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Sijoituksen täydelliset ja sitovat liikkeeseenlaskukohtaiset ehdot sekä liikkeeseenlaskijan 10.6.2013 

päivätty ohjelmaesite (Commerzbank AG Base Prospectus relating to Structured Certificates) ovat 

saatavissa Alexandriasta ja osoitteesta www.alexandria.fi/eurooppavenaja. Merkintäaika voidaan päät

tää ennenaikaisesti, mikäli liikkeeseenlaskun ehtojen turvaaminen sitä vaatii. (1) Kasvava tuotto 13,0 % 

on alustava ja se vah vistetaan viimeistään liikkeeseenlaskupäivänä ja vähintään tasoon 11,5 %.

Euroalueen ja Venäjän osakemarkkinoiden
kehitykseen sidottu pääomasuojaamaton sijoitus 

Tuoton saamiseksi riittää kohdeindeksien
pysyminen nykytasollaan 

Sijoitusaika 1-5 vuotta, vuosittainen mahdollisuus
ennenaikaiseen lunastukseen ja tuotonmaksuun 

Vuosittain kasvava tuotto 13 % (alustava1) 

Liikkeeseenlaskija Commerzbank AG

Osakeindeksisidonnainen sertifikaatti

Eurooppa ja Venäjä 
Autocall

Merkintäaika päättyy 31.12.2013
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Eurooppa ja Venäjä Autocall on suunnattu sijoittajalle, joka 

uskoo euroalueen ja Venäjän osakemarkkinoiden (EURO 

STOXX 50® ja Russian Depositary EUR®, yhdessä ”indeksit”) 

pysyvän nyky tasollaan tai nousevan sijoitusaikana, ja ar

vostaa mahdol lisuutta varmistaa tuotto kesken sijoitusajan. 

Sertifikaatti ei ole pääomasuojattu.
 –
 – Ennenaikainen lunastus ja tuotonvarmistus. Jos mo

lemmat indeksit ovat jonakin vuosittaisena havainto

päivänä vähintään lähtötasoillaan, erääntyy sertifikaatti 

ennenaikaisesti tuoton kera.
 –
 – Vuosittain kasvava tuotto. Tuottoa kertyy jokaista kulu

nutta vuotta kohden 13,0 % (alustava). Kertynyt tuotto 

maksetaan, jos molemmat indeksit ovat jonakin vuosit

taisena havaintopäivänä vähintään lähtötasoillaan.1

 – Suoja 40 %:n hinnanlaskua vastaan. Sijoituksen ris kiä 

pienentää suoja heikommin kehittyneen indeksin 40 %:n 

kurssilaskua vastaan. Indeksit saavat käydä alempanakin 

ennen sijoitusajan loppua ilman vai kutusta sertifikaatin 

erääntymisarvoon.
 –
 – Ei pääomasuojaa. Jos sertifikaatti ei ole erääntynyt en

nenaikaisesti ja heikommin kehittynyt indeksi on vii

meisenä havaintopäivänä laskenut yli 40 % lähtöta

sostaan, menettää sijoittaja nimellispääomaa yksi 

yhteen heikommin kehittyneen indeksin kurssilaskun 

suhteessa. Sertifikaattiin liittyy riski liikkeeseenlaskijan 

takaisinmaksukyvystä (katso ”Liikkeeseenlaskijariski”) 

eikä merkintäpalkkio kuulu edellä kuvatun hinnanlaskul

le ehdollisen suojan piiriin.

Yleiskuva sertifikaatista

Tyyppi Pääomasuojaamaton osakeindeksisidonnainen sertifikaatti  

Sijoitusaika 15 vuotta, vuosittainen ennenaikaisen lunastuksen mahdollisuus    

Liikkeeseenlaskija Commerzbank AG (luottoluokitus: Moody’s Baa1 / S&P A / Fitch A+)    

Kohdeetuus EURO STOXX 50® ja Russian Depositary Index EUR® osakeindeksit

Kasvava tuotto 13 % x kuluneet vuodet (alustava) 1  

Merkintähinta 1 000 euroa / sertifikaatti, mikä vastaa 100 % sertifikaatin nimellisarvosta 

Merkintäpalkkio 20 euroa / sertifikaatti, mikä vastaa 2 % sertifikaatin nimellisarvosta

Vähimmäissijoitus 5 sertifikaattia, tätä suuremmat sijoitukset 1 sertifikaatin erissä   

Aikataulu Merkintäaika 2.12.2013  31.12.2013. Maksupäivä 31.12.2013 2

Sijoitustuotteen pääpiirteet (jatkuu sivulla 8)

(1) Kasvava tuotto 13 % on alustava ja se vahvistetaan viimeistään liikkeeseenlaskupäivänä 17.1.2014 ja vähintään tasoon 11,5 %.

(2) Merkintäaika voidaan päättää ennenaikaisesti, mikäli liikkeeseenlaskun ehtojen turvaaminen sitä vaatii. 
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Lähde: Bloomberg, 10 vuoden aikasarja 22.11.2003 - 22.11.2013. Indeksit kuvassa: EURO STOXX 50® ja Russian Depositary Index EUR®. Sijoitus 

sertifikaattiin ei ole sama asia kuin suora sijoitus indekseihin eivätkä kuvi en suojatasot ole samoja kuin osakkeille sertifikaatissa 16.1.2014 mää-

räytyvät suojatasot. Huomaa, että historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta kehityksestä.
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Kohdeetuudet

Sertifikaatin tuotto perustuu euroalueen ja Venäjän osake

markkinakehitystä kuvaavien indeksien kehitykseen sijoi

tusaikana.

Euroalue: EURO STOXX 50® indeksi koostuu eri toimi

alojen mark kinaarvoltaan suurimmista pörssiyhtiöistä 

euroalueella. Siinä on yhteensä 50 yhtiötä ja se tarjoaa 

maantieteellisesti ja toimialoittain hajautetun tavan sijoit

taa euroalueelle. Indeksi on markkinaarvopainotet tu ja in

deksissä yhden yhtiön maksimipaino on rajoitettu 10 %:iin. 

Indeksin koostumus tarkistetaan vuosittain syys kuussa. Eu

romääräisen indeksin laskenta on aloitettu 1986. Lisätietoa: 

www.stoxx.com

Venäjä: Russian Depository Index EUR® on markkinaarvo

painotettu osakeindeksi, joka muodostuu vaihdetuimmista, 

venäläisiin osakkeisiin oikeuttavista osaketalletustodistuk

sista, joilla käydään kauppaa Lontoon pörssissä. Tällä het

kellä indeksissä on 15 yritystä ja suurin toimiala on energia. 

Euromääräisen indeksin laskenta on aloitettu 1997. Lisätie

toa: www.indices.cc.

Sertifikaatin tuotonlaskennassa indeksien osakkeiden osin

koja ei makseta suoraan sijoittajille. Ennustettu osinkotuot

to on kuitenkin huomioitu tuotteen ehdoissa.

Indeksien historiallinen kehitys 2003 - 2013

Lähde: Bloomberg, 10 vuoden aikasarja 22.11.2003 - 22.11.2013, skaalattu alkamaan arvosta 100. Indeksit kuvassa: EURO STOXX 50® ja Rus-

sian Depositary Index EUR®. Sijoitus sertifikaattiin ei ole sama asia kuin suora sijoitus indekseihin. Huomaa, että historiallinen kehitys ei ole tae 

tulevasta kehityksestä.
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Maapainot, EURO STOXX 50®

Lähde: Bloomberg 22.11.2013
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Tuoton määräytyminen

Ennen viimeistä havaintopäivää

Vuosittaisina havaintopäivinä (vuodet 14) on kaksi mah

dollista lopputulemaa:

1. Ennenaikainen lunastus tuoton kera: Jos molem

mat indeksit ovat havaintopäivänä vähintään läh

tötasoillaan, lunastaa liikkeeseenlaskija sertifikaatin 

ennenaikaisesti takaisin. Ennenaikaisessa lunastuk

sessa liikkeeseenlaskija palauttaa nimellispääoman 

täysimääräisenä ja maksaa lisäksi sijoitusajalla kerty

neen tuoton, jonka suuruus on 13 % (alustava) kerrot

tuna havaintopäivään mennessä kuluneilla vuosilla.1,2 

2. Sijoitus jatkuu: Jos yllä kuvattu ehto ennenaikaiselle 

lu nastukselle ei täyty, sijoitus jatkuu ja indeksien tasoja 

tarkastellaan uudelleen taas seuraavana havaintopäivä

nä vuoden kuluttua.

Viimeisenä havaintopäivänä

Jos sertifikaatti ei ole erääntynyt ennenaikaisesti, on vii mei

senä havaintopäivänä kolme mahdollista lopputulemaa:

1. Erääntyminen tuotolla: Jos molemmat indeksit ovat 

viimeisenä havaintopäivänä vähintään lähtötasoillaan, 

maksetaan sertifikaatin erääntyessä takaisin nimellis

pääoma ja kertynyt tuotto koko viiden vuoden ajalta.1,2

2. Erääntyminen nimellisarvoisena: Jos heikommin kehit 

tynyt indeksi on viimeisenä havaintopäivänä alle lähtöta 

son, mutta laskenut enintään 40 % lähtötasostaan, erään 

tyy sertifikaatti nimellisarvoisena, eikä tuottoa makseta.1

3. Erääntyminen tappiollisena: Jos heikommin kehittynyt 

indeksi on viimeisenä havaintopäivänä laskenut yli 40 % 

lähtötasostaan, menettää sijoittaja nimellispääomaa yksi 

yhteen heikommin kehittyneen indeksin kurssilaskun 

suhteessa.

Yksinkertaisuuden vuoksi laskentaesimerkki ei huomioi 2 % merkintäpalkkiota. Laskentaesimerkki, jossa merkintäpalkkio on huomioi tu, on 

pyynnöstä saatavilla merkintäpaikoista. Kasvava tuotto vahvistetaan viimeistään liikkeeseenlaskupäivänä 17.1.2014 ja vähintään tasolle 11,5 %. 

Mikäli kasvava tuotto vahvistetaan alle alustavasti ilmoitetun, sijoittajan lopullinen tuotto on pienempi kuin esimerkissä. Laskentaesimerkki ei 

huomioi liikkeeseenlaskijariskiä eikä verovaikutuksia.

(1) Nimellispääoman takaisinmaksuun ja tuoton maksuun liittyy liikkeeseenlaskijariski. (2) Kasvava tuotto vahvistetaan viimeistään liikkee-

seenlaskupäivänä 17.1.2014 ja vähintään tasolle 11,5 %. 

Havainnollistus tuoton määräytymisestä (esimerkissä oletetaan alustava kasvava tuotto 13 %)

Vuosi 1: Molemmat indeksit vähintään lähtötasoillaan

Vuodet 1-4

Ei

Kyllä

Vuosi 5

Kyllä Erääntyminen tuoton kera (100 % + 5 x 13 %)

Erääntyminen tappiollisena.

Sijoittaja menettää pääomaa yksi yhteen heikommin

kehittyneen indeksin kurssilaskun suhteessa.

Ennenaikainen lunastus tuoton kera (100 % + 1 x 13 %)

Ennenaikainen lunastus tuoton kera (100 % + 2 x 13 %)

Ennenaikainen lunastus tuoton kera (100 % + 3 x 13 %)

Ennenaikainen lunastus tuoton kera (100 % + 4 x 13 %)

Ei

Ei

Erääntyminen nimellisarvoisena (100 %)

Ei

Ei

Ei

KylläHeikompi indeksi laskenut enintään 40 %

Kyllä

Kyllä

Kyllä

Vuosi 2: Molemmat indeksit vähintään lähtötasoillaan

Vuosi 3: Molemmat indeksit vähintään lähtötasoillaan

Vuosi 4: Molemmat indeksit vähintään lähtötasoillaan

Molemmat indeksit vähintään lähtötasoillaan
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Tuotonlaskentaesimerkkejä

Esimerkki 1: Ennenaikainen lunastus

Esimerkissä 1 sertifikaatti lunastetaan ennenaikaisesti ta

kaisin kolmen vuoden kuluttua, koska havaintopäivänä (3) 

molemmat indeksit ovat vähintään lähtötasoillaan. En

nenaikaisen lunastuksen yhteydessä maksetaan 39 %:n 

(= 3 × 13 %) tuotto nimellispääomalle ja palautetaan nimel

lispääoma. Huomaa, että indeksien kehityksellä lunastuk

sen jälkeen ei ole enää sertifikaatin tuotonmuodostuksen 

kannalta merkitystä.

Esimerkki 2: Erääntyminen tuotolla

Esimerkissä 2 sertifikaattia ei ole lunastettu ennenaikaisesti 

takaisin ja viimeisenä havaintopäivänä molemmat indeksit 

ovat vähintään lähtötasoillaan, joten sijoittajalle maksetaan 

eräpäivänä 65 %:n (= 5 × 13 %) tuotto nimellispääomalle ja 

palautetaan nimellispääoma.

Esimerkki 3: Erääntyminen nimellisarvoon

Esimerkissä 3 sertifikaattia ei ole lunastettu ennenaikaisesti 

takaisin ja viimeisenä havaintopäivänä heikommin kehitty

nyt indeksi on alle lähtötasonsa, mutta ei ole laskenut yli 

40 % lähtötasostaan, joten sijoittajalle palautetaan eräpäi

vänä nimellispääoma täysimääräisesti takaisin. Tuottoehto 

ei kuitenkaan täyty, joten tuottoa ei makseta. Huomaa, että 

indeksit saavat käydä suojatason alla ennen sijoitusajan 

loppua ilman vaikutusta sertifikaatin erääntymisarvoon.

Esimerkki 4: Erääntyminen tappiolla

Esimerkissä 4 sertifikaattia ei ole lunastettu ennenaikaisesti 

takaisin ja viimeisenä havaintopäivänä heikommin kehitty

nyt indeksi on laskenut yli 40 % lähtötasostaan, joten si

joittaja menet tää nimellispääomaa yksi yhteen heikommin 

kehittyneen indeksin kurssilaskun suhteessa. Esimerkissä 

heikommin kehittynyt indeksi on laskenut 55 %, joten tap

pio nimellispääomalle laskettuna on 55 %.

Indeksien kehitystä esittävät kuvat (skaalattu alkamaan arvosta 100) ovat ainoastaan esimerkinomaisia eivätkä kuvasta indeksien odotettua ke-

hitystä. Yksinkertaisuuden vuoksi laskentaesimerkki ei huomioi 2 % merkintäpalkkiota. Laskentaesimerkki, jossa merkintäpalkkio on huomioi tu, 

on pyynnöstä saatavilla merkintäpaikoista. Kasvava tuotto 13 % on alustava ja se vahvistetaan viimeistään liikkeeseenlaskupäivänä 17.1.2014 ja 

vähintään tasoon 11,5 %. Mikäli tuotto jää alle alustavasti ilmoitetun, sijoittajan lopullinen tuotto on pienempi kuin esimerkeissä. Esimerkit eivät 

huomioi liikkeeseenlaskijariskiä eivätkä verovaikutuksia.
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Markkinakatsaus

Euroalue

Euroalue näyttää tuoreiden taloustilastojen valossa kään

tyneen lähes kaksivuotisesta taantumasta kasvuun. Talou

den elpyminen näkyy monissa talousalueen mittareissa: 

työttömyyden nousu on tasaantunut, bruttokansantuote 

on pienessä kasvussa ja teollisuuden aktiviteettia sekä nä

kymiä kuvaavat ostopäällikköindeksit enteilevät tilanteen 

kohenemista. Parantunut talouskuva yhdistettynä Euroo

pan keskuspankin löysään rahapolitiikkaan onkin tukenut 

osakekursseja syksyn aikana.
 

Euroalueen osakkeet näyttä vät nousumerkeissä sujuneesta 

syksystä huolimatta sijoituskohteena edelleen houkuttele

vilta. Euroalueen osakekurssien kehitys on viime vuosina 

jää nyt selvästi jälkeen erityisesti Yhdysvaltain osakekurs

seista, ja myös maailman osakemarkkinoista keskimää rin. 

Yhdysvalloissa osakekurssit ovat nousseet kaikkien aikojen 

ennätyksiin, kun euroalueella on vielä reilusti matkaa vuo

den 2007 huippuihin.1 Kan sainvälisten sijoittajien päätökset 

siirtää sijoitusten pai noa yhdysvaltalaisista osakkeista mal

tillisemmin arvos tettuihin euroalueen osakkeisiin tukisivat 

toteutuessaan kurssikehitystä.2

Alhainen korkotaso myös suosii yleisesti osakesijoituksia 

enemmän kuin korkosijoituksia – korkomarkkinat kun eivät 

tarjoa tällä hetkellä juuri mitään tuottoja. Kun EKP:n odo

tetaan pitävän ohjauskorkonsa lähellä nollaa vielä pitkään, 

taipuvat sijoittajat herkemmin hakemaan tuottoja osake

markkinan puolelta.
 

Tuottomahdollisuuden vastapainona euroalueen osake

markkinalle sijoittamiseen liittyy riskejä. Sijoitus euroalu

een osakemarkkinoille voi olla tappiollinen esimerkiksi ta

lousalueen vaikeuksien jatkuessa tai globaalin talouskasvun 

hidastuessa. Pohja talouskasvulle on euroalueella edelleen 

suhteellisen hauras ja Eurooppa on merkittävänä vientialu

eena riippuvainen muun maailman talouskasvusta. Kan

sainvälinen valuuttarahasto IMF ennustaa kuitenkin maail

mantalouden kasvun piristyvän vuodelle 2014, mikä auttaisi 

kasvattamaan euroalueen vientituotteiden kysyntää. Lisäksi 

Euroopan keskuspankki on näyttänyt, että se tekee kaiken 

tarvittavan estääkseen uuden kriisin euroalueella.

Lähde: Bloomberg 22.11.2013. (1) Yhdysvaltain osakemarkkinoita ku-

vaava S&P 500 on noussut euromääräisesti +16 % yli edellisen huip-

putasonsa 15.6.2007 kun EURO STOXX 50®-indeksin tulisi nousta 

edelleen +49 % saavuttaakseen 16.7.2007 huipputasonsa. Molem-

mat indeksit euroissa. (2) Katso kuva ”P/E-lukujen vertailu” sivulla 2.

Venäjä

Venäjä tarjoaa nyt houkuttelevia mahdollisuuksia: työt

tömyys on liki ennätysalhainen 5,3 %, maan keskiluokka 

voimistuu jatkuvasti, valtio on käytännössä velaton ja sillä 

on enemmän luonnonvaroja kuin millään muulla maalla. 

Samaan aikaan Venäjän osakemarkkina on edullinen niin 

perinteisillä yhtiöiden arvostuskertoimilla mitattuna kuin 

öljyn hintaan suhteutettuna. Hyvien tuottomahdollisuuk

sien kääntöpuolena Venäjän osakemarkkinoihin liittyy ta

vanomaista suurempi riski. Keskeisiä riskejä ovat kehittyviin 

talouksiin liittyvä poliittinen riski, öljyn ja muiden raakaai

neiden hintojen merkittävä lasku sekä globaalit epävar

muustekijät.
 

Venäjä on maailman suurimpia hyödykkeiden viejiä, joten 

hyödykkeiden markkinahinnat vaikuttavat selvästi sen ta

louskasvuun ja Venäjän pörssin kurssikehitykseen. Öljyn ja 

muiden raakaaineiden nykyinen korkea hinta tukee laajasti 

talouden kasvua, mutta keskiluokan kasvun ansiosta muil

takin toimialoilta kuin öljysektorilta löytyy runsaasti hou

kuttelevia sijoituskohteita.
 

Venäläiset osakkeet ovat tällä hetkellä indeksitasolla edul

lisia, kun niitä verrataan muihin kehittyviin markkinoihin ja 

länsimarkkinoihin. MSCI Russia indeksin P/Eluku eli osak

keiden arvo suhteessa ensi vuoden odotettuihin tuloksiin 

on hyvin alhainen, vain noin 5,6. Tällä mittarilla Venäjän 

osakemarkkinan arvostustaso on peräti 52 % matalampi 

kuin laajan kehittyvän markkinan. Maariskit ja energiayh

tiöiden suuri osuus ovat pitäneet arvostuksia muita mark

kinoita alhaisempana, mutta arvostusero on silti historialli

sesti arvioiden suuri.
 

Vuonna 1998 kohtaamansa talouskriisin jälkeen Venä

jän talous on kasvanut keskimäärin noin 5 % vuodessa ja 

kan sainvälisen valuuttarahaston (IMF) tuoreimman ennus

teen mu kaan kuluvan vuoden talouskasvu on 1,5 % ja ensi 

vuodelle 3,0 %. Venäjän talouden on mahdollista kasvaa 

nopeam minkin, mikäli yhteiskunnan pullonkauloja (mm. 

korruptio, byrokratia ja lainsäädäntö) onnistutaan ratko

maan. Poliit tinen tahtotila parantaa yritysten hallintotapoja 

ja taistella korruptiota vastaan on olemassa, mistä yhtenä 

esimerkkinä maan liittyminen Maailman kauppajärjestö 

WTO:n jäse neksi elokuussa 2012. Liittymisen seurauksena 

esteet ul komaiselle kaupankäynnille ovat purkautumassa 

ja kaupan sääntöjen selkiytyminen madaltaa ulkomaisten 

investointi en kynnystä Venäjälle.

Lähteet: Bloomberg 22.11.2013 ja IMF syyskuu 2013.
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Perehdy ennen sijoituksen tekemis

tä tämän markkinointimateriaalin 

lisäksi liikkeeseenlaskijan laatimiin 

sitoviin sertifikaattiehtoihin sekä oh

jelmaesitteeseen täydennyksi neen. 

Asiakirjat saat merkintäpaikois ta tai 

verkkosivulta www.alexandria.fi/ 

eurooppavenaja.

Täytä merkintäsitoumuslomake ja 

toimita se merkintäpaikkaan. Sijoituk

sen säilytys on maksutonta SEB:hen 

tätä tarkoitusta varten avattavalla 

arvoosuustilillä. Merkintäaika päät

tyy 31.12.2013.

Tehdyt merkinnät maksetaan nii

tä merkittäessä. Maksu suoritetaan 

merkintäsitoumuksessa annettujen 

ohjeiden mukaan kuitenkin viimeis

tään 31.12.2013.

3. Maksa2. Merkitse1. Tutustu

Miten teen merkinnän?

Sijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski ja sijoittaja vas

taa itse omien sijoituspäätöstensä taloudellisista tuloksista 

ja veroseuraamuksista. Sijoittajan tuleekin ennen sijoitus

päätöksen tekemistä varmistua siitä, että hän ymmärtää 

sijoitustuotteen ominaisuudet ja riskit. Sijoittajan edellyte

tään tutustuvan huolellisesti tähän markkinointimateriaaliin 

sekä liikkeeseenlaskijan laatimiin sitoviin liikkeeseenlasku

kohtaisiin ehtoihin ja ohjelmaesitteeseen (dokumentit 

on yksilöity sivulla 8). Alla kuvataan ainoastaan lyhyesti 

sijoituk seen liittyvät keskeisimmät riskitekijät. Sijoitukseen 

ja sen liikkeeseenlaskijaan liittyviä riskejä on kuvattu tar

kemmin liikkeeseenlaskijan tarjousasiakirjoissa.

Markkinariski

Sertifikaatti ei ole pääomasuojattu, vaan sijoittaja kantaa 

riskin kohdeetuuden eli tässä indeksien epäedullisesta 

hintakehityksestä. Sijoittaja voi jäädä ilman tuottoa ja lisäk

si menettää sijoittamansa pääoman kokonaan tai osittain. 

Kohdeetuuden tulevasta kehityksestä ei voida antaa takei

ta. Sijoitus ei vastaa suoraa sijoitusta kohdeetuuteen.

Liikkeeseenlaskijariski

Sijoitukseen liittyy riski liikkeeseenlaskijan takaisinmaksu

kyvystä. Liikkeeseenlaskijan maksukyvyttömyys voi johtaa 

sijoitetun pääoman ja/tai tuoton menettämiseen kokonaan 

tai osittain. Sijoittajan tuleekin sijoituspäätöstä tehdessään 

kiin nittää huomiota liikkeeseenlaskijan taloudelliseen ase

maan ja luottokelpoisuuteen. Sijoitus ei kuulu talletussuo

jan piiriin eikä sille ole asetettu erillistä vakuutta.

Korkoriski

Yleisen korkotason ja liikkeeseenlaskijan luottoriskilisän 

muutoksilla on vaikutus sijoituksen arvoon sijoitusaikana. 

Yleisen korkotason tai luottoriskilisän noustessa sijoituk

seen sisältyvän korkoosan arvo voi laskea. Vastaavasti kor

kotason tai luottoriskilisän laskiessa sijoitukseen sisältyvän 

korkoosan arvo voi nousta. Korkoriski voi toteutua vain, 

jos sijoitus myydään ennen eräpäivää.

Jälkimarkkinariski

Mikäli sijoittaja haluaa myydä sijoituksensa ennen eräpäi

vää, tapahtuu myynti sen hetkiseen jälkimarkkinahintaan, 

joka voi olla suurempi tai pienempi kuin sijoitettu pää oma. 

Sijoittajalle voi näin ollen koitua tappioita myydes sään sijoi

tuksen jälkimarkkinoilla. Liikkeeseenlaskija antaa vähintään 

5 kpl erälle päivittäisen takaisinostohinnan normaaleissa 

markkinaolosuhteissa, mutta ei voi taata jälkimarkkinoita. 

Jälkimarkkinat voivat poikkeuksellisissa markkinaolosuh

teissa olla epälikvidit tai kaupankäynti voi olla tilapäisesti 

mahdotonta. Sijoitusta ei edellä mainituista syistä suositel

la, mikäli sijoitettuja varoja todennäköisesti tarvitaan en

nen eräpäivää. Sijoituksen jälkimarkkinahintaan vaikuttavat 

juoksuaikana jäljellä olevan sijoitusajan lisäksi muun muas

sa kohdeetuuden ja sen volatiliteetin, yleisen korkotason 

sekä liikkeeseenlaskijan luottoriskilisän kehittyminen.

Riski ennenaikaisesta takaisinmaksusta 
ja ehtojen korjaamisesta

Liikkeeseenlaskija voi sijoituksen ehdoissa mainituissa eri

tyistapauksissa lunastaa sijoituksen takaisin ennen sen erä

päivää (esimerkiksi olennaisen lakimuutoksen johdosta) tai 

korjata sijoituksen ehtoja (esimerkiksi kohdeetuuden in

deksinlaskennan päättyessä) ilman sijoittajan erillistä suos

tumusta. Ei voida taata, etteivät yllä mainitut muutokset ole 

epäedullisia sijoittajan näkökulmasta. Ennenaikainen takai

sinmaksu voi aiheuttaa pääomatappion sijoittajalle.

Verotusriski

Sijoituksen verotuksellinen ja lainsäädännöllinen asema 

voivat muuttua sijoitusaikana ja tätä kautta vaikuttaa sijoit

tajan nettotuottoon. Alexandria ei toimi asiakkaan vero

asiantuntijana.

Riskit
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Tärkeää tietoa

Merkintäpaikat

Alexandria Pankkiiriliike Oyj (Ytunnus 10634509) ja sen 

sidonnais asiamiehet (yhdessä ”Alexandria Pankkiiriliike”), 

Eteläesplanadi 22 A, 00130 Helsinki, puhelin 09 4135 1300 

(vaihde). Alexan dria Pankkiiriliikkeen muut 21 toimipaikkaa 

yhteystietoi neen löytyvät tämän markkinointimateriaalin 

takakannesta. Alexandria Pankkiiriliikkeen toimintaa valvoo 

Finanssival vonta ja Alexandria Pankkiiriliike on sijoittajien 

korvausra haston jäsen.
 

Alexandria Markets Oy (Ytunnus 25103073) ja sen sidon

naisasiamiehet (yhdessä ”Alexandria Markets”), Eteläespla

nadi 22 A, 00130 Helsinki, puhelin 09 4135 1300 (vaihde), 

on osa Alexandriakonsernia. Alexandria Marketsin toimin

taa valvoo Finanssivalvonta ja Alexandria Markets on sijoit

tajien korvausrahaston jäsen.
 

Lisää tietoa merkintäpaikoista (yhdessä ”Alexandria”) on 

saatavissa osoit teesta www.alexandria.fi.

Tarjouksen toteutus ja rajoitukset

Ehtona liikkeeseenlaskun toteutumiselle on vähintään 

11,5 %:n kasvava korko. Liikkeeseenlaskijalla ja Alexandrialla 

on lisäksi oikeus peruuttaa liikkeeseenlasku. Mikäli liikkee

seenlasku perutaan, Alexandria tiedottaa sijoittajia tarjouk

sen peruuntumisesta ja merkintämaksut palaute taan sijoit

tajille korotta.

Myyntirajoitus

Tätä tarjousta ei kohdisteta sellaisille henkilöille tai sellaisiin 

valtioihin, joissa tarjouksen tekeminen on lainvastaista. Tätä 

materiaalia ei saa jaella maissa, joissa jakelu tai tiedottami

nen on ristiriidassa kyseisen maan lakien kanssa. Erityisesti, 

tätä materiaalia ei saa levittää Yhdysvaltoihin eikä yhdysval

talaisille vastaanottajille. Liikkeeseenlaskija ja Alexandria 

edel lyttävät, että tämän materiaalin haltuunsa saavat hen

kilöt tutustuvat tällaisiin rajoituksiin ja noudattavat niitä.

Peruutusoikeus ja esitteen täydennykset

Merkintä on sitova, eikä sijoittajalla ole oikeutta peruuttaa 

sitä. Mikäli Alexandria joutuu hylkäämään sitoumuksen si

joittajasta johtuvasta syystä, on sijoittaja velvollinen kor

vaamaan Alexandrialle aiheutuneet kustannukset ja tap

pion. Alexandrialla on oikeus hylätä merkintä harkintansa 

mukaan (esimerkiksi, jos merkintämaksua ei ole vastaan

otettu ajoissa). Mikäli kuitenkin liikkeeseenlaskija julkistaa 

ohjelmaesitteen tai liikkeeseenlaskukohtaisten ehtojen 

täydennyksen merkintäaikana, on sijoittajalla oikeus pe

rua merkintäsitoumuksensa ilmoittamalla tästä kirjallisesti 

Alexandrialle kahden pankkipäivän kuluessa täydennyksen 

julkistamisesta Alexandrian verkkosivuilla: www.alexandria.

fi/eurooppavenaja.

Kannustimet ja palkkiot

Alexandria Markets voi maksaa palkkiota sijoituksen myyn

nistä välittäjille. Asiakkaan kustannus sijoi tuksen hankkimi

sesta ei riipu siitä, ostaako asiakas sijoituk sen Alexandrialta 

tai kolmannelta osapuolelta. Alexandria Markets saa liik

keeseenlaskijalta palkkiota tuotteen myymisestä (tuote

kohtainen strukturointikustannus on yksilöity sivulla 8).

Markkinointimateriaali

Tämän markkinointimateriaalin on laatinut Alexandria Mar

kets. Liikkeeseenlaskija tai sen lähipiiritahot eivät ole mis

sään vastuussa tämän markkinointimateriaalin sisällöstä. 

Mikäli markkinointimateriaalin ja liikkeeseenlaskijan sito

vien ehtojen välillä ilmenee ristiriita, ovat liikkeeseenlaskijan 

ehdot aina etusijalla. Markkinointimateriaalista ilmenevät 

tuotteeseen liittyvät tiedot muodostavat vain yhteenvedon, 

eivätkä tuotteen täydellistä kuvausta. Materiaalin tekijän

oikeus ja muut immateriaalioikeudet kuuluvat Alexandria 

Marketsille ja kaikki oikeudet on pidätetty kaikissa maissa.

Verotus

Tässä kuvataan lyhyesti sertifikaatin tämänhetkistä vero

tusta Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen hen

kilön osalta (katso ”Verotusriski”). Sertifikaatille maksetta

vaa tuottoa käsitellään verotuksessa veronalaisena muuna 

pääoma tulona tuloverolain (30.12.1992/1535) mukaisesti. 

Sertifikaatin erääntyessä mahdollisesta tuotosta toimite

taan ennakonpidätys, jonka suuruus on tällä hetkellä 30 %. 

Sertifikaatin liikkeeseenlaskijan ollessa ulkomainen, korko

tulon lähdeverosta annetun lain (28.12.1990/1341) sään

nökset eivät sovellu. Mikäli sijoittaja myy sertifikaatin ennen 

eräpäivää, luovutus käsitellään verotuksessa luovutusvoit

toa ja tap piota koskevien säännösten mukaisesti. Alexan

dria tai liik keeseenlaskija ei toimi asiakkaan veroasiantunti

jana (katso ”Verotusriski”).

Indeksien vastuunrajoitukset

”The  EURO  STOXX  50® is the  intellectual property (including  

registered  trademarks) of  STOXX  Limited,  Zurich, Switzerland 

and/or its licensors (“Licensors”), which is used under license. 

The securities based on the Index are in no way sponsored, en

dorsed, sold or promoted by STOXX and its Licensors and nei

ther of the Licensors shall have any liability with respect thereto.”

The RDX (Russian Depositary Receipts Index) was developed and 

is calculated and published in realtime by Wiener Börse.  The full 

name of the Index and its abbreviation are protected by copy

right law as trademarks of Wiener Börse. The RDX description, 

rules and composition are available online on www.indices.cc 

 the index portal of Wiener Börse AG. A nonexclusive authori

sation for the use of RDX as underlying for this issue was granted 

to the Issuer upon the conclusion of a license agreement with 

Wiener Börse AG.
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Tärkeitä päivämääriä

Merkintäaika 2.12.  31.12.2013        

Maksupäivä 31.12.2013

Liikkeeseenlaskupäivä 17.1.2014 

Eräpäivä 30.1.2019, ellei ennenaikaista lunastusta          

Sertifikaatti

Tyyppi Yleisön merkittäväksi tarkoitettu pääomasuojaamaton sertifikaatti

Liikkeeseenlaskija Commerzbank AG (luottoluokitus: Moody’s Baa1 / S&P A / Fitch A+)  

Liikkeeseenlaskukohtaiset 

ehdot ja ohjelmaesite

Merkintäpaikoista tai osoitteesta www.alexandria.fi/eurooppavenaja saatavilla olevat 

2.12.2013 päivätyt liikkeeseenlaskukohtaiset ehdot sekä 10.6.2013 päivätty ohjelmaesite 

(Commerzbank AG Base Prospectus relating to Structured Certificates) täydennyksineen   

Merkintäpaikat Alexandria Pankkiiriliike Oyj, Alexandria Markets Oy sekä niiden sidonnaisasiamiehet

Etuoikeusasema ja vakuus Etuoikeusasema sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla velkasitoumuksilla  

Nimellisarvo 1 000 euroa / sertifikaatti   

Merkintähinta 1 000 euroa / sertifikaatti, mikä vastaa 100 % sertifikaatin nimellisarvosta

Merkintäpalkkio 20 euroa / sertifikaatti, mikä vastaa 2 % sertifikaatin nimellisarvosta

Vähimmäissijoitus 5 sertifikaattia, tätä suuremmat sijoitukset 1 sertifikaatin erissä     

Strukturointikustannus Merkintähinta sisältää vuotuisen strukturointikustannuksen enintään 1,0 % p.a. nimellisar

volle laskettuna. Laskelma perustuu 19.11.2013 tilanteeseen sekä olettaa, että sijoitus pide

tään koko sijoitusajan. Kertaluonteinen kustannus sisältyy merkintähintaan eikä sitä vähen

netä erääntymisarvosta. Hallinnointipalkkiota ei ole.

Säilytysjärjestelmä Euroclear Finland Oy

ISINkoodi DE000CZ36QS0   

Pörssilistaus Listausta haetaan Nordic Derivatives Exchange (NDX) Helsinkipörssiin, jos listautumisedel

lytykset täyttyvät.  

Jälkimarkkina Liikkeeseenlaskija tarjoaa sijoitukselle normaaleissa markkinaolosuhteissa päivittäisen jälki

markkinan vähintään 5 kappaleen erälle (katso ”Jälkimarkkinariski”).   

Sijoitustuotteen pääpiirteet

Tämän strukturoidun sijoitustuotteen riskiluokitus on osa Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n jä

senilleen suosittelemaa strukturoitujen sijoitustuotteiden kolmiportaista riskiluokitusta. Riskiluokitus kuvaa karkeasti 

sijoitustuotteeseen liittyvää riskitasoa. Riskiluokitus ei poista sijoittajan velvollisuutta perehtyä huolellisesti tähän mark

kinointiesitteeseen, tuotekohtaisiin ehtoihin ja mahdolliseen ohjelmaesitteeseen ja niissä mainittuihin riskeihin. Sijoitta

ja vastaa aina itse omien sijoituspäätöstensä taloudellisista vaikutuksista. Lisätietoja riskiluokituksesta yhdistyksen Inter

netsivuilta www.sijoitustuotteet.fi.

Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispääoman pa lautus riippuu markkinoiden kehityksestä kuten esim. vii teyhtiöiden osakkeiden 

markkinaarvon kehityksestä tai viiteyhtiöiden luottotapahtumien lukumäärästä sekä liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukyvystä. Mahdollinen 

ni mellispääoman palautus ei kata ylikurssia eikä sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja. Liikkeeseenlaskijan takaisin maksukykyyn liittyvä riski 

on kuvattu tässä markkinointiesit teessä.
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Tuotonlaskenta

Kohdeetuudet i Indeksi Bloombergkoodi

1 EURO STOXX 50® Index SX5E Index

2 Russian Depositary Index EUR® RDX Index

Erääntymisarvo ennen 

aikaisen lunastuksen 

yhteydessä (k=14)

Jos heikommin kehittyneen Kohdeetuuden sulkemisarvo vuosittaisena Havaintopäivänä 

k=14 on vähintään yhtä suuri kuin kyseisen Kohdeetuuden alkuarvo, lunastetaan sertifi

kaatti ennenaikaisesti takaisin arvoon:

Nimellisarvo × (100 % + Kasvava tuotto × k)

Erääntymisarvo eräpäivänä 1) Jos heikommin kehittyneen Kohdeetuuden sulkemisarvo viimeisenä Havaintopäivänä 

k=5 on vähintään yhtä suuri kuin kyseisen Kohdeetuuden alkuarvo, erääntyy sertifikaatti 

arvoon:

Nimellisarvo × (100 % + Kasvava tuotto × 5)  

2) Jos heikommin kehittyneen Kohdeetuuden sulkemisarvo viimeisenä Havaintopäivänä 

k=5 on vähintään yhtä suu ri kuin kyseisen Kohdeetuuden Suojataso, mutta kyseisen Koh

deetuuden alkuarvoa pienempi, erääntyy sertifikaatti arvoon:

Nimellisarvo × 100 %  

3) Muussa tapauksessa sertifikaatti erääntyy arvoon:

Nimellisarvo ×

Kasvava tuotto 13 % (alustava, vahvistetaan viimeistään liikkeeseenlaskupäivänä ja vähintään tasoon 11,5 %)  

Suojataso (i=12) 60 % × Kohdeetuuden i alkuarvo  

Kohdeetuuden i alkuarvo Kohdeetuuden i sulkemisarvo 16.1.2014 tai määrityspäivää seuraavana

kaupankäyntipäivänä  

Kohdeetuuden i loppuarvo Kohdeetuuden i sulkemisarvo 16.1.2019 tai määrityspäivää seuraavana

kaupankäyntipäivänä 

Havaintopäivät (k=15) ja 

Ennenaikaiset erääntymis 

päivät (k=14)

k Havaintopäivä, tai seuraava

kaupankäyntipäivä

Ennenaikainen erääntymispäivä,

tai seuraava pankkipäivä

1 16.1.2015 30.1.2015 

2 18.1.2016 1.2.2016 

3 16.1.2017 30.1.2017 

4 16.1.2018  1.2.2018

5 16.1.2019 30.1.2019 (Eräpäivä)

Sijoitustuotteen pääpiirteet

Heikommin kehittyneen Kohdeetuuden loppuarvo

Heikommin kehittyneen Kohdeetuuden alkuarvo
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Enemmän vaihtoehtoja sijoittamiseen

Espoo

Hevosenkenkä 3 

02600 Espoo 

Puh. (09) 252 204 00

Forssa

Hämeentie 7

30100 Forssa

Puh. 0200 10 100

Helsinki

Eteläesplanadi 22 A

00130 Helsinki 

Puh. (09) 413 513 00

Hämeenlinna

Sibeliuksenkatu 5

13100 Hämeenlinna 

Puh. (03) 682 03 00

Joensuu

Kauppakatu 34 

80100 Joensuu 

Puh. (013) 611 09 00

Jyväskylä

Kauppakatu 41 B 13 

40100 Jyväskylä 

Puh. (014) 449 78 70

Kajaani

Kauppakatu 34 A 5 

87100 Kajaani 

Puh. (08) 879 02 00

Kokkola

Torikatu 31 A

67100 Kokkola 

Puh. (06) 868 09 00

Kotka

Kauppakatu 5 

48100 Kotka 

Puh. (05) 353 64 00

Kouvola

Keskikatu 9 

45100 Kouvola 

Puh. (05) 320 12 00

Kuopio

Puijonkatu 22 B 

70100 Kuopio 

Puh. (017) 580 55 00  

Lahti

Rautatienkatu 20 A 3 

15110 Lahti 

Puh. (03) 525 20 00

Lappeenranta

Valtakatu 49

53100 Lappeenranta 

Puh. (05) 415 64 00

Mikkeli

Hallituskatu 7 A 11 

50100 Mikkeli 

Puh. (015) 7600 071

Oulu

Pakkahuoneenkatu 15 A 

90100 Oulu 

Puh. (08) 870 56 00

Pori

Eteläkauppatori 4 B 

28100 Pori 

Puh. (02) 529 90 40

Rovaniemi

Koskikatu 27 B, 3.krs

96100 Rovaniemi

Puh. (016) 319 200

Seinäjoki

Keskuskatu 12 

60100 Seinäjoki 

Puh. (06) 214 01 01

Tampere

Koskikatu 9 

33100 Tampere 

Puh. (03) 380 56 00

Turku

Kauppiaskatu 9 B 

20100 Turku 

Puh. (02) 416 56 00

Vaasa

Hovioik. puistikko 15 C

65100 Vaasa 

Puh. (06) 361 03 01

Vantaa

Teknobulevardi 3  5 

01530 Vantaa 

Puh. (09) 419 322 00

Alexandrian toimipisteet

Alexandria Pankkiiriliike Oyj

Alexandria on toiminut vuodesta 1996 ja kasvanut 17 vuo

den aikana yhdeksi Suomen suurimmista sijoituspalvelu

yhtiöistä. Palvelui tamme käyttää jo yli 50 000 asiakasta, ja 

heitä palvelee yli 200 henkilöä 22 toimipisteessä ympäri 

Suomea.

Ota yhteyttä

Soita asiakaspalveluumme tai ota yhteyttä suoraan lähim

pään toimipisteeseemme.

0200 10 100

(pvm/mpm) 

mato klo 9:0016:30 

pe klo 9:0016:00

info@alexandria.fi

paikkakunta@alexandria.fi

etunimi.sukunimi@alexandria.fi


