EMISSIONSSPECIFIK SAMMANFATTNING
AVDELNING A — INLEDNING OCH VARNINGAR

Denna sammanfattning bor lasas som en introduktion till grundprospektet daterat den 21 april 2023 och lI6pande kompletterat (Grundprospektet)
och de relevanta slutliga villkoren (de Slutliga villkoren) till vilket det ar bifogat. Alla beslut att investera i Obligationerna (enligt definitionen
nedan) bor baseras pa en noggrann helhetsbedémning av Grundprospektet och de Slutliga villkoren av investeraren. En investerare i Obligationerna
(en Obligationsinnehavare) kan forlora allt eller delar av sitt investerade kapital. Om ett ansprak relaterat till information i Grundprospektet
och/eller de Slutliga villkoren hanskjuts till domstol, kan den investerare som ar kéarande enligt nationell lagstiftning alaggas att svara for
kostnaderna for dversattning av Grundprospektet och de Slutliga villkoren innan det réattsliga forfarandet inleds. Civilréttsligt ansvar kan endast
alaggas Emittenten (enligt definitionen nedan) som har upprattat denna sammanfattning, inklusive 6verséttningar darav, om sammanfattningen (i)
ar vilseledande, felaktig eller oférenlig med de andra delarna av Grundprospektet och de Slutliga villkoren eller (ii) om den inte, tillsammans med
de andra delarna av Grundprospektet och de Slutliga villkoren, ger nyckelinformation for att hjélpa investerare nér de évervédger att investera i
Obligationerna.

Du star i begrepp att kdpa en produkt som inte &r enkel och som kan vara svar att forsta.
Obligationernas namn och International Securities Identification Number (ISIN)
Obligationerna ar Strukturerade Obligationer (Obligationerna). Obligationernas ISIN &r: F14000550454.

Obligationerna omfattas av en garanti (som beskrivs ndrmare i Avsnitt C — “Omfattas Obligationerna av en garanti?”’) som ldmnats av NATIXIS
(NATIXIS-Garantin).

Emittentens identitet och kontaktuppgifter
Natixis Structured Issuance SA (Emittenten) 51, avenue J. F. Kennedy, L-1855 Luxembourg. Natixis Structured issuances identifieringskod for

juridiska personer (Identifieringskod for juridiska personer) (LEI) &r 549300YZ10WOWPBPDW?20. Emittentens kontaktuppgifter ar féljande:
+352 26 44 91.

Identitet och kontaktuppgifter avseende den behériga myndighet som har godként prospektet

Grundprospektet har godkénts den 21 april 2023 av tillsynsmyndigheten i Luxemburg (le Commission de Surveillance du Secteur Financier),
(CSSF), (e-mail: direction@cssf.lu), dess address &dr 283 Route d’Arlon, L-1150 Luxembourg, Grand Duchy of Luxembourg, tel.: +352 26 44 91.

AVSNITT B - VIKTIG INFORMATION OM EMITTENTEN

Vem &r Emittent av Obligationerna?

Obligationerna emitteras av Natixis Structured Issuance och omfattas av NATIXIS-Garantin (som beskrivs ndrmare i Avsnitt C — VIKTIG
INFORMATION OM OBLIGATIONERNA - “Omfattas Obligationerna av en garanti?”).

Emittenten &r ett publikt aktiebolag (société anonyme) stiftat under lagarna i Luxemburg och dess registrerade adress ar 51, avenue J. F. Kennedy,
L-1855 Luxembourg. Natixis Structured Issuances LEI &r: 549300YZ10WOWPBPDW?20. De huvudsakliga verksamheterna for Emittenten ar,
bl.a., att forvarva, handla med och/eller erbjuda finansiering till Natixis i form av lan, optioner, derivat och andra finansiella tillgangar och
finansiella instrument i vilken form som helst och av vilken natur som helst, for att erhalla finansiering genom emission av Obligationer eller andra
finansiella instrument och att ingd avtal och transaktioner i samband dartill. Emittenten &gs till 100% av Natixis Trust SA, som i sin tur ags till
100% av NATIXIS.

Emittentens viktigaste befattningshavare &r Salvatore Rosato, Sylvain Garriga, Luigi Maula, Damien Chapon och Nguyen Ngoc-Quyen.
Emittentens lagstadgade revisor & Mazars Luxembourg.
Vad ar Emittentens finansiella nyckelinformation?

De foljande tabellerna visar utvald finansiell nyckelinformation (enligt Kommissionens Delegerade Forordning (EU) 2019/979, i dess &ndrade
lydelse) for Natixis Structured Issuance for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2022 och 31 december 2021:

Emittentens resultatrakning

Ar-1 Delér Delar - 1
Ar (r(e)\r/Ti](:grkan(jig)c h (oreviderad) (oreviderad)
1€ 31/12/2022 31/12/2021 N/A N/A
VVerksamhetsvinst/forlust 961 584 456 791 N/A N/A

Emittentens balansrékning




Finansiell nettoskuld (langfristiga
skulder plus kortsiktiga skulder 4170998 309 4440 161 288 N/A N/A
minus kassa)

Omséttningskvot

(omsattningstillgdngar/kortfristiga 1,02 1,03 N/A N/A
skulder)

Kvot skulder mot eget kapital

(totala skulder /totalt eget kapital) 468,28 556,77 N/A N/A
Rantetackningsgrad 0,00 0,00 N/A N/A

(rérelseresultat/rantekostnad)

Emittentens kassaflodesanalys

Nettokassaflode fran

\verksamhetsaktiviteter 1648000 (9.246932) NiA A

Plettokasgaflode fran 47 278 161 (15 986 085) N/A N/A
inansieringsaktiviteter

Nettokassaflode fran (41 293 450) 24 273 895 N/A N/A

investeringsaktiviteter

Den lagstadgade revisorns revisionsberattelser avseende historisk finansiell information for Natixis Structured Issuance for rakenskapsaren som
slutade den 31 december 2022 och 31 december 2021 innehéller inte nagra reservationer.

Vilka nyckelrisker &r specifika for Emittenten?
Nyckelriskerna avseende Natixis Structured Issuances struktur och verksamhet anges nedan:

e Natixis Structured Issuance ar exponerat mot kreditrisken for sina motparter i dess verksamhet. P& grund av oférmagan hos en eller flera
av dess motparter att uppfylla sina avtalsenliga forpliktelser och i ett sammanhang av 6kade fallissemang bland dess motparter, kan
Natixis Structured Issuance drabbas av ekonomiska forluster. Dessutom ska det noteras att Natixis Structured Issuance huvudsakligen &r
exponerad mot kreditrisken i NATIXIS och NATIXIS-koncernféretag och som en fljd av detta kan ett fallissemang av dessa enheter
resultera i betydande ekonomiska forluster till foljd av de band som Natixis Structured Issuance uppratthaller med motparter inom
NATIXIS-koncernen som en del av dess pagdende verksamhet.

AVSNITT C - VIKTIG INFORMATION OM OBLIGATIONERNA

Vilka ar Obligationernas viktigaste egenskaper?

Obligationerna ar Strukturerade Obligationer som kommer att emitteras den 16 juni 2023, (Emissionsdagen), med ISIN FI4000550454. Obligationernas valuta ar
Euro (EUR). Obligationernas Sammanlagda Nominella Belopp kommer att faststéllas vid slutet av erbjudandeperioden genom publiceringen av ett meddelade till
Obligationsinnehavarna pa Natixis hemsida (https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic) senast tvé (2) bankdagar innan Emissionsdagen. Den
Angivna Denomineringen betyder EUR 1 000. Obligationernas Forfallodag ar den 20 december 2028.

Clearingsystem: Obligationerna kommer att accepteras for clearing genom Euroclear Finland.

Réttigheter forknippade med VVardepapperen

Tillamplig lag — Obligationerna &r underkastade engelsk ratt.
Avkastningen pé& Obligationerna beridknas genom hanvisning till ett index (de(n) Underliggande Tillgdngen(arna).

Beskrivning av de(n) Underliggande Tillgdngen(arna):

i Underliggande Bloomberg-kod Indextyp Indexsponsor

1 iEdge Stora Enso| IDSTO1 Index Single-Exchange Scientific Beta
Oyj Decrement 0.6 Index (France) SAS
EUR GTR Series 1
Index

Avkastningen pé de strukturerade obligationerna beréknas i enlighet med foljande betalningsformel: Bonus

Bonus &r en sarskild typ av formeln Villkorad Standard (Conditional Vanilla). Den kan betala ett belopp relaterat till den positiva utvecklingen for Urvalet.
Detta belopp kan vara villkorat av uppfyllandet av ett eller flera villkor for denna utveckling. I fall d4r sddan Utveckling r negativ och under en viss
barriarniva, kan Obligationerna komma att 8sas in under par.

Det Slutliga inldsenbeloppet per Obligation faststélls av Berdkningsagenten i enlighet med foljande formel:


https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic

Berikningsbelopp X (100% + Standard,; x Uppsidesvillkor - Standard, x Nedsidesvillkor)

Dér:

Standard; = Kupong; + G; x Min(Tak,, Max((KorgUtveckl, (T) - K;), Golv,))

Standard, = G, X Min(Tak,, Max((K, - KorgUtveckl, (T)), Golv,))

Vérdet for varje Villkor faststalls enligt foljande:
Uppsidesvillkor; = 1 om KorgUtveckl; (T) > H
= 0 om inte
Nedsidesvillkor = 1 om KorgUtveckl, (T) < B
= 0 om inte
dér:
Berakningsbelopp betyder EUR 1 000. Kupong; betyder Ej Tillampligt. Kupong, betyder Ej Tillampligt. Kupongs betyder Ej Tilldmpligt.

G; betyder 300% med forbehall for ett minimum om 230% (faststalls pa Startdagen). Emittenten kommer sa snart som det ar praktiskt mojligt efter Startdagen
att publicera ett meddelande med angivande av det belopp som har blivit faststallt pa detta sitt pa webbplatsen for NATIXIS
(https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic). G, betyder 100%. Tak; betyder 50%. Tak, betyder Ej Tillampligt. Golv, betyder 0%. Golv,
betyder 0%. K; betyder 100%. K; betyder 100%. H betyder 60%. B betyder 60%.

KorgUtveckl; (T) betyder den Lokala Utvecklingen, for VVarderingsdag indexerad “t” med “t” = 1.
Lokal Utveckling betyder en enskild Lokal Utveckling:

KorgUtveckl(t) = LokalKorgUtveckl(t)

dér:
LokalKorgUtveckl(t)-formeln betyder, avseende Varderingsdagen indexerad ”t” med “t” = 1, den Viktade formeln.

I syfte att faststalla LokalKorgUtveckl(s), betyder Viktad det viktade genomsnittet for de individuella utvecklingarna for varje Underliggande i Urvalet, sa
som beréknat av Berdkningsagenten i enlighet med den féljande formeln:

n
LokalKorgUtveckl (t) = Z w' x IndivUtveckl (i, t)

i=1
Dar: o' betyder 100% och n betyder 1.
I denna Viktade formel, betyder IndivUtveckl (i,t), for VVarderingsdagen “t”, “t” = 1, formeln fér den Europeiska Individuella Utvecklingen.
Europeisk Individuell Utveckling betyder:

IndivUtveckl(i.s) = Kurs (i,s)
ndivitveckl(i,s) * Referenskurs(i)
Kurs(i, t) betyder, for VVarderingsdagen “t”, “t” = 1, Kursen for den Underliggande indexerad “i”, i lper fran 1 till 1.

Kurs betyder nivan for indexet som faststallt av Berakningsagenten per den planerade stangningstidpunkten pa den relevanta borsen pa Varderingsdag
indexerad ’t” med "t” = 1.

Referenskurs (i) betyder nivan for index som faststallt av Berakningsagenten per den planerade stangningstidpunkten pa Startdagen.
KorgUtveckl,(T) betyder KorgUtveckl;(T), KorgUtveckls(T) betyder KorgUtveckl;(T), KorgUtveckly(T) betyder KorgUtveckly(T).

Vérderingsdag betyder den 11 december 2028, Betalningsdag betyder den 20 december 2028 och Startdag betyder den 9 juni 2023.

Urval betyder de(n) Underliggande Tillgangen(arna). Berakningsagent betyder NATIXIS Calculation Agent Departement, 7, promenade
Germaine Sablon, 75013 Paris, Frankrike.


https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic

Obligationerna kan ldsas in i fortid till ett belopp som ar lika med Obligationernas rimliga marknadsvarde som faststéllts av Berakningsagenten,
pé grund av skattehansyn, olaglighet, eller en force majeure-handelse.

Betalningar ska gdras genom dverforing till ett konto i den relevanta valutan hos en bank i det huvudsakliga finanscentret for den valutan.

Beskattning: Alla betalningar avseende Obligationerna kommer goras utan avdrag for eller innehéllande av kéllskatt beslutad av Frankrike, om det
ej kravs av lag. | fall att ndgot sadant innehallande eller avdrag krévs enligt fransk ratt, kommer Emittenten, spara under vissa begransade
forhallanden, vara skyldig att betala extra belopp for att ticka de belopp som dragits av.

Alla betalningar av Garanten (sa som definierad nedan) avseende av NATAXIS-Garantin, kommer géras fria fran franska kallskatter, om det gj
kravs enligt lag. Om Garanten ar tvingad enligt lag att géra avdrag for eller pa ett belopp av fransk skatt, ska den betala, i den utstréckning det ej
ar forbjudet enligt fransk ratt, ytterligare belopp till Obligationsinnehavaren for att kompensera for sddant avdrag, s som beskrivet i NATIXIS-
Garantin.

Rangordning och begransningar av Obligationernas fria 6verlatbarhet

Obligationerna utgdr direkta, ovillkorade, icke-efterstallda och icke-sakerstéallda forpliktelser for Emittenten som kommer att rangordnas lika utan
prioritet sinsemellan.

Det finns inga begransningar i Obligationernas fria Gverlatbarhet.

Genom ett sérskilt resolutionsférfarande kan Emittentens resolutionsmyndighet besluta att antalet Obligationer ska reduceras (delvis eller i sin
helhet), konverteras till aktier (delvis eller i sin helhet), skrivas ner skuldbeloppet permanent och/eller att forfallodagen for Obligationerna,
rantenivan eller tidpunkten for ranteutbetalning andras.

Var kommer Obligationerna handlas?

Ansokan har gjorts av Emittenten (eller & dennes véagnar) avseende upptagande av Obligationerna till handel pa den reglerade Luxembourg Stock
Exchange marknaden.

Omfattas Obligationerna av en Garanti?

Natixis (i denna kapacitet Garanten) kommer ovillkorat och oaterkalleligt garantera till innehavare av varje sadan Obligation, de belopp som
forfaller till betalning for Natixis Structured Issuance SA under Obligationerna i enlighet med garantin (NATIXIS-Garantin). Garantens LEI &r
KX1IWK48MPD4Y2NCUIZ63. Garanten &r bildad i och under lagarna i Frankrike som ett publikt aktiebolag (société anonyme a conseil
d'administration) och har auktorisation som kreditinstitut med séte pa adressen 7, promenade Germaine Sablon, 75013 Paris, Frankrike. Garanten
ar den internationella foretags-, investmentbank-, och tillgangsforvaltningsdelen av Groupe BPCE (BPCE-koncernen).

Finansiell nyckelinformation i syfte att utvardera Garantens formaga att fullfélja sina ataganden under NATIXIS Garanti

De f6ljande tabellerna visar utvald finansiell nyckelinformation (enligt Kommissionens Delegerade Férordning (EU) 2019/979, i dess &ndrade
lydelse) for NATIXIS for rakenskapsaren som slutade den 31 december 2022 och 31 december 2021:

NATIXIS resultatréakning

Delar Delar - 1
Ar Ar-1
(oreviderad) (oreviderad)
I miljoner € 31/12/2022 31/12/2021 N/A N/A
Ré&ntemarginal 1308 1421 N/A N/A
Nettokommissionsintakter 3875 4 566 N/A N/A
I\_lettf)nedskrlvnlngar for finansiella (287) (181) N/A N/A
tillgangar
Nettovinster eller -forluster pa finansiella
instrument som véarderas till verkligt 1987 1531 N/A N/A
vérde
Bruttordrelseintakter 1508 1800 N/A N/A
Nettoinkomst/(nettoférlust) for perioden 1800 1403 N/A N/A
(del av koncernen)




NATIXIS balansrékning

Ar Ari Delar Delar -1
(oreviderad) (oreviderad)
I miljoner € 31/12/2022 31/12/2021 N/A N/A
Totala tillgdngar 428 821 568 594 N/A N/A
Skuldvardepapper 45992 38723 N/A N/A
Efterstéllda skulder 3023 4073 N/A N/A
Kundinséttningar 36 664 34 355 N/A N/A
Eget kapital (koncernandel) 19 534 20 868 N/A N/A
Nedskrivna finansiella tillgangar 1308 2026 N/A N/A
Nyckeltal i procent (%) Delar Delar — 1 Varde som resultat fran
Ar Ar-1 (oreviderad) (oreviderad) den senaste TUP!
(oreviderad)
Primarkapital (CET1) kvot 11,3% 11,5% N/A N/A 8,5%
Total kapitalkvot 16,8% 16,2% N/A N/A
Skuldsattningskvot 3,8% 4,4% N/A N/A

Den lagstadgade revisorns revisionsherattelser avseende historisk finansiell information for NATIXIS for rakenskapsaren som slutade den 31
december 2022 och 31 december 2021 innehaller inte nagra reservationer.

De mest vasentliga riskfaktorerna hanférliga till Garanten
Nyckelriskerna avseende Natixis struktur och verksamhet anges nedan:

1. NATIXIS &r exponerad mot sina motparters kreditrisk i sin verksamhet. | hindelse av att en eller flera av dess motparter misslyckas med att
uppfylla sina avtalsenliga forpliktelser, kan NATIXIS drabbas av varierande storlek av ekonomiska forluster beroende pa koncentrationen av dess
exponering mot sddana motparter;

2. Finansmarknadernas betydande fluktuationer i en ibland exceptionellt volatil miljo orsakad av, bland annat, kraftig inflationschock som leder
till att centralbankerna genomfor penningpolitiska atgarder for att snabbt hoja styrrantorna eller det geopolitiska sammanhanget kan leda till
betydande forluster for NATIXIS i dess handels- och investeringsverksamhet;

3. Om NATIXIS misslyckas med att folja géllande lagar och forordningar kan NATIXIS utséttas for kraftiga boter och andra administrativa och
straffrattsliga sanktioner som kan ha en vésentlig negativ inverkan pa dess ekonomiska stéllning, affarsverksamhet och rykte; och

4. NATIXIS &r exponerat mot risker relaterade till de ekonomiska forhallanden dar NATIXIS &r verksamt och ogynnsamma ekonomiska
forhallanden kan ha en negativ inverkan pa dess verksamhet, finansiella milj6, intakter, resultat, framtidsutsikter, kapital och finansiella utveckling.

Vilka nyckelrisker &r specifika for Obligationerna?
De huvudsakliga riskerna férknippade med Obligationerna anges nedan:

Generella riskfaktorer

Risk for volatilitet i Obligationerna: Obligationerna kan mdta en risk for volatilitet, vilket hanvisar till risken for vérdeforandringar for en
Obligation, liksom eventuell skillnad mellan véarderingsnivan och forsaljningspriset for Obligationerna pa andrahandsmarknaden. Handelser i

! Tillsyns- och utvarderingsprocess



Frankrike, Europa eller ndgon annanstans kan orsaka volatilitet pd andrahandsmarknaden for Obligationerna, och den resulterande volatiliteten
kan ha en negativ inverkan pa Obligationernas marknads- eller forsaljningskurs.

Risker relaterade till NATIXIS-Garantin (vilket inkluderar hanvisning till resolution eller insolvensrisk for Garanten): Innehavare kan drabbas
av forluster om NATIXIS (som Garant) genomgar ett forfarande i enlighet med europeisk reglering och franska regler for inférlivande som
faststaller en ram for aterhamtning och resolution av kreditinstitut och vérdepappersforetag. | héndelse av resolutionsforfaranden kan
obligationsinnehavarna riskera att inte fa sitt investerade belopp aterbetalt under Garantin eller en &terbetalning som uppgér till ett belopp som &r
lagre &n det forvantade beloppet.

Risk for fortida inldsen i héandelse av olaglighet eller skatteférandringar eller force majeure eller betydande justeringshandelse: Vid inlésen av
Obligationerna fore forfall vid olaglighet eller andringar i reglerna for kéllskatt eller om utdvandet av Emittentens forpliktelser under
Obligationerna ar omajliga eller o6verkomliga pa grund av intréffandet av en force majeure-handelse, kommer obligationsinnehavarna att erhélla
ett belopp som &r lika med dess rimliga marknadsvérde i handelse av inlésen fore forfall. Det rimliga marknadsvérdet som ska betalas vid fortida
inlosen kan vara lagre &n det belopp som de ursprungligen forvantade sig.

Risk for kapitalforlust for Obligationer vars inldsenbelopp faststélls med hénvisning till en berékningsformel och/eller relaterad till en
underliggande tillgang: Huvudbeloppen som ska betalas av Emittenten indexeras eller relaterad till utvecklingen av de(n) Underliggande. S&dana
belopp kan bestammas genom tillampning av en berdkningsformel och en eller flera observationer eller forekomsten av vissa handelser i forhallande
till de(n) Underliggande. Om det sker en ogynnsam férandring av utvecklingen hos de(n) Underliggande, forvérras, om relevant, av villkoren i
ovannamnda formel eller indexeringsbestdmmelser, kan investerare drabbas av ett betydligt minskat inlésenbelopp fér Obligationerna eller till och
med en total forlust av deras investering.

Risk for 1&g eller ingen avkastning: Réantebeloppet som Emittenten ska betala 4r indexerade pa eller relaterade till Underliggande. Sadana belopp
far faststallas genom anvandning av en berdkningsformel och eller flera observationer eller intraffandet av vissa handelser avseende de(n)
Underliggande. Om det sker en negativ forandring i kursen, vardet eller nivéan for Underliggande, forvarras, om relevant, av villkoren i ovannamnda
formel eller indexeringsbestimmelser, kan investerare drabbas av avsevart minskad avkastning fran Obligationerna eller till och med ingen
avkastning alls.

Riskfaktorer dedikerade till Underliggande

Risker forknippade med Obligationer vars rintebelopp och/eller inlésenbelopp iir relaterade till eller refererar till ett “referensviirde”: Index
som anses vara “referensvirden” dr underkastade regulatoriska riktlinjer och reformforslag pé nationell och internationell niva. Dessa reformer kan
paverka metodiken avseende vissa referensvirden eller den fortsatta anvandningen av vissa referensvarden, som kanske inte kan fortlépa. Sadana
forandringar kan ha en betydande negativ effekt pa vardet och rantebelopp och/eller inlosenbelopp som forfallit avseende Obligationerna vars
rantebelopp och/eller inlésenbelopp &r relaterade till eller refererar till sddant sérskilt referensvérde.

Risker relaterade till forekomsten av en Administratér/Referensvardeshéndelse: Det finns en risk att, vid faststallandet av Berdkningsagenten,
en handelse avseende de Underliggande som ett referensvarde eller administratéren av ett sadant referensvérde intraffar vars effekt ar att vissa
reservbestimmelser ska tilldmpas (en Administratér/Referensvardeshandelse). Varje justering beslutad av Berdkningsagenten avseende
forekomsten av en Administrator/Referensvardeshandelse kanske inte &r effektiv for att minska eller eliminera investerarnas forlust till foljd av
ersattningen av de Underliggande och kan paverka Obligationernas resultat. Investerarna bor &ven notera att inget samtycke fran
Obligationsinnehavare kravs innan nagon justering tillampas. Om, som en féljd av férekomsten av en Administrator/Referensvardeshandelse,
Obligationerna inldses i fortid till sitt rimliga marknadsvérde, réntebeloppen och/eller inlésenbeloppen for Obligationerna kan vara lagre &n det
ursprungliga belopp som faststallts i de Slutliga Villkoren. Delarna som beskrivs ovan kan paverka Emittentens formaga att ut6va sina forpliktelser
enligt Obligationerna och/eller kan ha en negativ paverkan pa vardet eller likviditeten for Obligationerna.

Risker forknippade med Obligationer vars rantebelopp eller inlésenbelopp &r relaterade till eller refererar till ett Underliggande index:
Faststéllande av rantebelopp och/eller inlésenbelopp avseende Obligationerna kraver observation av vérdet(ena) pd de Underliggande. Vissa
handelser kan paverka administratoren av den Underliggande eller den Underliggande, sésom forandring av den Underliggandes formel, avslutande
av den Underliggande eller oférmaga att berakna och presentera den Underliggande. | sddana fall kan Berakningsagenten, efter eget gottfinnande,
antingen (i) berakna nivan for den Underliggande i enlighet med den formel och metod for att berakna den Underliggande som var gallande vid
tillfallet innan ifrdgavarande handelse intraffat, (ii) byta ut den Underliggande eller (iii) krava att Emittenten I6ser in Obligationerna till det fortida
inlosenbeloppet som motsvarar det rimliga marknadsvardet sasom faststallt av och efter eget gottfinnande av Berakningsagenten. Justeringen av
villkoren for Obligationerna eller utbytet av den Underliggande kan paverka Emittentens formaga att utdva sina forpliktelser enligt Obligationerna
och/eller kan ha en negativ paverkan pa vérdet av och rantebelopp och/eller inlésenbelopp eller likviditet for Obligationerna. Vidare kan det rimliga
marknadsvardet berdknat i hdndelse av fortida inlésen vara mindre &n det inldsenbelopp som initial angavs i villkoren fér Obligationerna och som
en foljd kan investerarna forlora hela eller delar av deras investering.

Risker relaterade till lagandring eller oformagan att inneha hedgningspositioner och/eller vasentligt 6kade kostnader for hedgning: Emittenten
ingdr hedgningsavtal for att tacka riskerna relaterade till sddana Obligationer och sarskilt férandringar i véardet pé relevanta Underliggande. |
héndelse av lagéndring eller en hedgningsstrning, 6kade kostnader for hedgning kan det bli olagligt eller opraktiskt eller vasentligt mer kostsamt
for Emittenten att inneha, forvarva, utéva eller avyttra sadana hedgningsavtal. | dessa fall kan (i) Berakningsagenten pa begaran av Emittenten,
efter eget gottfinnande, justera vissa villkor for Obligationerna, eller (ii) 16sa in alla (men inte bara nagra) Obligationer till det fortida
inlosenbeloppet lika med det rimliga marknadsvérdet som faststéllts av och efter eget gottfinnande av Berdkningsagenten. Justeringen av villkoren
for Obligationerna kan ha en vasentlig paverkan pa rantebelopp och/eller inlésenbelopp som forfaller med avseende pa Obligationerna och pa
vardet av Obligationerna. Dessutom kan ett sadant rimligt marknadsvarde vara mindre &n det inlosenbelopp som ursprungligen anges i villkoren
for Obligationerna och féljaktligen kan investerare férlora hela eller en del av sin investering.

Risker relaterade till oférmaga att observera kursen, vardet eller nivdn pa de(n) Underliggande i handelse av marknadsstorningar:
Faststéllande av rantebelopp och/eller inlosenbelopp med avseende pa Obligationerna kraver observation av vardet pa de(n) Underliggande pa
de(n) relevanta marknaderna(en) eller fran en viss informationskalla. Marknadsstérande handelser relaterade till dessa marknader kan intréffa och
forhindra att Berakningsagenten gor sadana beslut. | sidana fall ska Berakningsagenten skjuta upp observationen av vérdet pa de(n) Underliggande.
Om den marknadsstorande handelsen fortséatter ska Berakningsagenten efter eget gottfinnande faststalla vardet pa de(n) drabbade Underliggande
som kan ha en vasentlig paverkan pé rantebelopp och/eller inlésenbelopp avseende Obligationerna och pa virdet pa Obligationerna. Uppskjutandet
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av observationen av vardet pa de(n) drabbade Underliggande eller bortseendet av den dag d& den marknadsstérande handelsen intraffa kan minska
vissa eller samtliga forfallna belopp avseende Obligationerna och Obligationernas marknadsvérde.

AVSNITT D - VIKTIG INFORMATION OM ERBJUDANDE AV OBLIGATIONER TILL ALLMANHETEN OCH/ELLER
UPPTAGANDET TILL HANDEL PA EN REGLERAD MARKNAD

P4 vilka villkor och enligt vilken tidplan kan jag investera i dessa obligationer?

Erbjudandet av Obligationerna kommer att 4ga rum i Finland under en period som &r 6ppen fran den 8 maj 2023 (9.00 CET) till den 31 maj 2023
(17.00 CET) (“Erbjudandeperioden”), som kan stangas tidigare eller senare &n planerat och kan ocksa avbrytas nar som helst. | varje sadant fall
kommer Emittenten att meddela sadan &ndring till Obligationsinnehavarna pa NATIXIS webbplats
(https://cib.natixis.com/Home/pims/Prospectus#/prospectusPublic), men utan att behdva ange skélen for detta.

Emissionskurs: 100% av det Sammanlagda Nominella Beloppet.
Anstkan kommer att goras for att Obligationer ska tas upp till handel pa den reglerade marknaden Luxembourg Stock Exchange.

Uppskattade totala utgifter for emissionen: med undantag for uppskattningen av noteringsavgifterna (d.v.s. EUR 2 350,00) och
indexlicensavgifterna, kan inga andra utgifter faststéllas per Emissionsdagen. Inga utgifter debiteras investerare.

Vem &r den person som anséker om upptagande till handel?

NATIXIS, ett franskt aktiebolag (société anonyme a conseil d'administration) stiftat under fransk ratt under nummer 542 044 524 RCS Paris och
registrerad pa 7, promenade Germaine Sablon, 75013 Paris, Frankrike. Identifieringskoden for personen som ansoker om upptagande till handel ar
KX1IWK48MPD4Y2NCUIZ63.

Varfor upprattas detta prospekt?

Nettointakterna fran emissionen av Obligationerna kommer att anvéndas for utlaning av Natixis Structured Issuance (som langivare) till NATIXIS
(som lantagare) enligt villkoren i ett laneavtal och kommer att anvandas av NATIXIS for dess allmanna féretagsandamal, affarer och
affarsutveckling.

Uppskattad nettointékt &r lika med det totala nominella beloppet multiplicerat med Emissionskursen.
De mest vasentliga intressekonflikterna avseende erbjudandet eller upptagandet till handel av Obligationerna

Aterforsiljaren och dess narstiende kan &ven ha ingatt, och kan i framtiden ingd, transaktioner inom investment banking och/eller kommersiell
banking med, och kan utféra andra tjénster, for Emittenten och Garanten och den/deras respektive nérstdende i den ordinarie verksamheten.

Olika enheter inom BPCE-koncernen (inklusive Emittenten och Garanten) och narstdende atar sig olika roller i samband med Obligationerna,
inklusive Emittenten av Obligationerna och kan ocksé bedriva handelsaktiviteter (inklusive hedgingaktiviteter) avseende de(n) Underliggande och
andra instrument eller derivatprodukter baserade pa eller relaterade till de(n) Underliggande, vilket kan ge upphov till potentiella intressekonflikter.

NATIXIS, som fungerar som arrangor, permanent aterforsaljare och Berakningsagent ar narstaende till Emittenten och samma juridiska person
som Garanten och potentiella intressekonflikter kan forekomma mellan det och Obligationsinnehavare, inklusive med avseende pa vissa
faststéllelser och bedémningar som Berakningsagenten maste géra som kan paverka de belopp som ska betalas enligt Obligationerna. Emittentens
och NATIXIS ekonomiska intressen som arranger och permanent aterférsaljare ar potentiellt negativa for Obligationsinnehavarnas intressen som
investerare i Obligationerna.

En forskottsprovision kan komma att utbetalas om upp till 5,00% (all skatt inkluderad) av det nominella beloppet. Denna provision kan utbetalas
antingen genom en forskottshetalning genom att motsvarande belopp dras av i rabatt fran Emissionskursen. Provisionen utbetalas pa
Emissionsdagen.

Ut6ver vad som namnts ovan, sa langt som Emittenten & medveten, har ingen som &r inblandad i utgivningen av Obligationerna ett vasentligt
intresse i erbjudandet, inklusive motstridiga intressen.
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