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| detta prospekt ("Grundprospekt”) férekommer hanvisningar till Handelsbankens
arsredovisning avseende ar 2013 ("AR 2013"), rsredovisning avseende ar 2012
("AR 2012") vilka med efterfoljande tillagg till prospekt, i sin helhet &r en del av
Grundprospektet och som, tillsammans med Handelsbankens bolagsordning finns
tillgangliga via Internet pa www.handelsbanken.selir.

AR, delérsrapporter ("DR”), bokslutskommuniké och bolagsordning kan &ven bestal-
las frAn Handelsbanken, Centrala Informationsavdelningen, 106 70 STOCKHOLM.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsatter ytterligare pro-
spekt, registrerings- eller andra atgarder utdver de som vidtas av Handelsbanken.
Prospektet far inte distribueras i nagot annat land dar distributionen eller erbjudandet
kraver sadan atgard eller strider mot reglerna i sadant land. FOrvarv av vardepapper
som emitteras i enlighet med detta prospekt i strid med ovanstaende kan komma att
anses vara ogiltigt

Foreliggande Grundprospekt avseende Handelsbankens MTN- warrant- och certifi-
katprogram ar upprattat i enlighet med radets direktiv 2003/71/EG och har godkants
och registrerats av Finansinspektionen med stdd av 2 kap. 25 och 26 88 lagen
(1991:980) om handel med finansiella instrument.

Handelsbanken star under den svenska Finansinspektionens tillsyn.
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1. Sammanfattning

Sammanfattningen bestar av informationskrav vilka redogdrs for i ett antal punkter. Punkterna ar numrerade i
avsnitt A-E (A.1-E.7). Denna sammanfattning innehaller alla de punkter som kravs i en sammanfattning for
aktuell typ av vardepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte ar tillampliga for aktuell typ av vardepap-
per och emittent finns luckor i punkterna numrering. Aven om det kravs att en punkt inkluderas i en sammanfatt-
ning for aktuell typ av vardepapper och emittent ar det méjligt att ingen relevant information kan ges rérande
punkten. Informationen har da ersatts med angivelsen "Ej tillampligt™.

AVSNITT A - INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al
Varning

Denna sammanfattning ar en del av Grundprospektet for Svenska Handelsbanken AB
(publ) ("Handelsbanken™ eller "Emittent”) MTN-, Warrant- och Certifikatprogram
och skall ses som en introduktion till Grundprospektet. Ett beslut om placering i vér-
depapper skall baseras pa en bedémning av prospektet i dess helhet och inte enbart pa
denna sammanfattning. Om sammanfattningen ar vilseledande, felaktig eller oférenlig
med de andra delarna i prospektet kan civilrattsligt ansvar &ldggas de personer som
lagt fram sammanfattningen. En placerare som i egenskap av karande framfor ett
yrkande hanforligt till uppgifterna i Grundprospektet kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for dversattning av Grundprospektet innan de rattsliga férfarandena in-
leds.

A2
Finansiella mellanhander

Handelsbanken samtycker till att Grundprospektet anvands i samband med ett erbju-
dande avseende vardepapper i enlighet med foljande villkor:

(i) samtycket géller endast erbjudanden som kréver att ett prospekt upprattas;
(i) samtycket géller endast under giltighetstiden for detta Grundprospekt;

(iii) samtycket ber6r endast anvéndning av Grundprospektet for erbjudanden i Sverige
eller andra lander dit Grundprospektet passporterats; och

(iv) de enda finansiella mellanhinder som far anvinda Grundprospektet for erbjudan-
den &r sédana finansiella mellanhander som Handelsbanken har ingétt distributionsav-
tal med och som anger detta pa sin hemsida.

Nar en finansiell mellanhand lamnar anbud till investerare ska den finansiella
mellanhanden underratta investerare om anbudsvillkoren for anbudet, i sam-
band med att anbudet lamnas.

AVSNITT B-EMITTENT OCH EVENTUELL GARANTIGIVARE

B.1
Reg firma och handelsbeteckning

Svenska Handelshanken AB (publ) har organisationsnummer 502007-7862.

B.2
Séte bolagsform och lagstiftning

Handelshanken bildades i Stockholm och &r ett publikt (publ) bankaktiebolag. Styrel-
sen har sitt sate i Stockholm. Verksamheten bedrivs under gallande aktiebolagslag och
svensk banklagsstiftning.

B.4b
Kanda trender

Aven om oron pa finansiella marknaderna minskade under aret finns de strukturella
problem som gav upphov till krisen kvar. Vissa l&nders skuldproblematik &r fortfaran-
de besvarande och saval den finansiella sektorn som den reala ekonomin fortsatter att
vara understddd av massiva penningpolitiska stimulanser. Forr eller senare maste dock
ekonomins aktdrer anpassa sig till mer normala omstandigheter. Fér den finansiella
sektorn innebar det, forutom att forhalla sig till dessa omstandigheter, att den dven
behdver anpassa sig till betydligt hardare och mer omfattande regelverkskrav som i alla

Handelsbanken




delar &nnu inte ar faststéllda.

B.5
Koncernbeskrivning

Handelsbanken &r en av Nordens ledande banker med en balansomslutning per den 31
december 2013 om ca 2 490 miljarder kronor och ett rérelseresultat for ar 2013 pé ca
18,1 miljarder kronor. Antalet anstéllda &r ca 11 500. | koncernen, dar Handelsbanken
ar moderbolag, ingar bland annat dotterbolagen Handelsbanken Fonder, Handelshan-
ken Finans, Handelsbanken Liv och Stadshypotek.

B.9
Resultatprognos

Ej tillamplig. Handelshbanken avger ej resultatprognos.

B.10
Eventuella anmarkningar i revi-
sionsberéttelse

Ej tillamplig. Handelshbanken har inga anmérkningar i revisionsberattelsen.

B.12
Historisk finansiell information

Nyckeltal for Handelsbankskoncernen 2013 2012
Rorelseresultat, mkr 18 088 17 108
Arets resultat, mkr 14 295 14 038
Balansomslutning, mkr 2 489 806 2383951
Eget kapital, mkr 111 339 103 850
Rantabilitet p& eget kapital total verksamhet % 13,9 14,9
Karnprimérkapitalrelation, % (enligt Basel Il) 19,2 17,9
Kéarnprimarkapitalrelation, %, (enligt Basel I11) 18,9

HANDELSBANKENS RESULTAT- OCH BALANSRAKNING | SAMMANDRAG

Resultatrakning, mkr 2013 2012
Réntenetto: 26 669 26 081
Provisionsnetto: 7 804 7 369
Ovriga intakter: 1854 1612
Summa intékter: 36 327 35 062
Personalkostnader: -11 404 -11 167
Ovriga kostnader: -5181 -5 069
Av- och nedskrivningar: -476 -464
Summa kostnader -17 061 -16 700
Kreditforluster, netto: -1195 -1 251
Vinster/forluster vid avyttring av materiella och

immateriella tillgangar: 17 -3
Rorelseresultat: 18 088 17 108
Skatter: -3915 -3092
Arets resultat frAn avvecklad verksam- 122 22
het efter skatt

Arets resultat: 14 295 14 038
Balansrakning, mkr 2013 2012
Utlaning till allmanheten: 1696 339 1680479
Kassa, tillgodohav, utlaning centralbanker: 369 954 248 915
Bel&ningsbara statsskuldférbind mm 57 451 48 906
Utlaning till 6vr kreditinstitut: 62 898 89 511
Obligationer, rantebarande vardepapper: 64 125 68 354
Ovriga tillgangar: 239 039 247 786
Summa tillgangar: 2489806 2383951
In- och upplaning frn allmanheten: 825 205 682 223
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Skulder till kreditinstitut: 171 624 183 945

Emitterade vardepapper: 1150641 1151426
Ovriga skulder: 230 997 262 507
Summa skulder: 2378467 2280101
Summa eget kapital 111 339 103 850
Summa skulder och eget kapital: 2489806 2383951

Handelsbanken bekréftar att inga vésentliga negativa férandringar i Handelsbankens
framtidsutsikter har &gt rum sedan datumet fér publicerandet av arsredovisningen.

B.13
Handelser som paverkar solvens

Ej tillamplig. Handelsbanken har inget att rapportera som paverkar bankens solvens.

B.14 Ej tillamplig. Handelsbanken &r inte beroende av andra féretag inom koncernen.
Koncernberoende
B.15 Handelsbanken &r en fullsortimentsbank med komplett utbud av finansiella tjanster for

Huvudsaklig verksamhet

saval foretag som privatpersoner; traditionella foretagstjanster, investment banking,
finansiering, betalning, placering inom aktie- och rantemarknad samt pensionsforsak-
ring.

Sammanlagt hade, per den 31 december 2013, Handelsbanken 810 kontor i hela vérl-
den.

Handelsbankens hemmamarknader utgérs av marknaderna i Sverige, Danmark, Fin-
land, Norge, Nederlanderna och i Storbritannien dar vi erbjuder ett komplett utbud av
finansiella produkter och tjanster. Banken har 462 bankkontor i Sverige, 329 bankkon-
tor i 8vriga Norden, Nederlanderna och Storbritannien samt 19 bankkontor i évriga
vérlden. Sammantaget har Handelsbanken verksamhet i 24 I&nder.

B.16

Direkt eller indirekt dgan-
de/kontroll

Ej tillamplig. Handelshanken &r moderbolag i koncernen.

B.17
Kreditvardighetshetyg

Oberoende kreditbedémningsinstitut ger betyg pa bankers och andra féretags forméaga
att klara av sina finansiella &taganden. Handelsbanken hade per den 26 mars 2014
féljande kreditbetyg: AA- fran Standard & Poor’s ("S&P”), Aa3 fran Moody’s och
AA- fran Fitch. Med Moody’s rating Aa3, S&P rating AA- och Fitch rating AA- me-
nas "hog kvalitet med mycket lag kreditrisk”.

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1
Typ av vérdepapper

Handelsbanken emitterar under MTN-programmet genom att utge obligationer eller
forlagsbevis. Handelsbanken emitterar under Warrant- och Certifikatprogrammet genom
att utge vardepapper.

I sammanfattning till respektive enskild emission anges féljande:
Typ: [Certifikat/Warrant/Obligation]
Vérdepappersnamn: [ ]

ISIN-kod: [ ]
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C.2 Véardepapper utges i svenska kronor ("SEK"), danska kronor ("DKK?”), norska kronor
Valuta ("NOK?”), euro (“EUR?”) eller annan valuta.

[Har anges vardepapprets valuta for den enskilda emissionen]
C5 Ej tillamplig. Det finns ingen inskrankning i rétten till Gverlatelse av vardepapperen.

Inskrankningar i ratten till Gverla-
telse

Cc38

Rattigheter kopplade till vérdepap-
peren inbegripet rangordning och
begransningar av rattigheter

I handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall vardepapper som utgor
forlagsbevis medfora ratt till betalning ur Handelsbankens tillgdngar narmast efter
dvriga fordringar mot Handelsbanken men jdmsides med (pari passu) forlagsbevis och
andra skuldforbindelser tillhérande tidsbundna forlagslan som Handelsbanken uppta-
git och fore sadana skuldférbindelser tillhérande forlagslan som har obegransad 16p-
tid.

Handelshanken forbehaller sig ratten att utge nya forlagsbevis och andra skuldforbin-
delser tillhérande tidsbundna forlagslan och darvid foreskriva att dessa skall medfora
ratt till betalning ur Handelsbankens tillgangar jamsides med (pari passu) MTN som
utgor forlagsbevis och med andra skuldforbindelser tillhérande tidsbundna forlagslan
som Handelsbanken upptagit.

I hdndelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall warranter och certifikat
samt MTN som inte utgor forlagsbevis enligt ovan medfora ratt till betalning ur Han-
delshankens tillgdngar jamsides med (pari passu) Handelshankens 6vriga icke saker-
stéllda och icke efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man
inte annat ar foreskrivet i lag.

C.9

Rattigheter kopplade till vérdepap-
peren inbegripet rangordning och
begransningar av rattigheter samt
den nominella rantan, rantebetal-
ningsdag, ranteforfallodag, forfallo-
datum och dvriga upplysningar
gallande rantan och lanet

[Réntekonstruktion: []]
[Réntesats/Réntebas: [ ]]
[Ranteforfallodag/-ar: [ ]]
[Rénteperiod: [ 1]
[Réntebestammelser: [ 1]
[Amortering: [ 1]

[Ekonomisk beskrivning for respektive avkastningskonstruktion i respektive enskild
emission: [ ]]

[Aven utan sérskilt uppdrag fran placerare &r Handelsbanken — eller den de sétter i sitt
stélle — berattigad att i allt som rér Lan, saval vid som utom domstol eller exekutiv
myndighet, foretradda placerarna.] [ ]

C.10
Viérdepaverkan da vardepapperet
baseras pa ett derivat

Ej tillamplig. Réntebetalningar baseras ej pa derivatinslag.

c.11

Information om eventuell ansdkan
om upptagande till handel pé en
reglerad marknad

Avseende vérdepapper som utges under respektive program kommer Handelsbanken,
om inte annat anges avseende visst |an eller vardepapper, ansoka om upptagande till
handel vid NASDAQ OMX Stockholm AB, NASDAQ OMX Helsinki Oy, NASDAQ
OMX Kgpenhavn AS, Oslo Bors ASA eller annan bors eller marknadsplats (t ex en
handelsplattform) i samband med I&nets eller vardepapprets upptagande. Likvid mot
leverans av vardepapper sker genom Handelsbankens forsorg i vardepapperssystemet

Handelsbanken
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i respektive utgivningsland, om inte annat vardepapperssystem anges avseende visst
1&n eller vardepapper.

[Hér anges eventuell bors/marknadsplats for den enskilda emissionen]

C.15
Beskrivning av investeringen

Investerare i vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram har en exponering mot en viss underliggande tillgang, t ex en aktie
eller ett index.

Vérdeutvecklingen pa den underliggande tillgdngen far genomslag i kursen pa varde-
pappret vilket kan medfora storre/lagre vinst/forlust pa investerat kapital &n om pla-
ceringen hade gjorts direkt i underliggande tillgang.

[Hér anges, om tillampligt, ekonomisk beskrivning for avkastningskonstruktionen i
den enskilda emissionen]

[]

C.16
Stangnings- eller forfallodatum etc

[Slutdag: []]

[Aterbetalningsdag: [ 1]

C.17
Beskrivning avveckling m m

[Handelsbanken genomfér automatisk kontant slutavrakning.] [ ]

C.18
Beskrivning avkastning m m

[Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetal-
ningsbelopp skall inséttas pa visst bankkonto, sker inséttning genom VP-centrals
forsorg pé respektive Aterbetalningsdag. | annat fall dversénder VVP-centralen belop-
pet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes hos VP- centralen pa Avstam-
ningsdagen registrerade adress.] [ ]

C.19
Losenpris etc

(]

[Ej tillampligt]

C.20
Beskrivning underliggande

[Satt in relevant underliggande tillgéng eller referensbolag/enhet samt var information
om dessa kan hittas]

AVSNITT D - RISKER

D.2
Huvudsakliga risker specifika for
emittenten

Vid kép av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram tas en kreditrisk pd Handelsbanken. Handelsbanken hade per den 26
mars 2014 foljande kreditbetyg: AA- fran Standard & Poor’s ("S&P”), Aa3 fran Moo-
dy’s och AA- fran Fitch. Med Moody’s rating Aa3, S&P rating AA- och Fitch rating
AA- menas "hog kvalitet med mycket I1ag kreditrisk”. En sénkning av kreditbetyg kan
medfora okade finansieringskostnader och dven paverka tillgangen till likviditet och
konkurrenssituationen. Detta kan séledes medfora negativ effekt pa verksamhet, finan-
siella stallning och rorelseresultat.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens MTN-, Warrant- eller
Certifikatprogram omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Risker i Handelshankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har ddrmed ett komplett utbud av olika bank-
produkter. Darigenom uppkommer en rad olika risker som identifieras, mats och
hanteras pa ett systematiskt satt inom koncernens alla delar. Riskerna i Handelsbanken
beskrivs sammanfattningsvis enligt féljande:

Handelsbanken




Kreditrisk: Kreditrisk ar risken att banken ska drabbas av ekonomisk foérlust som foljd
av att bankens motparter inte kan fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser.

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harror fran forandringar i priser och volatiliteter pa
de finansiella marknaderna.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor mangd in- och utgdende kassafloden
varje dag. Likviditetsrisk ar risken att banken inte kan fullfélja sina betalningsforplik-
telser ndr dessa forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller forluster.

Operativ risk: Operativ risk ar risken att banken ska drabbas av ekonomisk forlust till
foljd av icke andamalsenliga eller misslyckade interna processer, manskliga fel, felak-
tiga system eller externa handelser.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgors framst av risken att de garanterade
ataganden banken har gentemot kunderna i den traditionella livforsakringen inte kan
uppfyllas med mindre &n att banken skjuter till kapital.

Fastighetsrisk: Risken i prisforandringar pa bankens fastighetsinnehav.

Affarsrisk: Risken for ovéntade resultatforandringar som inte &r hanforliga till de ovan
beskrivna riskslagen.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepapper ar beroende av ban-
kens mojlighet att infria sina betalningséataganden, vilket i sin tur &r beroende av ut-
vecklingen i bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna risker i dess
verksamhet.

D.3
Huvudsakliga risker specifika for
vardepapperen

I de fall den underliggande tillgdngen handlas i annan valuta &n hemmavaluta kan
kursforandringar paverka vardepapprets vérde. Detta ar dock inte fallet med varde-
papper som &r valutaskyddade, det vill sdga I6per med fast vaxelkurs.

Under vissa perioder kan det vara svart eller omojligt att kopa eller salja en kapital-
skyddad placering, warrant eller certifikat. Detta kan till exempel intraffa vid illikvidi-
tet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller da handeln pa nagon relevant marknads-
plats sténgs eller alaggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis
kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Under l6ptiden paverkas vardet pa en kapitalskyddad placering, warrant och certifikat
av flera faktorer, det kan bland annat vara den underliggande tillgangens utveckling,
aterstaende l6ptid, forvantad framtida volatilitet, marknadsrantor och eventuella aktie-
utdelningar. Kapitalskyddet for en kapitalskyddad placering géller endast pa aterbetal-
ningsdagen. Risken &r storre i kapitalskyddade placeringar som kops till 6verkurs,
eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet. Sma forandringar i den
underliggande tillgangen kan resultera i stora férandringar i warrantens/certifikatets
vérde.

D.6

Varning déar det anges om investe-
rare kan forlora hela eller delar av
en investering

For warrant och turbo av typ kop bor det uppmarksammas att om slutkursen &r lagre
an eller lika med I6senkursen forfaller warrant eller turbo utan vérde och hela det
placerade kapitalet gér forlorat. Fér warrant och turbo av typ sélj bor det uppmérk-
sammas att om slutkursen &r hogre &n eller lika med 16senkursen forfaller warrant eller
turbo utan vérde och hela det placerade kapitalet gar forlorat. For certifikat bor upp-
méarksammas att hela eller delar av det placerade kapitalet kan ga forlorat om vissa
villkor uppfylls.

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b
Motiv till erbjudandet

Lanebelopp / placerat belopp kommer att anvandas i den l6pande rérelsen.

Handelsbanken
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E.3
En beskrivning av erbjudandet

[Teckningsperiod &r fran och med [ ] till och med [ ]. Anmélan om deltagande i er-
bjudandet sker [via Handelshankens kontor eller Internet] [ ].]

[Ingen teckning sker, utan kép och forsaljning av [Warrant] [ ] sker 6ver den mark-
nadsplats som [Warrant] [ ] ar noterad pa.]

[Teckningsbelopp &r i poster om [nominellt] [ ].]

[Handelsbanken &r Emittent och Betalningsombud for VVardepappren. [Handelsban-
ken Capital Markets, HCS] [ ] &r Arrangér [och] [Handelsbanken Capital Markets,
HCS] [ ] &r] Berdkningsombud for dessa VVardepapper.

[Emissionsdag ar [ ].]
[Noteringsdag &r [ ].]
[Ansdkan om notering av [ ] kommer att inldmnas till [ ].]

(]

E4
Beskrivning av eventuella intres-
sen/intressekonflikter

[]

[Ej tillampligt]

E.7
Berikning av kostnader som &léggs
investeraren

[Vid teckning tillkommer ett courtage pa [ ] procent berdknat pa priset.]
[Vid teckning utgér courtage enligt nedan: [ ]]

[Vid handel genom Handelshanken utgar courtage enligt Handelsbankens vid var tid
géllande prislista.]

[]

[Ej tillampligt]

Handelsbanken




2. Riskfaktorer

GEMENSAMMA RISKER FOR PROGRAMMEN:

Kreditrisk

Vid kdp av vardepapper emitterade under Handelshankens
MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram tas en kreditrisk pa
Handelsbanken. Med kreditrisk menas risken att Handelsban-
ken, i egenskap av emittent, inte skulle kunna fullfélja sina
betalningsataganden gentemot placeraren. Om Handelshanken
skulle hamna pa obestand riskerar placeraren dé att forlora
delar av eller hela sin placering, oavsett hur den underliggan-
de marknaden har utvecklats under vardepapprets 16ptid. For
att fa fullstandig information om en placering i vardepapper
emitterade av Handelshanken bér placeraren lasa grundpro-
spektet och slutliga villkor.

Oberoende kreditbedémningsinstitut ger betyg pa bankers och
andra foretags formaga att klara av sina finansiella ataganden.
En sénkning av kreditbetyg kan medféra 6kade finansierings-
kostnader och dven péaverka tillgangen till likviditet och kon-
kurrenssituationen. Detta kan saledes medfora negativ effekt
pa verksamhet, finansiella stallning och rorelseresultat. Han-
delshanken hade per den 26 mars 2014 féljande kreditbetyg:
AA — fran Standard & Poor’s ("S&P), Aa3 fran Moody’s och
AA- fran Fitch, se tabell nedan. Med Moody’s rating Aa3,
S&P rating AA- och Fitch rating AA- menas "hog kvalitet
med mycket 1ag kreditrisk".

Riskklassificering Moody's S&P  Fitch

Highest quality Aaa AAA  AAA
High quality Aa AA AA
Upper medium grade A A A
Medium grade Baa BBB BBB
Substantial credit risk Ba BB BB
High credit risk B B B
Poor standing Caa CCC cCccC
Highly speculative Ca cC CcC

Risker i Handelsbankens verksamhet

Handelsbanken &r en universalbank och har darmed ett kom-
plett utbud av olika bankprodukter. Darigenom uppkommer en
rad olika risker som identifieras, méts och hanteras pa ett
systematiskt sétt inom koncernens alla delar. Riskerna i Han-
delsbanken beskrivs enligt foljande:

Kreditrisk: Kreditrisk &r risken att banken ska drabbas av
ekonomisk forlust som foljd av att bankens motparter inte kan
fullfélja sina kontraktsenliga forpliktelser. Banken &r utsatt for
kreditrisker till foljd av utléning, utfardade garantier och
transaktioner med motparter pa valuta-, rante- och vardepap-
persmarknaden. Kreditforluster kan fa negativ inverkan pa
bankens finansiella stéllning och resultat.

Handelsbanken

Marknadsrisk: Marknadsriskerna harror fran forandringar i
priser och volatiliteter p& de finansiella marknaderna. Mark-
nadsriskerna delas in i rénterisker, aktiekursrisker, valutakurs-
risker och ravaruprisrisker. Med marknadsrisk avses risken for
att forandringar i rantor, valuta-, rdvaru- samt aktiekurser leder
till att vardet av bankens nettotillgangar, inklusive derivat,
minskar. Rénterisken uppstér framst inom Handelshanken
Capital Markets, Centrala Finansavdelningen och i utlanings-
verksamheten. | den senare uppstar ranterisken som ett resultat
av att utldningen delvis I6per med langre rantebindningstid &n
finansieringen. Vid obligationsfinansiering kan ocksa det
omvéanda galla, det vill saga att rantebindningstiden pa obliga-
tionerna r langre an rantebindningstiden pa den utlaning som
obligationerna finansierar. Bankens aktiekursrisk uppstar
genom kundhandel och i bankens egna aktieinnehav. Banken
har hemmamarknader utanfor Sverige och dessutom verksam-
het i ett flertal andra I&nder. D&rigenom uppkommer en indi-
rekt valutaexponering av strukturell natur d koncernens
rakenskaper &r uttryckta i svenska kronor. Exponering i rava-
rurelaterade instrument uppkommer till féljd av kunddriven
handel pa de internationella rdvarumarknaderna. Handelshan-
ken har en restriktiv syn p& marknadsrisker. Marknadsrisker i
bankens affarsverksamhet tas i allt vasentligt endast som ett
led i att 16sa kunders placerings- och riskhanteringsbehov.

Likviditetsrisk: Banken har att hantera en stor méngd in- och
utgdende kassafloden varje dag. Likviditetsrisk ar risken att
banken inte kan fullfélja sina betalningsforpliktelser nér dessa
forfaller, utan att drabbas av oacceptabla kostnader eller for-
luster. Statsskuldsproblematik och enskilda landers svarigheter
att finansiera sina egna underskott har satt de finansiella
marknaderna under svar press under ett antal &r. Banken har i
dagslaget inga materiella direkta exponeringar mot problem-
tyngda lander eller banker, men paverkas av de rddande mark-
nadsforutséattningarna.

Operativ risk: Operativ risk ar risken att banken ska drabbas
av ekonomisk forlust till foljd av icke d&ndamélsenliga eller
misslyckade interna processer, manskliga fel, felaktiga system
eller externa handelser. Definitionen inkluderar legal risk.
Operativ risk férekommer i all verksamhet inom Handelsban-
ken och ansvaret for I6pande identifiering, styrning och kon-
troll av risken &r en tydlig och integrerad del av chefsansvaret
pé alla nivaer i banken.

Forsakringsrisk: Risken i Handelsbanken utgérs frimst av
risken att de garanterade ataganden banken har gentemot
kunderna i den traditionella livférsakringen inte kan uppfyllas
med mindre &n att banken skjuter till kapital. Risken i en
forsakrings utfall, som beror pa den forsakrades livslangd eller
hélsa. Skulle den forvantade dodligheten, den férvantade
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livslangden, sannolikheten att drabbas av sjukdom eller ar-
betsoformaga eller sannolikheten for olycksfall (eller kombi-
nationer av dessa fyra faktorer) avseende de forsakrade for-
&ndras jdmfort med gjorda antaganden riskerar bankens kon-
cern att drabbas av ekonomisk forlust. Den 6kade livsldngden
i Sverige far konsekvenser for forsakringsbolagets framtida
ataganden for pensionsforsakringar.

Fastighetsrisk: Risken i prisférandringar pa bankens fastig-
hetsinnehav. Om bankens fastighetsinnehav sjunker i varde
riskerar banken att drabbas av ekonomisk forlust.

Affarsrisk: Risken for ovantade resultatférandringar som inte
&r hénforliga till de ovan beskrivna riskslagen. Som exempel
uppstar detta da efterfragan eller konkurrensen forandras pa ett
ovantat satt, med minskade volymer eller pressade marginaler
for banken som foljd.

Placerarens mojlighet att erhalla betalning under ett vardepap-
per &r beroende av bankens méjlighet att infria sina betalning-
sataganden, vilket i sin tur &r beroende av utvecklingen i
bankens verksamhet och bankens hantering av ovan angivna
risker i dess verksamhet.

Ett innehav av vardepapper emitterade under Handelsbankens
MTN-, Warrant- eller Certifikatprogram omfattas inte av den
statliga insattningsgarantin vilket innebéar att om Handelshan-
ken skulle hamna pé obestand riskerar placeraren att forlora
delar av eller hela sin placering, oavsett hur den underliggande
marknaden har utvecklats under vardepapprets l6ptid.

Ersattningsrisk: Brister i utformning av ersattningssystemet
(systemet for I6ner och andra erséttningar till anstéllda) kan
leda till ett dverdrivet risktagande som orsakar forlust eller
annan skada. Handelsbanken omfattas av Finansinspektionens
foreskrifter rorande ersattningssystem, har generellt en 1&g
risktolerans och anser att fast ersattning bidrar till en sund
verksamhet vilket darfor ska tillampas som huvudregel. Rorlig
erséttning ska tillampas med forsiktighet och forekommer
endast i begransad omfattning.

Valutarisk

I de fall den underliggande tillgdngen handlas i annan valuta
an svenska kronor kan kursforandringar paverka vardepap-
prets varde. En valutakursférandring avseende underliggande
tillgdng kan saledes paverka placeringen negativt. Detta ar
dock inte fallet med vérdepapper som enligt slutliga villkor &r
valutaskyddade, det vill séga l6per med fast vaxelkurs.

Legal risk

Handelsbankens verksamhet regleras av aktiebolagslagen
(2005:551) och lag (2004:297) om bank- och finansieringsro-
relse samt ett omfattande regelverk som &r kopplat till bankens
rorelse.

Korrekt tillampning av regelverket ar avgdrande for en sund
bankverksamhet. For det fall banken inte fullgor sina skyldig-
heter enligt géllande regelverk foreligger en risk for sanktioner
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i olika former fran tillsynsmyndighet och domstolar, vilket kan
péaverka bankens verksamhet negativt.

RISKER SPECIFIKA FOR MTN-PROGRAMMET:

Marknadsrisk och risk vid fortida forséljning

Under l6ptiden paverkas vardet pa en kapitalskyddad placer-
ing av flera faktorer, det kan bland annat vara den underlig-
gande tillgdngens utveckling, aterstaende I6ptid, forvintad
framtida volatilitet, marknadsréntor och eventuella aktieutdel-
ningar. Kapitalskyddet galler endast pa aterbetalningsdagen.
Under loptiden kan vérdet vara lagre &n det nominella belop-
pet.

Eftersom en kapitalskyddad placering aterbetalar nominellt
belopp om marknaden faller, tas en risk motsvarande den rénta
som hade kunnat fas om pengarna istéllet hade placerats i en
réantebarande placering.

Specifika risker avseende olika lanekonstruktioner

Sévil Handelsbanken som andra aktorer ger ut kapitalskydda-
de placeringar. Olika kapitalskyddade placeringar kan vara
kopplade till samma underliggande tillgang, men vara kon-
struerade pé olika satt. Darfor ar jamforbarheten mellan olika
kapitalskyddade placeringar ofta begransad.

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i forekom-
mande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden talar om
hur stor del av uppgangen i den underliggande tillgdngen
placeraren far. Om deltagandegraden ar higre an 100 procent,
far placeraren mer &n den faktiska uppgéangen i den underlig-
gande tillgangen. Avgorande for vilken niva deltagandegraden
faststélls till kan bland annat vara utvecklingen av marknads-
rantor samt den forvantade framtida volatiliteten pa den under-
liggande tillgangen.

En hdgre deltagandegrad gor att den kapitalskyddade placer-
ingens marknadsvarde férandras mer néar den underliggande

tillgangen forandras i vérde. Placeraren har i och med denna

hdgre deltagandegrad en stdrre exponering mot den underlig-
gande marknaden.

Nér den kapitalskyddade placeringen har en fast avkastning ar
exponeringen mot underliggande tillgang oftast mindre jam-
fort med konstruktioner dér fast avkastning saknas.

Vissa kapitalskyddade placeringar har ett s kallat tak for
avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir hogre an
vad den annars skulle vara. Kursuppgangar éver taket paver-
kar inte avkastningens storlek, vilket innebar att en sadan
uppgang inte kommer placeraren tillgodo.

| vissa kapitalskyddade placeringar berdknas avkastningen
genom att mita vardet av den underliggande tillgdngen under
flera perioder. Detta innebdr att det kan finnas flera startvar-
den och flera slutvéarden for den underliggande tillgangen. |
vissa fall férekommer konstruktioner dar varje period har ett
tak avseende positiv vardeutveckling for slutvardet, samtidigt
som det inte finns nagot motsvarande golv avseende negativ



vardeutveckling. Det kan ocksa vara det omvanda, vilket
innebér att den kapitalskyddade placeringen frén bérjan har en
faststélld avkastning som endast paverkas av negativa vérde-
foérandringar i den underliggande tillgangen. Om vérdet i den
underliggande tillgangen i en placering stiger paverkas inte
den faststallda avkastningen, men om vérdet i den underlig-
gande tillgdngen faller minskas den faststéllda avkastningen.

I vissa kapitalskyddade placeringar finns en eller flera sa
kallade barridrer. Det innebér att vardet/avkastningen i den
kapitalskyddade placeringen paverkas nar den underliggande
tillgdngen nér barriaren. Om barriaren nés kan till exempel
avkastningen i en placering minska eller utebli. | vissa kapital-
skyddade placeringar ar den underliggande tillgangen olika
typer av kreditstrukturer. Det innebér att avkastningen i den
kapitalskyddade placeringen ar kopplad till kreditrisken i ett
bolag eller korg av bolag pa sé satt att avkastningen forandras
nar en kredithandelse avseende ingaende bolag eller korg av
bolag intréffar.

| vissa kapitalskyddade placeringar &r den underliggande
tillgangen olika typer av valutastrukturer. Placeraren bor vara
uppmarksam pa att vid vasentliga forandringar av underlig-
gande valuta, t ex att en valuta upphdr att existera, kan emit-
tenten i vissa fall aterbetala den kapitalskyddade placeringen i
fortid.

| vissa kapitalskyddade placeringar berdknas slutvérdet i den
underliggande tillgdngen som ett genomsnittligt vérde under
en matperiod. Genomsnittsberakningen ger ett skydd mot
kursfall mot slutet av 18ptiden. Samtidigt innebér den att en
vardestegring under méatperioden inte far fullt genomslag.

Overkurs

Kapitalskyddade placeringar séljs i regel till nominellt belopp
eller till nominellt belopp plus en s k verkurs. Overkursen &r
normalt 10 % pé& nominellt belopp. Risken &r storre i kapital-
skyddade placeringar som kops till dverkurs, eftersom kapital-
skyddet enbart géller det nominella beloppet. Det innebar att
placeraren har en risk pa aterbetalningsdagen som ar lika stor
som storleken pa dverkursen.

Fortida aterbetalning

Vissa kapitalskyddade placeringar ger emittenten mojlighet att
aterbetala i fortid. Fortida aterbetalning innebér i regel en
begrénsning av den kapitalskyddade placeringens marknads-
varde. Placeraren ska vara medveten om att fortida aterbetal-
ning i vissa fall kan ske. Har sédan fortida aterbetalning pakal-
lats av emittenten, kan det vara svart for placeraren att kpa
annan kapitalskyddad placering med likvérdig avkastnings-
mojlighet.

Handelsbanken

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omdjligt att képa
eller sélja en kapitalskyddad placering. Detta kan till exempel
intr&ffa vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller
da handeln pa nagon relevant marknadsplats stéangs eller
alaggs restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exem-
pelvis kommunikationsavbrott, kan stéra handeln.

Forlagslan

Handelshanken kan emittera forlagslan/forlagsbevis under
MTN-programmet. | hdndelse av Handelsbankens konkurs
eller likvidation medfor forlagslan ratt till betalning ur Han-
delshankens tillgangar efter 6vriga prioriterade och opriorite-
rade fordringar men jamsides med (pari passu) forlagsbevis
och andra skuldforbindelser tillhérande tidsbundna forlagslan
som Handelsbanken upptagit och fére sddana skuldférbindel-
ser tillhérande forlagslan som har obegransad loptid.

RISKER SPECIFIKA FOR WARRANT- OCH CERTIFIKATPRO-
GRAMMET:

For warrant och turbo av typ kop bor det uppmérksammas att
om slutkursen ar lagre an eller lika med ldsenkursen forfaller
warrant eller turbo utan vérde och hela det placerade kapitalet
gar forlorat. For warrant och turbo av typ sélj bor det upp-
marksammas att om slutkursen &r hogre &n eller lika med
I6senkursen forfaller warrant eller turbo utan varde och hela
det placerade kapitalet gar forlorat.

For certifikat bor uppméarksammas att hela eller delar av det
placerade kapitalet kan ga forlorat om vissa villkor uppfylls.

Marknadsrisk

Under l6ptiden paverkas vardet pa en warrant/certifikat av
flera faktorer, bland annat den underliggande tillgangens
utveckling, aterstaende loptid, forvantad framtida volatilitet,
marknadsrantor och eventuella aktieutdelningar. Observera att
smé forandringar i den underliggande tillgdngen kan resultera
i stora forandringar i warrantens/certifikatets vérde. Placerare
bdr vara medvetna om att en warrant/certifikat under 16ptiden
handlas som ett sjalvstdndigt vardepapper och att vérdet styrs
ocksa av forhéllandet mellan utbud och efterfragan.

Likviditetsrisk

Under vissa perioder kan det vara svart eller omdjligt att képa
eller sélja en warrant/certifikat. Detta kan till exempel intraffa
vid illikviditet i marknaden, kraftiga kursrorelser eller da
handeln pa nagon relevant marknadsplats sténgs eller alaggs
restriktioner under viss tid. Aven tekniska fel, exempelvis
kommunikationsavbrott, kan stora handeln.
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3. Ansvarsforsakran

Handelshanken ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt. Ansvaret omfattar dven nar finansiella mellanhander aterforsaljer eller
slutligt placerar vardepapper och har fatt samtycke till att nyttja prospektet. Handelsbanken har vidtagit alla rimliga forsiktighetsat-
garder for att sakerstilla att, sdvitt Handelsbanken vet, uppgifterna i Grundprospektet Gverensstammer med de faktiska forhallandena
och att ingenting ar utelamnat som skulle kunna paverka Grundprospektets innebord. | den omfattning som foljer av lag ansvarar
aven styrelsen i Handelshbanken for innehallet i detta Grundprospekt och har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att saker-
stélla att, sévitt styrelsen vet, uppgifterna i Grundprospektet dverensstimmer med de faktiska forhéllandena och att ingenting ar
uteldmnat som skulle kunna paverka Grundprospektets innebérd.
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4. Lagstadgade revisorer

Handelsbankens revisorer aterfinns pa sid 53 i AR 2013.
Handelsbankens revisorer aterfinns pa sid 45 i AR 2012,

KPMG AB
Stefan Holmstrom,
Box 16106, 103 23 Stockholm

Ernst & Young AB
Erik Astrom,
Box 7850, 103 99 Stockholm

Revisorerna ar medlemmar i FAR (Féreningen Auktoriserade Revisorer).

Handelsbanken
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5. Sammanfattande beskrivning av verksamheten och

organisationsstruktur

Svenska Handelsbanken AB (publ) (med handelsbeteckning
Handelsbanken) bildades i Stockholm och har bedrivit verk-
samhet sedan 5 juni 1871. Handelsbanken &r ett publikt (publ)
bankaktiebolag och har organisationsnummer 502007-7862.
Styrelsen har sitt sate i Stockholm med huvudkontor pa
Kungstradgardsgatan 2, Stockholm med telefonnr:

08-701 10 00. Verksamheten bedrivs under svensk banklags-
stiftning. Handelsbankens bolagsordning aterfinns pa
www.handelsbanken.se. Handelsbanken &r ett aktiebolag
enligt aktiebolagslagen (2005:551).

HUVUDSAKLIG VERKSAMHET

Handelsbanken &r en av Nordens ledande banker med en
balansomslutning om ca 2 490 miljarder kronor och ett rérel-
seresultat for &r 2013 pé ca 18,1 miljarder kronor. Antalet
anstéllda &r ca 11 500.

Handelsbanken &r en fullsortimenstbank med komplett utbud
av finansiella tjanster for saval foretag som privatpersoner;
traditionella foretagstjanster, investment banking, finansiering,
betalning, placering inom aktie- och rantemarknad samt pen-
sionsforsakring.

HUVUDSAKLIGA MARKNADER

Handelsbankens hemmamarknader utgérs av de marknader
dér bankens 791 kontor i Sverige, Danmark, Finland, Norge,
Nederlénderna och i Storbritannien erbjuder ett komplett
utbud av finansiella produkter och tjanster. Banken har 462
bankkontor i Sverige, 329 bankkontor i 6vriga Norden, Neder-
landerna och Storbritannien samt 19 bankkontor i évriga
varlden. Sammantaget har Handelshanken verksamhet i 24
lander. I koncernen ingér bland annat dotterbolagen Handels-
banken Fonder, Handelsbanken Finans, Handelsbanken Liv
och Stadshypotek.

MAL

Handelshankens mél &r att ha higre rantabilitet pa eget kapital
&n det vagda genomsnittet for jamforbara banker i Norden och
Storbritannien. Banken ska na lénsamhetsmélet genom att ha
de mest nojda kunderna. Kvaliteten och servicen pa koncer-
nens produkter och tjanster ska darfér minst motsvara och
helst dvertraffa kundernas forvantningar. Lonsamhetsmalet
ska ocksa nads genom att kostnadseffektiviteten ska vara hogre
an i jamforbara banker. Handelsbankens affar tar utgangs-
punkt i det lokala métet med kunden. Det ter sig darfér natur-
ligt att 6ppna nya kontor pa orter dar banken inte tidigare varit
verksam.

Handelsbanken

UTVECKLING

Handelshanken har sedan flera decennier en stark stallning pa
den svenska marknaden. Under 1990-talet flyttade banken
fram positionerna ytterligare dels genom forvarvet av Stads-
hypotek (1997), dels genom organisk tillvéxt.

I slutet av 1980-talet besl6ét Handelsbanken att 6ppna verk-
samhet i Norge. | borjan av 1990 lades ett kontantbud pa Oslo
Handelsbank. Genom en kombination av organisk tillvéxt och
forvarv av Stavanger Bank 1991 kunde Handelshanken utnytt-
ja det historiska tillfalle till expansion som den norska bank-
krisen i borjan av 1990-talet skapat. Under 1990-talet kom
banken att bygga upp ett rikstdckande kontorsnét i Norge som
kompletterades 1999 genom kdpet av Bergensbanken.

I Finland 6ppnade banken ett representantkontor i Helsingfors
1985. Fem 4r senare bildades ett dotterbolag, vilket 1991 blev
en filial till Handelsbanken. | februari 1994 6ppnades det
forsta kontoret i gatuplan, pa Sédra kajen i Helsingfors, och
1995 férvarvade Handelshanken de friska delarna av Skop-
bank samtidigt som banken besl6t att dppna kontor i flera
stdrre finska stader.

I Danmark éppnades ett representantkontor i Képenhamn
1990. Handelsbankens forsta danska kontor invigdes 1996.
Detta Kdpenhamnskontor fick snart efterfoljare i andra delar
av landet. Ar 2001 kopte Handelsbanken den pa Jylland s&
starka Midtbank. Den 15 september 2008 lade Handelsbhanken
ett publikt bud pa Lokalbanken i Nordsjalland A/S. Under
fjarde kvartalet 2008 avslutades forvarvet.

I borjan av 1980-talet startade Handelshanken bankverksam-
het i Storbritannien. Kontoret i London kompletterades 1989
med ett representantkontor i Manchester. Ett tredje kontor
Oppnades i Birmingham 1994. Inriktningen var till en borjan
Norden-relaterade féretagsaffarer men hosten 1999 beslot
banken att utvidga verksamheten och erbjuda brittiska privat-
och foretagskunder ett komplett utbud av tjanster. Tva nya
kontor per ar 6ppnades under perioden 2001-2003 och vid
halvérsskiftet 2002 fick den brittiska kontorsrorelsen status
som egen regionbank. Verksamheten kom dérmed att drivas
efter samma principer som kontorsrorelsen i Norden. Expan-
sionstakten okade och under aren 2004-2006 startade banken
fem nya kontor per ar i Storbritannien. Infor 2007 beslét ban-
ken att 6ka den organiska tillvéxttakten ytterligare. Under
2013 6ppnade Handelsbanken 28 nya kontor. Idag har banken
fyra regionbanker i Storbritannien och totalt 161 kontor.

Handelsbanken har varit verksam i Nederlanderna i mer an tio
ar. Det forsta bankkontoret med tjanster for lokala kunder



Oppnades 2008. Efter flera ars stadig tillvaxt fér Handelsban-
ken i Nederlanderna, bildade banken 2013 en regionbank i
landet. Handelsbanken har totalt 18 kontor i Nederlanderna.
Nederlanderna har ocksa status som en av bankens hemma-
marknader.

I mars 2001 forvéarvade banken livforsakringsbolaget SPP.
Bolaget var en ledande aktor pa tjanstepensioner i Sverige.
Den 1 januari 2006 ombildades bolaget till vinstutdelande
livbolag och den 21 december 2007 salde banken SPP till

Storebrand.

Den 24 maj 2013 slutfordes forvarvet av den brittiska kapital-
forvaltaren Heartwood Wealth Group Limited. Bolaget bedri-
ver framst diskretiondr kapitalforvaltning och har ett forvaltat
kapital pa cirka 1,8 miljarder pund.

HANDELSBANKENS ORGANISATION
Handelshanken &r organiserad i olika resultatomraden och &r i
den externa rapporteringen uppdelad i foljande rorelsegrenar:

Kontorsrorelsen i Sverige

Kontorsrorelsen i Sverige bestar av sex regionbanker. | segmentet
ingar dven Handelsbanken Finans och Stadshypoteks verksamhet
i Sverige. Verksamheten utgar fran de 462 bankkontoren dar
koncernens tjanster samordnas for bankens samtliga kunder.

Kontorsrdrelsen utanfor Sverige

Kontorsrorelsen utanfor Sverige bestar av fyra regionbanker i
Storbritannien som lyder under Handelsbanken UK samt en
regionbank vardera i Danmark, Finland, Norge och Nederlander-
na, dvs i de lander som tillsammans med Sverige betraktas som
bankens hemmamarknader. | segmentet ingér dven Handelsban-
ken International som driver kontorsrérelse utanfor bankens
hemmamarknader och som svarar for bankens internationella
afféarer utanfor Norden och Storbritannien samt dven Handels-
banken Finans utanfér Sverige.

Handelsbanken Capital Markets

Handelsbanken Capital Markets och Handelsbankens Kapital-
forvaltning fordes under 2011 samman till ett affarsomrade
under en chef. Handelshanken Capital Markets ar bankens
investmentbank och ansvarar fér Corporate Finance, Cash
Management, Debt Capital Markets, aktie-, rante-, ravaru- och
valutahandel, strukturerade produkter, analys och stéd till
kontorsrérelsen for namnda produkter.

Handelsbanken Kapitalforvaltning omfattar fondforvaltning,
diskretionar forvaltning och nordiska depatjanster. | segmentet
ingar dven Handelsbanken Liv vilka marknadsfor ett brett
sortiment av livforsakrings- och pensionsprodukter samt for-
mdgenhetsldsningar for foretag, organisationer och privatper-
soner.

Handelsbanken

HANDELSBANKSKONCERNEN

Handelshankskoncernen bestar av moderbolaget Svenska
Handelsbanken AB (publ) och dess dotterbolag, av vilka de
storsta ar:

Stadshypotek

Stadshypotek lamnar hypotekslan mot sakerhet i sméhus,
fritidshus, bostadsrétter, flerbostadshus samt kontors- och
affarsfastigheter huvudsakligen i Sverige.

Handelsbanken Finans

Handelsbanken Finans erbjuder leasing, avbetalning, finansie-
ringssamarbeten med leverantdrer av investeringsobjekt,
finansiering och administration av tjanstebilar, fakturaservice,
inkasso samt konsumentkrediter och selektiva kontokort ge-
nom &terforséljarsamarbeten. Bolaget bedriver verksamhet i
Sverige, Norge, Finland och Danmark.

Handelsbanken Liv

Den 1 januari 2002 ombildades Handelsbanken Liv till ett
vinstutdelande bolag och Livbolagets resultat konsolideras from
2002 i Handelsbankens resultat. Bolaget erbjuder ett brett sorti-
ment av livforsakringsprodukter sdsom privata pensionsforsik-
ringar, tjanstepensionsprogram, grupplivférsakringar, fondfor-
sékringar, sjuk- och olycksfallsforsakringar samt utlandska
kapitalforsékringar. Bolaget bedriver verksamhet i Sverige,
Norge, Finland och Danmark.

Handelsbanken Fonder

Forvaltar och administrerar bankens vardepappersfonder samt
administrerar fonder &t kundféretag. Bolaget bedriver verk-
samhet i Sverige, Norge, Finland, Danmark och Luxemburg.

HANDELSBANKENS FORVALTNING

Handelsbankens centralstyrelse beslutar i storre kreditarenden,
storre investeringar och strategiska fragor. Styrelsen utfardar
arbetsordning for styrelsen, instruktion for verkstallande direk-
toren, kreditinstruktioner samt andra styrdokument. Styrelsen
utser vidare ledamoter i kreditkommitté, revisionsutskott och
ersattningsutskott. Styrelsens ordférande tillsammans med
representanter for de fyra réstmassigt storsta aktiedgarna utgor
valberedning med uppgift att lamna forslag till bankens érs-
stamma i fraga om val av styrelseledaméter och styrelseordfo-
rande samt i fraga om styrelsearvoden.

HANDELSBANKENS KAPITALSTRUKTUR

Antalet aktier i Svenska Handelsbanken AB (publ) uppgick
per den 31 december 2013 till 635 645 795 st med ett kvotvar-
de pé 4,65 kr per aktie. Aktierna ar fordelade i tva serier; A
och B. Aktier av serie A har en rost vardera och aktier av serie
B 1/10 rost vardera. Handelsbankens aktiekapital uppgick till
2 956 mkr.

ATERKOP AV AKTIER

Vid arsstamman i mars 2013 bemyndigades styrelsen att ater-
kopa maximalt 40 miljoner aktier fram till arsstimman i mars
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2014. Detta mandat utnyttjades inte under 2013. Vid arsstam-
man i mars 2014 bemyndigades styrelsen att aterkdpa maxi-
malt 40 miljoner aktier fram till &rsstimman i mars 2015.
Sedan ar 2000 har banken aterkopt netto 91,2 miljoner aktier,
vilket inneburit en dverféring av kapital till Handelsbankens
aktiedgare pé totalt 15,5 miljarder kronor.

KONVERTIBLA FORLAGSLAN

I enlighet med tidigare bolagsstdmmobeslut emitterade banken
under véren 2008 ett konvertibelt forlagslan pa 2,3 mdkr riktat
till koncernens anstallda p& marknadsméssiga villkor. Lanet
har hybridstatus och kan omvandlas till A-aktier i Handels-
banken. Konvertering har kunnat ske fran den 1 juni 2011 till
konverteringskursen 187,56 kronor. Fran den 21 maj 2013
finns mdjlighet att konvertera till Handelsbanksaktier till den
ordinarie konverteringskursen eller till en justerad konverte-
ringskurs som motsvarar den da gallande borskursen om den-
na skulle vara lagre &n konverteringskursen. Aven banken kan
pakalla konvertering.

Under varen 2011 emitterade banken annu ett konvertibelt
forlagslan pé 2,5 miljarder kronor riktat till koncernens an-
stéllda pa marknadsmaéssiga villkor. Innehavaren kan konver-
tera till A-aktier i Handelsbanken fran och med den 1 maj
2016 till och med den 30 november 2016. Ordinarie konverte-
ringskurs uppgar till 256,52 kronor. Konvertibeln ar fullt
utdelningsskyddad vilket innebdr att ordinarie konverterings-
kurs kommer att raknas ned med ett belopp som procentuellt
motsvarar den av Handelshanken lamnade utdelningen pa A-
aktien. Efter utdelningen som lamnades véaren 2013 omrékna-
des konverteringskursen darfor till 235,98 kronor. Aven ban-
ken kan pakalla konvertering.

Styrelsen foreslog vid arsstamman 2014 och beslutade om
inrattande av ett konvertibelprogram fér koncenens anstallda.
Programmet innebar att Handelsbanken upptar ett konvertibelt
forlagslan om nominellt hogst 3 179 mkr genom emission av
konvertibler.

FASTIGHETER OCH INVENTARIER

Handelsbankens centrala och regionala huvudkontor &r i hu-
vudsak inrymda i egna fastigheter. VVardet uppgick till 2 205
mkr per den 31 december 2013.

Handelsbanken

Handelsbankskoncernens fastigheter presenteras i AR 2013,
not K 24.

RANTEBARANDE VARDEPAPPER, AKTIER OCH

ANDELAR MED MERA

Uppgifter om réntebérande vardepapper respektive aktier och
andelar samt derivatinstrument presenteras pa sid 113-115 i
AR 2013, not K 17 (réntebdrande vérdepapper), not K 18
(aktier och andelar) samt not K 21 (derivatinstrument och
sékringsredovisning).

EMITTERADE VARDEPAPPER, SKULDER TILL KREDITIN-
STITUT, EFTERSTALLDA SKULDER OCH OVRIGA SKULDER
Bokfort varde pa emitterade vardepapper, skulder till kreditin-
stitut, efterstéllda skulder och évriga skulder presenteras i AR
2013, sid 119-122. Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter presenteras i AR 2013, sid 122.

SKULDER OCH ATAGANDEN UTANFOR BALANS-
RAKNINGEN

Uppgifter om stallda sakerheter, ansvarsforbindelser och
ovriga ataganden presenteras i AR 2013, sid 128-129.

KREDITVARDIGHETSBETYG

Oberoende kreditbedémningsinstitut ger betyg péa bankers och
andra foretags formaga att klara av sina finansiella ataganden.
Handelsbanken har per den 26 mars 2014 foljande kreditbe-
tyg: AA — fran Standard & Poor’s ("S&P), Aa3 fran Moody’s
och AA- fran Fitch, se tabell nedan. Med Moody’s rating Aa3,
S&P rating AA- och Fitch rating AA- menas "hdg kvalitet
med mycket lag kreditrisk".

Riskklassificering Moody's S&P  Fitch

Highest quality Aaa AAA  AAA
High quality Aa AA AA
Upper medium grade A A A
Medium grade Baa BBB BBB
Substantial credit risk Ba BB BB
High credit risk B B B
Poor standing Caa CCC cccC
Highly speculative Ca cC cC



6. Forvaltnings-, lednings- och kontrollorgan

Handelsbankens styrelse terfinns i AR 2013, sid 60-61. Handelsbankens koncernledning &terfinns pé sid 62-63 i AR 2013. Handels-
bankens revisorer &terfinns i AR 2013 sid 53. Vid bolagsstimman 2014 beslutades att styrelsen ska besté av tio (10) ledamdter.

Intressekonflikter kan uppstéa saval mellan ovannamnda personers privata intressen och Handelshankens intressen som mellan kunder
eller mellan en kund och banken eller en av bankens anstéllda, i samband med upptagande respektive beviljande av krediter, transak-
tioner avseende finansiella instrument eller andra uppdrag som dessa personer kan ha. | syfte att i mojligaste man undvika sédana
intressekonflikter och att anvisa hur den enskilde tjanstemannen bor agera om intressekonflikter &nda skulle uppsta har banken fast-
stéllt ett flertal riktlinjer, sésom policy for hantering av frdgor om intressekonflikter, etiska riktlinjer, riktlinjer for anstalldas uppdrag
utom banktjénsten och regler for anstélldas vardepappers- och valutaaffarer. Betréffande styrelseledamdter galler darutdver reglerna i
aktiebolagslagen (2005:551), bl a vad avser jav.

Handelshankens styrelse uppfyller vidare NASDAQ OMX Stockholm AB:s noteringskrav pé att en majoritet av de stammovalda
ledamoéterna skall vara oberoende i forhallande till bolaget och kravet pa att minst tva av dessa ledamoter maste var oberoende av

bolagets storre aktiedgare.

Rorliga ersattningar utgar i Handelshanken varken till styrelseledamoéter eller till koncernledningen.

Styrelseledamater och ledande befattningshavare i banken ar foremél for ledningsprévning hos Finansinspektionen, som ar den myn-

dighet som utdvar tillsyn dver banken.

HANDELSBANKENS STYRELSE
MED KONTORSADRESSER

Anders Nyrén, ordférande
AB Industrivarden
Box 5403, 114 84 Stockholm

Fredrik Lundberg, vice ordférande
L E Lundbergftretagen AB
Box 14048, 104 40 Stockholm

Sverker Martin-Lo6f, vice ordférande
AB Industrivarden
Box 5403, 114 84 Stockholm

Par Boman, VD och koncernchef
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Jon Fredrik Baksaas

Konsernledelsen, D7, Snardyveien 30

1331 Fornebu, Norge

Tommy Bylund
Handelsbhanken
Box 34, 827 00 Ljusdal

Jan Johansson

Svenska Cellulosa Aktiebolaget SCA
Waterfront Building

Box 200, 101 23 Stockholm

Ole Johansson
C/O Handelsbanken, Bolagsstyrning
106 70 Stockholm
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VIKTIGASTE OVRIGA UPPDRAG

VD och koncernchef i AB Industrivarden, ordférande i Sandvik AB,
ledamot i AB Industrivarden, Svenska Cellulosa AB SCA, AB Volvo,
Handelshogskolan i Stockholm samt Handelshdgskoleforeningen.

VD och koncernchef i L E Lundbergforetagen AB, ordférande i Holmen
AB, Hufvudstaden AB och Indutrade AB, ledamot i LE Lundbergforetagen
AB, AB Industrivarden, Sandvik AB och Skanska AB

Ordférande i AB Industrivarden, Svenska Cellulosa AB SCA
och SSAB AB, vice ordférande i Telefonaktiebolaget LM Ericsson,
ledamot i Skanska AB

Ledamot i AB Industrivarden och Svenska Cellulosa AB SCA

VD och koncernchef i Telenor ASA, ordférande GSMA, medlem i Den
norske Veritas (radet), ledamot i Doorstep AS och VimpelCom Ltd

Ordftrande i Stiftelsen Oktogonen, ledamot i Ljusdals kommuns
néringspolitiska stiftelse, Narljus

VD och koncernchef i Svenska Cellulosa AB SCA, Styrelseledamot i
SSAB AB, Svenska Cellulosa AB SCA

Ordférande i EQ QOyj Abp, Aker Arctic Technology Inc.
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Bente Rathe Ordftrande i Ecohz AS, Cenium AS, vice ordforande i Powel AS.

C/O Handelshanken, Bolagsstyrning Ledamot i Polaris Media ASA, Nordic Choice Hospitality Group,

106 70 Stockholm Home Invest AS, Aker Kvaerner Holding AS, Etikradet for norska Statens
Pensjonsfond utland.

Charlotte Skog Vice ordforande i Finansférbundets koncernklubb i Handelsbanken,
Handelsbanken, 106 70 Stockholm ledamot i Stiftelsen Oktogonen och Finansférbundet

KONCERNLEDNINGEN MED KONTORSADRESSER
Par Boman, VD och Koncernchef
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Nina Arkilahti, vVD
Handelsbanken, Alexandersgatan 11, Helsingfors, Finland

Per Beckman, VD Stadshypotek — eftertrads den 1 maj 2014 av Ulrica Stolt Kirkegaard
Handelsbanken, Torsgatan 12, 103 70 Stockholm

Yonnie Bergqvist, vWD
Torsgatan 12,106 35 Stockholm

Katarina Berner Frésdal, vvD,
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Anders Bouvin, vvVD
Handelshanken, Trinity Tower 9, Thomas More Street, London, Storbritannien

Michael Broom, bankdirektor
Handelsbanken, 1100 Parkway North, Stoke Gifford, Storbritannien

Annika Brunnéd, bankdirektor
Handelsbanken, Box 1002, 901 20 Umeé&

Michael Green, vvVD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Maria Hedin, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Jan Héggstrom, bankdirektor,
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

UIf Képing-Hoggard, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Anders H Johansson, vvVD
Handelsbanken, Véartavdgen 73, 115 82 Stockholm

Lars Kahnlund, vVD - eftertrads den 1 maj 2014 av Per Beckman, vVD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Johan Lagerstrém, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Rainer Lawniczak, bankdirektdr — eftertrads den 1 juni 2014 av Asa Willén
Handelsbanken, Dalagatan 7, 103 70 Stockholm

Agneta Lilja, bankdirektdr
Handelsbanken, 106 70 Stockholm
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Katarina Ljunggvist, vD
Handelsbanken, Ostra Hamngatan 23 A, 405 40 Géteborg

Simon Lodge, bankdirekttr
Handelsbanken, Trinity Tower 9, Thomas More Street, London, Storbritannien

Stefan Nilsson, bankdirektor
Handelsbanken, Nygatan 20, 581 04 Linkdping

Claes Norlén, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Anders Ohlner, vVD - eftertrdds den 1 juni 2014 av Goran Stille
Handelsbanken, Sédergatan 10, 205 40 Malmé

Luciana Pacor Hygrell, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

John Parker, bankdirektor
Handelsbanken, 4M Building, Malaga Avenue, Manchester Airport, Storbritannien

UIf Riese, vvD och CFO
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Hékan Sandberg, vVD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Goran Stille, bankdirektdr — eftertrads den 1 juni 2014 av Nick Lowe
Handelsbanken, Two Colmore Square, 38 Colmore Circus, Queensway, Birmingham, Storbritannien

Mikael Sgrensen, vWD
Handelsbanken, Schipol Boulevard 135, 1118 BG Schipol

Dag Tjernsmo, vVD
Handelsbanken Tjuvholmen allé 11, 1342 VIKA, 0113 Oslo, Norge

Klas Tollstadius, bankdirektor
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Magnus Uggla, vVD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

Frank Vang-Jensen, vvD
Handelsbanken, Havneholmen, 1561 Képenhamn, Danmark

Pontus Ahlund, bankdirektor
Handelsbanken, Nygatan 20, 801 03 Gévle

Carina Akerstrém, vWD
Handelsbanken, 106 70 Stockholm

REVISORER

KPMG AB

Stefan Holmstrom,

Box 16106, 103 23 Stockholm

Ernst & Young AB
Erik Astrom,
Box 7850, 103 99 Stockholm
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7. Storre aktieagare

Handelsbankens stérre svenska aktieagare aterges pé sid 45 i AR 2013.

Handelshanken, vars aktier ar noterade p& NASDAQ OMX Stockholm AB, ar ett publikt bankaktiebolag. Darmed blir ett omfattande
regelverk tillampligt, vilket bl a syftar till att motverka att agare misshrukar sin kontroll 6ver foretaget. Som exempel pa detta kan
n&mnas aktiebolagslagens bestdmmelser om minoritetsskydd, reglerna om &garprévning i banklagstiftningen och den svenska koden
for bolagsstyrning, vilken ar en del av NASDAQ OMX Stockholm AB:s regelverk.

DE STORSTA SVENSKA AKTIEAGARNA PER DEN 31 DECEMBER 2013

Stiftelsen Oktogonen
Industrivéarden

Swedbank Robur fonder
Lundbergs m fl

AMF Forséakring och fonder
Handelsbanken fonder
Alecta

SEB Fonder

Fjarde AP-fonden

AFA Forsakring

Tredje AP-fonden

J. Wallanders & T. Hedelius stiftelse, T. Browaldhs stiftelse
SPP Fonder

Folksam

Andra AP-fonden
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8. Tillgangar och skulder, finansiell situation samt vinster
och forluster

HISTORISK FINANSIELL INFORMATION / FINANSIELLA RAPPORTER

Handelsbankskoncernens balansrakning, resultatrédkning, forandring i eget kapital, kassaflédesanalys och noter till resultat- och ba-
lansrakning framgér pé sid 65 - 136 i AR 2013, pé sid 69 - 139 i AR 2012. 5-rsdversikt aterges pé sid 24 i AR 2013. 5-8rsoversikt
aterges pé sid 24 i AR 2012.

REVISION AV DEN ARLIGA HISTORISKA FINANSIELLA INFORMATIONEN
Revisionsberéttelse aterges pa sid 176 - 177 i AR 2013 och pa sid 176 - 177 i AR 2012.

SENASTE FINANSIELLA INFORMATION / DELARSRAPPORTERING OCH ANNAN FINANSIELL INFORMATION

Handelshankens arsredovisningar, delarsrapporter inforlivas detta Grundprospekt genom hanvisning och aterfinns pa
www.handelsbanken.sefir. Arsredovisningarna fér 2012 och 2013 &r reviderade. AR, DR, bokslutskommunikéer och bolagsordning
kan aven bestallas fran Handelsbanken, Centrala Informationsavdelningen, 106 70 STOCKHOLM.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILJEFORFARANDEN
Tvister kan uppsta som en konsekvens av bankens verksamhet.

Banken &r part i ett antal rattsliga férfaranden och forlikningsforfaranden (inklusive annu icke avgjorda drenden och &renden som
Handelshanken &r medveten om kan uppkomma), inget sadant férfarande har nyligen haft eller bedéms skulle kunna fa betydande
effekter pd Handelshankens eller koncernens finansiella stallning eller Ionsamhet. Banken kanner inte heller till ndgon tvist som
skulle kunna uppkomma och som skulle kunna f& betydande effekter pa bankens eller koncernens finansiella situation eller lénsam-
het.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | FINANSIELL SITUATION ELLER STALLNING PA MARKNADEN

Det har inte &gt rum nagra véasentliga negativa forandringar i Handelsbankens framtidsutsikter eller koncernens finansiella stallning
sedan den senaste arsredovisningen offentliggjordes.
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9. Beskrivning av Handelsbankens MTN-program

Handelsbankens MTN-program® utgér en ram varunder Handelsbanken har méjlighet att I6pande uppta 1an i svenska kronor, danska
kronor, norska kronor, euro eller annan valuta med en Iéptid om lagst en ménad. Programmet &r for Handelsbanken ett av flera finan-
sieringsalternativ i den dagliga affarsverksamheten. Beslut att uppta lan fattas av Handelsbankens Centrala Finansavdelning med stéd
av bemyndigande fran Handelsbankens styrelse. VVardepapperen &r utgivna i enlighet med tillampliga bestammelser i aktiebolagsla-
gen (2005:551) och lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Lan upptas genom utgivande av lopande skuldebrev i form av forlagsbevis eller obligationer, sa kallade Medium Term Notes
("MTN"). Varje lan representeras normalt av MTN i hela multiplar om 10 000, 100 000 eller 1 000 000 danska, norska eller svenska
kronor och for 1an utgivna i euro i hela multiplar om 1 000, 2 500, 10 000 eller 100 000 euro. Andra multiplar kan dock férekomma.
Totalt utestaende nominellt belopp av MTN far vid varje tidpunkt uppga till hégst 200 000 000 000 svenska kronor eller motvardet
darav i euro eller annan valuta. Upptagna lanebelopp kommer att anvandas i Handelsbankens I6pande rérelse. Handelshankens sty-
relse forbehaller sig ratten att hoja detta belopp. For det fall s sker ansoker Handelsbanken om registrering av tillaggsprospekt.

Under MTN-programmet kan Handelsbanken emittera MTN som I6per med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (sa kallad nollku-
pongskonstruktion). Handelsbanken har dessutom méjlighet att emittera MTN dér rante- och/eller aterbetalningsbelopp faststalls pa
basis av utvecklingen av visst svenskt eller utlandskt index, eller annan underliggande tillgang. Narmare information om underlig-
gande tillgdngar och hur dessa paverkar aktuell placering beskrivs narmare i respektive Lans Slutliga Villkor.

Allménna villkor for MTN aterges pa sidorna 31 — 39 i detta prospekt. For varje 1an, under vilket MTN utfardas, upprattas sarskilda
Slutliga Villkor med kompletterande lanevillkor, vilka tillsammans med de allménna villkoren utgor fullstandiga villkor for respekti-
ve lan. Se Appendix. | Slutliga Villkor forklaras i forekommande fall, under rubrik Avkastning, for varje 1an hur avkastningen berak-
nas. Nedan aterges lanekonstruktioner som Handelsbanken avser att emittera under programmet.

Lé&n som ges ut under programmet tilldelas i Sverige ett Ianenummer av serie 100, 200, 400, 500, 600, 700, 800, 900, 1 000, 2 000,
4000, 6 000, 8 000 och 9 000. I Norge tilldelas lanen ett lanenummer av serie 3 000, i Finland serie 5 000 och i Danmark serie 7 000.

Appendix utgér en mall for Slutliga Villkor. Alla typer av Lan utgar fran denna mall dar definitionerna kombineras utifran den kon-
struktion av 1an som avses emitteras.

KAPITALSKYDDADE PLACERINGAR

MTN som Handelshanken har for avsikt att emittera under detta MTN-program &r sa kallade kapitalskyddade placeringar. Med en
kapitalskyddad placering avses ett 1an dér placeraren har ratt att fa tillbaka minst nominellt belopp vid lanets forfall. En kapitalskyd-
dad placering bestar av tvé delar, en obligationsdel som gor att placeraren far tilloaka minst nominellt belopp vid lanets forfall och en
avkastningsdel. Avkastningsdelen kan vara antingen fast (till exempel i form av en fast rdnta som betalas periodvis) eller ror-
lig/variabel vilket innebar att avkastningen faststalls pa basis av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangar. | den vanli-
gaste typen av kapitalskyddad placering med variabel avkastning utgdrs den variabla avkastningen av ett tillaggsbelopp, vilket utbe-
talas pa aterbetalningsdagen om den underliggande tillgangen stigit i varde. Det kan dven férekomma andra konstruktioner av den
variabla avkastningen vilka beskrivs nedan under rubriken Lanekonstruktioner.

Exponeringen mot underliggande tillgang styrs i forekommande fall av deltagandegraden. Deltagandegraden talar om hur stor del av
uppgéngen i den underliggande tillgngen placeraren far. Om deltagandegraden &r higre an 100 procent, far placeraren mer &n den
faktiska uppgangen i den underliggande tillgangen. Avgorande for vilken niva deltagandegraden faststalls till kan bland annat vara
utvecklingen av marknadsrantor samt den forvantade framtida volatiliteten pa den underliggande tillgangen.

En hogre deltagandegrad gor att den kapitalskyddade placeringens marknadsvérde férandras mer nar den underliggande tillgangen
forandras i vérde.

Nér den kapitalskyddade placeringen har en fast avkastning ar exponeringen mot underliggande tillgang oftast mindre jamfort med
konstruktioner déar fast avkastning saknas.

Vissa kapitalskyddade placeringar har ett s kallat tak for avkastningen. Ett tak gor att deltagandegraden blir hdgre an vad den annars
skulle vara. Kursuppgangar 6ver taket paverkar inte avkastningens storlek.

. Beslut om upprattande av MTN-programmet fattades av Handelsbankens styrelse den 23 februari 1993 och beslut om héjning av rambeloppet fattades av Handelsban-
kens styrelse den 30 september 1997, den 19 november 2002, den 27 september 2005, den 25 april 2006, den 23 april 2008 och den 28 augusti 2009.
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| vissa kapitalskyddade placeringar beraknas avkastningen genom att mata vardet av den underliggande tillgdngen under flera perio-
der. Detta innebar att det kan finnas flera startvarden och flera slutvérden fér den underliggande tillgangen. | vissa fall férekommer
konstruktioner dar varje period har ett tak avseende positiv vardeutveckling for slutvardet, samtidigt som det inte finns ndgot motsva-
rande golv avseende negativ vardeutveckling. Det kan ocksa vara det omvanda, vilket innebar att den kapitalskyddade placeringen
fran borjan har en faststalld avkastning som endast paverkas av negativa vardeforandringar i den underliggande tillgangen. Om var-
det i den underliggande tillgangen stiger paverkas inte den faststallda avkastningen, men om vardet i den underliggande tillgngen
faller minskas den faststallda avkastningen. | vissa fall forekommer dven konstruktioner dar storleken pa avkastningen &r forutbe-
stamd till ett fast belopp forutsatt att vissa i Slutliga Villkor angivna kriterier ar uppfyllda. En sadan konstruktion kan t ex vara att
avkastningen bestams till ett visst forutbestamt belopp om underliggande tillgang 6kat i varde, oavsett storleken pa sadan 6kning.

I vissa kapitalskyddade placeringar finns en eller flera s kallade barriarer. Det innebér att vardet/avkastningen i den kapitalskyddade
placeringen paverkas nar i den underliggande tillgangen nér barridaren. Om barriaren nés kan till exempel avkastningen dka, minska,
erhéllas eller utebli. Det &r darfor viktigt att placeraren forstar hur barriaren paverkar vardet i den kapitalskyddade placeringen.

I vissa kapitalskyddade placeringar &r den underliggande tillgdngen olika typer av kreditstrukturer. Det innebér att avkastningen i den
kapitalskyddade placeringen ar kopplad till kreditrisken i ett bolag eller korg av bolag pa sa satt att avkastningen forandras nar en
kredithindelse avseende ingdende bolag eller korg av bolag intraffar.

I vissa kapitalskyddade placeringar beraknas slutvardet i den underliggande tillgdngen som ett genomsnittligt varde under en méatpe-
riod. Genomsnittsberékningen ger ett skydd mot kursfall mot slutet av 16ptiden. Samtidigt innebér den att en vardestegring under
métperioden inte far fullt genomslag.

LANEKONSTRUKTIONER
Nedan beskrivs de olika varianter av kapitalskyddade placeringar som Handelsbanken har for avsikt att emittera under detta MTN-
program. FOr narmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 2.

Réanteobligationer

Lé&n med rorlig eller fast eller ingen ranta emitteras. | denna grupp ingdr till exempel privatobligationer som i regel emitteras med
nollkupongskonstruktion, det vill sdga obligationerna séljs till en kurs som &r lagre &n det nominella beloppet och dér det nominella
beloppet utbetalas pé aterbetalningsdagen. Aven sa kallade intervallobligationer ingér i denna grupp, dér réntan till exempel villkoras
av att en referensrénta/rinteindex befinner sig inom vissa forutbestamda intervall. Aven ranteobligationer dér avkastningen &r bero-
ende av utvecklingen av en eller flera referensrantor/ranteindex ingdr i denna grupp. Ett FRN-lan I6per med ranta under l6ptiden.
Rantesatsen varierar da rantan justeras infor varje ranteperiod, vanligtvis pa tre manader. Handelsbanken berdknar rantesatsen pé
respektive Réantebestamningsdag och utgdrs av en rantebas med tilldgg av en marginal for respektive period. Vilken rantebas som
anvands och likasé rantebasmarginalen framgar av respektive Slutliga Villkor. Ldn med Omvénd FRN-konstruktion innebér att pla-
ceraren erhaller en faststalld ranta exempelvis forsta aret och darefter ar rantan villkorad av ranterorelser.

Aktieindexobligationer mm

En aktieindexobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av utvecklingen i en eller
flera marknader, huvudsakligen aktiemarknader, och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad representeras normalt av ett
aktieindex, en aktie, en fond, en bérshandlad fond eller en korg dérav. | den vanligaste typen av aktieindexobligationer utbetalas ett
tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den underliggande aktiemarknaden stigit i varde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av
vaxelkursforandringar och kan dven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken ar
storre i aktieindexobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ
med dverkurs ger en hdgre deltagandegrad och dérmed stérre mojlighet till hdg avkastning.

Kreditindexobligation

En kreditindexobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av utvecklingen av ett
eller flera kreditindex eller kreditpositioner och storleken pa deltagandegraden. Kreditpositionen kan representeras av en eller flera
obligationer, Referensbolag/Referensenheter eller index pé obligationer eller Referensholag/Referensenheter. Avkastningen kan i
vissa fall paverkas av véaxelkursforandringar. Risken &r storre i kreditindexobligationer som kops till 6verkurs, eftersom kapitalskyd-
det enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ med 6verkurs ger en hogre deltagandegrad och déarmed stérre mojlighet till
hog avkastning.

Kreditkorgsobligation

En kreditkorgsobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av antalet kredithéndel-
ser i en bolagskorg (referenskorg), eventuellt &tervardet av dessa bolag samt storleken pé deltagandegraden. En kredithandelse ar
normalt sett konkurs, betalningsdrojsmal avseende finansiell skuld eller betalningsrekonstruktion av finansiell skuld. En eventuell
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kredithandelse reducerar den arliga rantan respektive tillaggsbeloppet. Kreditkorgsobligationerna kan aven ha konstruktioner med en
fast minimiavkastning. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursférandringar. Risken &r storre i kreditkorgsobligationer
som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet. Ett alternativ med dverkurs ger en hogre delta-
gandegrad och darmed storre mojlighet till hdg avkastning.

Portfoljobligation (Marknadsobligation)

En marknadsobligation/portféljobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av dels
utvecklingen av en eller flera korgar som kan innehalla olika tillgangslag, till exempel aktier, aktieindex, fonder, valutor, rantor och
ravaror och dels storleken pé deltagandegraden. I den vanligaste typen av marknadsobligation/ portfoljobligation berdknas avkast-
ningen pa utvecklingen i den korg som stigit mest i varde vid I6ptidens slut. Marknadsobligation/portféljobligation kan dven konstru-
eras sa att avkastningen beraknas utifran en enskild korgs eller samtliga korgars totala utveckling eller sé att viktningen av underlig-
gande tillgdngar omfordelas under obligationens I6ptid beroende pa utvecklingen av respektive underliggande tillgang och att av-
kastningen beraknas utifran hela korgens utveckling med hansyn tagen till sddan omviktning. Avkastningen kan i vissa fall paverkas
av vaxelkursforandringar och kan aven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbolag/Referensenheter. Risken
&r storre i marknadsobligation/portféljobligation som kdps till 6verkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet.
Ett alternativ med Overkurs ger en hdgre deltagandegrad och dérmed stérre méjlighet till hdg avkastning.

Hedgefondobligationer

En hedgefondobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av utvecklingen i en eller
flera underliggande hedgefonder/hedgefondindex och storleken pa deltagandegraden. | den vanligaste typen av hedgefondobligation
uthetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om den underliggande hedgefonden/hedgefondindexet stigit i varde. Avkastningen
kan i vissa fall paverkas av vixelkursforandringar och kan &ven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbo-
lag/Referensenheter. Risken &r storre i hedgefondobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nomi-
nella beloppet. Ett alternativ med éverkurs ger en hogre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg avkastning.
Ravaruobligation

En ravaruobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av utvecklingen av en eller
flera underliggande ravarumarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad representeras normalt av ett ravaruindex, en
ravara, en ravarutermin eller en korg av ravaror. | den vanligaste typen av ravaruobligation uthetalas ett tilliggsbelopp pa aterbetal-
ningsdagen om den marknad som ravaruobligationen avser har stigit i varde. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av véaxelkursfor-
andringar och kan &ven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensholag/Referensenheter. Risken &r storre i
ravaruobligationer som képs till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ med 6verkurs
ger en hogre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hog avkastning.

Strategiobligation

En strategiobligation ar en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen ar beroende av utvecklingen av en eller
flera underliggande strategier/strategiindex och storleken pa deltagandegraden. Den underliggande strategin kan exempelvis vara att
placera pa en viss marknad (t ex valutamarknaden) beroende pa vad som hander pa en annan marknad (t ex rantemarknaden) baserat
pa ett antagande att de tvd marknaderna reagerar pa varandra pa ett visst satt. Den underliggande strategin kan ocksa vara att dra
nytta av trender pé en viss marknad genom att placeringar gors i olika tillgdngar p& marknaden (t ex rdvarumarknaden) utifran vissa
givna signaler. | den vanligaste typen av strategiobligationer uthetalas ett tillaggsbelopp pa aterbetalningsdagen om strategin varit
gynnsam. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av vaxelkursforandringar och kan dven i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett
eller flera Referensholag/Referensenheter. Risken ar storre i strategiobligationer som kdps till 6verkurs, eftersom kapitalskyddet
enbart géller det nominella beloppet. Ett alternativ med dverkurs ger en hogre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hog
avkastning.

Valutaobligation

En valutaobligation &r en kapitalskyddad placering med variabel avkastning. Avkastningen &r beroende av utvecklingen av en eller
flera underliggande valutamarknader och storleken pa deltagandegraden. Varje marknad representeras av ett valutaindex, en valuta
eller en korg av valutor. Avkastningen kan &ven villkoras av att en eller flera valutakurser héller sig inom vissa forutbestdmda inter-
vall. Avkastningen kan i vissa fall paverkas av kredithandelser i ett eller flera Referensbholag/Referensenheter. Risken &r storre i
valutaobligationer som kops till dverkurs, eftersom kapitalskyddet enbart galler det nominella beloppet. Ett alternativ med éverkurs
ger en hogre deltagandegrad och darmed stérre méjlighet till hdg avkastning.

FORSALJINING / TILLDELNING VID PUBLIKA EMISSIONER / MARKNAD / FORETRADARE

Forsaljning av MTN kommer att riktas antingen till en bred allmanhet eller till en mindre krets av placerare. Priset pa de obligationer
som emitteras under detta program varierar beroende pa konstruktion. Lan med fast ranta eller 1an med FRN-konstruktion (rérlig
ranta) saljs i huvudsak till omkring nominellt belopp, 100 %. L&n med nollkupongskonstruktion siljs till ett pris understigande 100%
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enligt formeln 1 / (1+ r)n dér r= rénta och n=I6ptid. For kapitalskyddad placering med variabel avkastning kombineras i regel nollku-
pongskonstruktionen med en rorlig del som kan liknas vid en option pé en underliggande marknad. Vérdet pa en option paverkas inte
enbart av kursforandringar pa den underliggande tillgdngen, utan dessutom av en rad ytterligare faktorer, t ex l6ptiden fér optionen
och férvantningarna om framtida volatilitet, ranteniva och forvantad utdelning pa den underliggande tillgangen. Som bas for vérde-
ring av optioner anvands i huvudsak Black & Scholes metod eller varianter dérav. Priset investeraren betalar &r i regel nominellt
belopp, 100%, eller till Gverkurs (vanligtvis 110%). Priset faststélls infor varje enskild emission och framgér av Slutliga villkor. |
priset for kapitalskyddade placeringar ingdr arrangorsarvode. Arrangérsarvodet bestams utifran ett av Handelsbanken bedémt pris for
de finansiella instrument som ingér i den kapitalskyddade placeringen. Arvodet ska bland annat tacka kostnader for riskhantering,
produktion och distribution. Darutéver tillkommer courtage vilket ocksa framgar av Slutliga villkor. Forsaljning som riktas till en
bred allméanhet sker i forsta hand genom Handelsbankens kontorsrérelse. Tilldelning i emissionerna bestams av Handelsbanken och
sker i den tidsordning som anmalningar registrerats eller om anmalningar registrerats vid samma tidpunkt s& kan lottningsférfarande
tillampas. Besked om tilldelning lamnas vanligtvis pa avrakningsnota som beraknas séndas ut 3 bankdagar fore likvid-
dag/betalningsdag. Lan levereras snarast darefter. Eventuell handel i lanen kommer inledas forst da dessa levererats. Handelshanken
kan aven forbehélla sig ratten att stélla in emissioner om totalt tecknat belopp, eller tecknat belopp avseende enskilt avkastningsalter-
nativ, understiger en viss volym eller om villkoren andras sd att t ex indikerad deltagandegrad, ranta, avkastningsfaktor eller annat
inte kan faststéallas 6ver (eller under) en viss nivd. Om en emission stélls in efter det att likvidbelopp debiterats, aterbetalar Handels-
banken debiterat belopp till p4 anmalningssedel angivet konto. Vidare forbehdller sig Handelshanken ratten att stélla in emissioner
om nagon omstandighet intraffar som enligt bankens bedémning kan &ventyra emissionens genomférande. Tilldelning kan dven
komma ifréga till anstélld i Handelsbanken, dock utan foretradesratt p& grund av anstallningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana
fall enligt Finansinspektionens foreskrifter och Svenska Fondhandlarféreningens regler.

Om MTN 4r upptagen till handel pa reglerad marknadsplats kan kép och férsaljning av MTN ske éver den marknadsplats som MTN
ar noterad pa under I6ptiden. Priset varierar hela tiden beroende pd marknadsforhallandena. Handelsbanken Capital Markets, eller
den som enligt aterforsaljaravtal ar utsedd av Handelshanken, kommer under normala marknadsférhallanden agera market maker
vilket innebar att stilla kurser for aterkdp och om mojligt dven séljkurser. MTN som inte &r upptagna till handel pa en reglerad mark-
nadsplats ar framst avsedda att behélla hela l6ptiden, dock tillhandahéller Handelsbanken under normala marknadsforhéllanden en
andrahandsmarknad. Kurser for MTN som inte &r upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats finns pa
www.handelsbanken.se/kapitalskydd, under "Kurser", "Ej bdrsnoterade".

Det bor uppmarksammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread™) i MTN kan forandras I6pande. Det bér ocksé upp-
marksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omgjligt for Handelsbanken att stélla kopkurser och saljkurser i
MTN vilket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller salja MTN. Detta kan till exempel intraffa vid kraftiga mark-
nadsrdrelser, likviditetsférandringar, Handelshankens hedging av positioner, marknadsstdrningar, kommunikationsavbrott eller andra
tekniska avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser eller p& grund av att berord eller berérda marknadsplats
sténgs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

Aven utan sarskilt uppdrag frén placerare & Handelsbanken - eller den de sétter i sitt stélle - berattigad att i allt som ror Lan, savél
vid som utom domstol eller exekutiv myndighet, foretrada placerarna.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bér placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (till exempel i respektive vardepap-
pers slutliga villkor) som géller for handel samt vara uppméarksam pa att dessa bestammelser kan bli foremal for tillagg och and-
ringar. Placeraren bor uppmarksammas sarskilt pa att sddana tillagg och andringar kan aktualiseras vid vasentliga férandringar av
marknaden for den underliggande tillgangen.

Placeraren ar alltid sjalv till fullo ansvarig for beslut att genomfora eller inte genomféra varje enskild transaktion samt for det eko-
nomiska resultatet av dessa transaktioner.

EMISSIONSINSTITUT
Handelsbanken har utsett Handelsbanken Capital Markets, 106 70 Stockholm, 08- 701 1000, som emissionsinstitut i MTN-
programmet.

FINANSIELLA MELLANHANDER

Handelsbanken har for narvarande avtal med ett antal mellanh&nder om férséljning av finansiella instrument emitterade av Handels-
banken. P& respektive hemsida hos respektive finansiell mellanhand underrattas investerare om eventuell ny information avseende
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sddan mellanhand som inte var pétankt vid tidpunkten for inlamnande av de slutgiltiga villkoren for en specifik emission.

Pa respektive hemsida hos respektive finansiell mellanhand underréttas investerare om utnyttjande av detta Grundprospekt
och att det &r dverensstimmande med avtalet Handelsbanken och berérd mellanhand emellan.. De finansiella mellanhdnderna
far nyttja Grundprospektet, under dess giltighetstid, for aterforsaljning eller slutlig placering av vardepapper i Sverige, Danmark,
Finland och Norge.

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH VARDEPAPPERSANSLUTNING

Avseende l1an som utges under programmet kommer Handelsbanken, om inte annat avtalats avseende visst 1&n, ansoka om upptagan-
de till handel vid NASDAQ OMX Stockholm AB, NASDAQ OMX Helsinki Oy, NASDAQ OMX Kgpenhavn AS, Oslo Bdrs ASA
eller annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform) i samband med lanets upptagande. Likvid mot leverans av vardepap-
per sker genom Handelsbankens férsorg i vardepapperssystemet i respektive utgivningsland enligt nedan, om inte annat vérdepap-
perssystem anges i Slutliga Villkor.

Utgivna Ian i Sverige &r anslutna till Euroclear Sweden AB:s kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper utfardas. Euroc-
lear Sweden AB verkstaller avdrag for preliminar A-skatt, med f n 30 % pa utbetald rénta, for fysisk person bosatt i Sverige och
svenskt dodsbo.

Adress: Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23 Stockholm, telefon nr 08-402 9000.

Utgivna Ian i Norge ar anslutna till VPS ASA:s ("VPS") kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper utfirdas. VPS verk-
stéller ej avdrag for prelimindr skatt.

VPSs adress i Norge: VPS ASA, Postboks 4 0051 Oslo, telefon nr +47 22 635300

Utgivna Ian i Finland &r anslutna till Euroclear Finland Oy kontobaserade system, varfor inga fysiska vardepapper utfardas. Euroclear
Finland Oy verkstéller ej avdrag for preliminér skatt.

Adress i Finland: PL 1110, 00101 Helsingfors, telefon nr +358 20 770 6000.

Utgivna Ian i Danmark ar anslutna till VP SECURITIES A/S:s ("VP") kontobaserade system, varfor inga fysiska véardepapper utfar-
das. VP verkstaller ej avdrag fér preliminar skatt.

VP:s adress i Danmark: Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040, DK-2300 Copenhagen, telefon nr +45 4358 8888

Handelsbanken



Allmanna villkor for lan upptagna under Svenska
Handelsbanken AB:s svenska MTN-program

Foljande allmanna villkor skall galla for 1an som Svenska Handelsbanken AB (publ) (org nr 502007-7862) (“"Handelsbanken") emitterar
under detta MTN-program genom att utge obligationer eller forlagsbevis i svenska kronor ("SEK"), danska kronor ("DKK?”), norska
kronor ("NOK?”), euro (“EUR”) eller annan valuta med en 16ptid om lagst en manad, s k Medium Term Notes (MTN). Det sammanlagda
nominella beloppet av MTN som vid varje tid ar utestdende far ej 6verstiga SEK HUNDRA MILJARDER (100 000 000 000) eller
motvardet darav i DKK, NOK, EUR, eller annan valuta. Handelshanken forbehaller sig ratten att héja Rambeloppet.

For varje 1&n upprattas sarskilda slutliga villkor ("Slutliga Villkor", se Appendix for exempel), innehallande kompletterande lanevill-
kor, vilka tillsammans med dessa allmanna villkor utgér fullstéandiga villkor for Ianet. Referenserna nedan till "dessa villkor" skall
saledes med avseende pa ett visst 1an anses inkludera bestammelserna i aktuella Slutliga Villkor.

§ 1 DEFINITIONER

Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor féljande benamningar ha den
innebdrd som anges nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

”Affarsdag”
”Arrangor”

”Avkastningsfaktor”
”Avlésningsperiod”

dag dé& 6verenskommelse om placering av MTN traffats.

Handelshanken Capital Markets, eller den som enligt
terforsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken att i mark-
nadsforingsmaterial utforma information om kapitalskyd-
dad placerings egenskaper och risker.

Faktor som anges i Slutliga Villkor..

Period som anges i Slutliga Villkor.

”Avstdmningshorsdag” enligt Slutliga Villkor - dag/dagar som anvénds for berak-

“Bankdag"

"Barriar”

”CIBOR”

”Deltagandegrad”

"EONIA”

ning av Startkurs eller Slutkurs.

dag som inte &r lordag, sondag eller annan allmén helg-
dag eller som betraffande betalning av skuldebrev inte ar
likstalld med allmén helgdag da banker i Danmark avse-
ende noteringsvaluta DKK, Finland avseende noterings-
valuta EUR, Norge avseende noteringsvaluta NOK eller
Sverige avseende noteringsvaluta SEK haller allméant 6p-
pet.

niva som anges i Slutliga Villkor.

den rantesats som (1) kl. 11.00 (dansk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "DKNA13” (eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersétter namnda
system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns -
(2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handels-
banken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Refe-
rensbankers erbjudna rantor till ledande affarshanker i Eu-
ropa for depositioner av DKK 100 000 000 for aktuell peri-
od eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b)
Handelshankens beddmning av den ranta ledande affars-
banker i Oslo erbjuder for utléning av DKK

100 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i
Kopenhamn.

ett omrakningstal som anges i Slutliga Villkor och som
visar hur stor del av underliggande enhet som tillgodo-
réknas vid berdkning av t ex Tillaggsbelopp.

den réntesats som beréknas av Europeiska Centralbanken
och som (1) mellan kl. 18.45 och 19.00 centraleuropeisk
tid aktuell dag publiceras pa Reuters-sida "EONIA=" (el-
ler genom s&dant annat system eller pa sadan annan sida
som ersatter namnda system respektive sida) eller - om
sddan notering ej finns - (2) vid nyss ndmnda tidpunkt en-
ligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnit-
tet av Europeiska Referensbankers erbjudna réntor till le-
dande afférsbanker i Europa for depositioner av EUR 10
000 000 for aktuell period eller, om endast ett eller inget
sadant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av
den rénta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utla-
ning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa inter-
bankmarknaden i Europa.

Handelsbanken

"Erséttande Referens-
Bolag/Referensenhet”

”"EURIBOR”

"Europeiska
Referensbanker”

"Faststallelsedag for
Slutkurs”
"Faststéllelsedag for
Startkurs”

“Fordringshavare"

"Forlust”
”Genomsnittsvarde”
Intervall”

Justerat nominellt

belopp”

enligt Handelsbankens bedémning, samtliga eller
merparten av ett Referensbolags/ Referensenhets Skuld-
forbindelser, direkt eller indirekt, dvertas av bolag/enhet
genom samgéende, uppdelning (antingen genom frivilligt
utbyte av Skuldforbindelser eller p& annat sétt), samman-
slagning, fusion, dverlatelse eller motsvarande antingen i
kraft av lag eller enligt avtal, skall detta eller dessa bo-
lag/enheter vara Erséttande Referensholag/ Referensenhe-
ter [ och inkluderas i Referenskorgen]. I enlighet med det
ovan ndmnda &ger Handelshanken &ven bestdmma att Re-
ferensbolag/ Referensenhet skall exkluderas[ ur Refe-
renskorgen]. Ersattande Referensbolag/ Referensenhet
kan vara tidigare Referensbolag/ Referensenhet, tex vid
fusion. Skulle Svenska Handelsbanken AB (publ) komma
ifraga som Ersattande Referensbolag kan Handelsbanken
identifiera annat bolag att sétta i sitt stélle. Vid tillamp-
ning av Erséttande Referensbolag/ Referensenhet enligt
ovan ager Handelsbanken rétt att besluta om 6vriga ju-
steringar som banken anser ngdvandiga med avseende pa
sadant ersattande.

den rantesats som (1) k. 11.00 (central europeisk tid)
aktuell dag publiceras p& Reuters sida "EURIBOR=" (eller
genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som
ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan
notering ej finns - (2) vid nyss némnda tidpunkt enligt be-
sked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Eu-
ropeiska Referensbankers erbjudna rantor till ledande af-
farsbanker i Europa for depositioner av EUR 10 000 000 for
aktuell period eller, om endast ett eller inget sédant erbju-
dande ges, (b) Handelsbankens beddmning av den ranta le-
dande affarsbanker i Europa erbjuder for utlaning av EUR
10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Eu-
ropa.

fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt
erbjuder EURIBOR, CIBOR alternativt NIBOR

och som utses av Handelshanken.

enligt Slutliga Villkor - dag/dagar d& Slutkurs berék-

nas.

enligt Slutliga Villkor - dag/dagar da Startkurs be

raknas.

den som &r antecknad pa VP-konto som borgendr eller
som beréttigad att i andra fall ta emot betalning under en
MTN.

utgdrs av Referensbolag/Referensenhets Kreditposition,
fore aktuell Kredithandelse.

Vérde som anges i Slutliga Villkor.

intervall som anges i Slutliga Villkor.

vid Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet kan
Handelshanken berékna och justera ner nominellt

belopp med:

Nominellt belopp - (1-Atervarde). Denna berakning skall
ske snarast efter tidpunkten for Handelsbankens konstate-
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"Kontofdrande
Institut”

"Korgforlust”

”Kreditfaktor”
”Kredithandelse”

rande av Kredithandelsen, dock senast 90 kalenderdagar
efter konstaterandet.

bank eller annan som har medgivits ratt att vara
kontoférande institut enligt lagen (1998:1479) om konto-
foring av finansiella instrument eller motsvarande i Fin-
land och Norge och hos vilken Fordringshavare éppnat
VP-konto avseende MTN.

summan av de ackumulerade Férlusterna i Referenskor-
gen.

det hogsta av ((100 — Korgforlust) / 100) och noll.

enligt Handelshankens bedémning, endera av [Underl&-
tenhet att Betala,]

[Rekonstruktion,]

[Konkurs,]

[Fortida forfall av Skuldforbindelse] eller [Betalningsvag-
ran/Moratorium]

[1

med definition enligt nedan om inte annat anges i Slutliga
Villkor.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolag/Referensenhets underlatenhet att, enligt
gallande villkor avseende en eller flera Skuldforbindelser,
erlagga betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke
understiger USD 1 000 000 (eller dess motvérde i annan
valuta vid tiden for Kredithandelsen).

Rekonstruktion

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindelser
med ett sammantaget nominellt varde om minst

USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid
tiden for Kredithandelsen), ndgon av de i (i) — (V) be-
skrivna handelserna intraffar (frivilligt eller tvAngsmas-
sigt), avtalas mellan antingen Referensbo-
lag/Referensenhetet eller en myndighet och innehavaren/-
na av sadan Skuldforbindelse, eller tillkannages (eller p&
annat sétt forordnas) av Referensholag/Referensenhet el-
ler myndighet i en for Referensbolag/Referensenhet bin-
dande form.

(i) En minskning av réntesatsen eller rantebeloppet som
forfallit till betalning eller summan av upplupen rénta;
(ii) en minskning av terbetalningsbeloppet eller premie
som forfaller till betalning pa forfallodagen eller vid
planenliga lésendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datu-
met eller datumen for endera

(A) betalning av upplupen ranta, eller

(B) betalning av aterbetalningshelopp eller premie;

(iv) en forandring i prioriteringsordningen for betalning
av Skuldforbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en ef-
terstalld stallning; eller

(v)eventuell forandring av valutan eller sammanséttning
av betalning av ranta eller aterbetalningsbelopp, till annan
valuta &n;

(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna; eller
(B) lagligt betalningsmedel i ndgot land som vid datum
for sddana forandringar & medlem i OECD och har en
1angfristig rating i lokal valuta pd minst AAA hos Stan-
dard and Poor’s eller en eventuell eftertradare till deras
ratingverksamhet, minst Aaa hos Moody’s Investor Ser-
vices eller en eventuell eftertradare till deras ratingverk-
samhet eller minst AAA hos Fitch IBCA, Duff & Phelps
eller en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet.
(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det fol-
jande utgdra Rekonstruktion:

(i) betalning i euro av rénta eller aterbetalningsbelopp i
forhallande till en Skuldférbindelse i valutan i ett medlems-
land i Europeiska Unionen vilket antar eller har antagit den
gemensamma valutan enligt fordraget som grundade den
Europeiska gemenskapen, sa som det forandrats genom
fordraget om den Europeiska Unionen;

(ii) om ndgon av de i (a) (i) — v) ovan namnda héndelser-
na intraffar, avtalas eller tillkdnnages pé grund av en ad-
ministrativ, bokforingsteknisk eller skatteméassig jamk-

32 Handelsbanken

ning eller annan teknisk jamkning som gors i den vanliga
affarsverksamheten;

(iif) om n&gon av de i (a) (i) - (v) ovan ndmnda handel-
serna intraffar, avtalas eller tillkannages under forhallan-
den dér en sédan handelse inte direkt eller indirekt gors
som en fdljd av en foérsdmring av Referensbo-
lag/Referensenhetens kreditvardighet eller finansiella
stallning; samt

(iv) om ndgon av de i (a) (i) — (v) ovan ndgmnda héndel-
serna intraffar och villkoren for Skuldférbindelsen, gal-
lande vid det senare av Lanedatum fér MTN eller det da-
tum dé& Skuldférbindelsen emitterades eller ingicks, inne-
héll foreskrifter om négra av de i (a) (i) — (v) beskrivna
héndelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en féréndring
i prioriteringsordningen for betalning av Skuldforbindel-
se, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstalld stallning”
endast foljande: en dndring av villkoren for en sédan
Skuldférbindelse eller annan avtalsreglering enligt vilken
erforderlig procentandel innehavare av sidana Skuldfor-
bindelser ("innehavare av Skuldférbindelser med efter-
stalld ratt™) éverenskommer att, vid likvidation, upplos-
ning, omorganisation eller avveckling av Referensbo-
lag/Referensenhet, kommer krav som tillkommer inneha-
vare av eventuella andra Skuldforbindelser att betalas
fore kraven med efterstélld rétt. For att undanréja eventu-
ella oklarheter anses inte stéllande av sékerhet eller andra
kreditstodjande &tgarder (t ex garanti) med anledning av
eventuell Skuldférbindelse, utgdra en eventuell forand-
ring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldfor-
bindelsen, vilken ger Skuldforbindelsen en efterstalld
stallning].

Konkurs

avses att ett Referensbolag:

(a) uppléses (annat &n med anledning av konsolidering,
fusion eller ssmmanslagning);

(b) blir insolvent eller &r oférmdget att betala sina skulder
eller ej uppfyller sina forpliktelser eller skriftligen med-
ger i en réttslig eller administrativ process eller i process
hos tillsynsmyndighet eller i stdmning, sin allménna
oformaga att betala sina skulder i den takt de forfaller;

(c) gor en generell dverlatelse, forlikning, foretagsrekon-
struktion eller ackordsuppgorelse med eller till forman for
sina borgenarer;

(d) inleder eller blir foremal for forhandlingar som syftar
till en dom om obestand eller konkurs eller ndgon annan
skuldsanering enligt ndgon konkurs- eller insolvenslag el-
ler liknande lag som paverkar borgenérernas rattigheter,
eller en ansokan lamnas in fér dess likvidation eller
tvéngsavveckling, och om n&gon sadan férhandling inleds
eller ansdkan lamnas in mot densamme, denna forhand-
ling eller ansdkan

(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller en
order om skuldsanering eller beslut om dess likvidation
eller tvdngsavveckling

(i) inte atertagits eller aterkallats inom trettio dagar efter
att den inletts eller efter ansokan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling, tvangs-
forvaltning eller likvidation (annat &n med anledning av
konsolidering, fusion eller ssmmanslagning);

(f) ansoker om eller underkastas utnamning av forvaltare,
provisorisk likvidator, formyndare, konkursforvaltare,
god man eller annan liknande tjansteman for bolaget eller
for alla eller vasentligen alla dess tillgangar;

(g) later en panthavare ta all eller vasentligen all egendom
i besittning eller far utmétning, exekution, kvarstad, in-
forsel eller annan rattslig process beslutad, framtvingad
eller vickt talan om i férhallande till alla eller vésentligen
alla dess tillgéngar och panthavaren behéller besittningen
eller sadant forfarande inte tertagits eller aterkallats
inom trettio kalenderdagar darefter; eller

(h) orsakar eller utsatts for handelse, som enligt géllande la-
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gar i n&gon jurisdiktion, har en liknande effekt som ndgon
av handelserna som anges i styckena (a) — (g).

Fortida forfall av Skuldférbindelse avses att en eller flera
Skuldférbindelser med ett ssmmanlagt belopp om minst
USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid
tiden for Kredithandelsen) forfallit fortida till foljd av el-
ler p& grund av att en Konkurs, Rekonstruktion eller annat
liknande forhallande eller annan liknande handelse (oav-
sett beskrivning) intraffat, undantaget en Referensenhets
Underlatenhet att Betala.

Betalningsvagran/Moratorium.

(a) Med "Betalningsvagran/Moratorium" avses intraffan-
det av bada av foljande handelser: (i) en behérig tjanste-
man hos en Referensenhet eller en statlig myndighet an-
tingen (x) upphéaver, fornekar, motséatter sig eller helt eller
delvis tillbakavisar eller bestrider giltigheten av en eller
flera Skuldforbindelser med ett sammanlagt belopp om
lagst USD 10 000 000 (eller dess motvérde i annan valuta
vid tiden for Kredithdndelsen) eller (y) tillkédnnager eller
infor Moratorium, eller pd annat satt forklarar eller be-
stammer att betalningar avseende en eller fler Skuldfor-
bindelser med ett sammanlagt belopp om lagst USD 10
000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden for
Kredithandelsen) installs, avbryts eller uppskjuts och (ii)
en Underlatenhet att betala (oavsett belopp) eller en Re-
konstruktion (oavsett belopp) infaller pa eller fore Dag
for Betalningsvégran/Moratorium.

(b) "Dag for Betalningsvagran/Moratorium” avser, om en
Potentiell Betalningsvagran/Moratorium intraffar pa eller
fore Slutdagen, (i) om de Skuldférbindelser till vilka sa-
dan Potentiell Betalningsvdgran/Moratorium relaterar
omfattar obligationer, det datum som infaller senast av
(A) det datum som infaller 60 dagar efter datum for sddan
Potentiell Betalningsvagran/Moratorium och (B) den for-
sta betalningsdagen enligt ndgon sadan obligation som in-
faller efter datum for sdan Potentiell Betalningsvag-
ran/Moratorium (eller, om senare, slutdatum for eventu-
ellt tillamplig frist avseende sadant betalningsdatum) och
(ii) om de Skuldférbindelser som &r hanforliga till sadan
Potentiell Betalningsvagran/Moratorium inte omfattar ob-
ligationer, det datum som infaller 60 dagar efter datum
for sddan Potentiell Betalningsvagran/Moratorium. Om
(i) Forlangningsvillkoret for Betalningsvég-
ran/Moratorium uppfylls och (ii) en faststéllelsedag avse-
ende Betalningsvégran/Moratoriet inte infaller under pe-
rioden frén och med Startdagen till och med 14 dagar ef-
ter Slutdagen (eller, om senare, slutdatum for eventuellt
tillamplig frist), skall Dag fér Betalningsvag-
ran/Moratorium vara Slutdagen (&dven om ett Betalnings-
végran/Moratorium intraffar efter Slutdagen).

(c) "Potentiell Betalningsvagran/Moratorium™ avser
intraffandet av en handelse som beskrivs i punkt (i) i de-
finitionen av Betalningsvagran/Moratorium.

(d) "Forlangningsvillkor fér Betalningsvag-
ran/Moratorium” &r uppfyllt genom &verldmnandet av ett
meddelande om forlangning av Betalningsvég-
ran/Moratorium eller meddelande genom allmént till-
génglig information frén den meddelande parten till den
andra parten som publiceras inom 14 kalenderdagar fran
Slutdagen.

(e) "Meddelande om forlangning av Betalningsvag-
ran/Moratorium” avser ett odterkalleligt muntligt eller
skriftligt meddelande (som kan lamnas vid ett telefon-
samtal) fran den meddelande parten till den andra parten
och som beskriver en Potentiell Betalningsvég-
ran/Moratorium som intraffat pa eller efter Startdagen
och pé eller fore Slutdagen. Ett Meddelande om forlang-
ning av Betalningsvagran/Moratorium skall inneh&lla en
rimligt detaljerad beskrivning av de relevanta fakta som
avser faststéllandet av att ett Potentiellt Betalningsvég-
ran/Moratorium intréffat och ange datum for handelsen.

”Kreditposition

"Kreditpremie"
”Kupong”
”Kvartalsutveckling”
”Leveransdag/period”

"Lan"

"Lanedatum"

”Marknadsavbrott”
"Max”

”Meddelandeperiod”

MTN"

“Multiplikator”
”Manadsutveckling”
”Maéttidpunkt”
"NAV”

”"NIBOR”

"NOWA”

Det &r inte nédvéndigt att den Potentiella Betalningsvég-
ran/Moratoriet som ar foremal for Meddelandet om for-
langning av Betalningsvagran/Moratoriet géller respekti-
ve pagar det datum da Meddelandet om forlangning av
Betalningsvagran/Moratorium trader i kraft.

Vid Kredithandelse skall Handelsbanken berékna

(i) Forlust[, och

(i) Korgforlust].

det varde som &sétts ett Referensbolag/Referensenhet
eller Ersittande Referensbolag i Referenskorgen. P&
[Faststéllelsedagen][Startdagen][] har varje Referensbo-
lag/Referensenhet en Kreditposition som anges i Slutliga
Villkor. Efter att en Kredithéndelse har intréffat skall Re-
ferensbolag/Referensenhets Kreditposition faststéllas till
[noll][]. Kreditpositionen for varje Ersattande Referens-
bolag skall vara lika med summan av Kreditpositionen for
Referensholag(et/-en) dividerat med antalet Erséttande
Referensholag (inklusive det ursprungliga Referenshola-
get om tillampligt).

belopp eller kvot som anges i Slutliga Villkor.

kupong som anges i Slutliga Villkor.

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor.

dag/period da leverans av underliggande révara i ett visst
options- eller terminskontrakt kan ske enligt Referenskal-
lans regler.

varje 1an av serie 100, 200, 400, 500, 600, 700, 800, 900,
1000, 2 000, 4 000, 6 000, 8 000 och 9 000. I Norge till-
delas 1anen ett ldnenummer av serie 3 000, i Finland
5000 och i Danmark 7 000 - omfattande en eller flera
MTN - som Handelsbanken upptar under detta MTN-
program.

enligt Slutliga Villkor - dag fran vilken ranta (i forekom-
mande fall) skall borja I6pa.

héndelse som anges i §4 eller i Slutliga Villkor.

niva som anges i Slutliga Villkor.

tidsperioden under vilken den Referenskalla dér termins-
kontrakt omsétts kan skicka meddelande med begaran om
leverans till innehavare av sadant terminskontrakt enligt
Referenskallans regler.

enligt Slutliga Villkor - obligation eller forlagsbevis.

MTN utgér skuldférbindelse som registrerats enligt lagen
om kontofdring av finansiella instrument och som utgivits
av Handelsbanken under detta MTN-program.

skalfaktor som anges i Slutliga Villkor.

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor.
avlasningstidpunkt som anges i Slutliga Villkor.
Andelsvérde for [fond][] som anges i Slutliga Villkor.
den réntesats som (1) k. 12.00 (norsk tid) aktuell dag
publiceras p& Reuters sida "NIBR” (eller genom s&dant an-
nat system eller pa sadan annan sida som ersétter namnda
system respektive sida) eller - om s&dan notering ej finns -
(2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handels-
banken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Refe-
rensbankers erbjudna réntor till ledande affarsbanker i Eu-
ropa for depositioner av NOK 100 000 000 for aktuell peri-
od eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b)
Handelshankens beddmning av den rénta ledande afférs-
banker i Oslo erbjuder fér utlaning av NOK

100 000 000 for aktuell period pé interbankmarknaden i
Oslo.

den réntesats som publiceras aktuell dag, eller senast innan
rantemarknaden i Norge dppnar nastfoljande dag, av Nor-
ges Bank pa Reuters sida "NOWA” (eller genom s&dant
annat system eller pa sddan annan sida som ersétter namnda
system respektive sida) eller - om s&dan notering ej finns -
(2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handels-
banken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Refe-
renshankers erbjudna réantor till ledande afférsbanker i Eu-
ropa for depositioner av NOK 100 000 000 for aktuell peri-
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”Notering”
”Nérmaste kontraks-
manad”

"Omrékningskurs”

od eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b)
Handelshankens bedémning av den rénta ledande afférs-
banker i Oslo erbjuder for utlaning av NOK 100 000
000 for aktuell period pd interbankmarknaden i Oslo.

notering som anges i Slutliga Villkor.
slutménad for det terminskontrakt pa Referenskélla
med Kortast aterstdende I6ptid.

enligt Slutliga Villkor - véxelkurs for [valuta].

"Planerad Handelsdag” dag som anges i 86 eller i Slutliga Villkor.

"Platd”

”Rambelopp”

”Reducerad ranta”
“Referensbanker"

”Referensbolag”

”Referensenhet”

"Referenskorg”

”Referenskurs”
"Referenskalla”

"Referenskalla for
Vaxelkurs”

"Relaterad Referens-
kalla”

"Referensranta”

"Sista Handelsdag”

”Skuldforbindelser”

"Slutkurs”

"Startkurs”
"STIBOR"

faktor enligt Slutliga Villkor

SEK HUNDRA MILJARDER (100 000 000 000) eller
motvardet darav i EUR eller annan valuta utgérande det
hogsta sammanlagda nominella belopp av MTN som far
vara utestdende, varvid MTN i EUR eller annan valuta
skall omréknas till SEK enligt den kurs som pa Affarsda-
gen for respektive Lan publiceras pd Reuters sida "SEK-
FIX=" (eller genom sddant annat system eller pa sadan
annan sida som ersatter namnda system respektive sida)
eller — om s&dan kurs inte publiceras — enligt Handels-
bankens avistakurs fér SEK mot EUR eller annan valuta
pé& Affarsdagen.

rénta som anges i Slutliga Villkor.

Swedbank AB (publ), Nordea Bank AB (publ), Skandi-
naviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Han-
delshanken AB (publ).

bolag (inklusive varje Ersattande Referensbolag) som
anges i Slutliga Villkor alternativt vart och ett av bolagen
(inklusive varje Erséttande Referensbolag) specificerade i
Referenskorgen.

Offentligrattsligt subjekt som anges i Slutliga Villkor.
kommer att faststéllas av Handelsbanken pa [Faststéllel-
sedagen][Startdagen][]. [Preliminar] Referenskorg redo-
visas i Slutliga Villkor for aktuellt 1an. For det fall Han-
delsbanken bestdamt att Referensholag skall tas bort eller
laggas till, i enlighet med vad som anges under Erséattande
Referensholag, skall Referenskorgen justeras.

kurs som anges i Slutliga Villkor.

referenskalla for underliggande tillgang i enlighet med 85
eller som anges Slutliga Villkor.

referenskalla for vaxelkurs i enlighet med 85 eller

som anges i Slutliga Villkor.

referenskalla for underliggande tillgang i enlighet

med 85 eller som anges i Slutliga Villkor.

rénta som anges i Slutliga Villkor.

[sista dag for handel enligt Slutliga Villkor][den sista
dagen dé handel p& Referenskalla i ett visst options- eller
terminskontrakt kan ske enligt Referenskallans regler.]
envar av Referensbolag/Referensenhets alla skuldférbin-
delser avseende upplaning, oavsett om Referensho-
lag/Referensenheten &r huvudman, borgensman eller an-
nat. Sdval nuvarande som framtida villkorad eller liknan-
de skuldférbindelser omfattas.

kurs som anges i Slutliga Villkor.

kurs som anges i Slutliga Villkor.

den réantesats som (1) kl 11.00 (svensk tid) aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "SIOR" (eller genom sadant
annat system eller p& sédan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida) eller - om saddan notering
ej finns - (2) vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran
Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Referens-
bankernas erbjudna rantor for depositioner av SEK

100 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i
Stockholm eller, om endast ett eller inget sddant erbju-
dande ges, (b) Handelsbankens beddmning av den ranta
svenska affarshanker erbjuder for utlaning av

SEK 100 000 000 fér aktuell period pd interbankmarkna-
den i Stockholm.
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”Strategiutveckling”

”Stérd Handelsdag”
"Tak”
Underliggande:

”Utvarderingstidpunkt”

"\VP-konto"

"\/P-central”

"Vérde”

"Vardeforandring”

"Varderingstidpunkt”

Vérdeutveckling av en eller flera strategier som anges i
Slutliga Villkor.

dag som anges i 86 eller i Slutliga Villkor.
niva som anges i Slutliga Villkor.

Aktie, depébevis, obligation, rdvara, ranta, vaxelkurs,
terminskontrakt, fond, bérshandlad fond, index, [] eller
korg som anges i Slutliga Villkor.

enligt Slutliga Villkor - tidpunkt pa dagen for avlasning
av véxelkurs.

vardeandelskonto eller vardepapperskonto hos VP-institut
dér respektive Fordringshavares innehav av MTN &r regi-
strerat.

den vardepapperscentral till vilken MTN &r anslutet. Om
inget annat anges i Slutliga Villkor géller foljande for ut-
givning av MTN i respektive land:

Sverige: Euroclear Sweden AB;

Danmark: VP SECURITIES A/S;

Finland: Euroclear Finland Oy;

Norge: VPS ASA.

belopp eller kurs som anges i Slutliga Villkor.
Vardeférandringen av en eller flera underliggande under
en eller flera perioder som anges i Slutliga Villkor.
enligt Slutliga Villkor - tidpunkt pa dagen fér avlasning
av pris, indexvarde eller liknande.

" Aterbetalningsbelopp" enligt Slutliga Villkor - det belopp varmed L&n skall

"Aterbetalningsdag"

”Atervarde”

Valutor:
AUD:

BRL:
CAD:
CHF:
DKK:

EUR:

GBP:
HKD:
INR:
JPY:
KRW:
NOK:

NzD:

aterbetalas.

enligt Slutliga Villkor - dag da Aterbetalningsbeloppet
avseende Lan skall &terbetalas.

for det Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse
[forst] intraffat, avses det varde som lamplig, icke efter-
stalld Skuldférbindelse utgiven av ett Referensbo-
lag/Referensenhet kan aséttas genom officiell kurs, van-
ligtvis uttryckt som en procentsats, eller kurs som enligt
Handelshanken ar mer riktig med beaktande av aktuell
Kredithandelse, dock lagst den kurs som anges i Slutliga
Villkor.

Australiensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
australiensiska dollar som betalningsmedel i Australien.
Brasilianska real, eller den valuta som kan ha ersatt
brasilianska real som betalningsmedel i Brasilien.
Kanadensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
kanadensiska dollar som betalningsmedel i Kanada.

Schweiziska franc, eller den valuta som kan ha ersatt
schweiziska franc som betalningsmedel i Schweiz.
Danska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt danska
kronor som betalningsmedel i Danmark.

Valuta foér de lander inom Europeiska Unionen som
anslutit sig till gemensam valuta inom ramen fér den mo-
netara unionen, eller den valuta som kan ha ersatt euro
som betalningsmedel i enlighet med marknadspraxis pa
den europeiska valutamarknaden.

Brittiska pund, eller den valuta som kan ha ersatt brittiska
pund som betalningsmedel i Storbritannien.

Hong Kong dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
Hong Kong dollar som betalningsmedel i Hong Kong.
Indiska rupier, eller den valuta som kan ha ersatt indiska
rupier som betalningsmedel i Indien.

Japanska yen, eller den valuta som kan ha ersatt japanska
yen som betalningsmedel i Japan.

Sydkoreanska won, eller den valuta som kan ha ersatt
sydkoreanska won som betalningsmedel i Sydkorea.
Norska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt norska
kronor som betalningsmedel i Norge.

Nyzeelandska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
nyzeelandska dollar som betalningsmedel i Nya Zeeland.



PLN: Polska zloty, eller den valuta som kan ha ersatt polska
zloty som betalningsmedel i Polen.

RUB: Ryska rubel, eller den valuta som kan ha ersatt ryska
rubel som betalningsmedel i Ryssland.

SEK: Svenska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt svens-
ka kronor som betalningsmedel i Sverige.

SGD: Singaporianska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
singaporianska dollar som betalningsmedel i Singapore.

USsD: Amerikanska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt
amerikanska dollar som betalningsmedel i Amerikas For-
enta Stater.

ZAR: Sydafrikanska rand, eller den valuta som kan ha ersatt
sydafrikanska rand som betalningsmedel i Sydafrika.

Yiterligare definitioner sésom Rantekonstruktion, Rantebas, Réntebasmarginal,
Réntebestdmningsdag, Rénteforfallodag /-ar, Rénteperiod, Réntesats, Valuta och
Valorer aterfinns (i forekommande fall) i Slutliga Villkor.

§ 2 REGISTRERING AV MTN

MTN skall for Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska véardepapper kommer att utfardas.

Utgivning av MTN i Sverige i annan valuta 4n SEK kan endast ske om MTN i
valutan ifrdga kan hanteras av VP-central. Utgivning av MTN i Norge i annan
valuta an NOK kan endast ske om MTN i valutan ifrdga kan hanteras av VP-
central. Utgivning av MTN i Finland i annan valuta &n EUR kan endast ske om
MTN i valutan ifrdga kan hanteras av VP-central. Utgivning av MTN i Danmark i
annan valuta &n DKK kan endast ske om MTN i valutan ifraga kan hanteras av VP-
central.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoforande
Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantséttning, bestammelserna i foraldrabalken,
villkor i testamente eller gdvobrev eller eljest forvarvat ratt att ta emot betalning
under en MTN skall I3ta registrera sin ratt for att erhalla betalning.

§ 3 RANTEKONSTRUKTION

Slutliga Villkor anger relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av nedan
alternativ. Om inte annat anges i Slutliga Villkor utfér Handelsbanken samtliga
rénteberékningar, avkastningsberdkningar och andra berékningar i nedan rantekon-
struktioner.

For Lan som Ioper med ranta skall rantan beraknas pa nominellt belopp.

a) Fast ranta

Lénet Ioper med ranta enligt Réntesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsda-
gen.

Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
360/360-dagarsbasis for MTN i SEK alternativt DKK eller NOK och pa faktiskt
antal dagar/faktiskt antal dagar fér MTN i EUR.

b) Réntejustering

Lénet loper med ranta frén Lénedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen
justeras periodvis och tillkdnnages enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

Réntan erléggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
360/360-dagarsbasis for MTN i SEK alternativt DKK eller NOK och pa faktiskt
antal dagar/faktiskt antal dagar fér MTN i EUR.

c) FRN (Floating Rate Notes)

Lanet I6per med ranta frén Lénedatum t o m Aterbetalningsdagen. Réntesatsen for
respektive Ranteperiod berdknas av Handelshanken pa respektive Rantebestam-
ningsdag och utgérs av Rantebasen med tilldgg av Rantebasmarginalen for samma
period.

Kan réntesats inte beréknas pa grund av sadant hinder som avses i 19 § 1 st skall
Lanet fortsatta att 16pa med den rantesats som galler for den Iopande Ranteperio-
den. Sa snart hindret upphért skall Handelsbanken berakna ny rantesats att galla
frén den andra Bankdagen efter dagen for beraknandet till utgangen av den da
l6pande Rénteperioden.

Réntan erléggs i efterskott pa varje Ranteférfallodag och beraknas pé faktiskt antal
dagar/360 fér MTN i SEK alternativt DKK, NOK eller EUR i respektive Réantepe-
riod eller enligt sddan annan berakningsgrund som tillampas for aktuell Rantebas.

d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

Handelsbanken

e) Variabel avkastning
Lanet Ioper med variabel avkastning enligt vad som anges i Slutliga Villkor.

§ 4 MARKNADSAVBROTT
Om inte annat anges i Slutliga Villkor galler foljande for respektive Underliggan-
de:

(a)  Aktie/bérshandlad fond

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begréansning av handeln med Aktie
pé Referenskalla under de sista sextio minuterna fore stingningstidpunkten. Med
Marknadsavbrott avses ocksa handelsstopp eller begransning av handeln med
options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Aktie pa Relaterad Referenskalla
eller annan auktoriserad marknadsplats under de sista sextio minuterna fore
stangningstidpunkten. Handelsbanken forbehaller sig rétten att bedéma huruvida
Marknadsavbrott foreligger pga. handelsstopp eller begransning av handeln.

En begransning av antalet timmar for handel som beror pa en andring av ordinarie
tider for handel pa Referenskalla eller Relaterad Referenskalla skall inte anses
utgéra Marknadsavbrott.

(b)  Obligation, ranta eller véxelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begransning av handeln med
Obligation, Rénta eller Véxelkurs pa samt stangning av Referenskalla. Med
Marknadsavbrott avses ocksa handelsstopp eller begransning av handeln med
options- eller terminsmarknadskontrakt avseende Obligation, Ranta eller Véxel-
kurs pa eller stangning av Relaterad Referenskalla. Handelsbanken forbehaller sig
ratten att bedéma huruvida Marknadsavbrott féreligger pa grund av handelsstopp
eller begransning av handeln. En begrénsning av antalet timmar fér handel som
beror pa en &ndring av ordinarie tider for handel pa respektive referenskalla skall
inte anses utgdra Marknadsavbrott.

(c)  Aktieindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant Referenskalla, Relaterad Referens-
kalla eller bors/er dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier som ingar i
indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsatts, under de sista sextio minuterna
fore Vérderingstidpunkten intraffat installande av eller inskrankning i handeln (pga
kursrérelser som Gverstiger tillatna nivaer eller av annan orsak) med

(i) aktier som ingar i Aktieindexet och som omfattar 20 procent eller mer av vérdet
av Aktieindexet; eller

(ii) optionskontrakt relaterade till Aktieindexet; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Aktieindexet.

For bestdmmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt (i) ovan skall den
relevanta procentandelen av sadan aktie i forhallande till Aktieindexet baseras pa
en jamforelse av (x) den del av Aktieindexets varde som hanfor sig till sédan aktie
och (y) hela vardet pa Aktieindexet, omedelbart fore instéllandet av eller inskrank-
ningen i handeln. Handelshanken forbehaller sig rétten att bedoma huruvida
Marknadsavbrott féreligger pga. handelsstopp eller begrénsning av handeln.

En begransning av antalet timmar fr handel som beror pa en andring av ordinarie
tider for handel pa Referenskalla, Relaterad Referenskalla eller bors/er dar, enligt

Handelsbankens bedomning, aktier som ingér i indexet vid varje tidpunkt huvud-

sakligen omsatts, skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

(d)  Réanteindex/valutaindex/fondindex/hedgefondindex/

strategiindex/annat index

Med Marknadsavbrott avses att det pa Referenskalla, Relaterad Referenskalla eller
bors/er dar, enligt Handelsbankens bedémning, tillgadngar som ingdr i indexet vid
varje tidpunkt huvudsakligen omsétts enligt Handelsbankens bedémning intraffat
installande av eller vasentlig inskrankning i handeln i vardepapper eller annan
tillgang som ingdr i indexet eller i derivatkontrakt pa relevanta vardepapper eller
tillgangar. Handelsbanken forbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsav-
brott foreligger p g a instéllande, inskréankning eller stérning.

(e)  Ravara/ravaruindex

Med Marknadsavbrott avses att det pa relevant Referenskalla, Relaterad Referens-
kalla eller annan marknadsplats enligt Handelsbankens bedémning intraffat ndgon
av féljande situationer:

(1) Referenskallan eller marknadsplatsen underléter att publicera eller offentliggo-
ra marknadsvardet for aktuell Ravara/Ravaruindex eller i derivatkontrakt pa
relevanta Ravaror/Ravaruindex eller om sddant Marknadsvarde ar otillgangligt for
Banken av annan anledning;

(2) handel med aktuell Ravara/Ravaruindex eller i derivatkontrakt pa relevanta
Ravaror/Ravaruindex &r stoppad eller, enligt Bankens bedémning, vésentligen
begrénsad;
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(3) all handel med eller prissattning av aktuell Ravara/Ravaruindex eller i derivat-
kontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex upphdr permanent;

(4) metoden att berakna priset av aktuell Ravara/Ravaruindex eller i derivatkon-
trakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex férandras, enligt Bankens bedémning,
vésentligen; eller

(5) sammanséttningen eller innehallet av aktuell Ravara/Ravaruindex eller i
derivatkontrakt pa relevanta Ravaror/Ravaruindex forandras pa ett, enligt Bankens
bedémning, vésentligt sétt; eller

(6) vasentlig férandring av Handelshankens férmaga att risksakra aktuellt lan
intréffar.

(f)  Terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begransning av handeln med
Terminskontrakt p& samt stangning av Referenskélla. Handelsbanken férbehaller
sig ratten att bedoma huruvida Marknadsavbrott foreligger pa grund av handels-
stopp eller begransning av handeln.

En begransning av antalet timmar fr handel som beror pa en 4ndring av ordinarie
tider for handel pa Referenskalla skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

(9) Fond/borshandlad fond

Med Marknadsavbrott avses att fonden a) inte publicerar ett andelsvérde eller b) ej
verkstaller forsaljning eller inlésen av fondandelar, enligt Handelsbankens bedém-
ning.

1 det fall andelar i fonden &r noterad pa bors tillimpas regler enligt Marknadsav-
brott for Aktie.

(h)  Hedgefond
Med Marknadsavbrott avses att hedgefond inte publicerar ett andelsvérde eller att
vérdet pa en hedgefond, enligt Handelshankens bedémning, inte kan faststallas.

§ 5 REFERENSKALLA OCH RELATERAD REFERENSKALLA
Med Referenskalla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, for Aktie, Ranta,
Hedgefond, Strategi, Borshandlad Fond, Fond, Kredit, Aktieindex, Kreditindex,
Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex, annat index eller annan
Underliggande tillgang, den eller de bérser, marknadsplatser eller andra referens-
kallor dar, enligt Handelsbankens bedémning, sadan tillgang eller index vid varje
tid huvudsakligen omsatts eller noteras.

Med Referenskalla for Véaxelkurs avses Referenskélla som anges i Slutliga Villkor
och som &r endera av (i) ECB:s valutafixing, som bland annat publiceras pa
www.ech.int/stats/exchange/eurofxref/html/index.en.html (eller genom sadant
annat system eller p& sddan annan sida som ersatter nimnda sida), (ii) FED:s
(Federal Reserve bank of New York) valutafixing som bland annat publiceras pa
www.federalreserve.gov/releases/h10/current/ (eller genom sadant annat system
eller pa sddan annan sida som ersatter namnda sida) eller (iii) annan referenskalla
som anges i Slutliga Villkor som, enligt Handelsbankens bedémning, ar mest
lamplig att anvanda som Referenskalla. Om ingen Referenskalla angivits i Slutliga
Villkor skall ECB:s valutafixing gélla enligt ovan.

Med Relaterad Referenskalla avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, for
Aktie, Réanta, Hedgefond, Strategi, Borshandlad Fond, Fond, Kredit, Aktieindex,
Kreditindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex, annat index
eller annan Underliggande tillgang, den eller de borser, marknadsplatser eller andra
referenskallor dér, enligt Handelsbankens beddmning, options- eller terminskon-
trakt eller andra finansiella instrument avseende sddan tillgang eller index eller
tillgdngar som ingar i index vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras.

§ 6 PLANERAD HANDELSDAG OCH STORD HANDELSDAG
Med Planerad Handelsdag avses, om inte annat anges i Slutliga Villkor, for
respektive Underliggande:

(i) Aktie, dag d& Referenskalla avser att halla 6ppet for handel i normal omfatt-
ning;

(ii) Aktieindex, dag da Referenskalla, Relaterad Referenskalla eller bors/er dar,
enligt Handelshankens bedémning, aktier som ingdr i indexet vid varje tidpunkt
huvudsakligen omsatts avser att halla dppet fér handel i normal omfattning eller, i
forekommande fall, dag da stangningsindex for indexet avses att publiceras av den
institution som beraknar och publicerar indexet och Relaterad Referenskélla avser
att halla oppet i normal omfattning;

(iii) Rénteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiin-
dex/Révaruindex/annat index, dag dé den eller de borser, marknadsplatser eller
andra referenskéllor dar, enligt Handelsbankens bedémning, tillgangar som ingar i
indexet vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras avser att halla dppet i
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normal omfattning eller, i forekommande fall, dag da den institution som beréknar
och publicerar indexet avser att publicera index;

(iv), Valuta och Ranta, dag som inte &r lérdag, sondag eller annan allmén helgdag
eller som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med allmén helgdag
da banker i aktuellt finanscentrum &r allmant 6ppna.

(v) Ravara, Bérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt och annan tillgang, dag da
relevant Referenskélla avser att halla 6ppet i normal omfattning eller, i forekom-
mande fall, dag d& den institution som beréknar och publicerar Underliggande
tillgéng avser att publicera vardet pa sédan tillgang

Med Stérd Handelsdag avses, Om inte annat anges i Slutliga Villkor, for respektive
Underliggande:

(i) Aktie, Planerad Handelsdag da Referenskalla inte haller 6ppet for handel eller
Marknadsavbrott intraffar;

(ii) Aktieindex, Planerad Handelsdag dé relevant Referenskalla, Relaterad Refe-
renskalla eller bors/er dar, enligt Handelsbankens bedémning, aktier som ingar i
indexet vid varje tidpunkt huvudsakligen omsétts inte haller oppet fér handel eller
Marknadsavbrott intraffar eller, i forekommande fall, Planerad Handelsdag da
stangningsindex for indexet inte publiceras av den institution som berdknar och
publicerar indexet eller Relaterad Referenskalla inte haller 6ppet for handel eller
Marknadsavbrott intraffar;

(iii) Ranteindex/Valutaindex/Fondindex/Hedgefondindex/ Strategiin-
dex/Révaruindex/annat index, Planerad Handelsdag da den eller de bérser, mark-
nadsplatser eller andra referenskallor dér, enligt Handelsbankens bedémning,
tillgangar som ingdr i indexet vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras inte
haller 6ppet eller Marknadsavbrott intraffar eller, i forekommande fall, dag da den
institution som beraknar och publicerar indexet inte publicerar index eller Mark-
nadsavbrott intraffar;

(iv) Révara, Bérshandlad Fond, Fond, Terminskontrakt, Rénta, Obligation och
annan tillgang, Planerad Handelsdag da Referenskalla inte haller dppet eller
Marknadsavbrott intraffar eller, i forekommande fall, dag da den institution som
beréknar och publicerar Underliggande tillgang inte publicerar vardet p& sddan
tillgang eller Marknadsavbrott intraffar

§ 7 JUSTERINGAR TILL FOLIJD AV STORD HANDELSDAG
Om inte annat anges i Slutliga Villkor galler foljande:

Om vérdet pa en Aktie, Ranta, Valuta, Hedgefond, Strategi, Borshandlad Fond,
Fond, Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex, Kredit,
annat index, annan Underliggande tillgang inte kan faststallas pa en Faststallelse-
dag for Startkurs/Slutkurs, Avstamningshdrsdag, Observationsdag eller annan
varderingsdag pga. att sddan dag ar en Stérd Handelsdag eller inte ar en Planerad
Handelsdag, skall vardet pa aktuell Underliggande tillgang istéllet faststallas till
det varde Underliggande tillgang &satts, narmast féljande Planerad Handelsdag
som inte &r en Stord Handelsdag. Skulle s&dant vérde inte ha kunnat faststallas
senast pa attonde Planerade Handelsdagen efter ursprunglig Startkurs/Slutkurs,
Avstamningsbdrsdag eller varderingsdag, skall Handelsbanken pa den attonde
Planerade Handelsdagen, eller femte Planerade Handelsdagen vad galler Underlig-
gande ranta, eller, vad galler Underliggande ravara, kreditindex eller Vaxelkurs,
dag i enlighet med vedertaget satt for justering av derivatkontrakt utstallda pa
aktuell Underliggande, faststalla aktuell Underliggande tillgangs varde till det
vérde som, enligt Handelshankens bedémning, i mgjligaste mén dverensstimmer
med det varde som skulle ha faststallts om denna dag inte varit en Stord Handels-
dag.

Om vardet pa en Révara inte kan faststallas pa en Faststallelsedag for Start-
kurs/Slutkurs, Avstdmningsborsdag, Observationsdag eller annan varderingsdag
pga. att sddan dag &r en Stérd Handelsdag eller inte ar en Planerad Handelsdag
eller om Marknadsavbrott intréffat p annan dag an sadan vérderingsdag, skall
Handelshanken (i) bestdmma den lampliga justeringen av relevanta Slutliga
Villkor, om ndgon, och (ii) bestimma dag for sadan justering. Handelsbanken far,
men behdver inte, bestimma den lampliga justeringen pa basis av hur en eller fler
Relaterade Referenskallor har beslutat att genomféra justering for optioner och
terminskontrakt handlade pa s&dan Relaterad Referenskalla.

| det fall en vérderingsdag enligt ovan faller efter Slutdag till foljd av justering for
Stord Handelsdag kan Slutdag och Aterbetalningsdag komma att justeras i motsva-
rande méan.

For index skall Handelsbanken, med beaktande av vad som anges under rubriken
"Foérandring betraffande Aktieindex, Rénteindex, Ravaruindex, Valutaindex,
Strategiindex eller annat index” nedan, darvid anvénda den formel och metod som
senast gallde for att berdkna aktuellt index pa basis av kursen pé relevant bors eller
marknadsplats, for varje Underliggande tillgdng som ingdr i indexet (skulle han-



deln ha varit vasentligen inskrankt i aktuell tillgang, skall Handelsbanken uppskat-
ta vilken kurs som skulle ha gallt for tillgdngen pa bérsen eller marknadsplatsen
om handeln ej inskrénkts enligt vad nu sagts).

§ 8 OMRAKNINGSREGLER
Om inte annat anges i Slutliga Villkor géller foljande for respektive Underliggan-
de:

(a)  Aktie/borshandlad fond

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa Faststallelsedag for Slutkurs som (i)
paverkar Aktie, séssom nyemission, fondemission, split, omstampling, utdelning av
aktier eller rattigheter utan vederlag eller annan extraordinar utdelning, nedséttning
av aktiekapitalet med aterbetalning till aktiedgarna, tvangsinldsen, bindande accept
av aktiedgare med foljd att offentligt erbjudande godtages, fusion, expropriation,
likvidation, konkurs eller annan liknande handelse eller som (ii) vasentligt forand-
rar Handelsbankens formaga att risksékra aktuellt 1an, skall Handelsbanken, om s&
anses nodvéndigt av banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget
sétt for justering av derivatkontrakt utstallda p& svenska index eller enligt omrék-
ningsmetod som enligt Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik
handelse, eller vidta annan atgard som banken finner andamalsenlig, for att i
storsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutsattningar som gallde
omedelbart fore denna héndelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs, bindande accept av aktiedgare med féljd
att offentligt erbjudande godtas, fusion eller tvdngsinlésen kan enligt Handelshan-
kens bestimmande aktien ersattas av sadana andra finansiella instrument, eller med
kontant eller annan ersattning som erbjuds innehavare av aktie.

Om Underliggande bestar av en korg av aktier galler féljande: Om handelse som
beskrivs i (i) och (ii) ovan intréffar och justering gérs med féljden att totalt antal
Underliggande aktier minskar skall Handelsbanken, om s anses nodvandigt av
banken, besluta om att ersétta varje sédan aktie som upphor att vara Underliggande
med en ny aktie sa att ursprungligt totalt antal Underliggande aktier bibehalls.
Sadan ny aktie skall, i s stor utstrackning som majligt enligt Handelsbankens
beddmning, uppfylla de kriterier som enligt banken &r relevanta med avseende pa
specifik handelse. Exempel pa sadana kriterier ar att den nya aktien; tillhér samma
ekonomiska sektor som den ersatta aktien, har utgivande bolag med likvérdig
internationell stéllning och kreditvardighet som utgivande bolag av den ersatta
aktien, har ett utgivande bolag som tillnér samma geografiska omrade som utgi-
vande bolag av den ersatta aktien samt har likvardig forvantad volatilitet som den
ersatta aktien. Vid ersattande av aktie enligt ovan dger Handelsbanken ratt att
besluta om Gvriga justeringar som banken anser nddvandiga med avseende pa
sadant erséttande.

1 de fall bolag som ger ut Aktie ar foremal for likvidation, expropriation, konkurs

eller liknande med foljd att ingen ersattning utgar till innehavaren faststalls denna
akties varde till noll i Aktiekorgen eller till det varde som bestdms av Handelsban-
ken om endast en del av Aktie gatt forlorad p& grund av sadan omstindighet.

(b)  Obligation

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa Slutdagen som (i) paverkar Obligation,
sasom tvangsinlosen, fusion, expropriation, likvidation, konkurs eller annan
liknande handelse som kan paverka Obligation eller som (ii) vasentligt forandrar
Handelshankens formaga att risksakra aktuellt Ian, skall Handelsbanken, om s
anses nodvéndigt av Handelshanken, besluta om motsvarande justering enligt
vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstallda p& Underliggande obliga-
tioner eller enligt omrékningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer riktig med
avseende pa specifik handelse eller vidta annan &tgard som Handelsbanken finner
andamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gallde omedelbart fore denna handelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs eller tvangsinlésen kan enligt Handelshan-
kens bestimmande obligationen ersattas av sddana andra finansiella instrument,
eller med kontant eller annan ersattning som erbjuds innehavare av obligation.

1 de fall Obligation ar foremal for likvidation, expropriation, konkurs eller liknande
med foljd att ingen ersattning utgar till obligationsinnehavare faststalls obligatio-
nens vérde till noll eller till det vérde som bestdms av Handelshanken om endast en
del av Obligation gatt forlorad pa grund av sadan omstandighet.

(c) Index
Forandring betraffande Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex,
Strategiindex eller annat index:

Om index inte berdknas och publiceras av den institution som &r ansvarig for detta
utan beréknas och publiceras av annan part som Handelsbanken anser acceptabel
("Tredje Part”), skall relevant/-a Tillaggsbelopp istéllet faststallas pa basis av det
av Tredje Part beradknade och publicerade indexet.

Handelsbanken

Om index upphdr men ersétts av ett annat index som Handelsbanken beddmer som
likvardigt, skall sddant annat index anvandas vid faststallandet av relevant/-a
Tillaggsbelopp.

Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part beraknar och publice-
rar Index, vare sig temporart eller permanent eller om det pa eller fore Faststallel-
sedag for Slutkurs visar sig att formeln fér eller metoden som anvénts vid berak-
ningen av index har dndrats av den institution som enligt ovan &r ansvarig for
detta, eller av Tredje Part, 4ger Handelsbanken, om s& anses nodvandigt av banken,
besluta om motsvarande justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkon-
trakt utstéllda pa svenska index eller enligt omrakningsmetod som enligt Handels-
banken ar mer riktig med avseende pa specifik handelse, eller vidta annan atgard
som banken finner &ndamalsenlig, for att i stérsta méjliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fore denna handelse bibehalles.

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa Faststéllelsedag for Slutkurs som
vasentligt forandrar Handelsbankens forméaga att risksakra aktuellt 1an, skall
Handelsbanken, om sd anses nddvandigt av banken, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstéllda p& svenska
index eller enligt omrékningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer riktig med
avseende pa specifik handelse, eller vidta annan atgard som banken finner anda-
mélsenlig, for att i storsta majliga utstréackning tillse att de ekonomiska forutsatt-
ningar som gallde omedelbart fore denna handelse bibehalles.

Om Underliggande bestar av en korg av index géller féljande: Om handelse som
beskrivs i (i) och (ii) ovan intréffar och justering gérs med féljden att totalt antal
Underliggande index minskar skall Handelshanken, om sa anses ngdvandigt av
banken, besluta om att ersétta varje sddant index som upphor att vara Underliggan-
de med ett nytt index sé att ursprungligt totalt antal Underliggande index bibehélls.
Sadant nytt index skall, i s stor utstrackning som mgjligt enligt Handelsbankens
bedémning, uppfylla de kriterier som enligt banken &r relevanta med avseende pa
specifik handelse. Exempel pa sidana kriterier &r att det nya indexet; avser samma
ekonomiska sektor som det ersatta indexet, avser samma geografiska omrade som
det ersatta indexet samt har likvérdig forvéantad volatilitet som det ersatta indexet.
Vid erséttande av index enligt ovan &ger Handelshanken rétt att besluta om 6vriga
justeringar som banken anser nédvéandiga med avseende pé sadant erséttande.

Korrigering av Aktieindex, Ranteindex, Ravaruindex, Valutaindex, Strategiindex
eller annat index:

Om en indexniva som skall anvandas vid faststallandet av Tillaggsbelopp blir
korrigerad pga. uppenbart misstag vid berdkningen av den institution som beréknar
och publicerar detta index/pris, inom det antal dagar som normalt forflyter mellan
avslut och likviddag/betalningsdag vid avistahandel/handel pa relevant Referens-
kalla men senast tre dagar efter Faststéllelsedagen for Slutkurs, skall Handelsban-
ken gdra motsvarande korrigeringar vid faststéllandet av relevant/-a Tillaggsbe-
lopp.

(d) Raévara
Korrigering av Ravara:

Om vardet pa en Ravara som skall anvandas vid faststallandet av Tillaggsbelopp
blir korrigerat pa grund av uppenbart misstag vid berakningen av den institution
som beraknar och publicerar denna Referenskurs, inom trettio kalenderdagar men
senast tre Planerade Handelsdagar efter Slutdagen, skall Handelshanken géra
motsvarande korrigeringar vid faststallandet av Tillaggsbelopp.

(e)  Vaxelkurs

Om nagon Valuta slas ihop med en annan valuta eller ersatts av en gemensam
valuta ("Justeringshandelse™), kan Handelsbanken besluta om justering av Villko-
ren enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstallda pa Underliggan-
de Valutapar eller enligt omrakningsmetod som enligt Handelsbanken ar mer riktig
med avseende pé specifik handelse eller vidta annan &tgard som Handelsbanken
finner andamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning tillse att de ekonomiska
forutsattningar som gallde omedelbart fére denna handelse bibehalls.

Avslutningshéndelse

1) Om nagon Valuta upphor att vara den lagliga valutan i ett land eller ett omrade
pé annat sétt, enligt Handelsbankens bedomning, &n som namnt under Justerings-
héndelse, eller

2) om Referenskallorna upphor att publicera vaxelkurser for ndgon Valuta och
dessa priser inte finns tillgangliga frén annan for Handelsbanken acceptabel kalla,
eller

3) om det enligt Handelshankens bedomning uppstatt svarigheter eller hinder att pa
valutamarknaden genomf6ra afférer i vaxelkurs for Valutor och detta enligt
Handelshankens bedémning inte &r ett Marknadsavbrott,
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skall en Avslutningshéndelse anses ha intréffat. Handelsbanken kan dé antingen (1)
besluta att avnotera Lanet och/eller att Lanet skall forfalla i fortid. Faststéllelsedag
for Slutkurs eller (2), om sa anses nodvandigt av Handelsbanken, besluta om
motsvarande justering enligt vedertaget satt for justering av derivatkontrakt
utstallda pd Underliggande véxelkurs eller enligt omrakningsmetod som enligt
Handelsbanken &r mer riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan
atgard som Handelsbanken finner &ndamalsenlig, for att i storsta mojliga utstréck-
ning tillse att de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fére denna
handelse bibehalles. Vid avnotering enligt ovan kan Aterbetalningsdag och Aterbe-
talningsbelopp samt eventuella andra relevanta Villkor komma att justeras i
motsvarande man.

(f) Rénta

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa Slutdagen som paverkar Ranta eller
som vasentligt forandrar Handelsbankens férmaga att risksakra aktuellt 1an skall en
Justeringshéndelse anses ha intraffat.

Avslutningshandelse

1) Om Referenskalla upphdr att publicera Rénta och denna inte finns tillganglig
frén annat héll, som enligt Handelsbankens bedomning ar acceptabel, eller

2) om det enligt Handelshankens bedomning uppstatt svarigheter eller hinder att pa
penningmarknaden genomfora affarer till Rénta och detta enligt Handelsbankens
bedémning inte &r ett Marknadsavbrott,

skall en Avslutningshandelse anses ha intréffat.

Om en Justeringshandelse eller en Avslutningshandelse har intréffat skall Han-
delsbanken, om s anses nodvéandigt av Handelsbanken, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstallda pa Under-
liggande Rénta eller enligt omrékningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer
riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan atgard som Handels-
banken finner andamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fore denna handelse bibehalles.

(g)  Terminskontrakt

En hédndelse ("Justeringshdndelse”) som inte &r en Avnotering eller ett Upphdran-
de, och som (i) innebér att villkoren for terminskontraktet, eller dess Underliggan-
de, enligt Handelshankens bedémning ar forandrade pé ett avgorande satt eller som
(ii) vasentligt fordndrar Handelsbankens formaga att risksakra aktuellt 1an.

Om en Justeringshandelse intraffar skall Handelsbanken (i) bestdmma den lampli-
ga justeringen av Villkoren, om nagon, och (ii) bestimma dag fér sadan justering.
Handelsbanken far, men behdver inte, bestimma den lampliga justeringen pa basis
av hur en eller fler Relaterad Referenskalla vid varje tid huvudsakligen omsétts
eller noteras har beslutat att genomfdra justering fér optioner och terminskontrakt
handlade pa sddan referenskalla.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskalla meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar terminskontrakt. Som Avnotering raknas ocksa om officiella priser eller
officiell handel upphor betraffande terminskontrakt. Avnotering skall inte anses
foreligga om terminskontrakt omedelbart blir aternoterat, aterigen handlat och
priser aterigen blir publicerade fran en hors eller ett handelssystem som &r accepta-
belt fér Handelsbanken.

Upphorande

Med Upphérande avses en handelse dar terminskontraktet av ndgon anledning har
blivit fortidsstangt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphdrande sker for Terminskontrakt, kan Handels-
banken vidta foljande atgérd:

Handelshanken kan justera Villkoren for att ta hansyn till en Avnotering eller ett
Upphérande. Handelsbanken far, men behgver inte, bestimma den lampliga
justeringen pa basis av hur en eller fler Relaterad Referenskélla har beslutat att
genomfdra justering for optioner pa Terminskontraktet p& sddan bérs, marknads-
plats eller annan referenskalla.

Erséttning

Om Referenskilla ersitter ett terminskontrakt med ett annat skall p sadan ersétt-
ningsdag det nya terminskontraktet utgdra terminskontrakt for VVardepappret, om
ett sddant nytt terminskontrakt enligt Handelsbankens bedémning &r jamforbart
med det gamla. Handelsbanken kan samtidigt gora justeringar av Villkoren som
enligt Handelshanken &r lampliga med avseende pa bytet av terminskontrakt.
Syftet med sadan justering skall vara att det ekonomiska vardet av Vardepappret
skall bevaras.

(h)  Fond
Justeringshandelse

Handelsbanken

Om andelsvarde pa fond ej beraknas eller publiceras, om fond upphért eller ersatts
av en enligt Handelsbankens bedémning liknande Underliggande fond, andrats i
vasentligt hanseende eller liknande héndelse intraffat eller vasentlig férandring av
Handelshankens formaga att risksakra aktuellt [an intraffat skall en Justeringshén-
delse anses ha intraffat.

Avslutningshandelse

(i) Om fonden upphdrt eller upphdrt att publicera andelsvérde och detta enligt
Handelshanken inte &r ett Marknadsavbrott eller Justeringshandelse, eller

(i) om det enligt Handelsbankens bedémning uppstatt svarigheter eller hinder att
omsétta andelar i fond och detta enligt Handelsbankens beddmning inte ar ett
Marknadsavbrott eller Justeringshandelse,

skall en Avslutningshéndelse anses ha intréffat.

Om en Justeringshandelse eller en Avslutningshandelse har intréffat skall Han-
delsbanken, om sd anses nodvandigt av Handelsbanken, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstallda pa Under-
liggande Fond eller enligt omrékningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer
riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan atgard som Handels-
banken finner andamalsenlig, for att i stérsta mojliga utstrackning tillse att de
ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fore denna handelse bibehalles.

§ 9 MYNDIGHETSPABUD MM

Om forutsattningarna for fullgorande av Tillaggsbeloppet pga. myndighets pabud,
andrad lagstiftning, domstolsavgdrande eller liknande, bortfallit eller avsevart
forandrats, eller annan vésentlig forandring av ndgon underliggande marknad
intraffat, ager Handelshanken bestamma om och i sa fall hur fullgérelse skall ske
mellan parterna.

§ 10 ATERBETALNING AV LAN OCH (1 FOREKOMMANDE

FALL) UTBETALNING AV RANTA
Lan forfaller till betalning med dess Aterbetalningsbelopp pé& Aterbetalningsdagen.
Rénta erlaggs pa aktuell Ranteforfallodag enligt § 3.

Betalning av Aterbetalningsbelopp och réanta skall ske i den valuta i vilken Lénet
upptagits till den, som &r Fordringshavare pa femte Bankdagen fére respektive
aterbetalningsdag eller pd den Bankdag narmare respektive Aterbetalningsdag som
generellt kan komma att tillampas pa obligationsmarknaden (”Avstamningsda-
gen”).

Har Fordringshavaren genom Kontoférande Institut Iatit registrera att Aterbetal-
ningsbelopp respektive ranta skall insattas pa visst bankkonto, sker inséttning
genom VP-centrals férsorg pa respektive Aterbetalningsdag. | annat fall éversan-
der VP-centralen beloppet sistndmnda dag till Fordringshavaren under dennes hos
VP- centralen p& Avstimningsdagen registrerade adress. Infaller Aterbetalningsdag
for Lan med fast rénta eller rantejustering pa dag som inte 4r Bankdag insatts
respektive dversands beloppet forst foljande Bankdag; rénta utgar harvid dock
endast t o m Aterbetalningsdagen. Infaller Aterbetalningsdag fér L&n med FRN-
konstruktion pa dag som inte ar Bankdag skall, om inte annat angivits i Slutliga
Villkor, som Ranteforfallodag anses narmast paféljande Bankdag forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen
skall anses vara den sista Bankdagen i féregdende kalendermanad.

Skulle VP-centralen pa grund av dréjsmal fran Handelsbankens sida eller p& grund
av annat hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av
VP-centralen sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var
Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade réatt att
mottaga detta, skall Handelsbanken och VP-centralen likval anses ha fullgjort sina
ifragavarande skyldigheter. Detta géller dock ej om Handelshanken respektive VP-
centralen hade kdnnedom om att beloppet kom i oratta hander eller inte varit
normalt aktsam.

§ 11 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar drdjsmalsrénta pa det férfallna beloppet fran Aterbe-
talningsdagen t o m den dag da betalning erlaggs efter en réntesats som motsvarar
genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende MTN utgiven i EUR, EURI-
BOR, avseende MTN utgiven i DKK, CIBOR respektive MTN utgivna i NOK,
NIBOR under den tid drojsmalet varar, med tillagg av tva procentenheter. STI-
BOR, eller i forekommande fall EURIBOR, CIBOR alternativt NIBOR, skall
darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder dréjsmélet
varar. For Lan utgivna i annan valuta skall, vid berdkning av drojsmalsranta, annan
erbjuden ranta pa relevant interbankmarknad anvéndas. Dréjsmalsranta, for Lan
som Ioper med rénta, skall dock - med forbehall fér bestimmelserna i andra stycket



- aldrig utga efter lagre rantesats &n som motsvarar den som gallde for aktuellt Lan
p4 Aterbetalningsdagen i friga med tillagg av tv& procentenheter.

Beror drojsmalet av sddant hinder for Handelsbanken respektive VP-centralen som
avses i 16 § 1 st, skall drojsmalsrénta for Lan som I6per med ranta ej utga efter
hogre rantesats &n som motsvarar den som géllde for aktuellt L&n pa Aterbetal-
ningsdagen ifraga och for Lan som IGper utan ranta beraknas utan tillagg av tva
procentenheter.

§ 12 RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE

Aven utan sérskilt uppdrag frn Fordringshavare ar Handelshanken - eller den de
sétter i sitt stalle - beréttigad att i allt som ror Lan, savél vid som utom domstol
eller exekutiv myndighet, foretrada Frodringshavarna.

§ 13 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Aterbetalningsbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetal-
ningsdagen. Ratten till rdntebetalning preskriberas tre ar efter respektive Rantefor-
fallodag. De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Han-
delsbanken.

Om preskriptionsavbrott sker Iéper ny preskriptionstid om tio &r i friga om Aterbe-
talningsbelopp och tre ar betraffande rantebelopp, i bada fallen réaknat fran dag som
framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestimmelser om verkan av preskrip-
tionsavbrott.

§ 14 RATT TILL BETALNING

| handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall MTN som utgér
forlagsbevis medfora ratt till betalning ur Handelsbankens tillgangar narmast efter
o6vriga fordringar mot Handelsbanken men jamsides med (pari passu) forlagsbevis
och andra skuldférbindelser tillhdrande tidsbundna forlagslan som Handelsbanken
upptagit och fore sédana skuldférbindelser tillhorande forlagslan som har obegran-
sad 16ptid.

Handelsbanken forbehaller sig ratten att utge nya forlagsbevis och andra skuldfor-
bindelser tillndrande tidsbundna forlagslan och darvid foreskriva att dessa skall
medfora ratt till betalning ur Handelshankens tillgdngar jamsides med (pari passu)
MTN som utgér forlagsbevis och med andra skuldférbindelser tillhdrande tids-
bundna forlagslan som Handelsbanken upptagit och fére sadana skuldforbindelser
tillhorande forlagslan som har obegrénsad Ioptid.

| handelse av Handelsbankens konkurs eller likvidation skall MTN som inte utgér
forlagsbevis enligt ovan medféra rétt till betalning ur Handelsbankens tillgangar
jamsides med (pari passu) Handelsbankens dvriga icke sékerstéllda och icke
efterstallda nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den mén inte annat ar
foreskrivet i lag.

§ 15 RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelsbanken forbehaller sig ratten att pa begaran fa foljande uppgifter fran VP-

central om varje konto som ingdr i avstamningsregistret, namligen (i) Fordringsha-
vares namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt postadress, (ii)

skuldbelopp samt antalet skuldférbindelser och dessas nominella belopp. Handels-
banken far ej obehdrigen till tredje man lamna uppgift om Fordringshavare.

§ 16 MEDDELANDEN
Meddelanden skall tillstéllas Fordringshavare i aktuellt L&n under dennes hos VP-
central registrerade adress.

§ 17 BORSREGISTRERING

For Lan som skall borsregistreras enligt Slutliga Villkor kommer Handelsbanken
att ansoka om inregistrering vid NASDAQ OMX Stockholm AB, NASDAQ OMX
Helsinki Oy, NASDAQ OMX Kgpenhavn AS, Oslo Bérs ASA eller annan bérs
eller marknadsplats (t ex en handelsplattform). Handelsbanken kommer att tillse att
Lanet &r inregistrerat vid bors sa lange det ar utelépande men forbehaller sig ratten
att under Lanets I6ptid byta bors.

§ 18 FORVALTARREGISTRERING

For MTN som &r forvaltarregistrerad enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av
finansiella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas
som Fordringshavare.

§ 19 ANDRING AV VILLKOR

Skulle ndgon av bestammelserna i dessa villkor befinnas vara eller komma att bli
ogiltiga, skall giltigheten av 6vriga bestimmelser i dessa villkor icke paverkas av
detta.

Handelsbanken

Handelshanken &ger rtt att besluta om &ndring av Villkoren i syfte att klarlagga
oklarhet, revidera eller komplettera bestammelse i dessa villkor pa sddant satt som
Handelsbanken finner ngdvéndigt eller 6nskvart om inte detta medfor en ekono-
misk skada fér Innehavaren som &r vésentlig. Handelsbanken ager vidare ratt att,
utan hansyn till eventuell ekonomisk skada for Innehavaren, andra dessa villkor
om &ndringen skulle nédvandiggdras av lagbestammelse, domstols- eller myndig-
hetsbeslut.

§ 20 BEGRANSNING AV ANSVAR M M

1 frdga om de p& Handelsbanken respektive VVP-central ankommande atgarderna
galler - betréffande VVP-centralen med beaktande av bestdmmelserna i lagen om
kontoftring av finansiella instrument - att ansvarighet inte kan géras géllande for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgérd, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande
omstandighet. Forbehéllet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout géller
aven om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan konfliktatgérd.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Handelsbanken eller VP-
central om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i ndgot fall utgar ersattning for
indirekt skada.

Foreligger hinder fér Handelsbanken eller \VP-central pa grund av sddan omstén-
dighet som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far &tgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 21 TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende allmanna villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 26 mars 2014
Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor - MTN APPENDIX

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundpro-
spektet av den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast
fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbhanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

EKONOMISK BESKRIVNING
[Kompletterande forklaring av avkastningsberdkningen i enlighet med Annex 2, under rubriken Férklaring’ i respektive avkast-
ningsalternativ]

[PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR]
[Lan] [Vardepappersnamn]: [\Véardepappersnamn]

[Tranche/Alternativ:] 1
[Underliggande] [aktie] [depabevis]
[obligation] [véaxelkurs] [index] [ravara]

[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]

[Bérshandlad fond] [ETF] [Referenskorg]

[Referensbolag] [Referensenhet]: [Namn pa underliggande]

ISIN-kod: [Hér anges vardepapprets ISIN-kod]

Aterbetalningsdag: |

[Fortida Aterbetalning:] [Handelsbanken &ger, fr o m [[], ratt att, den dag som infaller [["] Bankdagar fore den

sista dagen i varje Ranteperiod saga upp Lanet i sin helhet till Fortida Aterbetalning.
Meddelande om Fértida Aterbetalning skall utgd till Fordringshavare snarast darefter].

[Aterbetalningsbelopp]: [Har anges den formel som anvénds vid beriknande av Aterbetalningsbelopp, bestéende
av Nominellt belopp och (i forekommande fall) ett tillaggsbelopp (Tillaggsbelopp).
Formeln sammansatts och beraknas utifran nagon eller flera av de definitioner och av-
kastningsbeskrivningar som anges i Annex 2 och av de definitioner som anges nedan
och/eller i Allmanna villkor § 1]

Definition(er) for att berdkna
Aterbetalningsbelopp:

[Avlasningsperiod:] [
[Avstamningsborsdag:] [
[Barriar:] [

[Faststéllelse[dag(ar)][period] for Slutkurs:] [[]
[Faststallelse[dag(ar)][period] for Startkurs:] [[]

[Faststéllelsedag(ar) [ ]:] [
[FX:] Il
[Genomsnittsvarde:] [
[Strategiutveckling:] [
[Vardeforandring:] ]
[Justering:] [
[Kupong:] [l
[Maxniva:] [
[Multiplikator:] ]

Handelsbanken



[Omrakningskurs:] [

[Slutdag:] [
[Slutkurs:] 1
[Slutvarde:] 1
[Skyddsniva:] A
[Startdag:] [
[Startkurs:] [
[Deltagandegrad:] [l ]
[Valutakursforandring:] [
[Tak:] [l
[Underliggande tillgangs vardeférandring:] [[]
[Utvérderingstidpunkt:] 1
[Vikt] (
[Varderingstidpunkt:] ]
[Atervirde:] |
[Referensbolag:] 1
[Referensenhet:] 1
[Referenskurs:] ]
[Referenskélla:] ]
[Referenskélla for Vaxelkurs:] 1
[Skuldférbindelser:] 1
[Kredithandelse:] [Underlatenhet att Betala]
[Rekonstruktion]
[Konkurs]

[Fortida forfall av Skuldférbindelse]
[Betalningsvagran/Moratorium]]

[}

[Kreditperiod:] [

[Kreditpremie:] [

[Intervall:] [}

[Observationsdag:] (4

[Finansieringsnivé:] [l

[NAV:] [}

[Tillaggsbelopp:] [

[Fondaffarsdag:] [

[l [l
[Réantekonstruktion:] [
[Rantesats:] (]
[Réantebas:] [
[Réantebasmarginal:] (4
[Rantebestamningsdag:] [
[Ranteforfallodag/-ar:] [
[Ranteperiod:] [l
[Rantebestimmelser:] (™

[[INFORMATION OM UNDERLIGGANDE]
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort
nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.
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[Underliggande] [Emittent av [Indexberéaknare] [Vikt] [Referenskalla] [ISIN-kod] [Ytterligare information
[Referensholag] Underliggande] [Priskalla] om [Underliggande]
[Referensenhet] [Bloomberg-kod] [Korgkomponent] [[] ]
0

[Namn p& [Firma] a [Korgkomponents a a [Internetadress]
Underliggande] vikt]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

[ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR]

Totalbelopp for erbjudandet:

Emittent:

Arrangor:

[Arrangdrsarvode:]

[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

Berakningsombud:

Registerhallare:

[Courtage:]

Emissionsdag:

[Information om teckning:]

[Information of faststéllda villkor:]

[Information om tilldelning:]

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &r varumarkesskyddat ges en disclaimer]]

[Lanebeloppet faststalls den [[].

[Lénebeloppet kommer hogst att uppga till [[]]. [Om begransningen uppnas och likvid
debiterats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angivet
konto.] Lanebeloppet kommer att anvandas i den I6pande rérelsen. Handelshanken for-
behaller sig ratten att hoja och, genom aterkdp med atféljande amortering sénka detta

belopp.]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

[[] [Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maximalt 1,0 procent
per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som ska técka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och &r
inkluderat i placeringens pris.] [[]

[Namn och adress]

[Svenska Handelshanken AB (publ)] [Svenska Handelsbanken AB (publ), filialverk-
samhet Finland] [[]

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Euroclear Sweden AB] [[1]
[Har anges courtaget som utgar vid teckning av 1an]
[Datum]

[Anmalan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-
net]] [Likvid mot leverans av vérdepapper sker genom Handelsbankens forsorg i vérde-
papperssystemet.]

[Faststalld(a) [[] och [Deltagandegrad (er)] publiceras pa [[] den [[]. Tillaggsbelopp
meddelas skriftligen snarast efter faststéllandet.] [[]

[ [Besked om tilldelning lamnas vanligtvis pa avrakningsnota som berdknas sandas ut
inom tre Bankdagar fére Likviddag/Betalningsdag] [Tilldelning bestdms av Handels-
banken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats. Kan tilldelning inte ske
i tidsordning pa grund av att anmalningar inkommit vid samma tidpunkt, forbehaller sig
Handelsbanken rétten att anvanda lottningsforfarande for bestdmmande av tilldelning.
Vid tilldelning kan placeraren komma att erhalla virdepapper fran endast ett Alternativ



[Likviddag] [Betalningsdag]:

[Lanedatum:]

[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [Hgsta] teckningspost:]
[Teckningsperiod:]

[Pris:]

[Multiplar] [\Valorer]:

Villkor for erbjudandet:

Réttigheter som sammanhénger med
Vérdepappren

[Intressen:]

[Nyemission:]

[Foretradesratt:]
[Offentliggdrande av resultat:]
[Erbjudande i flera I&nder:]
[Metod for faststéllande av pris:]
[Emissionsgarant:]

[Valuta:]

[MTN:]

[Amortering:]

[Radgivare:]

[Information fran tredje man:]
[Kreditbetyg:]
Marknadsavbrott:

Omrékningsregler:

Raétt att foretrada Skuldebrevsinnehavare:

Preskriptionstid:

Handelsbanken

aven om teckning skett i flera. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som be-
rédknas sandas ut [[]. Ingen garanti for tilldelning kan lamnas.]

[Datum]

I

[

[

[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]
[

(

[C] [Handelsbanken forbehaller sig ratten att stalla in emissionen om totalt tecknat
belopp understiger nominellt [[]. Handelshanken forbehaller sig vidare rétten att stalla
in Alternativ i vilket totalt tecknat belopp understiger nominellt [[].] Handelsbanken
forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om ndgon omstandighet intraffar som en-
ligt Handelsbankens beddmning kan &ventyra erbjudandets genomférande. Om erbju-
dandet stalls in efter det att likvid debiterats, &terbetalar Handelsbanken debiterat belopp
till p& anmalningssedeln angivet konto.

Véardepapper emitterade under detta program medfor rétt till betalning jdmsides (pari
passu) med Handelsbankens 6vriga icke sakerstéallda och icke efterstéllda nuvarande och
framtida betalningsforpliktelser i den mén inte annat ar foreskrivet i lag

(
(1
(
(1
(1
(1
(1

[O1[Valutaslag och [i férekommande fall] kurs enligt Reuters sida ” [[]” pa Affarsda-
gen]

[Obligation] [Forlagsbevis]
(
(
(
(1

Se 8 4 och 7 Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB (publ) MTN-program.
Se § 8 Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB (publ) MTN-program.
Se § 12 Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB (publ) MTN-program.

De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer Handelsbanken.
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[Ovrigt:]

Om preskriptionsavbrott sker 16per ny preskriptionstid om tio &r i friga om Aterbetal-
ningsbelopp, raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130) bestam-
melser om verkan av preskriptionsavbrott.

1

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making] [Andrahandsmarknad:]

[Sista handelsdag:]
[Handel pé flera marknader:]

[Mellanhé&nder vid sekundarhandel:]

[Anstkan om notering av Lanet kommer att inlamnas till [OMX] [Hex] [CSE] [Oslo
Bors] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [Lanet kommer inte
att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da Lanet noteras pa bors]
[Har anges valutan som lanet handlas i]

[Om MTN ar upptagen till handel pa reglerad marknadsplats kan kop och forsaljning av
MTN ske dver den marknadsplats som MTN &r noterad pa under I6ptiden. Priset varie-
rar beroende p& marknadsférhallandena. Handelsbanken Capital Markets, eller den som
enligt aterforséljaravtal ar utsedd av Handelsbanken, kommer under normala marknads-
forhallanden agera market maker vilket innebér att stalla kurser for aterkép och om méj-
ligt aven séljkurser. MTN som inte ar upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats
ar framst avsedda att behalla hela loptiden, dock tillhandahéller Handelsbanken under
normala marknadsforhéllanden en andrahandsmarknad. Kurser for MTN som inte &r
upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats finns pa
www.handelshanken.se/kapitalskydd, under "Kurslista", "Ej bérsnoterade”. Det bor
uppmarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och saljkurs ("spread") i MTN kan for-
andras lopande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara
svart eller omdjligt for Handelshanken att stalla kopkurser och saljkurser i MTN vilket
medfor att det kan vara svart eller omojligt att kopa eller salja MTN. Detta kan till ex-
empel intréffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforandringar, Handelsbankens
hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska
avbrott vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att
berdrd eller berdrda marknadsplats stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en
viss tid.]

[Har anges sista handelsdagen for Lanet]
I
[l

Handelshanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor ar géllande for detta lan tillsammans med Allmanna Villkor fér Handelshankens
MTN-program daterade den 26 mars 2014 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Aterbetalningsbelopp. Handelsbanken
bekraftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter eller koncernens finansiella stéllning har agt

rum sedan [[]
Stockholm den [[]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

[ANSVARSBEGRANSNINGAR]

[Har anges disclaimers m.m. fér underliggande instrument]
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10. Beskrivning av Handelsbankens Warrant- och
Certifikatprogram

Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram utgér en ram varunder Handelsbanken har méjlighet att 16pande emittera Warranter
och Certifikat i danska kronor, euro, norska kronor, svenska kronor eller annan valuta. Beslut att emittera Warrant och Certifikat
fattas av Handelsbanken Capital Markets. Warranterna och Certifikaten ar utgivna i enlighet med tillampliga bestammelser i aktiebo-
lagslagen (2005:551) och lagen (1991:980) om handel med finansiella instrument. Av Handelsbanken erhallna teckningsbelopp for
vardepapper utgivna under detta program kommer att anvandas i Handelsbankens I6pande rorelse.

Allménna villkor for Warranter och Certifikat aterges pa sid 53 — 63 i detta prospekt. For varje Warrant och Certifikat upprattas Slutliga
Villkor vilka tillsammans med de Allménna Villkoren utgor fullstiandiga villkor for respektive Vardepapper. Se sidan 64 och framat for
exempel.

FORSALINING, TILLDELNING OCH MARKET MAKING

Forsaljning av vardepapper kommer att riktas antingen till allmanheten eller till en mindre krets av placerare. Vardepapper kan ocksa,
utan féregéende teckningsperiod, upptas till handel pa en reglerad marknadsplats. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom
Handelsbankens forsorg i vardepapperssystemet for respektive utgivningsland.

Vid emission som &r riktad till allménheten och som foregas av en teckningsperiod galler féljande: Tilldelning bestams av Handels-
banken och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats. Om anmalningar registrerats vid samma tidpunkt kan lottningsforfa-
rande tillampas. Besked om tilldelning ldmnas pa avrakningsnota som beraknas sandas ut senast 3 bankdagar fore likvid-
dag/betalningsdag. Vardepapper levereras snarast dérefter. Handelsbanken kan forebehalla sig rétten att stélla in eller begransa emis-
sioner under vissa forutsattningar, vilket framgar av slutliga villkor for erbjudandet. Om emission stalls in efter det att likvidbelopp
debiterats aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till p4 anmalningssedel angivet konto. Tilldelning kan &ven komma ifraga till
anstélld i Handelsbanken, dock utan foretradesratt pa grund av anstallningsforhallandet. Tilldelning sker i sddana fall enligt Finansin-
spektionens foreskrifter och Svenska Fondhandlareféreningens regler.

Vérdepapper utgivna under detta program kan vara upptagna till handel pa reglerad marknadsplats under l6ptiden. Kop och forsalj-
ning av vardepapper sker da dver aktuell marknadsplats och Handelsbanken, eller den som enligt aterforsiljaravtal &r utsedd av Han-
delsbanken, agerar market maker for vardepappret, vilket innebér att Handelsbanken under normala marknadsforhallanden staller
kdpkurser och séljkurser for det antal handelsposter som banken vid var tid beslutar. Fér vardepapper vars kdpkurs enligt Handels-
bankens bedémning ar lagre 4n SEK 0,10, eller motsvarande belopp i annan valuta, kan Handelsbanken helt avsta fran att stélla
kdpkurs.

Aven for virdepapper som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats tillhandahéller Handelsbanken under normala
marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for vardepapper som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats
finns pa www.handelsbanken.se/warrants respektive www.handelsbanken.se/certifikat under "Kurser", "Ej borsnoterade".

Det bor uppmarksammas att skillnaden mellan képkurs och saljkurs (“spread") i vardepappret kan forandras lIopande. Det bor ocksa
uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omdjligt for Handelshanken att stalla kdpkurser och saljkurser i
vardepappret vilket medfor att det kan vara svart eller oméjligt att kopa eller silja vardepappret. Detta kan till exempel intraffa vid
kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforandringar, Handelsbankens hedging av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsav-
brott eller andra tekniska avbrott vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga kurser eller pa grund av att berérd eller berérda
marknadsplats stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

BESTAMMELSER/ANSVAR

Vid handel med vardepapper bér placeraren informera sig om innehallet i de bestammelser (till exempel i respektive vardepap-
pers slutliga villkor) som géller for handel samt vara uppmarksam pa att dessa bestammelser kan bli féremal for tillagg och and-
ringar. Placeraren bér uppmarksammas sarskilt pa att sddana tilldgg och dndringar kan aktualiseras vid vasentliga forandringar av
marknaden fér den Underliggande tillgéangen.

Placeraren &r alltid sjélv till fullo ansvarig for beslut att genomfora eller inte genomfdra varje enskild transaktion samt for det eko-
nomiska resultatet av dessa transaktioner.
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EMISSIONSINSTITUT
Handelsbanken har utsett Handelsbanken Capital Markets, 106 70 Stockholm, 08- 701 1000, som emissionsinstitut i Warrant- och
certifikatprogramet.

FINANSIELLA MELLANHANDER

Handelsbanken har for ndrvarande avtal med ett antal mellanh&nder om férséljning av finansiella instrument emitterade av Handels-
banken. P& respektive hemsida hos respektive finansiell mellanhand underréattas investerare om eventuell ny information avseende
sddan mellanhand som inte var pétankt vid tidpunkten for inlamnande av de slutgiltiga villkoren for en specifik emission.

Pa respektive hemsida hos respektive finansiell mellanhand underréttas investerare om utnyttjande av detta Grundprospekt
och att det &r dverensstimmande med avtalet Handelsbanken och berérd mellanhand emellan.. De finansiella mellanhdnderna
far nyttja Grundprospektet, under dess giltighetstid, for aterférsaljning eller slutlig placering av vardepapper i Sverige, Danmark,
Finland och Norge.

KUNSKAPSNIVA

Placerare ska forvissa sig om att kunskapen om handel med en Warrant/Certifikat &r tillrécklig for att kunna fatta ett affarsmassigt
beslut. Placerare ska dven forsta riskerna som forknippas med en placering i en Warrant/Certifikat och ska endast fatta ett placerings-
beslut efter att noggrant 6vervagt lampligheten av en placering i en Warrant/Certifikat mot bakgrund av sin egen finansiella och
skattemadssiga stallning. En placering i en Warrant/Certifikat ska endast goras efter ett noggrant évervdgande om méjliga framtida
forandringar i vardet pa den underliggande tillgangen, sammanséattningen eller metoden att berakna vérdet pa den underliggande
tillgdngen. Under loptiden kan fler an en riskfaktor ha en samtidig effekt pa en Warrants/Certifikats vérde, vilket betyder att en risk-
faktors specifika effekt kan vara oforutsagbar. Placerare ska noggrant lasa Warrantens/Certifikatets slutliga villkor och grundpro-
spektet.

RATTIGHETER FORKNIPPADE MED WARRANTER OCH CERTIFIKAT
Warranter och Certifikat ger innehavaren rétt att erhalla Aterbetalningsbelopp pé& Aterbetalningsdagen.

BESKATTNING, KOSTNADER, AVGIFTER

Handelshanken &r inte ansvarig for eller pa annat satt skyldig att betala nagon skatt, palaga, kostnad, avgift eller liknande som kan
uppsta for Innehavaren pé grund av dgarskap, overforing eller utnyttjande av Warrant och Certifikat. Innehavare av Warrant och
Certifikat svarar for alla sddana utgifter som kan uppsté i samband med innehavet. Angéende hantering av eventuell preliminar skatt
galler samma regler som for Lan (se sidan 31 under rubriken "Upptagande till handel och véardepappersanslutning™).

WARRANTER
En Warrant &r ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgngens kurs. Fér Warranter kan
bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, 16senkurs, multiplikator och Iéptid.

Warranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla 16sen under I6ptiden utan losen sker endast pa slutdagen. Pa slutdagen
sker automatiskt 16sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i Warranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sdsom
réntor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstéende.

For ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 3.

Warrantens varde pa slutdagen
For kdpwarrant beraknas Aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan underliggande tillgéngs slutkurs och lésenkurs.
For att berakna kopwarrants varde pa slutdagen anvands foljande formel:

Képwarrant: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs ar lagre an I6senkursen forfaller kopwarranten utan véarde och det placerade beloppet gar
forlorat.

For séljwarrant beraknas aterbetalningsbeloppet pé slutdagen som skillnaden mellan l6senkursen och underliggande tillgangs slut-
kurs. For att berakna saljwarrants varde pa slutdagen anvands nedanstaende formel:

Saljwarrant: Aterbetalningsbelopp = (Lsenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs]
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Om den underliggande tillgangens slutkurs ar hogre an lésenkursen forfaller séljwarranten utan varde och det placerade beloppet gar
forlorat.

Foljande tabeller visar nagra exempel pa kopwarranter och saljwarranter. Exemplen baseras pa antagandet att l6senkursen ar 100 kr
och multiplikatorn ar 1.

Kopwarrant

Underliggande tillgangs slutkurs Utrakning Aterbetalningsbelopp
95 kr 95-100=-5 0 kr

100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 105-100 =5 5 kr

Séljwarrant

Underliggande tillgangs slutkurs Utrakning Aterbetalningsbelopp
95 kr 100-95=5 5kr

100 kr 100-100=0 0 kr

105 kr 100-105=-5 0 kr

Slutkursen for den underliggande tillgdngen kan berdknas som ett aritmetiskt medelvérde under faststallelseperiod for slutkurs. Fol-
jande tabell visar ett sddant exempel:

Dag under faststéllelse- Underliggande
period for slutkurs tillgangs kurs
1 95

2 98

3 99

4 105

5 106

6 107

7 102

8 101

9 105

10 100
Aritmetiskt medelvarde 101,8

Underliggande tillgangs slutkurs blir i ovanstaende exempel 101,80 kr.

Warrantens vérde under Ioptiden
Warranter ar en typ av optioner. Som bas for vardering av optioner anvands Black & Scholes metod. Black & Scholes metod kan
ocksa anvandas for att berakna en options implicita volatilitet.
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En Warrants varde ar beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs, 1osenkurs, 16ptid, marknadsran-
ta, underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) under léptiden, forvéantad framtida volatilitet p& underliggande tillgangs kurs,
langd pa faststallelseperiod for slutkurs, utbud och efterfrdgan samt omsattning och likviditet. Prisséttningen av Warranter styrs, som
framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gor varderingen komplex.

Nedanstéende visas ndgra exempel pé hur olika faktorer kan paverka Warrantens virde. Exemplen baseras pé foljande antaganden:
Underliggande tillgangs kurs: 100 kr

Warrantens losenkurs: 100 kr

Aterstdende I8ptid for warrant: 1 &r

Marknadsranta: 4%

Underliggande tillgangs forvintade utdelning: 2%

Multiplikator: 0,1

Framtida forvantad volatilitet: 30%

Underliggande tillgangs kurs paverkar Warrantens varde. En hogre kurs pa underliggande tillgang paverkar kdpwarrants varde posi-
tivt, allt annat lika stiger vérdet pa kdpwarranten. Motsatt forhallande géller for saljwarrant, allt annat lika minskar vardet pa séljwar-
ranten. Foljande tabell visar nigra exempel:

Underliggande tillgangs kurs Koépwarrants varde Saljwarrants vérde
90 kr 0,75 kr 1,54 kr
100 kr 1,26 kr 1,06 kr
110 kr 1,89 kr 0,72 kr

Underliggande tillgangs forvéantade utdelning(ar) paverkar Warrantens varde. En hogre forvantad utdelning pa aktie som utgér under-
liggande tillgang paverkar kopwarrants varde negativt, allt annat lika minskar vérdet pa képwarranten. Motsatt forhallande galler for
séljwarrant, allt annat lika 6kar vardet pa saljwarranten. Med underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) menas av Handelshan-

ken forvintade sddana. Foljande tabell visar nagra exempel:

Underliggande tillgangs forvéntade Koépwarrants vérde Séljwarrants vérde
utdelning

2% 1,26 kr 1,06 kr

4% 1,15 kr 1,15 kr

6 % 1,04 kr 1,23 kr

Marknadsrantan paverkar Warrantens vérde. Vid stigande marknadsranta péverkas séljwarrants varde negativt, allt annat lika minskar
vardet pa saljwarranten. Motsatt forhallande galler for kdpwarrant, allt annat lika 6kar vardet pa képWarranten. Féljande tabell visar

nagra exempel:

Marknadsrénta Koépwarrants varde Saljwarrants vérde
2% 1,17 kr 1,17 kr
4% 1,26 kr 1,06 kr
6 % 1,35 kr 0,96 kr
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Forvantad framtida volatilitet, hur mycket den underliggande tillgangens kurs forvantas fluktuera i framtiden, paverkar Warrantens
varde. En hogre forvantad framtida volatilitet medfor okat varde bade pé képwarrant och pa saljwarrant. Med forvantad framtida
volatilitet menas av Handelshanken forvantad sadan. For att besluta vilken forvantad framtida volatilitet som Warrant har analyserar
Handelshanken I6pande en mangd information. Detta kan bland annat vara utvecklingen pé aktie-, valuta-, rdvaru- och rantemarkna-
den samt respektive marknads derivatmarknad (s k implicit volatilitet), likviditetsaspekter, politiska faktorer, makroekonomiska
faktorer, direktiv, risk med mera. Foljande tabell visar ndgra exempel:

Forvéantad framtida volatilitet Koépwarrants varde Séljwarrants vérde
20 % 0,87 kr 0,68 kr
30 % 1,26 kr 1,06 kr
40 % 1,64 kr 1,44 kr

Loptiden paverkar Warrantens varde. En langre I6ptid medfor 6kat vérde bade pa kdpwarrant och saljwarrant. Féljande tabell visar

nagra exempel:

Loptid Koépwarrants varde Saljwarrants vérde
0,54r 0,88 kr 0,78 kr
1ar 1,26 kr 1,06 kr
2 ar 1,78 kr 1,40 kr

Langd pa faststallelseperiod for slutkurs paverkar Warrantens varde. En langre faststéllelseperiod for slutkurs medfor minskat vérde
bade pa képwarrant och pa séljwarrant.

Omséttningen och likviditeten i den underliggande tillgangen eller dess relaterade derivat kan paverka Warrantens vérde. En lagre
omséttning och likviditet i den underliggande tillgngen eller dess relaterade derivat kan medféra en lagre likviditet i Warranten och
darmed paverka Warrantens varde. Omsattningen och likviditeten i Warranten kan ocksé paverka Warrantens vérde. En efterfragan
pa Warranten kan medfora att Warrantens varde stiger. Motsatt férhallande géller for ett utbud.

MARKNADSWARRANT
Skillnaden mellan marknadswarranter och Warranter ar berakningsséttet for aterbetalningsbelopp.

En marknadswarrant &r ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgngens kurs. For
marknadswarranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, I6senkurs, 16ptid, deltagandegrad och underlig-
gande belopp.

Marknadswarranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla Iésen under loptiden utan l6sen sker endast pé slutdagen. Pa
slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i marknadswarranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar
sésom rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ kop beraknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan under-
liggande tillgangs slutkurs och lésenkurs. For att berakna marknadswarrant av typ kop vérde pa slutdagen anvénds foljande formel:

Marknadswarrant av typ Kép: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) / Lésenkurs (][x Deltagandegrad]) x Underliggande
belopp [x Omrékningskurs]

Om den underliggande tillgangens slutkurs ar lagre an I6senkursen forfaller marknadswarrant av typ kop utan véarde och det placera-
de beloppet gar forlorat.
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For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ salj beraknas aterbetalningsbeloppet pé slutdagen som skillnaden mellan l6sen-
kursen och underliggande tillgangs slutkurs. For att berakna marknadswarrant av typ sélj varde pa slutdagen anvands nedanstaende
formler:

Marknadswarrant av typ Sélj: Aterbetalningsbelopp = (L8senkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (J[x Deltagandegrad]) x Underliggande
belopp [x Omrékningskurs]

Vissa marknadswarranter har ett sa kallat tak for avkastningen. Kursuppgangar Gver taket paverkar inte avkastningens storlek.

Marknadswarranter &r en typ av optioner. Som bas fér véardering av optioner anvands Black & Scholes metod. Black & Scholes
metod kan ocksa anvandas for att berakna en options implicita volatilitet.

Under I6ptiden ar marknadswarrantens vérde &r beroende av ett flertal faktorer sésom exempelvis underliggande tillgangs kurs, 16-
senkurs, 10ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) under Ioptiden, forvantad framtida volatilitet pa
underliggande tillgangs kurs, langd pa faststallelseperiod for slutkurs, utbud och efterfragan samt omsattning och likviditet. Med
underliggande tillgangs forvintade utdelning(ar) och férvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs menas av Han-
delsbanken forvantade sddana. Prisséattningen av marknadswarranter styrs, som framgar ovan, av ett antal faktorer, vilket gor vérde-
ringen komplex.

For ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 3.

MAXCERTIFIKAT
Ett maxcertifikat ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs. For maxcer-
tifikat anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgdng, maxniva, multiplikator och l6ptid.

Maxcertifikaten ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla I6sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen. Pa slutda-
gen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i maxcertifikat kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgdngar sdsom
rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstéende.

For att berakna vardet pa ett maxcertifikat pa slutdagen anvénds féljande formel:
Aterbetalningsbelopp = [Lagsta av (Slutkurs, Maxniva)] x Multiplikator

Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar ldgre 4n maxnivan utbetalas ett belopp som motsvarar den underliggande tillgangens
slutkurs. Om den underliggande tillgdngens slutkurs &r lika med eller hogre &n maxnivan utbetalas ett belopp som motsvarar maxcer-
tifikatets maxniva. Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar noll pa slutdagen forfaller maxcertifikatet utan varde.

Under I6ptiden ar maxcertifikatets varde beroende av ett flertal faktorer sdisom exempelvis underliggande tillgangs kurs, maxniva,
I6ptid, marknadsréanta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under l6ptiden, forvantad framtida volatilitet pa underliggan-
de tillgangs kurs, utbud och efterfragan samt omséttning och likviditet. Med underliggande tillgéngs forvintade utdelning(ar) och
forvantad framtida volatilitet pd underliggande tillgdngs kurs menas av Handelsbanken forvantade sadana.

TURBO
En turbo ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs. For turbos anges
bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, I6senkurs, barriar, multiplikator samt l6ptid.

Turbos &r av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla 16sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen. Pa slutdagen sker
automatiskt 16sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i turbos kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sésom rantor,
ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Losenkursen bestammer hur mycket turbon &r vard pa slutdagen och barriaren bestammer nar en fortidsforfallhandelse kan intraffa.
Om den underliggande tillgdngens kurs ndgon gang under Ioptiden noteras lagre an (turbo kop) eller lika med alternativt hogre an
(turbo salj) eller lika med barriaren forfaller turbo och slutdagen intraffar. Turbo avnoteras da fran borsen. Detta kallas en Handelse
Fortida Forfall.
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Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo kop erhalls skillnaden mellan under-
liggande tillgangs slutkurs och losenkurs. For att berakna vérdet pa en turbo kép pa slutdagen anvands foljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator
Om underliggande tillgangs slutkurs ar lagre an lésenkursen forfaller turbon utan vérde och det placerade beloppet gar forlorat.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo sélj erhalls skillnaden mellan 1osen-
kursen och underliggande tillgangs slutkurs For att beridkna vérdet pa slutdagen anvéands nedanstaende formel:

Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator

Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar hogre an lésenkursen forfaller turbon utan varde och det placerade beloppet gar forlo-
rat.

Vid Héndelse Fortida Forfall beridknas underliggande tillgangs slutkurs for turbo kop som underliggande tillgangs lagsta kurs tre
handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intraffat. Vid Handelse Fortida Forfall beraknas underliggande tillgangs slutkurs for
turbo salj som underliggande tillgdngs hogsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intraffat.

Under I6ptiden ar turbons vérde beroende av ett flertal faktorer sisom exempelvis underliggande tillgangs kurs, 16senkurs, barriar,
I6ptid, marknadsranta, underliggande tillgangs férvantade utdelning(ar) under Ioptiden, forvantad framtida volatilitet pa underliggan-
de tillgangs kurs, utbud och efterfragan samt omséattning och likviditet. Med underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) och
forvantad framtida volatilitet p& underliggande tillgangs kurs menas av Handelsbanken forvantade sadana.

For ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hénvisas till Annex 3.

MINI FUTURE

En MINI Future &r ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgdngens kurs och multipli-
katorns (havstang) storlek. Det finns tva typer av MINI Future; MINI Long och MINI Short. Fér MINI Futures anges bland annat
dessa definitioner; underliggande tillgang, 16senkurs, finansieringsniva, slutkurs, barriar, stop-loss, multiplikator samt ackumulerad
finansiering.

Den vanligaste formen av MINI Futures har ingen slutdag faststalld, Slutdag kan faststéllas pa tre olika sétt; antingen om Handels-
banken faststaller en slutdag eller om innehavaren begar l6sen eller om en Handelse Fortida Forfall intraffar. Pa slutdagen sker auto-
matiskt l6sen med kontantavrékning.

Underliggande tillgang i MINI Futures kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sasom
rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstéende.

Losenkursen bestammer hur mycket MINI Futuren ar vard pa slutdagen och barridren/stop-loss bestaimmer nar en Handelse Fortida
Forfall kan intraffa. Om den underliggande tillgangens kurs ndgon gang under Iéptiden noteras lagre &n (MINI Long) eller lika med
alternativt hdgre an (MINI Short) eller lika med barriar/stop-loss forfaller MINI Futuren och slutdag intraffar. MINI Future avnoteras
dé fran borsen. Detta kallas en Handelse Fortida Forfall.

For den vanligaste formen av MINI Future justeras finansieringsniva/lésenkurs och barriar/stop-loss fortlépande under I6ptiden i
motsvarande man som finansieringskostnaden for underliggande tillgang. Finansieringskostnaden berdknas utifran rantebas for aktu-
ell valuta och aktuell rantebasmarginal.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for den vanligaste formen av MINI Future av
typen MINI Long erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan underliggande tillgangs slutkurs
och finansieringsnivé/lésenkurs.

P& slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for den vanligaste formen av MINI Future av
typen MINI Short erhélls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan finansieringsnivan/lésenkursen
och underliggande tillgangs slutkurs.

Vid Hindelse Fortida Forfall beriknas underliggande tillgéngs slutkurs fér den vanligaste formen av MINI Long som underliggande
tillgangs lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intraffat. Vid Handelse Fortida Forfall beraknas underliggande
tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Short som underliggande tillgangs hdgsta kurs tre handelstimmar efter Handelse
Fortida Forfall intraffat.
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Under I6ptiden ar MINI Futurens vérde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgangs kurs, finansie-
ringsniva/losenkurs, barriar/stop-loss, 16ptid, marknadsranta samt utbud och efterfragan samt omséttning och likviditet.

For ndrmare beskrivningar av berdkningsmetoder hdnvisas till Annex 3.

CERTIFIKAT

Ett Certifikat &r ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgdngens kurs. For Certifikat
kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, administrationsavgift, barriar, 16senkurs, maxniva, multiplikator,
I6ptid, skyddsfaktor, skyddsniva, startkurs, teckningskurs och deltagandegrad. Dessa definitioner kan kombineras pa olika satt for att
ge Certifikatet en specifik avkastningsprofil. Fér ndarmare beskrivningar av berdkningsmetoder hanvisas till Annex 3.

Certifikat kan vara av amerikansk eller europeisk typ. For Certifikat av amerikansk typ kan innehavaren eller emittenten pakalla
l6sen under 16ptiden i enlighet med vad som anges i Certifikatets slutliga villkor. For Certifikat av europeisk typ kan innehavare inte
pakalla I6sen under Ioptiden utan losen sker endast pa slutdagen. Pa slutdagen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i Certifikat kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sdsom
rantor, ravaror, valutor eller kreditpositioner eller en kombination av ovanstiende. En kreditposition kan besta av en eller flera obli-
gationer, Referensholag/Referensenhet eller kreditindex.

Om exempelvis skyddsfaktor eller deltagandegrad anges kan syftet vara att Certifikatet ska ha utvecklats battre pa slutdagen &n den
underliggande tillgdngen om den underliggande tillgdngen fallit respektive stigit i varde. Om exempelvis barriar, maxniva eller
skyddsniva anges kan syftet vara att Certifikatet ska ha utvecklats bittre eller samre pa slutdagen an den underliggande tillgangen till
en viss niva.

Under I6ptiden ar Certifikatets vérde beroende av ett flertal faktorer sdsom exempelvis underliggande tillgéngs kurs, barriar, 16sen-
kurs, maxniva, skyddsfaktor, skyddsniva, deltagandegrad, I6ptid, marknadsrénta, underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar)
under I6ptiden, forvantad framtida volatilitet pa underliggande tillgangs kurs, utbud och efterfragan samt omsattning och likviditet.
Med underliggande tillgangs forvantade utdelning(ar) och forvantad framtida volatilitet p& underliggande tillgdngs kurs menas av
Handelsbanken férvantade sadana.
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Allmanna Villkor for vardepapper emitterade under
Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och
Certifikatprogram

Foljande Allménna Villkor skall gélla fér VVardepapper som Svenska Handelsbanken AB (publ) (org nr 502007-7862) ("Handelsban-
ken") emitterar under detta Warrant- och Certifikatprogram genom att utge vardepapper i danska kronor, euro, norska kronor, svens-
ka kronor eller annan valuta (”\Vardepapper™).

For varje Vardepapper uppréttas sarskilda Slutliga Villkor ("Slutliga Villkor"), innehallande kompletterande Produktspecifika Vill-
kor, vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor utgér fullstandiga Villkor for Vardepappret. Referenserna nedan till "dessa Vill-
kor" skall sdledes med avseende pé ett visst Vardepapper anses inkludera bestimmelserna i aktuella Slutliga Villkor.

Dessa Allméanna Villkor avser flera olika underliggande. I avsnitten om Marknadsavbrott och Omrékningsregler skall de bestammel-

ser som avser den underliggande som anges i Slutliga Villkor vara tillamplig.

§ 1 DEFINITIONER

Utdver ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor fdljande bendmningar ha den innebdrd som anges nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

Ackumulerad Finansiering:

Ackumulerad Vardeforandring:

Ackumulerat Vérde:

Administrationsavgift:
Arrangor:
Avlasningsperiod:

Bankdag:

Barriar:
Berakningsagent:
CIBOR:

Dagrékningsmetod:

Deltagandegrad:
EONIA:

Ersattande Referensbolag:

Handelsbanken

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Administrationsavgift &r en kostnad Emittenten tar ut for administration och riskhan-
tering.

Handelsbanken Capital Markets, eller den som enligt aterforsaljaravtal ar utsedd av Handelsbanken att i marknadsforings-
material utforma information om Vérdepappers egenskaper och risker.

Period som anges i Slutliga Villkor.

Dag som inte &r séndag eller annan allmén helgdag eller som betréffande betalning av skuldebrev inte &r likstalld med
allman helgdag da banker i Danmark avseende Noteringsvaluta DKK, Finland avseende Noteringsvaluta EUR, Norge avse-
ende Noteringsvaluta NOK eller Sverige avseende Noteringsvaluta SEK haller allmant Gppet.

Kurs som anges i Slutliga Villkor.
Handelshanken Capital Markets, HCS, Blasieholmstorg 11, 106 70 Stockholm.

Den rantesats som (1) k. 11.00 (dansk tid) aktuell dag publiceras pa Reuters sida "DKNA13” (eller genom sadant annat
system eller pd s&dan annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller - om sddan notering €j finns - (2) vid
nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers er-
bjudna réntor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av DKK 100 000 000 for aktuell period eller, om endast ett
eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handelshankens bedémning av den ranta ledande affarsbanker i Képenhamn erbjuder
for utldning av DKK 100 000 000 fér aktuell period pa interbankmarknaden i Képenhamn.

Enligt Slutliga Villkor, tex:
“Faktiska Dagar/ 360" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med 360.
“Faktiska Dagar/ 365" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med 365.

“Faktiska Dagar/Faktiska Dagar" avser antal faktiska kalenderdagar i Ranteperiod dividerat med antal faktiska dagar i
kalenderéret.

"30/360" avser antal kalenderdager inom Rénteperiod dér varje manad stipuleras vara 30 dagar dividerat med 360.
Faktor som anges i Slutliga Villkor.

Den réntesats som beréknas av Europeiska Centralbanken och som (1) mellan kl. 18.45 och 19.00 centraleuropeisk tid
aktuell dag publiceras pd Reuters-sida "EONIA=" (eller genom sddant annat system eller p& sédan annan sida som ersétter
namnda system respektive sida) eller - om s&dan notering ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Han-
delshanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna réntor till ledande affarsbanker i Europa
for depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell period eller, om endast ett eller inget sddant erbjudande ges, (b) Handels-
bankens bedémning av den rénta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for utldning av EUR 10 000 000 for aktuell period
pé interbankmarknaden i Europa.

Enligt Handelshankens beddmning, samtliga eller merparten av ett Referensbolags/Referensenhets Skuldférbindelser,
direkt eller indirekt, overtas av bolag/enhet genom samgéende, uppdelning (antingen genom frivilligt utbyte av Skuldfor-
bindelser eller pa annat satt), sammanslagning, fusion, dverlatelse eller motsvarande antingen i kraft av lag eller enligt av-
tal, skall detta eller dessa bolag/enheter vara Ersattande Referensbolag/ Referensenheter [och inkluderas i Referenskorgen].
I enlighet med det ovan namnda ager Handelsbanken &ven bestdmma att Referensbolag/ Referensenhet skall exkluderas[ ur
Referenskorgen]. Erséttande Referensbolag/ Referensenhet kan vara tidigare Referensholag/ Referensenhet, tex vid fusion.
Skulle Svenska Handelsbanken AB (publ) komma ifréga som Erséttande Referensbolag kan Handelshanken identifiera an-
nat bolag att satta i sitt stalle. Vid tillampning av Ersattande Referensbolag/ Referensenhet enligt ovan dger Handelsbanken
ratt att besluta om Gvriga justeringar som banken anser nddvéandiga med avseende pé sddant erséttande.
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EURIBOR:

Europeiska Referensbanker:

Fast Rénta:

Faststallelsedag(ar) for Slutdag:
Faststéllelsedag(ar) for Slutkurs:
Faststéllelsedag(ar) for Startkurs:

Faststéllelseperiod for Slutkurs:

Faststallelseperiod for Startkurs:

Finansieringsniva:

Forlust

Forsta Ranteberékningsdag:
Fortidsforfallodag:
Genomsnittsvarde:
Handelse Fortida Forfall:
Handelstimme:
Havstangsbelopp:
Havstangsberakningsdagar:
Havstangsfaktor:

Intervall:

Kontoférande Institut:

Korgforlust

Korgkomponent:
Korgkomponents Referenskurs:
Korgkomponents Valuta:

Korgkomponents Véxelkurs:

Kredithandelse

Handelsbanken

Den rantesats som (1) k. 11.00 (centraleuropeisk tid) aktuell dag publiceras p& Telerates sida 248 (eller genom sddant
annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2)
vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers er-
bjudna rantor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av EUR 10 000 000 for aktuell period eller, om endast ett
eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelshankens bedémning av den ranta ledande affarsbanker i Europa erbjuder for
utlaning av EUR 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Europa.

Fyra storre affarsbanker, som vid aktuell tidpunkt erbjuder CIBOR, EURIBOR. LIBOR-AUD, LIBOR-CAD, LIBOR-
CHF, LIBOR-GBP, LIBOR-JPY, LIBOR-NZD, LIBOR-USD eller NIBOR och som utses av Handelsbanken.

Raéntesats som anges i Slutliga Villkor.

Dag som meddelas av Emittenten och som anges i Slutliga villkor i de fall Certifikatet & av "open end” konstruktion.
Den dag d& Referenskurs(er) eller Indexkomponents Referenskurs(er) avseende Slutkurs beraknas.

Den dag d& Referenskurs(er) eller Indexkomponents Referenskurs(er) avseende Startkurs beréknas.

Faststallelseperiod for slutkurs kan anges i det fall fler pa varandra foljande dagar utgor Faststallelsedag for Slutkurs.
Faststallelsedagar for Slutkurs utgérs av Planerade Handelsdagar fran och med forsta angiven dag i faststallelseperiod for
slutkurs till och med sista dag i faststéllelseperiod for slutkurs.

Faststéllelseperiod for startkurs kan anges i det fall fler pa varandra féljande dagar utgér Faststallelsedag for Startkurs.
Faststéllelsedagar for Startkurs utgérs av Planerade Handelsdagar fran och med férsta angiven dag i faststallelseperiod for
startkurs till och med sista dag i faststallelseperiod for startkurs.

Niva som anges i Slutliga Villkor.

utgdrs av Referensbolags/Referensenhets Kreditposition, fore aktuell Kredithandelse.
Forsta dag for berakning av rénta vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag d& Handelse Fortida Forfall intraffar.

Vérde som anges i Slutliga Villkor.

Héndelse som anges i Slutliga Villkor.

Timme da Referenskalla har 6ppet och Marknadsavbrott inte féreligger.
Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Dagar som anges i Slutliga Villkor.

Faktor som anges i Slutliga Villkor.

Intervall som anges i Slutliga Villkor.

Bank eller annan som har medgivits ratt att vara kontoforande institut enligt lagen (1998:1479) om kontoforing av finansi-
ella instrument eller motsvarande i Danmark, Finland och Norge och hos vilken Innehavare éppnat VVP-konto avseende
Vérdepapper.

summan av de ackumulerade Forlusterna i relevant Referenskorg och/eller index.

Var och en av de variabler som anges i Index.

Kurs for Korgkomponent, berdknad enligt Metod for Referenskursbestdmning.

For respektive Korgkomponent den valuta i vilken Korgkomponents Referenskurs bestams.

For respektive Korgkomponent vaxelkursen mellan Korgkomponents Valuta och Referensvaluta vid Referenskalla for
Vaxelkurs.

Enligt Handelsbankens bedémning, endera av

[Underlatenhet att Betala,]

[Rekonstruktion,]

[Konkurs,]

[Fortida forfall av Skuldférbindelse] eller
[Betalningsvagran/Moratorium]

(1

med definition enligt nedan om inte annat anges i Slutliga Villkor.

Underlatenhet att Betala

ett Referensbolag/Referensenhets underlatenhet att, enligt géllande villkor avseende en eller flera Skuldférbindelser, erlag-
ga betalning till ett sammanlagt belopp vilket icke understiger USD 1 000 000 (eller dess motvérde i annan valuta vid tiden
for Kredithandelsen).

Rekonstruktion

avses att (a) avseende en eller flera Skuldférbindelser med ett sammantaget nominellt varde om minst USD 10 000 000 (el-
ler dess motvérde i annan valuta vid tiden for Kredithandelsen), ndgon av de i (i) — (v) beskrivna handelserna intraffar (fri-
villigt eller tvangsméssigt), avtalas mellan antingen Referensbolag/Referensenhet eller en myndighet och innehavaren/-na
av sadan Skuldforbindelse, eller tillkannages (eller pa annat satt forordnas) av Referensbolag/Referensenhet eller myndig-
het i en for Referensbolag/Referensenhet bindande form.

(i) En minskning av rantesatsen eller rantebeloppet som forfallit till betalning eller summan av upplupen rénta;

(ii) en minskning av aterbetalningsbeloppet eller premie som forfaller till betalning pa forfallodagen eller vid planenliga 16-
sendatum;

(iii) en senarelaggning eller annat uppskjutande av datumet eller datumen for endera

(A) betalning av upplupen ranta, eller
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(B) betalning av aterbetalningshelopp eller premie;

(iv) en forandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldfdrbindelse, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstélld
stallning; eller

(v) eventuell forandring av valutan eller sammansattning av betalning av ranta eller aterbetalningsbelopp, till annan valuta
an;
(A) lagligt betalningsmedel i ndgot av G7-landerna; eller

(B) lagligt betalningsmedel i ndgot land som vid datum for sddana forandringar & medlem i OECD och har en
1angfristig rating i lokal valuta pd minst AAA hos Standard and Poor’s eller en eventuell eftertradare till deras rating-
verksamhet, minst Aaa hos Moody’s Investor Services eller en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet eller
minst AAA hos Fitch IBCA, Duff & Phelps eller en eventuell eftertradare till deras ratingverksamhet.

(b) Oaktat stadgandena i (a) ovan, skall inget av det foljande utgéra Rekonstruktion:

(i) betalning i euro av ranta eller aterbetalningshelopp i forhallande till en Skuldforbindelse i valutan i ett medlemsland i
Europeiska Unionen vilket antar eller har antagit den gemensamma valutan enligt férdraget som grundade den Europeiska
gemenskapen, s& som det forandrats genom fordraget om den Europeiska Unionen;

(ii) om ndgon av de i (a) (i) — v) ovan namnda héndelserna intraffar, avtalas eller tillkannages pa grund av en administrativ,
bokféringsteknisk eller skatteméssig jamkning eller annan teknisk jamkning som gérs i den vanliga affarsverksamheten;

(iif) om nagon av de i (a) (i) - (v) ovan namnda handelserna intraffar, avtalas eller tillkannages under forhallanden dér en
sadan handelse inte direkt eller indirekt gors som en foljd av en férsamring av Referensbolag/Referensenhetens kreditvar-
dighet eller finansiella stallning; samt

(iv) om nagon av de i (a) (i) — (v) ovan namnda héndelserna intraffar och villkoren for Skuldférbindelsen, géllande vid det
senare av Lanedatum for MTN eller det datum d& Skuldférbindelsen emitterades eller ingicks, inneholl foreskrifter om nag-
raav de i (a) (i) — (v) beskrivna handelserna.

(c) Vid tolkning av stycke (a) (iv), betyder "en férandring i prioriteringsordningen for betalning av Skuldférbindelse, vilken
ger Skuldforbindelsen en efterstélld stallning” endast féljande: en andring av villkoren fér en sddan Skuldforbindelse eller
annan avtalsreglering enligt vilken erforderlig procentandel innehavare av sédana Skuldférbindelser (”innehavare av Skuld-
forbindelser med efterstalld ratt”) 6verenskommer att, vid likvidation, upplésning, omorganisation eller avveckling av Re-
ferensbolag/Referensenhet, kommer krav som tillkommer innehavare av eventuella andra Skuldfdrbindelser att betalas fore
kraven med efterstalld ratt. For att undanrdja eventuella oklarheter anses inte stéllande av sakerhet eller andra kreditstod-
jande &tgarder (t ex garanti) med anledning av eventuell Skuldférbindelse, utgéra en eventuell férandring i prioriterings-
ordningen for betalning av Skuldférbindelsen, vilken ger Skuldférbindelsen en efterstalld stallning].

Konkurs
avses att ett Referensholag:

(a) uppléses (annat &n med anledning av konsolidering, fusion eller sammanslagning);

(b) blir insolvent eller & ofdrmdget att betala sina skulder eller ej uppfyller sina forpliktelser eller skriftligen medger i en
rattslig eller administrativ process eller i process hos tillsynsmyndighet eller i stimning, sin allmanna oférmaga att betala
sina skulder i den takt de forfaller;

(c) gor en generell overlatelse, forlikning, foretagsrekonstruktion eller ackordsuppgérelse med eller till formén for sina
borgenérer;

(d) inleder eller blir foremal for forhandlingar som syftar till en dom om obestand eller konkurs eller ndgon annan skuldsa-
nering enligt ndgon konkurs- eller insolvenslag eller liknande lag som paverkar borgenarernas rattigheter, eller en ansokan
lamnas in for dess likvidation eller tvangsavveckling, och om nagon sadan forhandling inleds eller ansgkan lamnas in mot
densamme, denna forhandling eller ansokan

(i) leder till en dom om obestand eller konkurs eller en order om skuldsanering eller beslut om dess likvidation eller
tvangsavveckling

(i) inte &tertagits eller aterkallats inom trettio dagar efter att den inletts eller efter ansokan;

(e) en resolution antas for dess tvangsavveckling, tvdngsforvaltning eller likvidation (annat &n med anledning av konsolide-
ring, fusion eller ssmmanslagning);

(f) anséker om eller underkastas utndmning av forvaltare, provisorisk likvidator, férmyndare, konkursforvaltare, god man
eller annan liknande tjansteman for bolaget eller for alla eller vasentligen alla dess tillgangar;

(g) later en panthavare ta all eller vasentligen all egendom i besittning eller far utmatning, exekution, kvarstad, inforsel eller
annan rattslig process beslutad, framtvingad eller vackt talan om i forhallande till alla eller vasentligen alla dess tillgdngar
och panthavaren behller besittningen eller sédant forfarande inte &tertagits eller aterkallats inom trettio kalenderdagar dar-
efter; eller

(h) orsakar eller utsétts for handelse, som enligt gallande lagar i nagon jurisdiktion, har en liknande effekt som ndgon av
héndelserna som anges i styckena (a) — (g).

Fortida forfall av Skuldforbindelse avses att en eller flera Skuldforbindelser med ett sammanlagt belopp om minst

USD 10 000 000 (eller dess motvarde i annan valuta vid tiden for Kredithandelsen) forfallit fortida till foljd av eller pa grund
av att en Konkurs, Rekonstruktion eller annat liknande forhallande eller annan liknande handelse (oavsett beskrivning) in-
tréffat, undantaget en Referensenhets Underlatenhet att Betala.

Betalningsvagran/Moratorium.

(a) Med "Betalningsvagran/Moratorium” avses intraffandet av bada av foljande handelser: (i) en behorig tjansteman hos en
Referensenhet eller en statlig myndighet antingen (x) upphaver, fornekar, motsatter sig eller helt eller delvis tillbakavisar el-
ler bestrider giltigheten av en eller flera Skuldforbindelser med ett sammanlagt belopp om lagst USD 10 000 000 (eller dess
motvarde i annan valuta vid tiden fér Kredithandelsen) eller (y) tillkdnnager eller infor Moratorium, eller pa annat satt for-
klarar eller bestdammer att betalningar avseende en eller fler Skuldforbindelser med ett sammanlagt belopp om lagst USD 10
000 000 (eller dess motvérde i annan valuta vid tiden for Kredithandelsen) instélls, avbryts eller uppskjuts och (ii) en Under-
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Kreditposition

Kreditpremie

Kupong:

Kopwarrant:
Innehavare:

LIBOR-AUD:

LIBOR-CAD:

LIBOR-CHF:

LIBOR-GBP:

Handelsbanken

latenhet att betala (oavsett belopp) eller en Rekonstruktion (oavsett belopp) infaller pa eller fore Dag for Betalningsvag-
ran/Moratorium.

(b) "Dag for Betalningsvagran/Moratorium” avser, om en Potentiell Betalningsvagran/Moratorium intraffar pa eller fore
Slutdagen, (i) om de Skuldforbindelser till vilka sédan Potentiell Betalningsvagran/Moratorium relaterar omfattar obligatio-
ner, det datum som infaller senast av (A) det datum som infaller 60 dagar efter datum for sadan Potentiell Betalningsvag-
ran/Moratorium och (B) den forsta betalningsdagen enligt ndgon sadan obligation som infaller efter datum for sadan Potenti-
ell Betalningsvagran/Moratorium (eller, om senare, slutdatum for eventuellt tillamplig frist avseende sadant betalningsda-
tum) och (ii) om de Skuldforbindelser som &r hanforliga till sddan Potentiell Betalningsvagran/Moratorium inte omfattar ob-
ligationer, det datum som infaller 60 dagar efter datum for sddan Potentiell Betalningsvagran/Moratorium. Om (i) Forlang-
ningsvillkoret for Betalningsvagran/Moratorium uppfylls och (ii) en faststéllelsedag avseende Betalningsvagran/Moratoriet
inte infaller under perioden fran och med Startdagen till och med 14 dagar efter Slutdagen (eller, om senare, slutdatum for
eventuellt tillamplig frist), skall Dag for Betalningsvagran/Moratorium vara Slutdagen (4ven om ett Betalningsvég-
ran/Moratorium intraffar efter Slutdagen).

(c) "Potentiell Betalningsvégran/Moratorium™ avser intrdffandet av en handelse som beskrivs i punkt (i) i definitionen av Be-
talningsvagran/Moratorium.

(d) "Forlangningsvillkor fér Betalningsvagran/Moratorium” ar uppfyllt genom éverlamnandet av ett meddelande om for-
langning av Betalningsvagran/Moratorium eller meddelande genom allmant tillganglig information fran den meddelande par-
ten till den andra parten som publiceras inom 14 kalenderdagar frén Slutdagen.

(e) "Meddelande om forlangning av Betalningsvagran/Moratorium” avser ett odterkalleligt muntligt eller skriftligt medde-
lande (som kan lamnas vid ett telefonsamtal) fran den meddelande parten till den andra parten och som beskriver en Potenti-
ell Betalningsvagran/Moratorium som intraffat pa eller efter Startdagen och pa eller fére Slutdagen. Ett Meddelande om for-
langning av Betalningsvagran/Moratorium skall innehalla en rimligt detaljerad beskrivning av de relevanta fakta som avser
faststéllandet av att ett Potentiellt Betalningsvagran/Moratorium intraffat och ange datum fér handelsen. Det &r inte nddvén-
digt att den Potentiella Betalningsvagran/Moratoriet som ar foremal for Meddelandet om forlangning av Betalningsvag-
ran/Moratoriet galler respektive pagar det datum d& Meddelandet om forlangning av Betalningsvagran/Moratorium trader i
kraft.

Vid Kredithdndelse skall Handelsbanken berékna

(i) Forlust[, och

(ii) Korgforlust].
det vdrde som asétts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersattande Referensholag[ i Referenskorgen]. Pa [Faststéllelse-
dagen] [Startdagen][] har varje Referensholag en Kreditposition som anges i Slutliga Villkor. Efter att en Kredithandelse
har intraffat skall Referensbolags Kreditposition faststéllas till [noll][]. Kreditpositionen for varje Ersattande Referensholag
skall vara lika med summan av Kreditpositionen fér Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet Erséattande Referensbolag
(inklusive det ursprungliga Referensholaget om tillampligt).

Belopp eller kvot som anges i Slutliga Villkor.

Kupong som anges i Slutliga Villkor. Kupong kan anges som (i) ett belopp, (ii) en procentsats eller (iii) en procentsats
multiplicerat med en Kkurs eller ett varde. En kupong kan dven ha en minnesfunktion pa sa satt att kupongen for en specifik
faststallelsedag &r lika med summan av (1) Kupong for sadan faststallelsedag och (2) summan av varje kupongbelopp/vérde
pé samtliga féregéende uthetalningsdagar dar kupong ej utbetalts, forutsatt att kriterierna for Kupong i det specifika fallet &r
uppfyllda som nirmare anges i Slutliga Villkor. Minnesfunktion innebér allts att Kupong som inte utbetalas sparas till
kommande utbetalningstillfalle.

Warrant av typ kop som ger rtt till Aterbetalningsbelopp.
Den som 4r registrerad pd VVP-konto som 4gare av Vérdepapper.

Den rantesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras pa Reuters sida "LIBOR=" (eller genom s&dant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referenshankers er-
bjudna rantor for depositioner av AUD 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i London eller, om endast ett
eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den ranta schweiziska affarsbanker erbjuder for utla-
ning av AUD 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Sydney.

Den réntesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras p& Reuters sida "LIBOR="'(eller genom sadant
annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers er-
bjudna rantor fér depositioner av CAD 10 000 000 fér aktuell period pé interbankmarknaden i London eller, om endast ett
eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelshankens bedémning av den rénta schweiziska affarsbanker erbjuder for utla-
ning av CAD 10 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i Toronto.

Den réantesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras pa Reuters sida "LIBOR=" (eller genom s&dant
annat system eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers er-
bjudna rantor for depositioner av CHF 10 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i London eller, om endast ett
eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den ranta schweiziska affarsbanker erbjuder for utla-
ning av CHF 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Zurich.

Den réntesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras pd Reuters sida "LIBOR=" (eller genom s&dant
annat system eller p& sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked frdn Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers er-
bjudna rantor fér depositioner av GBP 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i London eller, om endast ett
eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den rénta brittiska affarsbanker erbjuder for utlaning
av GBP 10 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i London.



LIBOR-JPY:

LIBOR-NZD:

LIBOR-USD:

Ldsenkurs:
Losenavgift:
Marknadsavbrott

Maxniva:

Metod for Referenskursbestdmning:

Minimibelopp:
Multiplikator:
NAV:

NIBOR:

NOWA:

Noteringsvaluta:
Observationsdag:
Omréakningskurs:

Planerad Handelsdag:

Plata:
Premium:
Premiumniva:

Priskélla:

Referensbanker:

Referensholag:

Referensenhet:

Referenskorgen

Referenskurs:

Handelsbanken

Den rantesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras pad Reuters sida "LIBOR=" (eller genom s&dant
annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers er-
bjudna rantor for depositioner av JPY 1 000 000 000 for aktuell period pd interbankmarknaden i London eller, om endast
ett eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den rénta schweiziska affarsbanker erbjuder for ut-
laning av JPY 1 000 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Tokyo.

Den réntesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras pa Reuters sida "LIBOR=" (eller genom sadant
annat system eller pa sadan annan sida som ersétter nimnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referenshankers er-
bjudna rantor for depositioner av NZD 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i London eller, om endast ett
eller inget s&dant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den rénta schweiziska affarsbanker erbjuder for utla-
ning av NZD 10 000 000 for aktuell period p& interbankmarknaden i Auckland.

Den rantesats som (1) kI 11.00, lokal tid London, aktuell dag publiceras pa Reuters sida "LIBOR=" (eller genom s&dant
annat system eller pa sddan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2)
vid nyssnamnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referenshankers er-
bjudna rantor for depositioner av USD 10 000 000 for aktuell period pé interbankmarknaden i London eller, om endast ett
eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den ranta amerikanska affarsbanker erbjuder for utla-
ning av USD 10 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i New York.

Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Avgift som anges i Slutliga Villkor. Losenavgift ar en kostnad Emittenten tar ut for administration av Anmélan om Lésen.
Héndelse som anges i §4 eller i Slutliga Villkor.

Kurs som anges i Slutliga Villkor.

Metod som anges i Slutliga Villkor och &r endera av:

(i) Officiell Stangning: Den officiella stangningskursen i det fall Underliggande ar noterat pd marknadsplats vilken &r
angiven som Referenskélla eller,

(i) Fixing: Den kurs som beraknas och publiceras pa Referenskilla och som narmare anges i Slutliga Villkor eller,
(iii) Varderingstid: Notering pa Referenskalla vid en i Slutliga Villkor angiven tid (Vérderingstid ”TT:MM lokal tid”).
Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Skalfaktor som anges i Slutliga Villkor.

Andelsvarde for fond som anges i Slutliga Villkor.

Den réntesats som (1) kI. 12.00 (norsk tid) aktuell dag publiceras pa Reuters sida "NIBR” (eller genom sadant annat system
eller pa sadan annan sida som ersatter namnda system respektive sida) eller - om sadan notering ej finns - (2) vid nyss
namnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Europeiska Referenshankers erbjudna
rantor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner NOK 100 000 000 fér aktuell period eller, om endast ett eller ing-
et sadant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den rénta ledande affarsbanker i Oslo erbjuder for utlaning av
NOK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Oslo.

den réntesats som publiceras aktuell dag, eller senast innan rdntemarknaden i Norge dppnar nastféljande dag, av Norges
Bank pd Reuters sida "NOWA” (eller genom sddant annat system eller p& sddan annan sida som ersatter namnda system re-
spektive sida) eller - om s&dan notering ej finns - (2) vid nyss namnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsva-
rar (a) genomsnittet av Europeiska Referensbankers erbjudna réntor till ledande affarsbanker i Europa for depositioner av
NOK 100 000 000 for aktuell period eller, om endast ett eller inget sadant erbjudande ges, (b) Handelshankens bedémning
av den ranta ledande affarsbanker i Oslo erbjuder for utldning av NOK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarkna-
den i Oslo.

Valuta som anges i Slutliga Villkor.
Dag dé& Referenskurs, Korgkomponents referenskurs eller annat avlases eller beréknas enligt Slutliga Villkor.
enligt Slutliga Villkor - véaxelkurs for [valuta].

Dag da betalningssystemet TARGET halls 6ppet och Referenskélla samt Relaterad Referenskélla avser halla dppet for
handel i normal omfattning alternativt i forekommande fall publicera fixingkurs eller annan Referenskurs.

Faktor som anges i Slutliga Villkor
Faktor i procent som anges i Slutliga Villkor.
Nivé som anges i Slutliga Villkor.

System, sida eller annan kalla som anges i Slutliga Villkor for avlasning av Referenskurs (eller sddant annat system, annan
sida eller annan kélla som ersétter sddant system, sida respektive kalla).

Swedbank AB (publ), Nordea Bank AB (publ), Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) och Svenska Handelsbanken
AB (publ).

Bolag (inklusive varje Erséttande Referensbolag) som anges i Slutliga Villkor alternativt vart och ett av bolagen (inklusive
varje Erséttande Referensbolag) specificerade i Referenskorgen.

Offentligrattsligt subjekt som anges i Slutliga Villkor.

Kommer att faststéllas av Handelsbanken pé [Faststallelsedagen][Startdagen][]. [Preliminar] Referenskorg redovisas i
Slutliga Villkor for aktuellt 1an. For det fall Handelsbanken bestamt att Referensbolag/Referensenhet skall tas bort eller
laggas till, i enlighet med vad som anges under Erséttande Referensbolag, skall Referenskorgen justeras.

(i) Kurs fér Underliggande, berdknad enligt Metod for Referenskursbestdmning, alternativt

(ii) i det fall Underliggande &r korg:
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Referenskurs for Barriar:

Referenskalla:

Referenskalla for Véxelkurs:

Referensvaluta:

Relaterad Referenskalla:

Réntebas:

Raéntebas avseende Underliggande:

Réntebas avseende Noteringsvaluta:

Réntebasmarginal:
Réntebestdmningsdag:
Rénteforfallodag:

Ranteperiod:

Skuldforbindelser:

Skyddsfaktor:
Skyddsniva:
Slutdag:
Slutkurs:

Startdag:
Startkurs:

Startomrékningskurs:

Handelsbanken

RK = >"KR, x KV, xV, dir

RK = Referenskurs

KR; = Korgkomponents Referenskurs for Korgkomponent i
KV; = Korgkomponents Vikt for Korgkomponent i

Vi = Korgkomponents Véxelkurs fér Korgkomponent i
Kurs om anges i Slutliga Villkor.

Den eller de borser, marknadsplatser eller andra referenskallor dar, enligt Berakningsagentens beddmning, Underliggande,
Underliggande index, Korgkomponent eller index i Korgkomponent vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras.

Referenskalla som anges i Slutliga Villkor och som &r endera av (i) ECB:s valutafixing, som bland annat publiceras pd
www.ech.int/stats/exchange/eurofxref/ntml/index.en.html (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan sida som
ersétter namnda sida), (ii) FED:s (Federal Reserve bank of New York) valutafixing som bland annat publiceras pa
www.federalreserve.gov/releases/h10/current/ (eller genom sadant annat system eller pd sddan annan sida som ersatter
ndmnda sida) eller (iii) annan referenskalla som anges i Slutliga Villkor som, enligt Handelsbankens bedémning, & mest
lamplig att anvanda som referenskalla. Om ingen Referenskalla angivits i Slutliga Villkor skall ECB:s valutafixing galla
enligt ovan.

Den valuta i vilken Referenskurs bestams.

Den eller de borser, marknadsplatser eller andra referenskéllor dar, enligt Berakningsagentens beddmning, options- eller
terminskontrakt eller andra finansiella instrument avseende Underliggande, Underliggande index, Korgkomponent eller in-
dex i Korgkomponent vid varje tid huvudsakligen omsétts eller noteras.

Den referensranta som anges i Slutliga Villkor.

Om inte annat angetts skall foljande Réntebas anses gélla per valuta.

Valuta Réntebas Dagrakningsmetod om inte annat anges i Slutliga Villkor.
AUD LIBOR-AUD Faktiska Dagar / 360
CAD LIBOR-CAD Faktiska Dagar / 360
CHF LIBOR-CHF Faktiska Dagar / 360
DKK CIBOR Faktiska Dagar / 360
EUR EURIBOR Faktiska Dagar / 360
GBP LIBOR-GBP Faktiska Dagar / 365
JPY LIBOR-JPY Faktiska Dagar / 360
NzD LIBOR-NZD Faktiska Dagar / 360
NOK NIBOR Faktiska Dagar / 360
SEK STIBOR Faktiska Dagar / 360
UsD LIBOR-USD Faktiska Dagar / 360

Den Réntebas som ar angiven i Allménna Villkor avseende den valuta Underliggandes Referenskurs anges i.
Den Réntebas som anges for Noteringsvalutan enligt Allméanna Villkor.

Marginal att addera till Rantebas, vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag dé& Rantebas for Rénteperiod bestdms vilken anges i Slutliga Villkor.

Dag for betalning av rénta, vilken anges i Slutliga Villkor.

Period mellan Férsta Réanteberakningsdag alternativt foregaende Ranteforfallodag till och med aktuell Ranteforfallodag for
berékning av rénta uttryckt i delar av r enligt Dagrakningsmetod.

Auvses envar av Referensholag/Referensenhets alla skuldférbindelser avseende upplaning, oavsett om Referensho-
lag/Referensenheten ar huvudman, borgensman eller annat. Séval nuvarande som framtida villkorad eller liknande skuld-
forbindelser omfattas.

Faktor som anges i Slutliga Villkor.
Niva som anges i Slutliga Villkor.
Dag dé Aterbetalningsbelopp beraknas i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor eller i Avkastningsbeskrivningar, Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs eller,
om det finns flera Faststallelsedagar, det aritmetiska medelvérdet beraknat pd Referenskurs pa samtliga Faststallelsedagar
for Slutkurs. Slutkurs kan dven anges tillsammans med en multiplikator, t ex "Slutkurs x 1,10” eller "Slutkurs x 110 %.
Slutkurs kan dven anges som det lagsta eller hogsta vérdet observerat vid Vérderingstidpunkt p& samtliga Faststéllelsedagar
for Slutkurs.

Dag som anges i Slutliga Villkor.

Om inte annat anges i Slutliga Villkor eller i Avkastningsbeskrivningar, Referenskurs pa Faststéllelsedag for Startkurs
eller, om det finns flera Faststallelsedagar, det aritmetiska medelvardet berdknat pa Referenskurs p& samtliga Faststallelse-
dagar for Startkurs. Startkurs kan aven anges tillsammans med en multiplikator, t ex ”Startkurs x 1,10 eller Startkurs x
110 %. Startkurs kan dven anges som det lagsta eller hdgsta vardet observerat vid Varderingstidpunkt pa samtliga Faststal-
lelsedagar for Startkurs.

Vixelkursen for Noteringsvaluta dividerat med véxelkursen for Referensvaluta enligt Referenskalla for Véxelkurs pé Sista
Faststallelsedag for Startkurs.


http://www.ecb.int/stats/exchange/eurofxref/html/index.en.html

STIBOR:

Stop-loss:
Strategiutveckling:
Strike:

Stord Handelsdag:

Séljwarrant:
Turbo kop:
Turbo sélj:

Underliggande:

Underliggande belopp:

Upplupen administrationsavgift:

Upplupet Varde:
Utvarderingstidpunkt:
Valutasakringsavgift:
Valutasakringsdagar:
Valutasakrad Referenskurs:

VP-central:

VP-konto:
Vérdeforandring:

Vérderingsdag:

Vérderingstidpunkt:

Arlig Administrationsavgift:

Aterbetalningsdag:
Aterbetalningsbelopp:

Den réantesats som (1) kI 11.00 (svensk tid) aktuell dag publiceras p& Reuters sida "SIOR" (eller genom sddant annat system
eller p& sddan annan sida som ersétter namnda system respektive sida) eller - om sddan notering ej finns - (2) vid nyss-
namnda tidpunkt enligt besked fran Handelsbanken motsvarar (a) genomsnittet av Referensbankernas erbjudna rantor for
depositioner av SEK 100 000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm eller, om endast ett eller inget s&-
dant erbjudande ges, (b) Handelsbankens bedémning av den ranta svenska affarsbanker erbjuder for utlaning av SEK 100
000 000 for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm.

Kurs/niva som anges i Slutliga Villkor
Vérdeutveckling av en eller flera strategier som anges i Slutliga Villkor.
Kurs/niva som anges i Slutliga Villkor.

Vid faststallande av Referenskurs for Underliggande eller Korgkomponent, Planerad Handelsdag da Referenskalla eller
Relaterad Referenskalla inte haller dppet for handel eller Marknadsavbrott intréffar.

Warrant av typ salj som ger rétt till Aterbetalningsbelopp.
Turbo av typ kdp som ger ratt till Aterbetalningsbelopp.
Turbo av typ salj som ger ratt till Aterbetalningsbelopp.

Aktie, depabevis, obligation, ravara, ranta, vaxelkurs, terminskontrakt, fond, bérshandlad fond, index, [] eller korg som
anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

Avgift som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som anges i Slutliga Villkor.

enligt Slutliga Villkor - tidpunkt pa dagen for avlasning av vaxelkurs.
Avgift for valutasékring som anges i Slutliga Villkor.

Dagar som anges i Slutliga Villkor.

Referenskurs som bestdms enligt Slutliga Villkor.

den vardepapperscentral till vilken Vdrdepapper &r anslutet. Om inget annat anges i Slutliga Villkor géller féljande for
utgivning av Vardepapper i respektive land:

Sverige: Euroclear Sweden AB;

Danmark: VP SECURITIES A/S;

Finland: Euroclear Finland Oy;

Norge: VPS ASA.

Vardepapperskonto hos VP-central dér respektive Innehavares innehav av VVardepapper &r registrerat.
Vérdeforandringen av en eller flera underliggande under en eller flera perioder som anges i Slutliga Villkor.

Faststallelsedag for Startkurs, Faststéllelsedag for Slutkurs, Observationsdag eller annan dag d& Referenskurs eller Korg-
komponents Referenskurs beraknas fér bestimmande av Aterbetalningsbelopp.

Den tidpunkt p& dagen dé den institution som beréknar, och i forekommande fall, publicerar Referenskurs eller Korgkom-
ponents Referenskurs.

Avgift som anges i Slutliga Villkor.

Dag som anges i Slutliga Villkor.

Belopp som berdknas i enlighet med vad som anges i Slutliga Villkor.

Atervarde: For det Referensholag/Referensenhet dér Kredithandelse [forst] intraffat, avses det varde som lamplig [icke] efterstalld
Skuldférbindelse utgiven av ett Referensbolag/Referensenhet kan &séttas genom officiell kurs, vanligtvis uttryckt som en
procentsats, eller kurs som enligt Handelsbanken &r mer riktig med beaktande av aktuell Kredithandelse, dock lagst den
kurs som anges i Slutliga Villkor.

Valutor:

AUD: Australiensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt australiensiska dollar som betalningsmedel i Australien.

BRL: Brasilianska real, eller den valuta som kan ha ersatt brasilianska real som betalningsmedel i Brasilien.

CAD: Kanadensiska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt kanadensiska dollar som betalningsmedel i Kanada.

CHF: Schweiziska franc, eller den valuta som kan ha ersatt schweiziska franc som betalningsmedel i Schweiz.

DKK: Danska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt danska kronor som betalningsmedel i Danmark.

EUR: Valuta fér de lander inom Europeiska Unionen som anslutit sig till gemensam valuta inom ramen for den monetéra unionen, eller den valuta som

kan ha ersatt euro som betalningsmedel i enlighet med marknadspraxis pa den europeiska valutamarknaden.

GBP: Brittiska pund, eller den valuta som kan ha ersatt brittiska pund som betalningsmedel i Storbritannien.

HKD: Hong Kong dollar, eller den valuta som kan ha ersatt Hong Kong dollar som betalningsmedel i Hong Kong.

INR: Indiska rupier, eller den valuta som kan ha ersatt indiska rupier som betalningsmedel i Indien.

JPY: Japanska yen, eller den valuta som kan ha ersatt japanska yen som betalningsmedel i Japan.

KRW: Sydkoreanska won, eller den valuta som kan ha ersatt sydkoreanska won som betalningsmedel i Sydkorea.

NOK: Norska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt norska kronor som betalningsmedel i Norge.

NZD: Nyzeelandska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt nyzeelandska dollar som betalningsmedel i Nya Zeeland.

PLN: Polska zloty, eller den valuta som kan ha ersatt polska zloty som betalningsmedel i Polen.

RUB: Ryska rubel, eller den valuta som kan ha ersatt ryska rubel som betalningsmedel i Ryssland.

SEK: Svenska kronor, eller den valuta som kan ha ersatt svenska kronor som betalningsmedel i Sverige.

SGD: Singaporianska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt singaporianska dollar som betalningsmedel i Singapore.

USsD: Amerikanska dollar, eller den valuta som kan ha ersatt amerikanska dollar som betalningsmedel i Amerikas Forenta Stater.

ZAR: Sydafrikanska rand, eller den valuta som kan ha ersatt sydafrikanska rand som betalningsmedel i Sydafrika.

Handelsbanken
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§ 2 REGISTRERING AV VARDEPAPPER
Utgivna Vardepapper ar anslutna till ett VVP-institut. VVP-central kan vara:

Euroclear Finland Oy med adress PL 1110, 00101 Helsingfors, telefon +358 20
770 6000

VP SECURITIES A/S ("VP") med adress Weidekampsgade 14, P.O. Box 4040,
DK-2300 Copenhagen, telefon nr +45 4358 8888.

Euroclear Sweden AB med adress Euroclear Sweden AB, Box 191, 101 23
Stockholm, telefon nr +46-(0)8-402 9000.

VPS ASA ("VPS”) med adress VPS ASA, Postboks 4, 0051 Oslo

| samtliga fall registreras vardepappren i ett kontobaserat vardepappersregister med
foljden att inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

§ 3 OVERLATBARHET
Vardepappren &r fritt Gverlatbara.

§ 4 MARKNADSAVBROTT
(a)  Underliggande aktie, borshandlad fond, depabevis, obligation,

rénta eller vaxelkurs

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begréansning av handeln med
Underliggande pé Referenskéllan samt stangning av Referenskallan. Med Mark-
nadsavbrott avses ocksa handelsstopp eller begransning av handeln med options-
eller terminsmarknadskontrakt avseende Underliggande pé Relaterad Referenskalla
eller stangning av Relaterad Referenskalla. Berdkningsagenten forbehaller sig
rétten att bedoma huruvida Marknadsavbrott féreligger p& grund av handelsstopp
eller begrénsning av handeln. En begrénsning av antalet timmar for handel som
beror pa en andring av ordinarie tider for handel pa Referenskéllan skall inte anses
utgéra Marknadsavbrott.

(b)  Underliggande index

Med Marknadsavbrott avses att det p& Underliggande Referenskalla eller Relaterad
Referenskélla under de sista sextio minuterna fére Varderingstidpunkten intréffat
installande av eller inskrankning i handeln (pa grund av kursrérelser som Gversti-
ger tillatna nivéer eller av annan orsak) med

(i) tillgdngar som ingér i Underliggande index och som omfattar
20 % eller mer av vérdet av indexet; eller

(ii) optionskontrakt relaterade till Underliggande index; eller
(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Underliggande index;

i varje sddant fall om Berékningsagenten anser att instéllandet eller inskrankningen
ar vasentlig.

For bestémmande av huruvida Marknadsavbrott intréffat enligt (i) ovan skall den
relevanta procentandelen av sddan tillgang i forhllande till Underliggande index
baseras pa en jamforelse av (x) den del av Underliggande index varde som hanfor
sig till sdan tillgdng och (y) hela vardet p& Underliggande index, omedelbart fore
installandet av eller inskrankningen i handeln.

En begransning av antalet timmar for handel som beror pa en andring av ordinarie
tider for handel pa Referenskallan eller Relaterad Referenskalla skall inte anses
utgdra Marknadsavbrott.

(c)  Underliggande ravara
Med Marknadsavbrott avses att det pa Referenskallan eller Relaterad Referenskélla
pé en handelsdag intraffat instéllande av eller inskrankning i handeln med

(i) rdvaran pa Referenskallan; eller

(ii) optionskontrakt relaterade till Underliggande; eller

(iii) terminsmarknadskontrakt relaterade till Underliggande;
i varje sddant fall om Berakningsagenten anser att installandet eller inskrankningen
ar vésentlig.
En begransning av antalet timmar for handel som beror pa en 4ndring av ordinarie
tider for handel pa Referenskallan skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

(d)  Underliggande terminskontrakt

Med Marknadsavbrott avses handelsstopp eller begréansning av handeln med
Underliggande terminskontrakt pa Referenskallan samt stangning av Referenskal-
lan. Berdkningsagenten forbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsav-
brott foreligger pa grund av handelsstopp eller begransning av handeln.

En begransning av antalet timmar for handel som beror pa en 4ndring av ordinarie
tider for handel pa Referenskallan skall inte anses utgéra Marknadsavbrott.

Handelsbanken

(e)  Underliggande fond

Med Marknadsavbrott avses att Underliggande fond (a) inte publicerar ett andels-
varde eller (b) ej verkstaller forsaljning eller inlésen av fondandelar, enligt Berak-
ningsagentens beddmning.

1 det fall andelar i Underliggande fond &r noterad pa bors tillampas regler enligt
Marknadsavbrott for aktie (a).

(f)  Underliggande korg

Med Marknadsavbrott avses for korg var och en av de regler fér Marknadsavbrott,
enligt ovan, avseende respektive Korgkomponent. Ett marknadsavbrott i en
Korgkomponent anses utgdra Marknadsavbrott for hela korgen. Berékningsagenten
forbehaller sig ratten att bedéma huruvida Marknadsavbrott foreligger.

§ 5 JUSTERINGAR TILL FOLID AV STORD HANDELSDAG

Om Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs inte kan faststallas pd
Varderingsdag pa grund av att sddan dag inte ar en Planerad Handelsdag eller &r en
Stérd Handelsdag, skall vardet pa Referenskurs eller Korgkomponents Referens-
kurs istallet faststallas till det varde Referenskurs eller Korgkomponents Referens-
kurs asatts vid Varderingstidpunkten narmast foljande Planerade Handelsdag som
inte &r en Stord Handelsdag eller annan efterfoljande Varderingsdag. Skulle ndgon
Referenskurs eller Korgkomponents Referenskurs inte kunna faststallas senast pa
den attonde dagen efter ursprunglig Vérderingsdag skall Berakningsagenten vid
Varderingstidpunkten pa den &ttonde Planerade Handelsdagen (dock den femte
Planerade Handelsdagen fér Underliggande rénta och, vad galler Underliggande
ravara, kreditindex eller Vaxelkurs, dag i enlighet med vedertaget sétt for justering
av derivatkontrakt utstallda pa aktuell Underliggande) faststalla Referenskurs eller
Korgkomponents Referenskurs till det varde som, enligt Berdkningsagentens
bedémning, i moéjligaste man Gverensstammer med det varde som skulle ha
faststéllts om denna dag inte varit en Stérd Handelsdag.

| det fall en Varderingsdag infaller efter Slutdag till fljd av justering for Stord
Handelsdag kan Slutdag och Aterbetalningsdag komma att justeras i motsvarande
man.

For Korg skall Berakningsagenten, med beaktande for vad som anges under
rubriken "Forandring betraffande index”, dérvid anvéanda den formel och metod
som senast gallde for att berakna aktuellt Index pa basis av Korgkomponents
Referenskurs, for varje Korgkomponent ingdende i Korgen. (Skulle handeln ha
varit véasentligen inskrénkt i aktuell Korgkomponent skall Berakningsagenten
uppskatta vilken Referenskurs som skulle ha gallt for Korgkomponenten om
handeln ej inskrankts enligt vad nu sagts.)

§ 6 OMRAKNINGSREGLER

(a)  Aktie, borshandlad fond eller depabevis

Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pa Slutdagen som (i) paverkar Underlig-
gande aktie eller depabevis, sdésom nyemission, fondemission, split, omstampling,
utdelning av aktier eller rattigheter utan vederlag eller annan extraordindr utdel-
ning, nedséttning av aktiekapitalet med aterbetalning till aktieagarna, tvangsinlo-
sen, bindande accept av aktiedgare med foljd att offentligt erbjudande godtages,
fusion, expropriation, likvidation, konkurs eller annan liknande handelse som kan
paverka Underliggande aktie eller depabevis eller som (ii) vasentligt férandrar
Handelsbankens formaga att riskséakra aktuellt \Vardepapper, skall Berakningsagen-
ten, om sa anses nddvandigt av Berakningsagenten, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstallda pa under-
liggande aktie eller depabevis eller enligt omrakningsmetod som enligt Berak-
ningsagenten ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan
atgard som Berdkningsagenten finner andamalsenlig, for att i storsta méjliga
utstrackning tillse att de ekonomiska forutséttningar som gallde omedelbart fore
denna héndelse bibehalles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs, bindande accept av aktiedgare med féljd
att offentligt erbjudande godtas, fusion eller tvéngsinlésen kan enligt Beraknings-
agentens bestimmande aktien eller depbeviset ersattas av sddana andra finansiella
instrument, eller med kontant eller annan erséttning som erbjuds innehavare av
aktie eller depébevis.

Om underliggande bestar av en korg av aktier galler foljande: Om héndelse som
beskrivs i (i) och (ii) ovan intréffar och justering gérs med féljden att totalt antal
underliggande aktier minskar skall Handelsbanken, om sé& anses nodvandigt av
banken, besluta om att ersatta varje sadan aktie som upphér att vara underliggande
med en ny aktie sa att ursprungligt totalt antal underliggande aktier bibehalls.
Sadan ny aktie skall, i s stor utstrackning som méjligt enligt Handelsbankens
bedémning, uppfylla de kriterier som enligt banken &r relevanta med avseende pa
specifik handelse. Exempel pa sidana kriterier &r att den nya aktien; tillhér samma
ekonomiska sektor som den ersatta aktien, har utgivande bolag med likvérdig



internationell stéllning och kreditvardighet som utgivande bolag av den ersatta
aktien, har ett utgivande bolag som tillhor samma geografiska omrade som utgi-
vande bolag av den ersatta aktien samt har likvardig forvantad volatilitet som den
ersatta aktien. Vid ersattande av aktie enligt ovan skall Handelsbanken besluta om
Gvriga justeringar som banken anser nddvandiga med avseende pa sadant ersattan-
de.

1 de fall Underliggande aktie eller depabevis ar foremal for likvidation, expropria-
tion, konkurs eller liknande med foljd att ingen erséttning utgar till aktieagare
faststélls aktiens eller depabevisets varde till noll eller till det varde som bestams
av Berakningsagenten om endast en del av Underliggande aktie eller depabevis
gétt forlorad pa grund av sddan omsténdighet.

(b)  Obligation

Skulle ndgon héndelse intraffa fore eller pa Slutdagen som (i) paverkar Underlig-
gande obligation, sdsom tvangsinlosen, fusion, expropriation, likvidation, konkurs
eller annan liknande héndelse som kan paverka Underliggande obligation eller som
(ii) vasentligt fordndrar Handelsbankens formaga att risksakra aktuellt VVardepap-
per, skall Berakningsagenten, om s& anses ngdvéndigt av Berékningsagenten,
besluta om motsvarande justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkon-
trakt utstéllda p& underliggande obligationer eller enligt omrékningsmetod som
enligt Berdkningsagenten ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller
vidta annan atgard som Berakningsagenten finner andamalsenlig, for att i storsta
mdjliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutséttningar som géllde omedel-
bart fére denna handelse bibehdlles.

Vid likvidation, expropriation, konkurs eller tvangsinlésen kan enligt Beraknings-
agentens bestimmande obligationen erséttas av sadana andra finansiella instru-
ment, eller med kontant eller annan erséttning som erbjuds innehavare av obliga-
tion.

1 de fall Underliggande obligation &r foremal for likvidation, expropriation,
konkurs eller liknande med foljd att ingen ersattning utgar till obligationsinnehava-
re faststélls obligationens varde till noll eller till det varde som bestdéms av Berak-
ningsagenten om endast en del av Underliggande Obligation gétt forlorad pa grund
av sddan omstandighet.

(c) Index
Forandring betréffande index

1) Om Underliggande index inte beréknas och publiceras av den institution som &ar
ansvarig for detta utan beraknas och publiceras av annan part som Berdkningsagen-
ten anser acceptabel (“Tredje Part”), skall Slutkurs istallet faststéllas p& basis av
det av Tredje Part berdknade och publicerade indexet.

2) Om Underliggande index upph6r men ersétts av ett annat index som Berak-
ningsagenten bedomer som likvardigt, skall sadant index anvandas vid faststallan-
det av Slutkurs.

3) Om varken den institution som anges ovan eller Tredje Part berdknar och
publicerar Index, vare sig temporart eller permanent eller om det pa eller fore
Faststallelsedag for Slutkurs visar sig att formeln for eller metoden som anvénts
vid berdkningen av Index har &ndrats av den institution som enligt ovan &r ansvarig
for detta, eller av Tredje Part, 4ger Handelsbanken, om s& anses nddvandigt av
banken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget sétt for justering av
derivatkontrakt utstallda pa svenska index eller enligt omrakningsmetod som enligt
Handelsbanken &r mer riktig med avseende pa specifik handelse, eller vidta annan
atgard som banken finner andamalsenlig, for att i storsta mojliga utstréckning tillse
att de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fore denna héndelse
bibehalles.

4) Skulle ndgon handelse intraffa fore eller pd Faststallelsedag for Slutkurs som
vasentligt forandrar Handelsbankens forméga att risksakra aktuellt vardepapper,
skall Handelsbanken, om sé anses nodvandigt av banken, besluta om motsvarande
justering enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt utstéllda p& svenska
index eller enligt omrakningsmetod som enligt Handelsbanken &r mer riktig med
avseende pa specifik handelse, eller vidta annan atgard som banken finner anda-
mélsenlig, for att i storsta majliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutsatt-
ningar som géllde omedelbart fore denna handelse bibehalles.

5) Om underliggande bestér av en korg av index galler féljande: Om handelse som
beskrivs i (i) och (ii) ovan intréffar och justering gérs med féljden att totalt antal
underliggande index minskar skall Handelsbanken, om sa anses nédvandigt av
banken, besluta om att ersétta varje sédant index som upphor att vara underliggan-
de med ett nytt index sé att ursprungligt totalt antal underliggande index bibehélls.
Sadant nytt index skall, i s stor utstrackning som méjligt enligt Handelsbankens
beddmning, uppfylla de kriterier som enligt banken &r relevanta med avseende pa
specifik handelse. Exempel pa sidana kriterier r att det nya indexet; avser samma
ekonomiska sektor som det ersatta indexet, avser samma geografiska omrdde som

Handelsbanken

det ersatta indexet samt har likvardig forvéantad volatilitet som det ersatta indexet.
Vid erséttande av index enligt ovan ager Handelsbanken rétt att besluta om 6vriga
justeringar som banken anser nédvandiga med avseende pé sddant erséttande.

Korrigering av index

Om Underliggande index som skall anvandas vid faststallandet av Aterbetalnings-
belopp blir korrigerat p& grund av uppenbart misstag vid berakningen av den
institution som beraknar och publicerar detta index, inom det antal dagar som
normalt forflyter mellan avslut och likviddag/betalningsdag vid handel pé Index-
komponents Referenskalla eller Relaterad Referenskélla men senast tre Planerade
Handelsdagar efter Slutdagen, skall Berédkningsagenten géra motsvarande korriger-
ingar vid faststallandet av Aterbetalningsbelopp.

(d) Raévara

Om Referenskéllan upphdr med handel i eller slutar att publicera priser for, eller
om metoden att berékna priset av, eller vasentlig forandring intréffar i samman-
sattningen eller innehallet av ("Avslutning av Handel eller Upphérande”) Under-
liggande révara skall Avslutning av Handel eller Upphérande anses foreligga.
Avslutning av Handel eller Upphdrande skall inte anses féreligga om Underlig-
gande ravara omedelbart blir aternoterat, &terigen handlat och priser aterigen blir
publicerade fran en bors eller ett handelssystem som ar acceptabelt for Beraknings-
agenten.

Vid Avslutning av Handel eller Upphérande kan Emittenten besluta att avnotera
Vérdepappret och/eller att VVardepappret skall forfalla enligt Fortida Avslut och
Avnotering.

Om en hdndelse ("Justeringshdndelse™) som, utan att utgéra Avslutning av Handel
eller Upphorande, (i) medfor att Underliggande ravara p& Referenskéllan enligt
Berakningsagentens bedémning &r forandrad pa ett avgérande satt eller som (i)
vasentligt forandrar Handelsbankens formaga att risksakra aktuellt Vardepapper
intraffar skall Berakningsagenten (i) bestamma den lampliga justeringen av
Villkoren, om n&gon, och (ii) bestamma dag for sadan justering. Berakningsagen-
ten far, men behover inte, bestimma den lampliga justeringen pa basis av hur en
Relaterad Referenskalla har beslutat att genomfora justering for optioner och
terminskontrakt handlade pa sadan Relaterad Referenskalla.

Korrigering av Referenskurs for rdvara

Om Referenskurs for ravara som skall anvandas vid faststallandet av Aterbetal-
ningsbelopp blir korrigerat p& grund av uppenbart misstag vid berédkningen av den
institution som beraknar och publicerar denna Referenskurs, inom trettio kalender-
dagar men senast tre Planerade Handelsdagar efter Slutdagen, skall Beraknings-
agenten gora motsvarande korrigeringar vid faststallandet av Aterbetalningsbelopp.

(e) Vaxelkurs

Forsta Valutan: Den forsta valutan i en Underliggande véaxelkurs.

Andra Valutan: Den andra valutan i en Underliggande vaxelkurs.

Om Forsta Valutan eller Andra Valutan i Underliggande véxelkurs slas ihop med
eller ersatts av en gemensam valuta (“Justeringshandelse™), kan Berakningsagenten
besluta om justering av Villkoren enligt vedertaget sétt for justering av derivatkon-
trakt utstéllda p& Underliggande Vaxelkurs eller enligt omrakningsmetod som
enligt Berakningsagenten ar mer riktig med avseende pé specifik handelse eller
vidta annan &tgard som Berakningsagenten finner andamalsenlig, for att i storsta
mdjliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutséttningar som géllde omedel-
bart fore denna héndelse bibehalls.

Avslutningshandelse

1) Om Forsta Valutan eller Andra Valutan upphor att vara den lagliga valutan i ett
land eller ett omrade pé annat sétt, enligt Berakningsagenten bedémning, 4n som
ndmnt under Justeringshéndelse, eller

2) om Referenskallan upphdr att publicera priser pA Underliggande vaxelkurs, eller
pa véxelkurser for den Forsta Valutan eller pa vaxelkurser for den Andra Valutan
och dessa priser inte finns tillgangliga fran annat hall, som enligt Berakningsagen-
tens beddmning ar acceptabel, eller

3) om det enligt Berakningsagentens bedomning uppstatt svarigheter eller hinder
att pa valutamarknaden genomfora affarer i Underliggande véxelkurs och detta
enligt Berakningsagentens bedémning inte &r ett Marknadsavbrott,

skall en Avslutningshandelse anses ha intraffat. Emittenten kan da antingen (1)
besluta att avnotera Vardepappret och/eller att Vardepappret skall forfalla enligt
Fortida Avslut och Avnotering eller (2), om sé anses nodvéndigt av Handelsban-
ken, besluta om motsvarande justering enligt vedertaget sétt for justering av
derivatkontrakt utstéllda pd Underliggande véxelkurs eller enligt omrakningsmetod
som enligt Handelsbanken ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller
vidta annan atgard som Handelshanken finner &ndamalsenlig, for att i storsta
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mdéjliga utstrackning tillse att de ekonomiska forutséttningar som gallde omedel-
bart fore denna héndelse bibehalles.

(f) Rénta

Skulle ndgon handelse ("Justeringshandelse”) intréffa fore eller pa Slutdagen som
(i) paverkar Underliggande ranta eller som (ii) vasentligt forandrar Handelsban-
kens formaga att risksakra aktuellt \Vardepapper, kan Berdkningsagenten besluta
om justering av Villkoren enligt vedertaget sétt for justering av derivatkontrakt
utstéllda pd Underliggande ranta eller enligt omréakningsmetod som enligt Berak-
ningsagenten ar mer riktig med avseende pa specifik handelse eller vidta annan
atgard som Berdkningsagenten finner andamalsenlig, for att i storsta méjliga
utstrackning tillse att de ekonomiska forutsattningar som gallde omedelbart fore
denna héndelse bibehalles.

Avslutningshandelse

1) Om Referenskallan upphdr att publicera Underliggande rénta och denna inte
finns tillganglig fran annat hall, som enligt Berdkningsagentens bedémning &r
acceptabel, eller

2) om det enligt Berakningsagentens bedomning uppstatt svéarigheter eller hinder
att p& penningmarknaden genomfora affarer till Underliggande ranta och detta
enligt Berdkningsagentens beddmning inte ar ett Marknadsavbrott,

skall en Avslutningshandelse anses ha intraffat. Emittenten kan dé besluta att
avnotera VVéardepappret och/eller att VVardepappret skall forfalla enligt Fortida
Avslut och Avnotering.

(g)  Terminskontrakt

En hédndelse ("Justeringshdndelse”) som inte &r en Avnotering eller ett Upphdran-
de, och som (i) innebér att villkoren for terminskontraktet, eller dess underliggan-
de, enligt Berdkningsagentens bedémning &r forandrade pa ett avgérande satt eller
som (ii) vasentligt forandrar Handelsbankens forméga att risksékra aktuellt Varde-
papper.

Om en Justeringshandelse intraffar skall Berdkningsagenten (i) bestdmma den
lampliga justeringen av Villkoren, om ndgon, och (ii) bestimma dag for sédan
justering. Berakningsagenten far, men behdver inte, bestimma den lampliga
justeringen pa basis av hur en Relaterad Referenskalla har beslutat att genomféra
justering for optioner och terminskontrakt handlade pa sddan Relaterad Referens-
kélla.

Avnotering

Med Avnotering avses att Referenskallan meddelar beslut om avnotering eller
avnoterar Underliggande terminskontrakt. Som Avnotering rdknas ocksa om
officiella priser eller officiell handel upphdr betraffande Underliggande termins-
kontrakt hos Referenskallan. Avnotering skall inte anses féreligga om Underlig-
gande terminskontrakt omedelbart blir dternoterat, aterigen handlat och priser
aterigen blir publicerade fran en bors eller ett handelssystem som ar acceptabelt for
Berakningsagenten.

Upphorande

Med Upphérande avses en handelse dar terminskontraktet av ndgon anledning har
blivit fortidsstangt eller avslutat.

Om en Avnotering eller ett Upphdrande sker for Underliggande Terminskontrakt,
kan Emittenten vidta en atgard som ar beskriven under punkterna (i) eller (ii)
nedan:

(i) Berékningsagenten kan justera Villkoren for att ta hansyn till en Avnotering
eller ett Upphdrande. Berakningsagenten far, men behdver inte, bestimma den
lampliga justeringen pa basis av hur en Relaterad Referenskalla har beslutat att
genomfdra justering for optioner p& Terminskontraktet p& sddan Relaterad Refe-
renskalla.

(ii) Emittenten kan besluta att avnotera VVardepappret och/eller att \Vérdepappret
skall forfalla enligt Fortida Avslut och Avnotering.

Erséttning

Om Referenskéllan ersitter ett terminskontrakt med ett annat skall pa sadan
ersattningsdag det nya terminskontraktet utgéra Underliggande terminskontrakt for
Vardepappret, om ett sddant nytt terminskontrakt enligt Berakningsagentens
beddmning &r jamforbart med det gamla. Berdkningsagenten kan samtidigt gora
justeringar av Villkoren som enligt Berédkningsagenten &r lampliga med avseende
pé bytet av Underliggande terminskontrakt. Syftet med s&dan justering skall vara
att det ekonomiska vardet av Vardepappret skall bevaras.

(h)  Fond
Justeringshandelse

Handelsbanken

Om andelsvarde pd Underliggande fond ej beraknas eller publiceras, om Underlig-
gande fond upphort eller ersatts av en enligt Berdkningsagenten beddmning
liknande underliggande fond, andrats i vésentligt hanseende eller liknande handel-
se intraffat eller vasentlig forandring av Handelsbankens formaga att risksakra
aktuellt 1an intraffat skall Berakningsagenten dga ratt att nyttja den nya fonden vid
berdkningen av Slutkurs, alternativt berdkna en Slutkurs eller annan l8sning som
Berakningsagenten finner lampligt.

Avslutningshéndelse

(i) Om fonden upphért eller upphért att publicera andelsvédrde och detta enligt
Berakningsagenten inte ar ett Marknadsavbrott eller Justeringshandelse, eller

(ii) om det enligt Berdkningsagentens bedémning uppstatt svarigheter eller hinder
att omsétta andelar i Underliggande fond och detta enligt Berakningsagentens
beddmning inte ar ett Marknadsavbrott eller Justeringshéndelse, skall en Avslut-
ningshandelse anses ha intraffat. Emittenten kan da att avnotera Vardepappret
och/eller att VVardepappret skall forfalla enligt Fértida Avslut och Avnotering.

§ 7 FORTIDA AVSLUT OCH AVNOTERING

Om forutsattningar for Fortida Avslut och Avnotering foreligger enligt Omrék-
ningsregler skall Berakningsagenten faststélla ett marknadsvarde pa \Vardepappret,
dér hansyn tas till omstandigheterna kring avslutning av handel eller annat upphd-
rande av Underliggande, och betala detta belopp till Innehavare av VVéardepapper.
Avdrag skall goras for Emittentens kostnader for att avveckla hedgingpositioner.
Slutdag, Aterbetalningsbelopp och Aterbetalningsdag samt eventuella andra
relevanta Villkor kan komma att justeras i motsvarande man.

§ 8 DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdréjsmal utgar dréjsmalsranta pa det férfallna beloppet fran Aterbe-
talningsdagen till och med den dag da betalning erlédggs efter en rantesats som
motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR eller, avseende Vardepapper
utgiven i EUR, EURIBOR, eller Vardepapper utgiven i DKK, CIBOR, eller
Viérdepapper utgiven i NOK, NIBOR, under den tid drojsmalet varar, med tilligg
av tva procentenheter. STIBOR, eller i forekommande fall EURIBOR, CIBOR
eller NIBOR skall dérvid avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka
varunder dréjsmalet varar. For VVardepapper utgivna i annan valuta skall, vid
berakning av dréjsmalsranta, annan erbjuden ranta pa relevant interbankmarknad
anvandas.

Beror dréjsmalet av sadant hinder for Handelshanken respektive VP-central som
avses i 14 § 1 st, skall drojsmalsrénta for Vardepapper beraknas utan tilldgg av tva
procentenheter.

§ 9 RATT ATT FORETRADA FORDRINGSHAVARE

Aven utan sérskilt uppdrag frn Fordringshavare ar Handelshanken - eller den de
sétter i sitt stélle - berattigad att i allt som rér Vardepapper, sdval vid som utom
domstol eller exekutiv myndighet, féretrdda Frodringshavarna.

§ 10 PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Aterbetalningsbelopp preskriberas tio &r efter Aterbetal-
ningsdagen. De medel som avsatts for betalning men preskriberats tillkommer
Handelsbanken.

Om preskriptionsavbrott sker Idper ny preskriptionstid om tio &r i fraiga om Aterbe-
talningshelopp, raknat fran dag som framgar av preskriptionslagens (1981:130)
bestdmmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

§ 11 RATT TILL BETALNING

Vérdepapper emitterade under detta program medfor rétt till betalning jamsides
(pari passu) med Handelsbankens 6vriga icke sékerstallda och icke efterstallda
nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat &r foreskrivet i
lag.

Infaller Aterbetalningsdag eller Ranteforfallodag pd dag som inte 4r Bankdag
insatts respektive 6versands aktuellt belopp forst foljande Bankdag.

§ 12 BORSNOTERING, MM

Emittenten kommer att i relevanta fall som narmare definieras i respektive Varde-
pappers Slutliga Villkor, anséka om notering av Vérdepapper pé en av féljande
borser.

NASDAQ OMX Stockholm AB, ("OMX”) med adress Tullvaktsvagen 15, 105 78
Stockholm, telefon +46 8 405 60 00, eller

Oslo Bors ASA ("Oslo Bors”) med adress Postboks 460, Sentrum, 0105 Oslo



NASDAQ OMX Helsinki Oy ("Hex") med adress P.O. Box 361, FIN-00131
Helsingfors, telefon +358 9 616 671.

NASDAQ OMX Kgpenhavn AS "(CSE") med adress Postboks 1040, 1007 K6-
benhavn K, telefon +45 33 93 33 66

Annan bdrs eller marknadsplats (t ex en handelsplattform) som anges i Slutliga
Villkor.

Att ansdkan om notering av Vardepapper pa en bors lamnas in till relevant bors
utgor ingen garanti for att sddan ansokan skall bli godkand.

Noteringsvaluta & normalt DKK, EUR, NOK eller SEK. Handelsbanken forbehal-
ler sig dock ratten att genomféra alla likvider for Vardepapper i EUR.

Handelsbankens och/eller Handelshanken narstdende bolags kop och innehav av
Vérdepapper

Handelsbanken eller ndgon av bankens filialer eller dotterbolag 4ger rétt att nar
som helst kopa ett eller flera VVardepapper till vilken kurs som helst, genom
budgivning, privat uppgorelse eller liknande.

Skulle ett Vardepapper kdpas av Handelshanken eller dess filial eller dotterbolag,
kan den annulleras, behallas, atersaljas eller pa annat satt handhas enligt Handels-
bankens egen bedémning.

§ 13 INFORMATION
Meddelande till Handelsbanken kan ldmnas genom skriftligt meddelande till
Handelsbanken, HCOS-O Emission, 106 70 Stockholm.

Meddelande till Innehavaren skall, om inte annat framgar av dessa villkor, ske
genom skriftlig underréttelse p& den adress som finns registrerad i VP-registret.
Underrattelsen skall anses ha kommit Innehavaren tillhanda fem (5) Bankdagar
efter avsandandet.

Meddelande om modifiering enligt bestdammelser under rubriken MARKNADS-
AVBROTT samt i enlighet med Villkoren sker endast genom att meddelande
sands till den bors dar Vardepappret ar noterat, om nagon, samt att meddelandet
kan komma att erhallas hos nagot av Handelsbankens kontor.

§ 14 REGISTRERING

Vardepapper skall for Innehavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga
fysiska vardepapper kommer att utfardas. Begaran om registreringsatgard avseende
Vérdepapper skall 1amnas till Kontoférande Institut for Innehavarens \VVP-konto.

Den som pé grund av uppdrag, pantsattning, bestammelser i Foréldrabalken,
villkor i testamente eller gavobrev eller eljest forvarvat ratt till Vardepapper skall
1ata registrera denna sin ratt.

For VVéardepapper som &r forvaltarregistrerad enligt lag om kontoféring av finansi-
ella instrument skall vid tillampningen av dessa villkor forvaltaren betraktas som
Innehavare.

§ 15 ANDRING AV VILLKOR

Skulle ndgon av bestammelserna i dessa villkor befinnas vara eller komma att bli
ogiltiga, skall giltigheten av Gvriga bestimmelser i dessa villkor icke paverkas av
detta.

Handelshanken &ger rétt att besluta om andring av Villkoren i syfte att klarlagga
oklarhet, revidera eller komplettera bestammelse i dessa villkor pa sddant satt som
Handelsbanken finner nddvandigt eller dnskvart om inte detta medfor en ekono-
misk skada for Innehavaren som &r véasentlig. Handelsbanken dger vidare réatt att,
utan hansyn till eventuell ekonomisk skada for Innehavaren, dndra dessa villkor
om andringen skulle nddvéndiggédras av lagbestammelse, domstols- eller myndig-
hetsbeslut.

§ 16 MYNDIGHETSPABUD

Om forutsattningarna for fullgorande av Vardepapper pa grund av myndighets
pabud, dndrad lagstiftning, domstolsavgérande eller liknande, bortfallit eller
avsevart fordndrats, eller annan vasentlig forandring av ndgon underliggande
marknad intraffat, 4ger Berdkningsagenten bestimma om och i s& fall hur fullgo-
relse skall ske mellan parterna.

§ 17 BEGRANSNING AV ANSVAR M M

| frdga om de p& Handelsbanken respektive VVP-central ankommande atgérderna
galler, betréffande VVP-central med beaktande av bestimmelserna i lagen om
kontoféring av finansiella instrument, att ansvarighet inte kan géras géllande for
skada som beror av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlandsk myndig-
hetsatgard, krigshandelse, strejk, blockad, bojkott, lockout eller annan liknande

Handelsbanken

omstandighet. Férbehallet i fraga om strejk, blockad, bojkott och lockout galler
aven om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sddan konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte erséttas av Handelsbanken eller VP-
central om vederbdrande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for
indirekt skada.

Foreligger hinder fér Handelsbanken eller \VP-central pa grund av sddan omstén-
dighet som angivits i forsta stycket att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden
uppskjutas tills hindret har upphort.

Vad ovan sagts galler i den man inte annat foljer av lagen om kontoféring av
finansiella instrument.

§ 18 RATT TILL UPPGIFTER; SEKRETESS

Handelshanken forbehéller sig ratten att pd begaran fa foljande uppgifter fran VP-

central om varje konto som ingdr i avstamningsregistret, namligen (i) Fordringsha-
vares namn, personnummer eller annat identifieringsnummer samt postadress och

(ii) antal VVérdepapper.

§ 19 TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag géller for tolkning och tillampning av det hér prospektet inkluderande
dessa Villkor och samtliga darmed sammanhéngande rattsfragor.

Tvist mellan parterna pa grund av Vardepapper och Villkoren skall exklusivt
avgoras av svensk domstol, i forsta instans Stockholms tingsratt.

Harmed bekraftas att ovanstaende allmanna villkor ar for oss bindande.
Stockholm den 26 mars 2014
Svenska Handelsbanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — Warrant APPENDIX

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska l&sas tillsammans med Grundprospek-
tet av den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas ge-
nom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Om Vérdepappret &r en Kdpwarrant och om Slutkursen &r hogre dn Lésenkursen erhdlls, per Képwarrant, Aterbetalningsbe-
lopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med Slutkursen minus Losenkursen. Om Slutkursen ar lika med eller lagre an
Losenkursen erhélls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Vérdepappret & en Séljwarrant och om Slutkursen ar lagre &n Lésenkursen erhdlls, per Séljwarrant, Aterbetalnings- belopp
motsvarande Multiplikatorn multiplicerat Lésenkursen minus Slutkursen. Om Slutkursen ar lika med eller hogre an Lésenkursen er-
halls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vérdepapprets Noteringsvaluta, 4 Aterbetalningsbelopp omréknat till Noter-
ingsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Vardepap- Underliggande Typ Losen- Multiplikator [ISIN- [Emissionsdag] [Faststallelse- [Faststallelse- [Slutdag]
persnamn [aktie] [depabevis] kurs kod] [Noteringsdag] period for period for [Sista
[obligation] [véxel- Slutkurs] Startkurs] handels-
kurs] [index] [rava- [Faststallel [Faststallel dag]
ra] [fond] [ranta] dag(ar) for dag(ar) for
[korg] [terminskon- Slutkurs] Startkurs]

trakt] [boérshandlad

Fond]
[Vardepap- [Namn p& under- [Kop] [Valuta] [Multiplikator] [ISIN] [Datum] [Datum][- [Datum][- [Datum]
persnamn] liggande] [salj] [Kurs] Datum] Datum]
Losenforfarande: Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.
[Losenkurs:] [Faststélls av Berakningsagenten pa [Faststallelsedag for Startkurs] [Sista dagen un-
der Faststéllelseperiod for Startkurs] [Startkurs] [ ]
Metod for Referenskursbestdmning: [Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:MM (Lokal tid)] [ ]
Slutkurs: [Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvérdet av Refe-

renskurser géllande Faststéllelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av
Referenskurser gallande Faststéllelseperiod for Slutkurs] [ ]

[Aterbetalningsbelopp for Képwarrant:] [Om Slutkurs > Lésenkurs

[(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs]] I annat fall noll]

[Aterbetalningsbelopp for Séljwarrant:] [Om Slutkurs < Lésenkurs
[(Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs]] | annat fall noll]

[Startkurs:] [Referenskurs pé Faststéllelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medelvérdet av Re-
ferenskurser gallande Faststéllelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska medelvardet
av Referenskurser géllande Faststallelseperiod for Startkurs] [ ]

Marknadsavbrott: Se Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifi-
katprogram § 4 och § 5.

Omrékningsregler: Se Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifi-

katprogram § 6 och § 7.
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INFORMATION OM UNDERLIGGANDE

Informationen nedan bestér av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillgénglig information. Handelsbanken har

inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

[Underliggan- Emittent av [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskalla] [ISIN- Ytterligare
de] [Referens- [Underliggan- nent] re] [Priskalla] kod] information om
bolag] [Refe- de][Korgkompon [Bloomberg- [Underliggande]
rensenhet] [ [J]| ent] kod] [Korgkompo-
nent]

[Namn p& [Firma] [aktie] [depébe- [ 1 [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [ ] [ 1 [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] [Korg- vaxelkurs]
de] [véxelkurs] komponents [Korgkompo-

[index] [ravara] startkurs) nents véxelkurs]

[fond] [ranta]
[korg] [termins-

kontrakt] [stat]

[ETF] [bérshand-

lad fond]

[Beskrivning

[Disclaimer:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

]

[Antal emitterade Warranter:]

Emittent:

Arrangor:

[Arrangdrsarvode:]

[Finansiell m

ellanhand:]

Betalningsombud:

Berdkningsombud:

Registerhallare:

[Courtage:]

[Emissionsdag:]

[Information:]

[Information om tilldelning:]

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &r varumarkesskyddat ges en disclaimer]

[[ 1Warranter per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utoka el-
ler begransa respektive serie om banken sa 6nskar.] [Ingen teckning sker, utan kop

och forsaljning av Warrant sker 6ver den bors som Warrant ar noterad pa.] [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelshanken Capital Markets,

HCS Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt [1,0]
procent per &r av placeringens nominella belopp. Arrangorsarvodet, som ska técka
kostnader for riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangs-
kostnad vid start och &r inkluderat i placeringens pris.] [ ]

[Namn och adress]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

[Euroclear Sweden AB] [ ]

[Har anges courtaget som utgar vid handel i Warrant]

[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och]

[internet]]

65




[Likviddag:][Betalningsdag:]
[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]tecknings [belopp]
[kurs] [post]:]

[Teckningsperiod:]
[Teckningskurs:][Teckningsbelopp:][Pris:]

Villkor fér erbjudandet:

Raéttigheter som sammanhanger med
Vérdepappren

[Intressen:]

[Nyemission:]

[Lésenpris:]

[Offentliggbrande av resultat:]
[Erbjudande i flera l&nder:]
[Metod for faststallande av pris:]

[Emissionsgarant:]

[Datum]
[ ]
[ ]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

[ ]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet om nagon omstan-
dighet intréffar som enligt Handelsbankens bedémning kan &ventyra erbjudandets
genomforande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats, &terbetalar
Handelshanken debiterat belopp till pd anméalningssedeln angivet konto.] Placerat
belopp kommer att anvandas i den I6pande rérelsen.

Vérdepapper emitterade under detta program medfor ratt till betalning jamsides
(pari passu) med Handelsbankens 6vriga icke sakerstallda och icke efterstallda
nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den mén inte annat ar foreskrivet
i lag

[
[
[
[
[
[
[

— e e d d d e

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:] [Andrahandsmarknad:]
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Warranter/Certifikat som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats &ar
framst avsedda att behdlla hela léptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under
normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for Warran-
ter/Certifikat som inte ar upptagna till handel pa en reglerad marknadsplats finns pé
www.handelsbanken.se/warranter respektive www.handelsbanken.se/certifikat, under
"Kurser", "Ej bérsnoterade".

[Ansékan om notering av Warrant kommer att inldmnas till [OMX] [Hex] [CSE] [Oslo
Bors] [annan bdrs eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [Warrant kommer
inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da Warrant noteras pa bors.]
[Har anges valutan som Warrant handlas i.]

[Warrant kan vara noterad pa bors under I6ptiden. Handelsbanken agerar da market ma-
ker for Warrant. Detta innebar att Handelsbanken avser att, under normala marknadsfor-
héllanden, stélla kopkurser och saljkurser for det antal handelsposter som Handelshan-
ken vid var tid beslutar. For Warrant vars kdpkurs enligt Handelsbankens bedémning ar
lagre 4n SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stélla kpkurs. Det bér upp-
marksammas att skillnaden mellan képkurs och saljkurs ("spread”) i Warrant kan for-
andras lopande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara
svart eller omajligt for Handelsbanken att stélla képkurser och saljkurser i Warrant vil-
ket medfor att det kan vara svart eller omgjligt att kopa eller sélja Warrant. Ovanstaende
kan till exempel intréffa vid kraftiga marknadsrérelser, likviditetsférand- ringar, Han-
delshankens hedgning av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller
andra tekniska avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller

Handelsbanken


http://www.handelsbanken.se/warranter
http://www.handelsbanken.se/certifikat

pa grund av att berdrd eller berérda marknads- platser stangs, eller att handeln alaggs re-

striktioner under en viss tid.] [Warrant som inte &r upptagen till handel pa en reglerad

marknadsplats ar framst avsedd att behalla hela l6ptiden, dock tillhandahéller Handels-
banken under normala marknadsférhéllanden en andrahandsmarknad. Kurser for War-

rant som inte &r upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats finns pa
www.handelsbanken.se.]

[Minsta handelspost:]
[Sista handelsdag:]

[Handel pé flera marknader:]

[Mellanh&nder vid sekundéarhandel:]

[
[
[Radgivare:] [
[Information fran tredje man:] [

[

[Kreditbetyg:]

[ ] Warranter per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Warrant.]

]
]
]
]
]

Handelsbanken bekréftar hdrmed att Slutliga Villkor &r géllande for denna warrant tillsammans med Allménna Villkor fér Handelsban-
kens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 26 mars 2014 och férbinder sig att i enlighet darmed erlagga Aterbetalningsbelopp.

Handelsbanken bekréftar att inga vésentliga negativa fordndringar i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt rum sedan den [ ].

Stockholmden [ ]

Svenska Handelshanken AB (publ)

Handelsbanken
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Slutliga Villkor — Marknadswarrant

APPENDIX

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundprospek-
tet av den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas ge-
nom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Kompletterande forklaring av avkastningsberékningen i enlighet med Annex 3, under rubriken *Foérklaring’ i respektive avkastnings-

alternativ]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Vardepappersnamn:

Underliggande [aktie] [depébevis]

[obligation] [véxelkurs] [index] [révara]

[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt]
[referenskorg] [borshandlad fond]:

ISIN-kod:
[Faststéllelseperiod for Startkurs:]

[Faststallelsedag(ar) for Startkurs:]
[Faststallelseperiod for Slutkurs:]
[Faststallelsedag(ar) for Slutkurs:]
[Startdag:]

[Slutdag:]

[Sista Handelsdag:]
[Aterbetalningsdag:]
Ldsenforfarande:

[Losenkurs:]

Metod for Referenskursbestdmning:
Underliggande belopp:
[Deltagandegrad:]

Slutkurs:

Typ:

[Aterbetalningsbelopp for typ Kép:]
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[Vardepappersnamn]

[Namn p& underliggande]

[Hér anges vérdepapprets ISIN-kod]

[]
[Datum][-Datum]

[]

[Datum][-Datum]

[Datum]

[Datum]

[Datum]

[Datum]

Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

[Faststélls av Berakningsagenten pa [Faststéllelsedag for Startkurs] [Sista dagen under
Faststallelseperiod for Startkurs] [Startkurs] [ ]]

[[Officiell Stangning] [Fixing] [Véarderingstid(TT:MM (Lokal tid)] [ 1]
[Belopp] [ ]
[Faktor] [ ]

[Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av Refe-
renskurser géllande Faststéllelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvédrdet av Re-
ferenskurser géllande Faststéllelseperiod for Slutkurs] [ ]

[Kap] [Salj]

[Om Slutkurs > Lésenkurs

[(Slutkurs — Lésenkurs) / Lésenkurs (J[x Deltagandegrad]) x Underliggande be-
lopp [x Omrékningskurs]]

I annat fall noll] [ ]

Handelsbanken



[Aterbetalningsbelopp for typ Sélj:]

Definition(er) for att berdkna
Aterbetalningsbelopp:

[Startkurs:]

Marknadsavbrott:

Omréakningsregler:

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestér av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillgénglig information. Handelsbanken har
inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den &r korrekt eller fullstandig.

[Begransning: [Slutkurs] [Respektive Referenskurs] begransas till maximalt
Lésenkurs multiplicerat med [11[ ]

[Om Slutkurs < Lésenkurs

[(Lésenkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (][* Deltagandegrad]) x Underliggande belopp

[x Omrakningskurs]]
I annat fall noll] ]

[Begransning: [Slutkurs] [Respektive Referenskurs] begransas till 1agst Losen-
kurs multipliceratmed [ ][ 1]

[Ackumulerad Finansiering] [Ackumulerad Véardefordndring] [Ackumulerat Var-
de] [Administrationsavgift] [Barriar] [Havstangsfaktor] [Havstangsbelopp] [Hav-
stdngsberakningsdagar] [Kupong] [Maxniva] [Minimibelopp] [Multiplikator]
[Omrakningskurs] [Premium] [Rantebas] [Rantebasmarginal] [Slutkurs] [Skydds-
faktor] [Skyddsniva] [Startkurs] [Upplupen Administrationsavgift] [Upplupet
Vérde] [Deltagandegrad] [Valutasakringsavgift] [Valutasékringsdagar] [Valuta-
sikrad Referenskurs] [Vikt] [Atervarde] [Referensbolag] [Referensen-
het][Skuldférbindelser] [Kredithandelse] [Kreditpremie] [Intervall] [Observa-
tionsdag] [Finansieringsniva] [NAV] [Stop-loss] [ ]

[Referenskurs pa Faststallelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medelvardet av
Referenskurser gallande Faststallelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska me-
delvardet av Referenskurser géallande Faststallelseperiod for Startkurs] [ ]

Se Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och
Certifikatprogram § 4 och § 5.

Se Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och
Certifikatprogram § 6 och § 7.

Underliggan- [Emittent av [Korgkompo- [Indexberékna- [Vikt] [Startkurs] [Véaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Ytterligare
de [Underliggan- nent] re] la] [Priskalla] kod] information om
de][Korgkompon [Bloomberg- [Underliggande]
ent]] kod] [Korgkompo-
nent]
[Namn p& [Firma] [aktie] [depabe- [ 1 [Korgkompo- [Underliggandes [Underliggandes [ 1 [ 1 [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] [Korg- vaxelkurs]
de] [vaxelkurs] komponents [Korgkompo-
[index] [r&vara] startkurs] nents vaxelkurs]
[fond] [rénta]
[korg] [termins-
kontrakt] [bors-
handlad fond]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Marknadswarranter:]

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &r varumarkesskyddat ges en disclaimer]

[[ 1 Marknadswarranter per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att
utoka eller begransa respektive serie om banken sa 6nskar.] [Ingen teckning sker,
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Emittent:

Arrangor:
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Arrangdrsarvode:]

[Finansiell mellanhand:]
Betalningsombud:
Berdkningsombud:
Blasieholmstorg 11
Registerhallare
[Courtage:]

[Datum]

[Information:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag]

[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]
tecknings[belopp][kurs][post]:]

[Teckningsperiod:]
[Teckningskurs:][Pris:]

[Villkor for erbjudandet:]

Raéttigheter som sammanhéanger med
Vérdepappren

[Intressen:]

[Nyemission:]

[Losenpris:]

[Offentliggbrande av resultat:]
[Erbjudande i flera l&ander:]
[Metod for faststallande av pris:]

[Emissionsgarant:]
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utan kop och forsaljning av Marknadswarrant sker dver den bérs som Marknads-
warrant &r noterat pa.] [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken Capital Markets, HCS

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt [1,0]
procent per &r av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som ska técka
kostnader for riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskost-
nad vid start och &r inkluderat i placeringens pris.] []

[Namn och adress]

Svenska Handelshanken AB (publ)
Handelsbanken Capital Markets, HCS
106 70 Stockholm

[Euroclear Sweden AB] [ []

[Har anges courtaget som utgér vid handel i Marknadswarrant]

[Anmaélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelshbankens [kontor] [och] [in-
ternet]]

[ ]
[Datum]
[ ]
[ ]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock rétten att meddela annan dag.]

[ ]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet om nagon omstandighet
intréffar som enligt Handelsbhankens bedémning kan aventyra erbjudandets genomfo-
rande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats, aterbetalar Handelsbanken
debiterat belopp till pA anmalningssedeln angivet konto.] Placerat belopp kommer att
anvéndas i den l6pande rorelsen.

Vérdepapper emitterade under detta program medfor ratt till betalning jamsides
(pari passu) med Handelsbankens 6vriga icke sakerstallda och icke efterstallda nuvaran-
de och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
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UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]
[Sista handelsdag:]

[Handel pé flera marknader:]
[Mellanhé&nder vid sekundérhandel:]
[Rédgivare:]

[Information fran tredje man:]
[Kreditbetyg:]

[Anstkan om notering av Marknadswarrant kommer att inldmnas till [OMX] [Hex]
[CSE] [Oslo Bors] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].]
[Marknadswarrant kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da Marknadswarrant noteras pa bors.]
[Hér anges valutan som Marknadswarrant handlas i.]

[Marknadswarrant kan vara noterad pa bérs under loptiden. Handelsbanken agerar dé
market maker for Marknadswarrant. Detta innebér att Handelsbanken avser att, under
normala marknadsforhéllanden, stalla kopkurser och siljkurser for det antal handelspos-
ter som Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér Mark- nadswarrant vars kdpkurs enligt
Handelshankens bedémning &r lagre 4n SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsté fran att
stalla kdpkurs. Det bér uppmarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och saljkurs
("spread”) i Marknadswarrant kan forandras I6pande. Det bor ocksa uppmarksammas att
det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omojligt for Handelsbanken att stélla
kopkurser och séljkurser i Marknadswarrant vilket medfor att det kan vara svart eller
omojligt att kopa eller salja Marknadswarrant. Ovanstéende kan till exempel intraffa vid
kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, Handelsbankens hedgning av positio-
ner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan
medfora svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller be-
rorda marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.]
[Marknadswarrant som inte &r upptagen till handel pé en reglerad marknadsplats &r
framst avsedd att behalla hela léptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under nor-
mala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for Marknadswarrant som
inte ar upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats finns pa
www.handelshanken.se.]

[ 1 Marknadswarranter per serie.

[Har anges sista handelsdagen fér Marknadswarrant.]

[ 1
L1
L1
L1
L1

Handelshanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor &r géllande fér denna marknadswarrant tillsammans med Allménna Villkor for
Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 26 mars 2014 och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Aterbetal-
ningsbelopp. Handelsbanken bekréftar att inga vésentliga negativa férdndringar i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt rum sedan

den[ ]
Stockholmden [ ]

Svenska Handelshanken AB (publ)

Handelsbanken
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Slutliga Villkor — Turbo APPENDIX

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundprospek-
tet av den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas genom
grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Om Vérdepappret &r en Turbo kép och om Slutkursen &r hdgre an Lésenkursen erhélls, per Turbo kép, Aterbetalningsbelopp mot-
svarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkursen och Lésenkursen. Om Slutkursen &r lika med eller lagre &n
Losenkursen erhélls inget Aterbetalningsbelopp. Rétten att erhalla Aterbetalningsbelopp upphér ocksé om Handelse Fortida Forfall
intraffat. | sddant fall forfaller Vardepappret utan varde och inget Aterbetalningsbelopp utbetalas.

Om Vérdepappret &r en Turbo salj och om Slutkursen &r lagre an Lésenkursen erhélls, per Turbo sélj, Aterbetalningsbelopp motsva-
rande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Lésenkursen och Slutkursen. Om Slutkursen &r lika med eller hégre an L6-
senkursen erhdlls inget Aterbetalningsbelopp. Rétten att erhélla Aterbetalningsbelopp upphér ocksd om Handelse Fortida Forfall in-
traffat. | sdant fall forfaller Vardepappret utan vérde och inget Aterbetalningsbelopp utbetalas.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, 4r Aterbetalningsbelopp omraknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Véardepappersnamn Underliggande [aktie] [dep&- Typ [Losenkurs] | [Barriar] Multiplikator [Emissionsdag] | Faststallelsedag [Slutdag] ISIN-
bevis] [obligation] [vaxelkurs] [Noteringsdag] for Slutkurs [Sista han- kod
[index] [ravara] [fond] [ranta] delsdag]

[korg] [terminskontrakt]
[bérshandlad fond]

[Vardepappersnamn] [Namn p& underliggande] [Kop] [Valuta] [Valuta] [Multiplikator] [Datum] [Datum] [Datum] [ISIN]
[Salj] [Kurs] [Kurs]

[Handelse Fortida Forfall for Turbo kop:]  [Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Han-
delsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag, innebéaran-
de att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for
Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véaxelkurs] [index] [ravara] [fond]
[ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla ar lika med eller lagre an
Barriér enligt Berdkningsagentens bedémning.]

[Handelse Fortida Forfall for Turbo salj:]  [Handelse, vid nagot tillfille under en Planerad Handelsdag som inte ar en Stérd Han-
delsdag, frdn och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag, innebéaran-
de att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for
Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véaxelkurs] [index] [ravara] [fond]
[réanta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla &r lika med eller hogre &n
Barriér enligt Berdkningsagentens beddmning.]

Losenforfarande: Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.
Metod for Referenskursbestdmning: [Officiell Stangning] [Fixing] [Varderingstid (TT:MM (Lokal tid)] [ ]
[Slutdag:] [ ]
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[Slutkurs fér Turbo kop:]

[Slutkurs for Turbo salj:]

[Aterbetalningsbelopp fér Turbo kép:]

[Aterbetalningsbelopp for Turbo sélj:]

Aterbetalningsdag:

Marknadsavbrott:

Omrakningsregler:

Handelsbanken

[Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat: Referenskurs pé Faststallelsedag for Slut-
kurs eller Om Handelse Fortida Forfall intraffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for
Underliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [véaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ran-
ta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som kan faststéllas under den pe-
riod om [ ] Handelstimmar som féljer ndrmast efter att en Handelse Fortida Forfall in-
traffat.

For det fall det terstar mindre &n [ ] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsétta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stord
Handelsdag, om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fértidsforfallodagen) for att en period om [ ] Handelstimmar efter
Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intréffat, inte forekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer &n fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall, ska Berakningsagenten
faststélla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande mén.]

[Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat: Referenskurs pé Faststallelsedag for Slut-
kurs eller Om Héndelse Fortida Forfall intréffat:

hogsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel se ovan] [nivaer] [fix-
ingar] for Underliggande [aktie] [depdbevis] [obligation] [véxelkurs] [index] [ravara]
[fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som kan faststéllas un-
der den period om [ ] Handelstimmar som f6ljer nérmast efter att en Handelse Fortida
Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n [ ] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berdkning av Slutkurs fortsatta (pa nésta Planerade Handelsdag som inte ar en Stord
Handelsdag, om s& erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ] Handelstimmar efter
Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intréffat, inte forekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer &n fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall, ska Berakningsagenten
faststélla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet pd Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande méan.]

[Om Slutkurs > Losenkurs
(Slutkurs — Losenkurs) x Multiplikator [x Omrékningskurs] |
annat fall noll]

[Om Slutkurs < Lésenkurs
(Losenkurs - Slutkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]
I annat fall noll]

Tio (10) Bankdagar efter Slutdagen.

Se Allméanna villkor fér Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifikat-
program § 4 och § 5.

Se Allmanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifikat-
program § 6 och § 7.
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INFORMATION OM UNDERLIGGANDE

Informationen nedan bestér av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillgénglig information. Handelsbanken har

inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Underliggan- [Emittent av [Korgkompo- [Indexberakna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskal- [ISIN- Ytterligare
de [Underliggan- nent] re] la] [Priskalla] kod] information om
de][Korgkompon [Bloomberg- [Underliggande]
ent]] kod] [Korgkompo-
nent]
[Namn p& [Firma] [aktie] [depabe- [ 1 [Korgkompo- [Underliggandes | [Underliggandes | [ [ 1 [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] nents vikt] startkurs] [Korg- véaxelkurs]
de] [véaxelkurs] komponents [Korgkompo-
[index] [ravara] startkurs] nents vaxelkurs]

[fond] [rénta]

handlad fond]

[korg] [termins-

kontrakt] [bors-

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Turbos:]

Emittent:

Arrangor:

[Arrangdrsarvode:]

[Finansiell Mellanhand:]
Betalningsombud:

Berakningsombud:

Registerhallare:
[Courtage:]
Emissionsdag:

[Information:]

[Information om tilldelning:]
[Likviddag][Betalningsdag:]

[Meddelande om genomférd emission:]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &r varumarkesskyddat ges en disclaimer]

[[ ] Turbos per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock rétten att utoka eller
begrénsa respektive serie om banken s& 6nskar.] [Ingen teckning sker, utan kop
och férsaljning av Turbo sker 6ver den bérs som Turbo &r noterad pa.] [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelshanken Capital Markets,
HCS Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangdrsarvode motsvarande maximalt [1,0]
procent per r av placeringens nominella belopp. Arrangorsarvodet, som ska tacka
kostnader for riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangs-

kostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.] []

[Namn och adress]

[Svenska Handelsbanken AB (publ)]
Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

[Euroclear Sweden AB] [ []

[Har anges courtaget som utgar vid handel i Turbo]

[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och]

[internet]]

[ 1
[Datum]
[ ]

Handelsbanken




[[Minsta] [HOgsta]
tecknings [belopp] [kurs] [post]:]

[Teckningsperiod:]
[Teckningskurs][Teckningsbelopp][Pris:]

[Villkor for erbjudandet:]

Rattigheter som sammanhéanger med
Vérdepappren:

[Intressen:]

[Nyemission:]

[Losenpris:]

[Offentliggdrande av resultat:]
[Erbjudande i flera lander:]
[Metod for faststallande av pris:]

[Emissionsgarant:]

[ ]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock rétten att meddela annan dag.]
[ 1

[Handelsbanken férbehaller sig ratten att stéalla in erbjudandet om négon
omstandighet intraffar som enligt Handelsbankens bedémning kan &ventyra er-
bjudandets genomférande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debite-
rats, aterbetalar Handelsbanken debiterat belopp till pa anmalningssedeln angi-
vet konto.] Placerat belopp kommer att anvandas i den I6pande rorelsen.

Vardepapper emitterade under detta program medfor rétt till betalning jamsides (pari
passu) med Handelsbankens 6vriga icke sdkerstéllda och icke efterstéllda nuvarande och
framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat ar foreskrivet i lag

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]
[Sista handelsdag:]
[Handel pé flera marknader:]

Handelsbanken

[Anstkan om notering av Turbo kommer att inlamnas till [OMX] [Hex] [CSE] [Oslo
Bors] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [Turbo kommer inte
att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da Turbo noteras pa bors.]
[Hér anges valutan som Turbo handlas i.]

[Turbo kan vara noterad pa bors under 16ptiden. Handelsbanken agerar da market maker
for Turbo. Detta innebér att Handelsbanken avser att, under normala marknadsforhal-
landen, stélla kdpkurser och saljkurser for det antal handelsposter som Handelsbanken
vid var tid beslutar. For Turbo vars képkurs enligt Handelsbankens bedémning &r lagre
an SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stélla kopkurs. Det bér uppmark-
sammas att skillnaden mellan képkurs och séljkurs ("spread”) i Turbo kan férandras 16-
pande. Det bor ocksa uppméarksammas att det under vissa tidsperioder kan vara svart el-
ler oméjligt for Handelsbanken att stalla kdpkurser och saljkurser i Turbo vilket medfér
att det kan vara svart eller omdjligt att kopa eller salja Turbo. Ovanstaende kan till ex-
empel intré&ffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsférandringar, Handels- bankens
hedgning av positioner, marknadsstérningar, kommunikationsavbrott eller andra teknis-
ka avbrott vilka kan medféra svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av
att berord eller berérda marknadsplatser stings, eller att handeln &laggs restriktioner
under en viss tid.] [Turbo som inte &r upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats
ar framst avsedd att behalla hela l6ptiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under
normala marknadsforhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for Turbo som inte &r
upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats finns pa www.handelsbanken.se.]

[ ] Turbos per serie.
[Har anges sista handelsdagen for Turbo.]

[ ]
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http://www.handelsbanken.se/warranter

[Mellanh&nder vid sekundéarhandel:]
[Rédgivare:]

[Information fran tredje man:]
[Kreditbetyg:]

Handelshanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor &r géallande fér denna turbo tillsammans med Allméanna Villkor fér Handelsban-
kens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 26 mars 2014 och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Aterbetalningsbelopp.
Handelsbanken bekréftar att inga vésentliga negativa fordndringar i Handelsbankens framtidsutsikter har &gt rum sedan den [ 1.

Stockholmden [ ]

Svenska Handelsbhanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — MINI Future — [MINI Long]  areenbix
[MINI Short]

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundprospek-
tet av den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast fas ge-
nom grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Per MINI Long erhdlls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkursen och
Finansieringsnivan/Losenkursen. Om Héndelse Fortida Forfall intraffat forfaller Vardepappret i fortid och Aterbetalningsbelopp
blir da lika med Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Slutkurs pa dagen for fortida forfall och Finansieringsni-
van/Losenkursen.] [ ]

[Per MINI Short erhélls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Finansieringsni-
vén/Lésenkursen och Slutkursen. Om Héndelse Fértida Forfall intraffat forfaller Vardepappret i fortid och Aterbetalningsbelopp
blir d lika med Multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan Finansieringsnivan/Lésenkursen och Slutkurs pa dagen for for-
tida forfall.] [ ]

[Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vérdepapprets Noteringsvaluta, ar Aterbetalningsbelopp omréknat till Noter-
ingsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Véardepappersnamn Underliggande [Losenkurssiaq] [Fi- [Barri&r/Stop- [Multiplikator] | [Emissionsdag [Réantebasmarginal] | ISIN- kod
[aktie] [depébe- nansieringsnivasar] loss — pro- ][Noteringsdag]
vis] [obligation] centsats]”
[vaxelkurs]

[index] [ravara]
[fond] [ranta]
[korg] [termins-

kontrakt] [bors-

handlad fond]
[Vardepappersnamn] [Namn p& [Valuta] [Kurs] [Valuta] [Multiplikator] | [Datum] [Datum] [ISIN]
underliggande] [Kurs]

[1) Se vidare nedan beskrivning av hur Barriar/Stop-loss justeras under 16ptiden]

Slutdag: [Den tidigast intréffade av féljande:

(1) Den dag som meddelas av Handelsbhanken enligt Faststéllelse av Slutdag;

eller

(2) om L&sen har intraffat, Losendagen; eller

(3) om Handelse Fortida Forfall intraffar skall sddan dag da Handelse Fortida
Forfall intraffar vara Slutdag.] [ ]

Faststallelsedag for Slutdag: [Handelshanken har ratt att nar som helst faststélla Slutdag. Sadan Slutdag skall infalla
tidigast fem (5) Bankdagar efter dagen for Faststéllelse av Slutdag. Meddelande om
den faststallda Slutdagen sands till Innehavaren och NASDAQ OMX Stockholm AB.
Meddelande kan dven komma att hallas tillgangligt pd Handelsbankens kontor.] [ ]

Aterbetalningsdag: [Tio] ([10]) Bankdagar efter Slutdag.

[Losen:] [Innehavare, dvs de som &r registrerade pa VVP-konto, och de som ar depakunder i
Handelshanken kan sjélva pa Lésendagar pékalla Lésen av MINI Future. Ovriga, dvs
de som har sina MINI Future registrerade i en annan bank an Handelsbanken kan pé
Losendagar pakalla I6sen genom sin depabank. En l6senavgift utgar med 2 % pa
Aterbetalningsbeloppet, minimum SEK 200.]
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[Anmélan om Lésen:]

[Lésendagar:]

Ldsenforfarande:
Metod for Referenskursbestamning:

[Slutkurs for MINI Long:]

[Slutkurs for MINI Short:]

[Aterbetalningsbelopp fér MINILONG:]
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[Anmalan om lésen ska vara Handelsbanken tillhanda senast fem (5) Bankdagar fore
aktuell Lésendag.]

[Tredje fredagen i respektive manad mars, juni, september eller december om det &r en
Bankdag annars narmast pafoljande Bankdag.]

Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

[[Officiell Stangning] [Fixing] [Véarderingstid (TT:MM (Lokal tid)] [ ]
[Om Héndelse Fortida Forfall inte har intraffat:

Referenskurs pé Faststéllelsedag for Slutkurs eller

Om Héndelse Fortida Forfall intréffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser [avlast som genomsnittet av kdpkurs och saljkurs]
under kontinuerlig handel] [nivéer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depébevis]
[obligation] [véxelkurs] [index] [révara] [fond] [ranta] [korg] [termins- kontrakt] note-
rade pa Referenskélla som kan faststallas under den period om [ ] Handelstimmar som
foljer ndrmast efter att en Handelse Fortida Forfall intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n [ ] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte ar en Stord
Handelsdag, om sa erfordras, saval fore Slutdagen eller Fértidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fortidsforfallodagen) for att en period om [ ] Handelstimmar efter
Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intréffat, inte forekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer &n fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall, ska Berakningsagenten
faststélla Slutkurs efter en beddmning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande mén.]J [ ]

[Om Hindelse Fortida Forfall inte har intraffat: Referenskurs pa Faststéllelsedag for
Slutkurs eller Om Handelse Fortida Forfall intréffat:

hogsta [senaste officiella betalkurser [avlast som genomsnittet av képkurs och saljkurs]
under kontinuerlig handel se ovan] [nivéer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depé-
bevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt]
noterade pé& Referenskalla som kan faststéllas under den period om [ ] Handelstimmar
som fdljer narmast efter att en Handelse Fortida Forfall intraffat.

For det fall det terstar mindre &n [ ] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsétta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stord
Handelsdag, om s& erfordras, savil fore Slutdagen eller Fértidsforfallodagen som efter
Slutdagen eller Fértidsforfallodagen) for att en period om [ ] Handelstimmar efter
Handelse Fortida Forfall ska uppnas.

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer nagon Plane-
rad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar
under mer &n fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall, ska Berakningsagenten
faststélla Slutkurs efter en beddémning av hur vardet pa Underliggande skulle ha utveck-
lats. Aterbetalningsdagen kan i samtliga fall justeras i motsvarande méan.] [ ]

[Det hogsta av:
(i) (Slutkurs — Lésenkurss,ut) x Multiplikator
och
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(ii) noll.

Lésenkurss .yt = Losenkurs per Slutdagen.] [ ]

[Aterbetalningsbelopp fér MINISHORT:] [Det hégsta av:

[Finansieringsniva/Losenkurs]:

[Ackumulerad Finansiering:]

[Réntebas:]

[Rénteperiod:]

[Barridr [/Stop-loss]:]

[Héndelse Fortida Forfall for MINI Long:]

Handelsbanken

(i) ([Finansieringsnivas,ut/LosenkurssLut] - Slutkurs) x Multiplikator och
(ii) noll.

([Finansieringsnivés_ut/Losenkurss,ut] = Losenkurs per Slutdagen.] [ ]

[Beréknad[, med justering enligt nedan,] varje dag som &r en Planerad Handelsdag som
inte ar en Stord Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med
Slutdag enligt nedan formel. Startvardet for [Finansieringsniv&/Lésenkurs] ar [Finansie-
ri ngsn iVés'rART/LC')SBHkUI’SSTART.]]

[[Finansieringsniva../Losenkurs:.1] + Ackumulerad Finansiering] [ ]

[[Finansieringsniva:.i/Losenkurst.1] = [Finansieringsniva/Losenkurs] per foregdende
Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta
dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan ut- delning, minska
[Finansieringsniva/Losenkursen] med ett belopp motsvarande utdelningen.]

[Om Réntebas eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av [Finansie-
ringsniva/Losenkurs] &r uppenbart felaktig skall justering av beraknad [Finansieringsni-
va/Losenkurs] ske i det fall berakningen inte &r dldre &n tre Planerade Handelsdagar. |
annat fall sker ingen justering av [Finansieringsniva/Losenkurs].] [ ]

[[Finansieringsniva.i/Losenkurst.1] x (Rantebasiccy;[ — Réntebascey] [+][-] Réntebas-
marginal) x Rénteperiod] [ ]

[[STIBOR] endagsranta CT/N’)] [ 1]

[Avseende varje dag da [Finansieringsnivé/Losenkurs] beriknas; period fran och med
narmast foregaende dag da [Finansieringsniva/Losenkurs] berdknats till aktuell dag ut-
tryckt i delar av ar enligt Dagrékningsmetod.]

[Beréknas och faststalls[, med justering enligt nedan,] den forsta Bankdagen varje ma-
nad enligt féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multi- plicerat med [Fi-
nansieringsniva/Losenkurs]. Faststalld Barriar galler oforandrad till nastfoljande fast-
stéllelsedag. Startvérdet for Barridr &r nd&mnda procentsats multiplicerat med startvérdet
pa [Finansieringsniva/Losenkurs].]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta
dagen som Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sadan utdelning, minska
Barri&r med ett belopp motsvarande utdelningen.] [ ]

[Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stord Han-
delsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag, innebéarande
att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for Un-
derliggande [aktie] [depabevis] [obligation] [vaxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta]
[korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla ar lika med eller lagre &n Barriar en-
ligt Berékningsagentens bedémning.]

[Handelse, vid nagot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00 varje
vecka fran och med Noteringsdag till och med Slutdag forutom dagar som &r all-
manna helgdagar i samtliga EU-lander, inneb&rande att senaste officiella betalkur-
ser under kontinuerlig handel for Underliggande vaxelkurs pa Referenskallan &r
lika med eller lagre an Barriar forutsatt att sddan betalkurs enligt Berakningsagen-
tens bedémning &r rimlig och representerar det verkliga vardet av Underliggande
vaxelkurs.] [ ]
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[Handelse Fortida Forfall for MINI Short:]  [Héndelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stord

Marknadsavbrott:

Omrékningsregler:

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har
inte gjort nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

Handelsdag, fran och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag,
innebarande att [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer]
[fixingar] for Underliggande [aktie] [depéabevis] [obligation] [vaxel- kurs] [in-
dex] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa Referenskalla &r
lika med eller hogre &n Barriér enligt Berakningsagentens bedémning.]

[Handelse, vid nagot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00 varje
vecka fran och med Noteringsdag till och med Slutdag forutom dagar som &r all-
manna helgdagar i samtliga EU-lander, inneb&rande att senaste officiella betalkur-
ser under kontinuerlig handel for Underliggande vaxelkurs pa Referenskallan ar
lika med eller lagre an Barriar forutsatt att sddan betalkurs enligt Berakningsagen-
tens bedémning &r rimlig och representerar det verkliga vérdet av Underliggande
vaxelkurs.] [ ]

Se Allméanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certi-
fikatprogram § 4 och § 5.

Se Allméanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certi-
fikatprogram § 6 och § 7.

Underliggan- [Emittent av] [Korgkompo- [Indexberékna- [Vikt] [Startkurs] [Vaxelkurs] [Referenskalla] [ISIN- Ytterligare
de [Underliggan- nent] re] [Priskalla] kod] information om
de][Korgkompon [bloomberg- [Underliggande]
ent] kod] [Korgkompo-
nent]
[Namn p& [Firma] [aktie] [depabe- [ 1 [Korgkom- [Underliggandes [Underliggandes [ 1 [ 1 [Internetadress]
Underliggan- vis] [obligation] po- nents startkurs] [Korg- vaxelkurs] [Korg-
de] [vaxelkurs] vikt] kompo- nents kompo- nents
[index] [r&vara] startkurs] véxelkurs]
[fond] [rénta]
[korg] [termins-
kontrakt]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade MINI Futures:]

Emittent:

Arrangor:

[Arrangdrsarvode:]
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &r varumarkesskyddat ges en disclaimer]

[[ 1MINI Futures per serie.] [Handelsbanken forbehéller sig dock ratten att utoka eller
begransa respektive serie om banken sa 6nskar.] [Ingen teckning sker, utan kop och
forsaljning av MINI Future sker 6ver den bors som MINI Future &r noterad pa.] [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

[Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maximalt [1,0] procent
per &r av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som ska tacka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och ar
inkluderat i placeringens pris.] [ ]
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[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

Berdkningsombud:

Registerhallare:
[Courtage:]
Emissionsdag:

[Information:]

[Information om tilldelning:]
[Likviddag:][Betalningsdag:]
[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [HOgsta]
tecknings[belopp][kurs][post]:]

[Teckningsperiod:]

[Teckningskurs][Teckningsbelopp][Pris]:

[Villkor for erbjudandet:]

Rattigheter som sammanhanger med
Véardepappren

[Intressen:]

[Nyemission:]

[Losenpris:]

[Offentliggbrande av resultat:]
[Erbjudande i flera lander:]
[Metod for faststallande av pris:]

[Emissionsgarant:]

[Namn och adress]

[Svenska Handelshbanken AB (publ)]

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Euroclear Sweden AB] [ []
[Har anges courtaget som utgér vid handel i MINI Future]
[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [in-
ternet]]

[ ]
[Datum]
[ 1]
[ ]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

[ ]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet om nagon omstandighet
intréffar som enligt Handelsbankens bedémning kan dventyra erbjudandets genomfo-
rande. Om erbjudandet stélls in efter det att likvid debiterats, aterbetalar Handelsbanken
debiterat belopp till pA anmalningssedeln angivet konto.] Placerat belopp kommer att
anvéndas i den l6pande rorelsen.

Vérdepapper emitterade under detta program medfor ratt till betalning jamsides

(pari passu) med Handelsbhankens dvriga icke sakerstallda och icke efterstallda nuvaran-
de och framtida betalningsforpliktelser i den mén inte annat ar foreskrivet i lag

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

Handelsbanken

[Ansékan om notering av MINI Future kommer att inldmnas till [OMX] [Hex] [CSE]
[Oslo Bors] [annan bdrs eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [MINI Future
kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da MINI Future noteras pa bors.]
[Hér anges valutan som MINI Future handlas i.]

[MINI Future kan vara noterad pa bors under l6ptiden. Handelsbanken agerar da market
maker for MINI Future. Detta innebar att Handelsbanken avser att, under normala
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[Minsta handelspost:]
[Sista handelsdag:]

[Handel pé flera marknader:]
[Mellanh&nder vid sekundérhandel:]
[Rédgivare:]

[Information fran tredje man:]
[Kreditbetyg:]

marknadsforhallanden, stalla kopkurser och séljkurser for det antal handelsposter som
Handelsbanken vid var tid beslutar. Fér MINI Future vars kdpkurs enligt Handelsban-
kens bedémning &r lagre 4n SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stélla kop-
kurs. Det bdr uppméarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och séljkurs (spread”) i
MINI Future kan forandras lopande. Det bor ocksa uppmarksammas att det under vissa
tidsperioder kan vara svart eller omgjligt for Handelsbanken att stélla képkurser och
séljkurser i MINI Future vilket medfor att det kan vara svart eller oméjligt att kopa eller
sélja MINI Future. Ovanstaende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser,
likviditetsforandringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstérningar,
kommunikationsavbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medféra svarigheter att
handla till rimliga kurser, eller pa grund av att berérd eller berérda marknadsplatser
stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.] [MINI Future som inte &r
upptagen till handel pa en reglerad marknadsplats &r framst avsedd att behalla hela l6p-
tiden, dock tillhandahaller Handelsbanken under normala marknadsforhallanden en and-
rahandsmarknad. Kurser for MINI Future som inte ar upptagen till handel pa en reglerad
marknadsplats finns pd www.handelsbanken.se.]

[ 1 MINI Futures per serie.

[Har anges sista handelsdag for MINI Future]

[ ]
[ ]
[ ]
[ ]
[ ]

Handelshanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor ar géllande for denna MINI Future tillsammans med Allménna Villkor fér Han-
delsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 26 mars 2014 och forbinder sig att i enlighet darmed erldgga Aterbetalnings-
belopp. Handelshanken bekréftar att inga vasentliga negativa forandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har dgt rum sedan den [ ].

Stockholmden [ ]

Svenska Handelshanken AB (publ)
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Slutliga Villkor — Maxcertifikat APPENDIX

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundprospektet av
den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelshanken och erbjudandet kan endast fas genom grund-
prospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillgd p& www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En
sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

[EKONOMISK BESKRIVNING

[Per Maxcertifikat erhalls, om Slutkurs &r hdgre an Maxnivén, Aterbetalningsbelopp motsvarande Maxnivén. Om Slutkurs &r lagre &n
eller lika med Maxnivan erhdlls Aterbetalningsbelopp motsvarande Slutkurs. | b&da fallen multipliceras beloppen med Multiplika-
torn.

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta an Vardepapprets Noteringsvaluta, ar Aterbetalningsbelopp omréaknat till
Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.]]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR

Véardepappersnamn Underliggande [Maxniva] [Multiplikator] [Emissionsdag] [Faststallel- [Faststallel- [Slutdag] Aterbetal- ISIN-kod
[aktie] [depabevis] [Noteringsdag] seperiod for seperiod for [Sista Han- ningsdag
[obligation] [vaxel- Startkurs] Slutkurs] delsdag]
kurs] [index] [ravara] [Faststallel- [Faststallel-
[fond] [ranta] [korg] sedag(ar) sedag(ar)
[terminskontrakt] for Startkurs] | for Slutkurs]
[bérshandlad fond]
[Vardepappersnamn] | [Namn p& underlig- [Valuta] [Multiplikator] [Datum] [Datum] [Datum] [Datum] [Datum] [ISIN]
gande] [Kurs] [-Datum] [-Datum]
Losenforfarande: Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.
[Losenkurs:] [ 1]
[Maxniva:] [Faststélls av Berakningsagenten pa [Faststillelsedag for Startkurs] [Sista dagen under

Faststéllelseperiod for Startkurs] [ ]
Metod for Referenskursbestdmning: [[Officiell Stangning] [Fixing] [Vé&rderingstid (TT:MM (Lokal tid)]

Slutkurs: [Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvérdet av Refe-
renskurser géallande Faststéllelsedagar for Slutkurs] [Det aritmetiska medelvardet av Re-
ferenskurser gallande Faststallelseperiod for Slutkurs]

Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs > Maxniva:

Multiplikator x Maxniva [x Omrakningskurs]

Om Slutkurs < Maxniva:
Multiplikator x Slutkurs [x Omrakningskurs]

[Startkurs:] [Referenskurs pé Faststallelsedag for Startkurs] [Det aritmetiska medelvardet av Re-
ferenskurser géllande Faststéllelsedagar for Startkurs] [Det aritmetiska medelvérdet
av Referenskurser gallande Faststéllelseperiod for Startkurs] [ ]

Marknadsavbrott: Se Allméanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifi-
katprogram § 4 och § 5.

Omrékningsregler: Se Allménna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifi-
katprogram § 6 och § 7.
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INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller sammanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken

har inte gjort ndgon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den &r korrekt eller fullstandig.

Underliggande [Emittent av] [Korgkompo- [Indexberéaknare] [Vikt] [Startkurs] [Véxelkurs] [Referens- [ISIN- Ytterligare
[Underliggan- nent] kélla] [Pris- kod] information om
de] [Korgkom- kélla] [Underliggande]
ponent] [Bloomberg- [Korgkompo-

kod] nent]

[Namn p& [Firma] [aktie] [depabe- [ 1 [Korgkom- [Underliggandes | [Underliggandes [ ] [ 1 [Internetadress]

Underliggan- vis] [obligation] ponents startkurs] [Korg- vaxelkurs] [Korg-

de] [vaxelkurs] vikt] kompo- nents kompo- nents

[index] [ravara]
[fond] [ranta]

[korg] [termins-
kontrakt] [bors-

handlad fond]

startkurs]

véaxelkurs]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Maxcertifikat:]

Emittent:

Arrangor:

[Arrangérsarvode:]

[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

Berdkningsombud:

Registerhallare:
[Courtage:]
Emissionsdag:

[Information:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag][Betalningsdag]:
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[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &r varumaérkesskyddat ges en disclaimer]

[[ 1 Maxcertifikat per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock rétten att ut-
oOka eller begransa respektive serie om banken sa onskar.] [Ingen teckning sker,
utan kdp och forsaljning av Maxcertifikat sker 6ver den bdrs som Maxcertifikat
ar noterat pa.] [ ]

Svenska Handelshanken AB (publ)

Handelshanken Capital Markets,

HCS Blasieholmstorg 11

106 70 Stockholm

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maximalt

[1,0] procent per ar av placeringens nominella belopp. Arrangérsarvodet, som

ska tacka kostnader for riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en
engangskostnad vid start och ar inkluderat i placeringens pris.] []

[Namn och adress]

[Svenska Handelshanken AB (publ)]

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Euroclear Sweden AB] [ []

[Har anges courtaget som utgdr vid handel i Maxcertifikat]

[Datum]

[Anmélan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor]
[och] [internet]]

[ ]

[Datum]




[Meddelande om genomférd emission:]

[[Minsta] [Hgsta]
tecknings[belopp][kurs][post]:]

[Teckningsperiod:]

[Teckningskurs][Teckningsbelopp][Pris]:

[Villkor for erbjudandet:]

Rattigheter som sammanhanger med
Véardepappren

[Intressen:]

[Nyemission:]

[Losenpris:]

[Offentliggdrande av resultat:]
[Erbjudande i flera lander:]
[Metod for faststallande av pris:]
[Emissionsgarant:]

[ ]

[[Datum], Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

[ ]

[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stalla in erbjudandet om nagon
omstandighet intraffar som enligt Handelsbankens bedémning kan &ventyra
erbjudandets genomfdrande. Om erbjudandet stalls in efter det att likvid debi-
terats, &terbetalar Handelsbanken debiterat belopp till p& anmalningssedeln
angivet konto.] Placerat belopp kommer att anvandas i den I6pande rérelsen.

Vardepapper emitterade under detta program medfor ratt till betalning jamsides
(pari passu) med Handelsbhankens 6vriga icke sakerstallda och icke efterstallda
nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den mén inte annat ar fore-
skrivet i lag

e e e
_ e e e e e

UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]

Handelsbanken

[Ans6kan om notering av Maxcertifikat kommer att inlamnas till [OMX] [Hex]
[CSE] [Oslo Bors] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].]
[Maxcertifikat kommer inte att noteras pa bors.]

[Har anges dagen da Maxcertifikat noteras pa bors.]
[Har anges valutan som Maxcertifikat handlas i.]

[Maxcertifikat kan vara noterad pa bors under l6ptiden. Handelshanken agerar da
market maker for Maxcertifikat. Detta innebar att Handelsbanken avser att, under
normala marknadsforhallanden, stalla kopkurser och saljkurser for det antal handels-
poster som Handelsbanken vid var tid beslutar. For Maxcertifikat vars kdpkurs enligt
Handelsbankens bedémning &r lagre 4n SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran
att stélla kopkurs. Det bor uppméarksammas att skillnaden mellan kdpkurs och salj-
kurs ("spread”) i Maxcertifikat kan forandras I6pande. Det bér ocksa uppmarksam-
mas att det under vissa tidsperioder kan vara svart eller omojligt for Handelsbanken
att stélla képkurser och saljkurser i Maxcertifikat vilket medfor att det kan vara svart
eller omajligt att kopa eller silja Maxcertifikat. Ovanstaende kan till exempel intraf-
fa vid kraftiga marknadsrérelser, likviditetsférdndringar, Handelsbankens hedgning
av positioner, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska av-
brott vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga kurser, eller pa grund av att
berord eller berérda marknadsplatser stings, eller att handeln alaggs restriktioner un-
der en viss tid.] [Maxcertifikat som inte &r upptagen till handel pa en reglerad mark-
nadsplats &r framst avsedd att behélla hela l6ptiden, dock tillnandahéller Handels-
banken under normala marknadsférhallanden en andrahandsmarknad. Kurser for
Maxcertifikat som inte ar upptagen till handel pé en reglerad marknadsplats finns pé
www.handelsbanken.se.]

[ ] Maxcertifikat per serie.
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[Sista handelsdag:]

[Handel pa flera marknader:]
[Mellanh&nder vid sekundérhandel:]
[Réadgivare:]

[Information fran tredje man:]
[Kreditbetyg:]

[Hér anges sista handelsdagen for Maxcertifikat.]

[
[
[
[
[

]
]
]
]
]

Handelsbanken bekréftar harmed att Slutliga Villkor &r géllande for detta maxcertifikat tillsammans med Allméanna Villkor for
Handelsbankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 26 mars 2014 och forbinder sig att i enlighet ddrmed erlégga Ater-
betalningsbelopp. Handelsbanken bekréftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter har agt

rum sedan den [ ].
Stockholmden [ ]

Svenska Handelsbanken AB (publ)
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APPENDIX

Slutliga Villkor — Certifikat

Dessa Slutiga Villkor har utarbetats enligt artikel 5.4 i direktiv 2003/71/EG och ska lasas tillsammans med Grundpro-
spektet av den 26 mars 2014 och dess tillagg. Fullstandig information om Handelsbanken och erbjudandet kan endast
fas genom Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor. Grundprospektet finns att tillga pa
www.handelsbanken.se/prospektochprogram. En sammanfattning av detta erbjudande bifogas dessa Slutliga Villkor.

EKONOMISK BESKRIVNING
[Kompletterande forklaring av avkastningsberdkningen i enlighet med Annex 3, under rubriken ’Férklaring’ i respektive avkast-
ningsalternativ]

PRODUKTSPECIFIKA VILLKOR
Vérdepappersnamn:

[\Véardepappersnamn]
[Underliggande] [aktie] [depabevis]
[obligation] [véaxelkurs] [index] [ravara]

[fond] [rénta] [korg] [terminskontrakt]

[Borshandlad fond] [ETF] [Referenskorg]

[Referensbolag] [Referensenhet]:
ISIN-kod:
[Startdag]:

[Slutdag]:

[Faststallelsedag for Slutdag:]

[Startkurs:]
[Faststallelseperiod for Startkurs]

[Faststéllelsedag(ar) for Startkurs]:
[Slutkurs:]

[Faststallelseperiod for Slutkurs]
[Faststéllelsedag(ar) for Slutkurs:]
[Metod for Referenskursbestdmning:]

Aterbetalningsdag:

Aterbetalningsbelopp:

Definition(er) for att berdkna

[Namn pa underliggande]
[Har anges vardepapprets ISIN-kod]
[Datum]

[Har anges i normalfallet ett datum. I det fall Certifikatet ar av "open end” konstruktion
beskrivs detta.]

[Har beskrivs hur faststallelse av slutdag genomférs om Certifikatet ar av "open end”
konstruktion]

[Har anges hur Startkurs berdknas pa basis av en eller flera Referenskurser]

[Datum][-Datum]

[Har anges hur Slutkurs beraknas pa basis av en eller flera Referenskurser.]

[Datum][-Datum]
[Officiell Stangning] [Fixing] [Vérderingstid (TT:MM (Lokal tid)]

[Har anges i normalfallet ett datum. | det fall Certifikatet &r av "open end” konstruktion
beskrivs det hur Aterbetalningsdag férhaller sig till Slutdag.]

[Har anges den formel som anvénds vid berdknande av Aterbetalningsbelopp. Formeln
sammansétts och berdknas utifran nagon eller flera av de definitioner och avkastnings-
beskrivningar som anges i Annex 3 och av de definitioner som anges nedan och/eller i
Allménna villkor § 1]

Aterbetalningsbelopp: [Ackumulerad Finansiering:] [
[Ackumulerad Skuld:] (1
[Ackumulerad Vérdeférandring:] 1

Handelsbanken
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[Ackumulerat Vérde:]
[Administrationsavgift:]
[Barriar:]

[Basréanta:]
[Havsténgsfaktor:]
[Havstangsbelopp:]
[Havstangsberakningsdagar:]
[Justerad Havstangsfaktor:]
[Justering for utdelning:]
[Kupong:]

[Maxniva:]
[Minimibelopp:]
[Multiplikator:]
[Omrékningskurs:]
[Premium:]

[Réntebas:]
[Ré&ntebasmarginal:]
[Rénteperiod:]

[Slutkurs:]

[Skyddsfaktor:]
[Skyddsniva:]

[Startkurs:]
[Underliggande Belopp:]
[Upplupen Administrationsavgift:]
[Upplupet Vérde:]
[Deltagandegrad:]
[Valutasakringsavgift:]
[Valutasékringsdagar:]
[Valutasékrad Referenskurs:]
[Vikt]

[Atervirde:]
[Referensbolag:]
[Referensenhet:]
[Réntebasvaluta:]
[Skuldforbindelser:]
[Kredith&ndelse:]

[Kreditperiod:]
[Kreditpremie:]
[Intervall:]

[Handelse Fortida Forfall:]
[Observationsdag:]
[Finansieringsniva:]
[NAV:]

[Stop-loss:]
[Tillaggsbelopp:]
[Fondafférsdag:]
[Fortida Uppségning:]
[Plata:]

(]
(1
[
(1
(1
I
I
(1
(1
(
[
(1
(1
[
[
[
[
(1
(1
(]
(]
I
I
(1
(1
1
(
(1
(1
(
(
(1
(1
(

[l
[Underlatenhet att Betala]

[Rekonstruktion]
[Konkurs]

[Fortida forfall av Skuldférbindelse]

[Betalningsvagran/Moratorium]]
(1
(
(
(1
(-
I
Il
(-
(
(
(
(
(
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[Losen:]

[Definition(er)

Losenforfarand

for Losen:]

e:

[Plataniva:]

1

INFORMATION OM UNDERLIGGANDE
Informationen nedan bestar av utdrag fran, eller ssmmanfattningar av offentligt tillganglig information. Handelsbanken har inte gjort

(]
(1

[Har beskrivs hur 16sen genomfors i det fall innehavare har ratt att pakalla I16sen av
Certifikatet]

[Anmalan om Lésen] [Lésenavgift] [Losendagar]

Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

nagon oberoende kontroll av informationen och tar inte ansvar for att den ar korrekt eller fullstandig.

[Underliggande] [Emittent av [Korgkomponent] [Indexberéaknare] [Vikt] [Referenskalla] [ISIN-kod] [Ytterligare information om
[Referensholag] [Underliggande] [Priskalla] [Underliggande] [Korgkom-
[Referensenhet] [Korgkomponent]] [Bloomberg-kod] ponent] [[]]

a

[Namn pa [Firma] [aktie] [depabevis] a [Korgkomponents a a [Internetadress]
Underliggande] [obligation] vikt]

[véxelkurs]
[index] [ravara]
[fond] [ranta]
[korg] [termins-
kontrakt] [stat]
[ETF] [bérshand-

lad fond]

[Beskrivning:]

[Disclaimer:]

ERBJUDANDETS FORMER OCH VILLKOR

[Antal emitterade Certifikat:]

Emittent:

Arrangor:

[Arrangdrsarvode:]

[Finansiell mellanhand:]

Betalningsombud:

Berakningsombud:

Registerhallare

[Courtage:]

Handelsbanken

[Ytterligare beskrivning av Underliggande]

[I det fall Underliggande &r varumarkesskyddat ges en disclaimer]

[[C] Certifikat per serie.] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utoka eller
begransa respektive serie om banken sa énskar.] [Ingen teckning sker, utan kop och for-
sdljning av Certifikat sker dver den bors som Certifikat ar noterat pa.] [(]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

[Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm]

[Handelsbanken kalkylerar med ett arrangérsarvode motsvarande maximalt 1,0 procent
per ar av placeringens nominella belopp. Arrangdrsarvodet, som ska técka kostnader for
riskhantering, produktion och distribution, tas ut som en engangskostnad vid start och ar
inkluderat i placeringens pris.] [C]

[Namn och adress]
[Svenska Handelsbanken AB (publ)] [[]

Handelsbanken Capital Markets, HCS
Blasieholmstorg 11
106 70 Stockholm

[Euroclear Sweden AB] [[]]

[Har anges courtaget som utgar vid handel i Certifikat]
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Emissionsdag:

[Information om teckning:]

[Information om faststéllda villkor:]

[Information om tilldelning:]

[Likviddag:][Betalningsdag]

[Meddelande om genomférd emission:]

[Datum]

[Anmalan om deltagande i erbjudandet sker via Handelsbankens [kontor] [och] [inter-
net]] [Likvid mot leverans av vérdepapper sker genom Handelsbankens férsorg i vérde-
papperssystemet.]

[Faststalld(a) [[] och [Deltagandegrad (er)] publiceras pa [[] den [[]. Tillaggshelopp
meddelas skriftligen snarast efter faststallandet.] [[]

[ [] [Tilldelning
registrerats. Kan tilldelning inte ske i tidsordning pa grund av att anmalningar inkommit

vid samma tidpunkt, férbehaller sig Handelsbanken ratten att anvanda lottningsforfa-

rande for bestimmande av tilldelning. Vid tilldelning kan placeraren komma att erhélla

vardepapper fran endast ett Alternativ aven om teckning skett i flera. Besked om tilldel-

ning lamnas pa avrakningsnota som beraknas sandas ut [[]. Ingen garanti for tilldelning

kan ldmnas.]

[Datum]

[

[[Minsta] [Hogsta] tecknings[belopp][post]:] [[]

[Teckningsperiod:]

[Teckningskurs:][Teckningsbelopp:][Pris:]

Totalbelopp for erbjudandet:

Villkor for erbjudandet:

Raéttigheter som sammanhanger med
Véardepappren

[Intressen:]

[Nyemission:]

[Losenpris:]

[Offentliggdrande av resultat:]
[Erbjudande i flera lander:]
[Metod for faststéllande av pris:]
[Emissionsgarant:]

Marknadsavbrott:

Omrakningsregler:
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[[Datum], Handelsbanken férbehaller sig dock ratten att meddela annan dag.]

(1

[Certifikatens totala Teckningsbelopp faststélls den [[] och ar begrénsat till [[]] [Certi-
fikatens totala Teckningsbelopp uppgar till [[J]] Handelshanken forbehaller sig ratten
att utoka eller begransa respektive serie om banken sa 6nskar.]

[[Handelsbanken forbehaller sig ratten att stélla in erbjudandet om antal Certifikat blir
lagre an [[] stycken eller om [[] inte kan faststallas till [[].] Handelshanken forbehal-
ler sig ratten att stélla in erbjudandet om ndgon omstandighet intraffar som enligt Han-
delshankens bedémning kan &ventyra erbjudandets genomférande. Om erbjudandet
stélls in efter det att likvid debiterats, aterbetalar Handelshanken debiterat belopp till pa
anmaélningssedeln angivet konto.] Placerat belopp kommer att anvéndas i den I6pande
rorelsen.

Vardepapper emitterade under detta program medfor rétt till betalning jdmsides (pari
passu) med Handelsbankens 6vriga icke sakerstéllda och icke efterstéllda nuvarande och
framtida betalningsforpliktelser i den mén inte annat ar foreskrivet i lag

(1
(
(1
(
(
(1
(

Se Allméanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifikat-
program § 4 och § 5.

Se Allméanna villkor for Svenska Handelsbanken AB:s svenska Warrant- och Certifikat-
program 8 6 och § 7.
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UPPTAGANDE TILL HANDEL OCH HANDELSSYSTEM

[Notering:]

[Noteringsdag:]
[Noteringsvaluta:]

[Market making:][Andrahandsmarknad:]

[Minsta handelspost:]

[Sista handelsdag:]

[Handel pa flera marknader:]
[Mellanhé&nder vid sekundarhandel:]
[Rédgivare:]

[Information fran tredje man:]

[Kreditbetyg:]

[Ansdkan om notering av Certifikat kommer att inldmnas till [OMX] [Hex] [CSE] [Oslo
Bors] [annan bors eller marknadsplats (t ex en handelsplattform)].] [Certifikat kommer
inte att noteras pé bors.]

[Har anges dagen da Certifikat noteras pa bors.]
[Har anges valutan som Certifikat handlas i.]

[Certifikat kan vara noterad pa bérs under loptiden. Handelsbanken agerar da market
maker for Certifikat. Detta innebér att Handelsbanken avser att, under normala mark-
nadsférhallanden, stilla kopkurser och séljkurser for det antal handelsposter som Han-
delsbanken vid var tid beslutar. For Certifikat vars kdpkurs enligt Handelsbankens be-
démning &r lagre an SEK 0,10 kan Handelsbanken helt avsta fran att stalla kopkurs. Det
bor uppmérksammas att skillnaden mellan kdpkurs och séljkurs (“spread™) i Certifikat
kan forandras l6pande. Det bor ocksé uppmérksammas att det under vissa tidsperioder
kan vara svart eller oméjligt for Handelshbanken att stalla kdpkurser och séljkurser i Cer-
tifikat vilket medfor att det kan vara svart eller omojligt att kopa eller salja Certifikat.
Ovanstéende kan till exempel intraffa vid kraftiga marknadsrorelser, likviditetsforand-
ringar, Handelsbankens hedgning av positioner, marknadsstorningar, kommunikations-
avbrott eller andra tekniska avbrott vilka kan medfora svarigheter att handla till rimliga
kurser, eller pa grund av att berdrd eller berérda marknadsplatser stéangs, eller att han-
deln &laggs restriktioner under en viss tid.] [Certifikat som inte &r upptagen till handel
pa en reglerad marknadsplats &r framst avsedd att behalla hela loptiden, dock tillhanda-
héller Handelshanken under normala marknadsforhallanden en andrahandsmarknad.
Kurser for Certifikat som inte ar upptagen till handel pé en reglerad marknadsplats finns
pa www.handelsbanken.se/certifikat under "Kurslista", "Ej borsnoterade".]

[[J1Certifikat per serie.

[Har anges sista handelsdagen for Certifikat.]
(1

(

(

(1

(

Handelsbanken bekraftar harmed att Slutliga Villkor &r géllande for detta Certifikat tillsammans med Allmanna Villkor fér Handels-
bankens Warrant- och Certifikatprogram daterade den 26 mars 2014 och férbinder sig att i enlighet ddrmed erldgga Aterbetalningsbe-
lopp. Handelsbanken bekréftar att inga vasentliga negativa férandringar i Handelsbankens framtidsutsikter eller koncernens finansiel-

la stéllning har &gt rum sedan [[].
Stockholm den [[]

Svenska Handelsbanken AB (publ)

Handelsbanken
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Index sammansatta av Handelsbanken

Nedan foljer beskrivning av de olika index som & sammansatta av Handelsbanken och som kan forekomma som underliggande
variabel till vardepapper.

For varje index anges nedan vilken typ de &r med hénvisning till féljande:

Excess Return Index ar skapade i syfte att mata avkastningen i en icke finansierad investering. Man kan sdga att ett excess return
index berdknar avkastningen i en investering i ett index dér investeringen gjorts med lanade pengar. Alltsa ar investeringen i ett
excess return index den samma som i den underliggande tillgangen med avdrag for eventuell lanekostnad for att finansiera en liknan-
de investering.

Total Return Index eller sa kallade totalavkastande index &r skapade i syfte att mata avkastningen i en investering i ett index dar
eventuella utdelningar eller annan direktavkastning lopande éterinvesteras i indexet.

Price Return Index eller sa kallade prisindex &r skapade i syfte att méta avkastningen i en investering i ett index dar eventuella
utdelningar eller annan direktavkastning inte inkluderas i indexavkastningen. Vid Investeringar med referens mot sadant index ska
investeraren kompenseras relativt den investerare som valjer en direktinvestering i underliggande tillgang och darmed erhaller even-
tuell direktavkastning.

Sektorindex

SHB OMX Bank

SHB OMX Bank Index berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare, Det bestar av de fyra storsta bankerna pa den svenska aktiemarknaden. Indexet ombalanseras varje halvar, i anslutning
till ombalansering av OMX Stockholm Benchmark Index, da aktierna likaviktas.

Alla berékningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet héanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB OMX Verkstad

SHB OMX Verkstad Index beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, Det bestar av de fyra storsta verkstadsforetagen péa den svenska aktiemarknaden. Indexet ombalanseras varje halvar, i
anslutning till ombalansering av OMX Stockholm Benchmark Index, da aktierna likaviktas.

Alla berékningar av indexet sker i svenska kronor. For ytterligare information om indexet hanvisas till www.handelsbanken.se/index.

Balansindex

Australia Balance 15 %

Australia Balance 15 % beraknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare, baserat pd S&P/ASX 200 index vilket ar ett index som beréknas och publiceras av Standard & Poor’s och/eller av den
institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa ett urval av aktier avseende de 200 storsta bolagen pa Australian Stock Exchange.
Awustralia Balance 15 % foljer utvecklingen av en kvantitativ berdkningsmodell vilken innebér att kopplingen mot underliggande
aktiemarknad anpassas efter hur stor volatiliteten ar, det vill siga hur stora kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten ar hog, far Austra-
lia Balance 15 % en mindre koppling mot aktiemarknaden. Omvant, nar volatiliteten &r 1ag, far Australia Balance 15 % en storre
koppling mot aktiemarknaden. Alla berdkningar av indexet sker i australiensiska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare
information om Australia Balance 15 % hanvisas till www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om S&P/ASX 200
index hanvisas till www.standardandpoors.com.

Brazil Balance 25 %

Brazil Balance 25 % beréknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pa iShares® MSCI Brazil Index fund. iShares® MSCI Brazil Index fund &r en bérshandlad fond, denominerad i ame-
rikanska dollar, som distribueras av SEI Investments Distribution Co. och som ar noterad pa New York Stock Exchange. BlackRock
Fund Advisors ar fondens investeringsradgivare. Fonden baseras i sin tur pA MSCI Brazil Index vilket &r ett index som beraknas och
ags av MSCI Inc. och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa aktier i publikt handlade bolag i Brasilien. Brazil
Balance 25 % foljer utvecklingen av en kvantitativ berakningsmodell vilken innebér att kopplingen mot underliggande aktiemarknad
anpassas efter hur stor volatiliteten ar, det vill saga hur stora kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten ar hog, far Brazil Balance 25 %
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en mindre koppling mot aktiemarknaden. Omvént, nar volatiliteten &r 1&g, far Brazil Balance 25 % en stérre koppling mot aktiemark-
naden. Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om Brazil
Balance 25 % hdnvisas till www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om iShares® MSCI Brazil Index fund hanvisas
till www.ishares.com. For ytterligare information om MSCI Brazil Index, ingaende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas
till www.mscibarra.com.

Canada Balance 15 %

Canada Balance 15 % beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pad S&P/TSX 60 index vilket ar ett index som beraknas och publiceras av Standard & Poor’s och/eller av den institu-
tionen anlitad uppdragstagare, baserat pa ett urval av aktier avseende de 60 storsta bolagen p& Toronto Stock Exchange. Canada
Balance 15 % féljer utvecklingen av en kvantitativ berakningsmodell vilken innebér att kopplingen mot underliggande aktiemarknad
anpassas efter hur stor volatiliteten ar, det vill sdga hur stora kurssvéngningarna ar. Nar volatiliteten ar hog, far Canada Balance 15 %
en mindre koppling mot aktiemarknaden. Omvant, nar volatiliteten ar lag, far Canada Balance 15 % en stdrre koppling mot aktie-
marknaden. Alla berdkningar av indexet sker i kanadensiska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om
Canada Balance 15 % hénvisas till www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om S&P/TSX 60 index hénvisas till
www.standardandpoors.com.

China Balance 20 %

China Balance 20 % berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pa Hang Seng China Enterprises Index. Hang Seng China Enterprises Index &r ett index som beraknas i hongkongdol-
lar och publiceras av Hang Seng Indexes Company Limited och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa for
narvarande 40 st aktier p& Stock Exchange of Hong Kong. China Balance 20 % féljer utvecklingen av en kvantitativ investeringsstra-
tegi som baseras pa terminskontrakt med Hang Seng China Enterprises Index som underliggande tillgang. Investeringsstrategin
innebar att kopplingen mot underliggande aktiemarknad anpassas efter hur stor volatiliteten ar pa Stock Exchange of Hong Kong, det
vill sdga hur stora kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten ar hog, far China Balance 20 % en mindre koppling mot aktiemarknaden.
Omvant, nar volatiliteten ar 1ag far China Balance 20 % en stérre koppling mot aktiemarknaden. Alla berakningar av indexet sker i
Hong Kong dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om China Balance 20 % hénvisas till
www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om Hang Seng China Enterprises Index, ingdende aktier och dessas vikter i
indexet m m hénvisas till www.hsi.com.hk.

Commaodity Balance 15 %

Commodity Balance 15 % beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare, baserat pA SHB Commodity Index Excess Return vilket i sin tur ar baserat pa femton olika ravaror representerade av
femton ravaruindex. Urvalet av rdvaror har gjorts av Handelsbanken utifran en analys av vilka rdvaror som ar viktiga for den nordis-
ka marknaden. Commodity Balance 15 % &r ett s k balanserat index. Ett balanserat index har en stérre koppling till den underliggan-
de marknaden nar kursrorelserna ar sma och en mindre koppling till marknaden nar kursrérelserna ar stora. Alla berakningar av
indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om Commaodity Balance 15 % och SHB
Commodity Index Excess Return hanvisas till www.handelsbanken.se/index.

Emerging Markets Balance 20 %

Emerging Markets Balance 20 % beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa iShares® MSCI Emerging Markets Index fund. iShares® MSCI Emerging Markets Index fund ar en
borshandlad fond, denominerad i amerikanska dollar, som distribueras av SEI Investments Distribution Co. och som &r noterad pa
New York Stock Exchange. BlackRock Fund Advisors &r fondens investeringsradgivare. Fonden baseras i sin tur pa MSCI Emerging
Markets Index vilket &r ett index som beraknas och &gs av MSCI Inc. och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa
aktier i publikt handlade bolag i s.k. ’emerging markets’ marknader (de fyra stérsta marknaderna i fonden &r fér nérvarande Brasilien,
Sydkorea, Taiwan och Kina). Emerging Markets Balance 20 % fdljer utvecklingen av en kvantitativ berakningsmodell vilken innebér
att kopplingen mot underliggande aktiemarknader anpassas efter hur stor volatiliteten &r, det vill sga hur stora kurssvangningarna &r.
Nar volatiliteten ar hog, far Emerging Markets Balance 20 % en mindre koppling mot aktiemarknaderna. Omvant, nar volatiliteten ar
lag, far Emerging Markets Balance 20 % en storre koppling mot aktiemarknaderna. Alla berakningar av indexet sker i amerikanska
dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om Emerging Markets Balance 20 % hénvisas till
www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om iShares® MSCI Emerging Markets Index fund hénvisas till
www.ishares.com. For ytterligare information om MSCI Emerging Markets Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m
hénvisas till www.mscibarra.com.

Europe Balance 15%
Europe Balance 15% beraknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pA EURO STOXX 50® Index vilket ar ett index som beréknas och publiceras av Deutsche Borse och/eller av den
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institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa ett urval avseende de 50 storsta bolagen noterade pa borser inom eurozonen. Europe
Balance 15% foljer utvecklingen av en kvantitativ berdkningsmodell vilken innebdr att kopplingen mot underliggande aktiemarknad
anpassas efter hur stor volatiliteten ar, det vill sdga hur stora kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten ar hdg, far Europe Balance 15%
en mindre koppling mot aktiemarknaden. Omvant, nar volatiliteten ar 1ag, far Europe Balance 15% en storre koppling mot aktie-
marknaden. Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om Eu-
rope Balance 15% hanvisas till www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om EURO STOXX 50® Index hanvisas till
WWW.StOXX.com.

Finland Balance 20 %

Finland Balance 20% beraknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pa de 15 aktier som har den i euro stérsta omsattningen pa Nasdag OMX Helsinki. Finland Balance 20% &r ett s k
balanserat index. Ett balanserat index har en stérre koppling till den underliggande marknaden nar kursrérelserna &r sma och en
mindre koppling till marknaden nér kursrorelserna dr stora. Indexet uttrycks i euro. Typ av index: Excess return. For ytterligare in-
formation om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till www.handelsbanken.se/index.

Nordic Balance 15% (EUR)

Nordic Balance 15 % (EUR) beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/ eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa& XACT NORDEN 120 vilket &r en borshandlad fond som &r noterad pd NASDAQ OMX Stockholm och
handlas i svenska kronor. Handelshanken Fonder AB ar fondens sa kallade investment manager. Fonden baseras i sin tur pa NAS-
DAQ OMX Nordic 120 vilket &r ett index som berdknas och publiceras av NASDAQ OMX Group, Inc. och som baseras pa aktier
fran de 120 storsta bolagen av de 150 bolagen som har de mest omsatta aktierna pa NASDAQ OMX Kdpenhamn, NASDAQ OMX
Helsinki, NASDAQ OMX Stockholm och Oslo Bérs. Nordic Balance 15 % (EUR) foljer utvecklingen av en kvantitativ berdknings-
modell vilken innebdr att kopplingen mot underliggande aktiemarknad anpassas efter hur stor volatiliteten ar, det vill sdga hur stora
kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten &r hdg, far Nordic Balance 15 % (EUR) en mindre koppling mot aktiemarknaden. Omvant,
nar volatiliteten ar 1ag, far Nordic Balance 15 % (EUR) en storre koppling mot aktiemarknaden. Indexet uttrycks i euro. Typ av
index: Excess return. For ytterligare information om Nordic Balance 15 % (EUR) hénvisas till www.handelsbanken.se/index. For
ytterligare information om XACT NORDEN 120 hénvisas till www.xact.se. For ytterligare information om NASDAQ OMX Nordic
120 hanvisas till www.nasdagomxnordic.com.

Nordic Balance 15% (NOK)

Nordic Balance 15 % (NOK) berdknas och publicerasav Svenska Handelsbanken AB (publ) och/ eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa XACT NORDEN 120 vilket &r en bérshandlad fond som &r noterad pa NASDAQ OMX Stockholm och
handlas i svenska kronor. Handelsbanken Fonder AB ar fondens sa kallade investment manager. Fonden baseras i sin tur pd NAS-
DAQ OMX Nordic 120 vilket ar ett index som berédknas och publiceras av NASDAQ OMX Group, Inc. och som baseras pa aktier
fran de 120 storsta bolagen av de 150 bolagen som har de mest omsatta aktierna pa NASDAQ OMX Képenhamn, NASDAQ OMX
Helsinki, NASDAQ OMX Stockholm och Oslo Bérs. Nordic Balance 15 % (NOK) féljer utvecklingen av en kvantitativ beréknings-
modell vilken innebdr att kopplingen mot underliggande aktiemarknad anpassas efter hur stor volatiliteten &r, det vill sdga hur stora
kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten ar hog, far Nordic Balance 15 % (NOK) en mindre koppling mot aktiemarknaden. Omvant,
nar volatiliteten &r Iag, fir Nordic Balance 15 % (NOK) en storre koppling mot aktiemarknaden. Indexet uttrycks i norska kronor.
Typ av index: Excess return. For ytterligare information om Nordic Balance 15 % (NOK) hanvisas till www.handelsbanken.se/index.
For ytterligare information om XACT NORDEN 120 hanvisas till www.xact.se. For ytterligare information om NASDAQ OMX
Nordic 120 hénvisas till www.nasdagomxnordic.com.

Nordic Balance 15% (SEK)

Nordic Balance 15 % (SEK) berdknas och publiceras av av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/ eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa& XACT NORDEN 120 vilket &r en bérshandlad fond som &r noterad pd NASDAQ OMX Stockholm och
handlas i svenska kronor. Handelshanken Fonder AB ar fondens sa kallade investment manager. Fonden baseras i sin tur pa NAS-
DAQ OMX Nordic 120 vilket ar ett index som berdknas och publiceras av NASDAQ OMX Group, Inc. och som baseras pa aktier
fran de 120 storsta bolagen av de 150 bolagen som har de mest omsatta aktierna pa NASDAQ OMX Kdpenhamn, NASDAQ OMX
Helsinki, NASDAQ OMX Stockholm och Oslo Bérs. Nordic Balance 15 % (SEK) foljer utvecklingen av en kvantitativ beréknings-
modell vilken innebdr att kopplingen mot underliggande aktiemarknad anpassas efter hur stor volatiliteten &r, det vill sdga hur stora
kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten &r hdg, far Nordic Balance 15 % (SEK) en mindre koppling mot aktiemarknaden. Omvant,
nar volatiliteten r Iag, far Nordic Balance 15 % (SEK) en storre koppling mot aktiemarknaden. Indexet uttrycks i svenska kronor.
Typ av index: Excess return. For ytterligare information om Nordic Balance 15 % (SEK) hénvisas till www.handelsbanken.se/index.
For ytterligare information om XACT NORDEN 120 hénvisas till www.xact.se. For ytterligare information om NASDAQ OMX
Nordic 120 hénvisas till www.nasdagomxnordic.com.

94 Handelsbanken



Nordic Low Vol Balance 10%

Nordic Low Vol Balance 10% beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa de 40 aktier som ingar i indexet Nordic Low Vol Index vars urval I6pande baseras pa de nordiska aktier
som har lagst historisk volatilitet och som sedan asatts vikter i inverterad proportion till sin volatilitet. Nordic Low Vol Balance 10 %
ar ett s.k. balanserat index. Ett balanserat index har en storre koppling till den underliggande marknaden nar kursrérelserna ar sma
och en mindre koppling till marknaden nar kursrérelserna &r stora. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return.
For ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hénvisas till
www.handelsbanken.se/index.

Nordic Low Vol Balance 12%

Nordic Low Vol Balance 12% berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat p& de 40 aktier som ingr i indexet Nordic Low Vol Index vars urval I6pande baseras pa de nordiska aktier
som har lagst historisk volatilitet och som sedan asatts vikter i inverterad proportion till sin volatilitet. Nordic Low Vol Balance 12 %
ar ett s.k. balanserat index. Ett balanserat index har en storre koppling till den underliggande marknaden nar kursrérelserna ar sma
och en mindre koppling till marknaden nér kursrérelserna &r stora. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return.
For ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

Nordic Low Vol Balance 15%

Nordic Low Vol Balance 15% beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa de 40 aktier som ingar i indexet Nordic Low Vol Index vars urval I6pande baseras pa de nordiska aktier
som har lagst historisk volatilitet och som sedan asatts vikter i inverterad proportion till sin volatilitet. Nordic Low Vol Balance 15 %
ar ett s.k. balanserat index. Ett balanserat index har en storre koppling till den underliggande marknaden nar kursrérelserna ar sma
och en mindre koppling till marknaden nér kursrérelserna &r stora. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return.
For ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

OMXS30 Balance 20 %

OMXS30 Balance 20 % beréknas och publicerasav Nasdag OMX Group Inc. och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare pa
uppdrag av Svenska Handelsbanken AB (publ), baserat pa de 30 aktier som har den i svenska kronor stérsta omsattningen pa Nasdag
OMX Stockholm. OMXS30 Balance 20 % dr ett s k balanserat index. Ett balanserat index har en stérre koppling till den underlig-
gande marknaden nar kursrorelserna ar sma och en mindre koppling till marknaden nar kursrérelserna &r stora. Indexet uttrycks i
svenska kronor. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om detta Index, ingaende aktier och dessas vikter i indexet
m m hanvisas till www.handelsbanken.se/index och www.nasdagomxnordic.com.

Sweden Balance 15%

Sweden Balance 15% beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pa de 30 aktier som har den i svenska kronor storsta omsattningen pa Nasdag OMX Stockholm. Sweden Balance 15%
ar ett s k balancerat index. Ett balanserat index har en storre koppling till den underliggande marknaden nar kursrérelserna &r sma och
en mindre koppling till marknaden nér kursrorelserna &r stora. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return. For
ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till www.handelsbanken.se/index.

Sweden Balance 20 %

Sweden Balance 20 % berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pa de 30 aktier som har den i svenska kronor storsta omsattningen pa Nasdag OMX Stockholm. Sweden Balance 20 %
ar ett s k balanserat index. Ett balanserat index har en stérre koppling till den underliggande marknaden nar kursrorelserna ar sma och
en mindre koppling till marknaden nér kursrorelserna &r stora. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return. For
ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till www.handelsbanken.se/index.

UK Balance 15 %

UK Balance 15 % beraknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstaga-
re, baserat pd FTSE 100 Index vilket &r ett index som berdknas och publiceras av FTSE Group och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa ett urval av aktier avseende de 100 storsta bolagen pa London Stock Exchange. UK Balance 15 % foljer
utvecklingen av en kvantitativ berdkningsmodell vilken innebdr att kopplingen mot underliggande aktiemarknad anpassas efter hur
stor volatiliteten &r, det vill sdga hur stora kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten ar hog, far UK Balance 15 % en mindre koppling
mot aktiemarknaden. Omvant, nar volatiliteten &r 1&g, far UK Balance 15 % en storre koppling mot aktiemarknaden. Indexet uttrycks
i engelska pund. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om UK Balance 15 % hénvisas till
www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om FTSE 100 Index hanvisas till www.ftse.com.
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US Balance 15 %

US Balance 15 % berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstaga-
re, baserat pa S&P 500® vilket &r ett index som berdknas och publiceras av Standard & Poor’s och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa ett urval avseende 500 aktier noterade pa New York Stock Exchange, American Stock Exchange och
NASDAQ National Market System. US Balance 15 % &r ett s k balanserat index. Ett balanserat index har en stérre koppling till den
underliggande marknaden nar kursrorelserna ar sma och en mindre koppling till marknaden nar kursrorelserna ar stora. Indexet ut-
trycks i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om US Balance 15 % hénvisas till
www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om S&P 500® hénvisas till www.standardandpoors.com.

World Balance 15 %

World Balance 15% beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragsta-
gare, baserat pd MSCI Daily Total Return Net World USD index, vilket &r ett index som beraknas och 4gs av MSCI Inc. och/eller av
den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat pa aktier i for narvarande ca 1 600 publikt handlade bolag i féljande industrilander:
Awustralien, Belgien, Danmark, Finland, Frankrike, Grekland, Hongkong, Irland, Israel, Italien, Japan, Kanada, Nederl&nderna, Norge,
Nya Zeeland, Portugal, Schweiz, Singapore, Spanien, Storbritannien, Sverige, Tyskland, USA och Osterrike. World Balance 15%
foljer utvecklingen av en kvantitativ berdkningsmodell vilken innebér att kopplingen mot underliggande aktiemarknader anpassas
efter hur stor volatiliteten &r, det vill sdga hur stora kurssvangningarna ar. Nar volatiliteten &r hig, far World Balance 15% en mindre
koppling mot aktiemarknaderna. Omvant, nar volatiliteten &r 1ag, far World Balance 15% en stérre koppling mot aktiemarknaderna.
Indexet uttrycks i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om World Balance 15% hanvisas till
www.handelsbanken.se/index. For ytterligare information om MSCI Daily Total Return Net World USD index, ingaende aktier och
dessas vikter i indexet m m hénvisas till www.mscibarra.com.

Ravaruindex

Commodity Backwardation Index

Commodity Backwardation Index beréknas och publiceras av Handelshanken Capital Markets och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare, baserat pa 23 olika rdvaruindex som var och en ingar i Handelshankens ravarusektorindex, SHB Energy, SHB Food,
SHB Base Metals och SHB Precious Metals. Urvalet i Commodity Backwardation Index gors i de 10 underliggande komponenter dar
terminskurvans lutning mellan aktuellt och néstféljande kontrakt har mest negativ lutning alternativt minst positiv lutning. De 10
komponenterna asétts lika vikt och ombalanseras Iépande.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Aluminium
SHB Aluminium beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstaga-
re, baserat pa utvecklingen for terminskontrakt p& aluminium som handlas pa London Metal Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelshanken.se/index.

SHB BaseMetals

SHB BaseMetals beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstaga-
re, baserat pa utvecklingen for ett antal basmetaller som var och en i sin tur representeras av ett index som beréknas och publiceras av
Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare. For narvarande ingar féljande index: SHB
Copper, SHB Aluminium, SHB Nickel, SHB Zinc, SHB Lead och SHB Tin.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Brent Crude Oil
SHB Brent Crude Oil beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa Brent raolja som handlas pa The Intercontinental Exchange.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelshanken.se/index.
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SHB Cocoa
SHB Cocoa berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa kakao som handlas pa The IntercontinentalExchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Coffee
SHB Coffee beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa kaffe som handlas pa The IntercontinentalExchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Commodity Index

SHB Commodity Index beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare och speglar avkastningen pa en korg med 15 olika ravaror. Avkastningen pa respektive ravara beraknas med hjélp av
Handelshankens index pa respektive rdvara. Andelarna i ravarorna faststalls den 1 december varje ar till forutbestimda vikter. Mellan
ombalanseringarna varierar vikterna beroende péa avkastningen i respektive ravara.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Copper
SHB Copper berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa koppar som handlas pa London Metal Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Corn
SHB Corn beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pd majs som handlas pa Chicago Board of Trade.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Emission
SHB Emission berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa utslappsratter som handlas pa The IntercontinentalExchange.

Alla berékningar av indexet sker i euro. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hénvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Energy

SHB Energy berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for ett antal rdvaror som var och en i sin tur representeras av ett index som beraknas och publiceras av
Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare. F6r narvarande ingar foljande index: SHB
Brent Crude Oil, SHB Power, SHB Gas Oil och SHB Gasoline.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Food

SHB Food berdknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for ett antal livsmedelsravaror som var och en i sin tur representeras av ett index som beraknas och publice-
ras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare. For narvarande ingar féljande index:
SHB European Milling Wheat, SHB Lean Hogs, SHB Corn, SHB Live Cattle, SHB Rice, SHB Soybeans, SHB Sugar SHB Coffee
och SHB Cocoa.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.
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SHB Gasoil
SHB Gasoil beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa diesel som handlas pa The IntercontinentalExchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Gasoline
SHB Gasoline beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa bensin som handlas p& New York Mercantile Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hénvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Gold
SHB Gold berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa guld som handlas pa New York Mercantile Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Lead
SHB Lead beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa bly som handlas p& London Metal Exchange.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Lean Hogs
SHB Lean Hogs berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa griskétt som handlas pa Chicago Mercantile Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Live Cattle
SHB Live Cattle berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa levande nétkreatur som handlas pa Chicago Mercantile Exchange.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Nickel
SHB Nickel beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa nickel som handlas pa London Metal Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Orange Juice
SHB Orange Juice beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragsta-
gare, baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa apelsinjuice som handlas pa The IntercontinentalExchange.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Palladium
SHB Palladium berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa palladium som handlas p4 New York Mercantile Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.
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SHB Platinum
SHB Platinum beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa platina som handlas pa New York Mercantile Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Power
SHB Power berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa el som handlas pa den nordiska elmarknaden Nord Pool.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB PreciousMetals

SHB PreciousMetals berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdrags-
tagare, baserat pa utvecklingen for ett antal &delmetaller som var och en i sin tur representeras av ett index som beraknas och publice-
ras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare. For narvarande ingar foljande index:
SHB Gold, SHB Silver, SHB Platinum och SHB Palladium.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Rice
SHB Rice beréknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, base-
rat p& utvecklingen for terminskontrakt pa ris som handlas p& Chicago Board of Trade.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Silver
SHB Silver berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa silver som handlas pa New York Mercantile Exchange.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelshanken.se/index.

SHB Soybeans
SHB Soybeans beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa sojabnor som handlas p& Chicago Mercantile Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Sugar
SHB Sugar berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa socker som handlas pa The IntercontinentalExchange.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelshanken.se/index.

SHB Tin
SHB Tin berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, baserat
pa utvecklingen for terminskontrakt pa tenn som handlas pa London Metal Exchange.

Alla berdkningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

SHB Wheat
SHB Wheat berdknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare,
baserat pa utvecklingen for terminskontrakt pa vete (europeiskt kvarnvete) som handlas pa Euronext Paris.
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Alla berékningar av indexet sker i euro. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Zinc
SHB Zinc beréknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare, base-
rat p& utvecklingen for terminskontrakt pa zink som handlas pa London Metal Exchange.

Alla berékningar av indexet sker i amerikanska dollar. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om indexet hanvisas
till www.handelsbanken.se/index.

Ranteindex

Handelsbanken Sweden All Bond Tradable Index
Handelsbanken Sweden All Bond Tradable Index &r ett marknadsviktat index vars syfte &r att spegla den svenska marknaden for
sékerstéllda bostadsobligationer samt obligationer emitterade av stat och kommun, med benchmarkstatus.

Indexet ombalanseras manadsvis och kuponger &terinvesteras i index fortlépande. Indexet ar skapat med likviditet i fokus och uppfyl-
ler dessutom UCITS Il direktivet, genom spridningskrav och viktbegrénsningar. Indexet &gs, berdknas och publiceras av Svenska
Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare.

Alla berékningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om indexet hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

Handelsbanken Sweden Repo Tradable Index

Handelshanken Sweden Repo Tradable Index replikerar en investering i ett fiktivt 1an till en ranta motsvarande Riksbankens reporan-
ta.Rikshankens reporanta ar den rénta som bankerna kan lana eller placera till i Riksbanken pa sju dagar. Indexet uppfyller alla krav i
enlighet med UCITS Il direktivet och ags, beréknas och publiceras av Handelsbanken.

Alla berékningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om indexet hénvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Swap Index 5y

Pensionsranteindex gor det mojligt att matcha pensionsskuldens réanterisk enkelt och effektivt, med en hogre férvantad avkastning an
statsobligationer. SHB Swap Index kan anvandas som underliggande for till exempel terminer och certifikat. SHB Swap Index 5y
beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare och speglar
vardet av att erhalla den fasta rantan i en 5-arig svensk ranteswap.

Indexets utveckling beror darfor pA marknadsvérdesforandringar da swapréntorna dndras. Forandringarna mats som skillnaden mel-
lan ursprunglig kupong och en jamforbar ranteniva for indexets davarande exponeringspunkt, 5 ar vid dag 1 och 4,75 ar precis innan
ombalansering, samt upplupen ranta for underliggande ranteswap. All avkastning, saval positiv som negativ, aterinvesteras i indexet.
Indexvérdet kommer vid ombalanseringstillféllet att minska med en transaktionskostnad i form av en obligationsspread. Alla berdk-
ningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om indexet hénvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Swap Index 10y

Pensionsranteindex gor det mojligt att matcha pensionsskuldens rénterisk enkelt och effektivt, med en hogre forvéntad avkastning &n
statsobligationer. SHB Swap Index kan anvandas som underliggande for till exempel terminer och certifikat. SHB Swap Index 10y
beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare och speglar
vardet av att erhalla den fasta rantan i en 10-arig svensk ranteswap.

Indexets utveckling beror darfor pA marknadsvardesforandringar da swaprantorna andras. Forandringarna mats som skillnaden mel-
lan ursprunglig kupong och en jamforbar ranteniva for indexets davarande exponeringspunkt, 10 ar vid dag 1 och 9,75 ar precis innan
ombalansering, samt upplupen ranta for underliggande ranteswap. All avkastning, saval positiv som negativ, aterinvesteras i indexet.
Indexvérdet kommer vid ombalanseringstillfallet att minska med en transaktionskostnad i form av en obligationsspread. Alla berék-
ningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om indexet hénvisas till
www.handelsbanken.se/index.
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SHB Swap Index 12y

Pensionsranteindex gor det mojligt att matcha pensionsskuldens rénterisk enkelt och effektivt, med en hogre forvantad avkastning &n
statsobligationer. SHB Swap Index kan anvandas som underliggande for till exempel terminer och certifikat. SHB Swap Index 12y
beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare och speglar
vardet av att erhélla den fasta rantan i en 12-arig svensk ranteswap.

Indexets utveckling beror darfor pd marknadsvardesforandringar da swaprantorna dndras. Forandringarna mats som skillnaden mel-
lan ursprunglig kupong och en jamforbar ranteniva for indexets davarande exponeringspunkt, 12 ar vid dag 1 och 11,75 ar precis
innan ombalansering, samt upplupen ranta for underliggande ranteswap. All avkastning, saval positiv som negativ, aterinvesteras i
indexet. Indexvardet kommer vid ombalanseringstillfallet att minska med en transaktionskostnad i form av en obligationsspread. Alla
berékningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om indexet hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Swap Index 15y

Pensionsranteindex gor det mojligt att matcha pensionsskuldens rénterisk enkelt och effektivt, med en hogre forvéntad avkastning &n
statsobligationer. SHB Swap Index kan anvandas som underliggande for till exempel terminer och certifikat. SHB Swap Index 15y
beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare och speglar
vardet av att erhélla den fasta rantan i en 15-arig svensk ranteswap.

Indexets utveckling beror darfor pd marknadsvardesforandringar da swaprantorna andras. Forandringarna mats som skillnaden mel-
lan ursprunglig kupong och en jamforbar ranteniva for indexets davarande exponeringspunkt, 15 ar vid dag 1 och 14,75 ar precis
innan ombalansering, samt upplupen réanta for underliggande ranteswap. All avkastning, saval positiv som negativ, aterinvesteras i
indexet. Indexvardet kommer vid ombalanseringstillfallet att minska med en transaktionskostnad i form av en obligationsspread. Alla
berékningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om indexet hénvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Swap Index 20y

Pensionsranteindex gor det mdjligt att matcha pensionsskuldens ranterisk enkelt och effektivt, med en hégre forvantad avkastning an
statsobligationer. SHB Swap Index kan anvandas som underliggande for till exempel terminer och certifikat. SHB Swap Index 20y
beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare och speglar
vardet av att erhalla den fasta réantan i en 20-arig svensk ranteswap.

Indexets utveckling beror darfér pA marknadsvérdesforandringar da swapréntorna dndras. Forandringarna mats som skillnaden mel-
lan ursprunglig kupong och en jamforbar ranteniva for indexets davarande exponeringspunkt, 20 ar vid dag 1 och 19,75 ar precis
innan ombalansering, samt upplupen ranta for underliggande ranteswap. All avkastning, saval positiv som negativ, aterinvesteras i
indexet. Indexvardet kommer vid ombalanseringstillfallet att minska med en transaktionskostnad i form av en obligationsspread. Alla
berékningar av indexet sker i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om indexet hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

Valutaindex

SHB Valutastrategi FX01C

SHB Valutastrategi FX01C beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare och handlar olika G10-valutapar. De insignaler som anvénds &r relativa rénterdrelser tillsammans med historisk
volatilitet i valutakurserna.

Dessa signaler avlases dagligen och genom en faststélld algoritm beraknas positionerna for de ingaende valutaparen. Langa och korta
positioner kan tas i samtliga valutapar. Modellens utveckling ar noggrant testad med historisk data. DA strategin ar regelbaserad
kommer avkastningsmalet mojligen inte att uppnas om sambanden som ligger till grund for positionstagningen bryter sasmman. In-
dexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om SHB Valutastrategi FX01 hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Valutastrategi FX02B

SHB Valutastrategi FX02B beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare och handlar olika G10-valutapar. De insignaler som anvénds ar relativa ranterdrelser tillsammans med historisk
volatilitet i valutakurserna.
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Dessa signaler avlises dagligen och genom en faststélld algoritm beraknas positionerna for de ingaende valutaparen. Langa och korta
positioner kan tas i samtliga valutapar. Modellens utveckling ar noggrant testad med historisk data. DA strategin ar regelbaserad
kommer avkastningsmalet mojligen inte att uppnas om sambanden som ligger till grund for positionstagningen bryter sasmman. In-
dexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om SHB Valutastrategi FX01 hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Valutastrategi FX04C

SHB Valutastrategi FX04C beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare och handlar olika G10-valutapar. Nivaer pa storre aktieindex anvands som insignaler tillsammans med historisk
volatilitet i valutakurserna.

Signalerna avlases dagligen och genom en faststalld algoritm beraknas positionerna for de ingdende valutaparen. Langa och korta
positioner kan tas i samtliga ingaende valutor. Modellens utveckling ar noggrant testad med historisk data. D4 strategin ar regelbase-
rad kommer avkastningsmalet mojligen inte att uppnas om sambanden som ligger till grund for positionstagningen bryter samman.
Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om SHB Valutastrategi FX01 hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Valutastrategi FX05C

SHB Valutastrategi FX05C beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad
uppdragstagare och handlar olika G10-valutapar. Priser pa olika rdvaror sdsom olja och industrimetaller anvands for att generera kop-
och séljsignaler.

Historiskt har modellens avkastning inte pavisat ndgon namnvard positiv korrelation med utvecklingen pa ravarumarknaden da bade
langa och korta positioner kan tas i samtliga ingdende valutor. Signalerna avlases dagligen och genom en faststalld algoritm beraknas
nya positioner. Modellens utveckling ar noggrant testad med historisk data. DA strategin ar regelbaserad kommer avkastningsmalet
mdéjligen inte att uppnas om sambanden som ligger till grund for positionstagningen bryter samman. Indexet uttrycks i svenska kro-
nor. Typ av index: Excess return. For ytterligare information om SHB Valutastrategi FX01 hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

Kreditindex

db Handelsbanken Europe High Yield Credit Index (SEK)

db Handelsbhanken Europe High Yield Credit Index (SEK), ett index som beréknas och publiceras av Deutsche Bank AG och/eller av
den institutionen anlitad uppdragstagare i samarbete med Svenska Handelshanken AB (publ). db Handelsbanken Europe High Yield
Credit Index (SEK) mater avkastningen av att stélla ut skydd pé aktuell serie av kreditindexet iTraxx® Europe Crossover. iTraxx®
Europe Crossover index innehaller de 50 mest likvida kreditswapparna pé europeiska (EU och EFTA) icke-finansiella bolag med en
kreditrating som &r lagre &n BBB-/Baa3/BBB- (Fitch, Moody’s respektive S&P) eller som saknar rating. Varje halvar rullas indexen
over till de d& mest likvida CDS-kontrakten. do Handelsbanken Europe High Yield Credit Index (SEK) beréknas i svenska kronor.
Den I8pande avkastningen véaxlas dagligen till svenska kronor och placeras tillsammans med ursprunglig likvid till den svenska
“Tomorrow/Next” rantan Stibor T/N. Detta innebaér att endast den dagliga avkastningen ar utsatt for valutarisk, medan (gardagens)
ackumulerade vérde &r valutasakrat. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare information om db
Handelsbanken Europe High Yield Credit Index (SEK) hanvisas till www.handelsbanken.se/index.

db Handelsbanken North America High Yield Credit Index (SEK)

db Handelshanken North America High Yield Credit Index (SEK), ett index som berdknas och publiceras av Deutsche Bank AG
och/eller av den institutionen anlitad uppdragstagare i samarbete med Svenska Handelsbanken AB (publ) . db Handelsbanken North
America High Yield Credit Index (SEK) méter avkastningen av att stilla ut skydd pé aktuell serie av kreditindexet CDX North Ame-
rican High Yield. CDX North American High Yield index innehaller de 100 mest likvida kreditswapparna pa nordamerikanska bolag
med en kreditrating som &r lagre 4n BBB-/Baa3/BBB- (Fitch, Moody’s respektive S&P) eller som saknar rating. Varje halvar rullas
indexen dver till de d& mest likvida CDS-kontrakten. do Handelsbanken North America High Yield Credit Index (SEK) beriknas i
svenska kronor. Den l6pande avkastningen véxlas dagligen till svenska kronor och placeras tillsammans med ursprunglig likvid till
den svenska "Tomorrow/Next” rantan Stibor T/N. Detta innebér att endast den dagliga avkastningen &r utsatt for valutarisk, medan
(gérdagens) ackumulerade varde ar valutasakrat. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Total return. For ytterligare infor-
mation om db Handelsbanken North America High Yield Credit Index (SEK) hanvisas till www.handelsbanken.se/index.
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Aktieindex

Nordic Low Vol Index

Nordic Low Vol Index beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare, baserat pa de 40 nordiska aktier som har lagst historisk volatilitet och som sedan asatts vikter i inverterad proportion till
sin volatilitet. Urvalet sker ur en storre population nordiska aktier. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Total Return.

For ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Sweden Covered Call Index

SHB Covered Call Index Sweden berdknas och publiceras av Svenska Handelshanken AB (publ) och/eller av den institutionen anli-
tad uppdragstagare, baserat p& OMXS30 Index vilket ar ett index som beriknas och publiceras av Nasdag OMX AB, baserat pa ett
urval avseende de 30 aktier med storst omsattning pa Nasdag OMX Stockholm. SHB Sweden Covered Call Index replikerar en fiktiv
strategi att investera i underliggande index och dessutom periodvis sélja kopoptioner pad samma index med ett I6senpris faststallt i
enlighet med en metod som beror pa den vid tidpunkten beraknade historiska volatiliteten i samma index. Vid hogre beraknad histo-
risk volatilitet faststalls hogre l6senpris och vid lagre beraknad historisk volatilitet faststalls ett lagre 16senpris pa de salda kdpoptio-
nerna. LGsenpriset som asétts ar dock alltid higre an indexnivan vid den aktuella tidpunkten. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ
av index: Excess return.

For ytterligare information om detta Index, hanvisas till www.handelsbanken.se/index

Ovriga Index

SHB Risk Parity Index

SHB Risk Parity Index beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare. SHB Risk Parity Index méter avkastningen i en investering fordelad 6ver olika underliggande tillgangar och syftar till att
allokera en forbestamd andel risk i varje enskild tillgdng. Risk Parity fokuserar pa allokering av risk mellan de olika underliggande
tillgdngarna snarare &n traditionell allokering av kapital. Vid forandringar i den beraknade risken i de underliggande tillgangarna
justeras mangden kapital allokerad till den underliggande tillgdngen i samband med nistkommande rebalansering Indexet uttrycks i
svenska kronor. Typ av index: Excess Return.

For ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m héanvisas till
www.handelsbanken.se/index.

SHB Risk Factor Index

SHB Risk Factor Index beréknas och publiceras av Svenska Handelsbanken AB (publ) och/eller av den institutionen anlitad upp-
dragstagare. SHB Risk Factor Index méter avkastningen i en investering fordelad dver olika underliggande riskfaktorer och syftar till
att allokera kapital till underliggande tillgangar som var och en utgérs av en identifierad riskparameter snarare 4n att fordela kapital
mellan olika tillgdngsklasser. Metoden syftar till att sprida investeringen och darmed risken mellan olika underliggande vars egen-
skaper inte ar tillgangsspecifika och vanligtvis hogt korrelerade med varandra i syfte att dstadkomma en totalinvestering med en
hogre riskjusterad avkastning. Det allokerade kapitalet i varje underliggande riskparameter normaliseras med regelbunden periodici-
tet i samband med rebalansering. Indexet uttrycks i svenska kronor. Typ av index: Excess Return.

For ytterligare information om detta Index, ingdende aktier och dessas vikter i indexet m m hanvisas till
www.handelsbanken.se/index.
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Avkastningsbeskrivningar — MTN-programmet ANNEX 2

1. Definitioner
Med ~Underliggande tillgangs vardeférandring” menas den procentuella virdeforandringen av underliggande tillgang enligt
féljande formel, om Tilldggsbeloppet okar nar underliggande marknad utvecklas positivt, om underliggande tillgang ej ar en korg:

([Slutkurs][] — [Startkurs][]) / [Startkurs][]

Om underliggande tillgang &r en korg anvénds foljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i fran 1 till
totalt antal underliggande i korgen:

[vikti] % x ([Slutkurs;][] — [Startkurs;][]) / [Startkurs;][]
Om Tillaggsbeloppet 6kar nar underliggande marknad utvecklas negativt och om underliggande tillgang ej ar en korg beraknas

Underliggande tillgangs vardeforandring enligt foljande formel:
(Startkurs - Slutkurs) / Startkurs

Om underliggande tillgang &r en korg anvinds foljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i fran 1 till
totalt antal underliggande i korgen:
[vikt;] % x (Startkurs; - Slutkurs;) / Startkurs;
Med Valutakursférandring” menas utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalu-
tan] enligt féljande formel:
FXSIut/ FXStarT

Med ”FXsiare” menas Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa dag som anges i Slutliga Villkor. Om flera dagar anges i Slutli-
ga Villkor beraknas FXg: SOm det aritmetiska medelvardet av Omrakningskurs pa Utvérderingstidpunkten pa samtliga sddana dagar.

Med ”FXg.,:” menas, om inte annat anges i Slutliga Villkor, Omrakningskurs p& Utvarderingstidpunkten pé dag som anges i Slutliga
Villkor. Om flera dagar anges i Slutliga Villkor beraknas FXg, som det aritmetiska medelvardet av Omrakningskurs pa
Utvarderingstidpunkten pa samtliga sddana dagar.

Med “Kreditriskkomponent” menas endera av féljande som anges i Slutliga Villkor:

() Atervérde
(i) [100] % - Korgforlust
(iii) [100] % - Max{0;(Korgforlust — [x] %)} x [y]

Kreditriskkomponenten ar en kvot eller en procentsats som motsvarar vérdet (dtervardet) av ett eller flera angivna bolag
(Referensbolag/Referensenhet) efter att en kredithdndelse intraffat, jamfort med vardet innan kredithandelsen. Atervérdet kan
antingen beréknas (i) som det faktiska procentuella &tervardet som faststélls i marknaden eller (ii) som [100] % minus summan av en
fast procentsats for varje Referensbolag/Referensenhet dér en kredith&ndelse intraffat eller (iii) som [100] % minus summan av en
fast procentsats for varje Referensbolag/Referensenhet dar en kredithdndelse intraffat, dock forst nér fler an [x] kredithandelser
intraffat, multiplicerat med en havstangsfaktor pa [y].

2. Avkastningsbeskrivningar
Nedan foljer beskrivning av de olika avkastningsalternativ som géller for respektive obligationstyp.

2.1 Aktieindex-, Marknads-, Portfélj-, Hedgefonds-, Ravaru-, Rénte-, Valuta-, Kreditkorgs-, Kreditindex- och
Strategiobligationer

2.1.1. Obligation 1 - Grundformel:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeforandring och (ii) noll

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [underliggande tillgangs-]
[korg-]1[uppgangen][nedgangen] multiplicerat med deltagandegraden. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.
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2.1.2. Obligation 2:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring x Valutakursfor-
andring och (ii) noll

Forklaring: Avkastning enligt grundformel med den skillnaden att Tillaggsbeloppet multipliceras med utvecklingen av omraknings-
kurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan].

2.1.3. Obligation 3:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Om (Omrékningskurs pa [Faststallelsedag for Slutkurs] [annan dag] / FXa.r) ar storre an [eller lika med] 1, det hogs-
ta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeforandring x Valutakursférandring och (ii) noll

| annat fall, noll.

Forklaring: Avkastning enligt grundformel med den skillnaden att Tillaggsbeloppet multipliceras med utvecklingen av omrdknings-
kurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan] och att Tillaggsbeloppet blir noll om Omrakningskursen pa
Slutdagen &r [lika med eller] lagre an pa Startdagen.

2.1.4. Obligation 4:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med begransning enligt nedan, det hdgsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs
vardeforandring [x Valutakursforandring] och (ii) noll

Begransning: [Om Slutkurs ar lagre an [ ] faststalls Slutkurs till [ ].] [Om Underliggande tillgangs véardeforandring ar lagre an [ ]
faststalls Underliggande tillgangs vérdeforandring till [ 1.] [Om n&gon SIutkurspunderiiggande; &r 1agre &n [ ] faststalls varje sédan Slut-
KUrSpundertiggandey till [ 1.]

Forklaring: Avkastning enligt grundformel med den skillnaden att [slutkurs minst uppgar till en viss forutbestamd niva] [Underlig-
gande tillgangs vardeforandring minst uppgar till en viss forutbestamd niva] [slutkurs for varje enskild underliggande minst uppgar
till en viss forutbestamd nivé] [och att Tillaggsbeloppet multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan
noteringsvalutan och [referensvalutan]].

2.1.5. Obligation 5:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med begrinsning enligt nedan, det hégsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs
vardeférandring [x Valutakursférandring] och (ii) noll

Begransning: [Slutkurs begréansas till maximalt Startkurs x [ ].] [Underliggande tillgangs vardeférandring begrénsas till maximalt
[x]] [Respektive SIutkursngeriiggande] | Underliggande korg begrénsas till maximalt Startkurs x [ ].]

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [underliggande tillgangs-]
[korg-]1[uppgdngen][nedgangen] multiplicerat med deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omréakningskurs, dvs véxel-
kursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. [[Uppgangen] [nedgangen] beraknas utifran respektive korgkomponents vikt
som anges i formeln.] Underliggande tillgangs vardeforandring ar begréansat sa att [det maximalt kan uppga till en viss forutbestamd
niva] [varje korgkomponent maximalt kan uppga till en viss forutbestamd niva]. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.6. Obligation 6:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med justering enligt nedan, det hdgsta av
0] Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring
och
(ii) noll
Justering: [Om Slutkurs [6verstiger][understiger] Startkurs justeras Slutkurs enligt féljande: Slutkurs = Startkurs x [x]] [Fér samtliga

underliggande dar SIUtkUrSqunderiiggande) [OVerstiger][understiger] StartkurSpyngeriiggande] justeras Slutkurs fér sddan underliggande enligt
foljande: Slutkurspyndertiggande] = Startkurspungeriiggandey X [X1.1
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Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [underliggande tillgangs-]
[korg-]1[uppgdngen][nedgangen] [(dvs den procentuella skillnaden mellan faststalld Slutkurs och Startkurs, dock faststalls Slutkurs till
(Startkurs x [x]) om Slutkurs &r [hogre][lagre] &n Startkurs], oavsett hur stor [uppgangen][nedgéngen] &r] [(dvs den procentuella
skillnaden mellan faststallda Slutkurser och Startkurser for respektive underliggande, dock faststélls respektive underliggandes Slut-
kurs till (Startkurs x [x])] ifall det skett en [uppgang][nedgang], oavsett hur stor [uppgangen][nedgangen] &r) multiplicerat med delta-
gandegraden. [Korguppgangen beraknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln.] Tillaggsbeloppet kan inte bli
negativt.

2.1.7. Obligation 7:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring [x Valutakursfor-
andring]

och

(ii) Nominellt belopp x Deltagandegrad x [x], forutsatt att [underliggande tillgang] ej ndgon gang under I6ptiden haft ett varde som
varit lika med eller lagre &n Barriar multiplicerat Startkurs;

och

(iii) noll

Forklaring: Pé aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tillaggsbelopp motsvarande deltagandegraden multipli-
cerat med underliggande tillgangs vardeforandring (eller multiplicerat med [x] om [underliggande tillgang] ej varit under Barriar)
[multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. [Korguppgang-
en beraknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln.] Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.8. Obligation 8:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x [[x] % x Underliggande tillgangs véardeférandring [x Valu-
takursforandring] och

(i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x [x], forutsatt att ingen korgkomponent ndgon géng under Iéptiden haft ett varde som varit
[lika med eller] [lagre/hdgre] an Barriar multiplicerat med respektive korgkomponents Startkurs; och

(iii) noll

Forklaring: Pé aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tillaggsbelopp motsvarande deltagandegraden multipli-
cerat med korg[upp/ned]gangen (eller multiplicerat med [X] om ingen korgkomponent varit [under/6ver] Barriar) [multiplicerat med
utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Korg[upp/ned]géngen beraknas
utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.9. Obligation 9:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med justering enligt nedan, det higsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs varde-
forandring [x Valutakursférandring] och (ii) noll

Justering: De [ ] hdgsta berakningarna ((SIutkurspngeriiggande] = Startkursgyndertiggandey) / Startkurspyndertiggande) ersatts med [ ].
Forklaring: Pé aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande korg[upp/ned]gangen mul-
tiplicerat med deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalutan och
[referensvalutan]]. [Upp/ned]géngen for de [ ] korgkomponenter med bist procentuell utveckling (dven negativ) vid 16ptidens slut
faststalls till [ ]. Korguppgéngen beraknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln. Tillaggsbeloppet kan inte bli
negativt.

2.1.10. Obligation 10:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Med justering enligt nedan, det higsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs varde-
forandring [x Valutakursforandring], (ii) Nominellt belopp x [ ] x Deltagandegrad, forutsatt att ingen Korgkomponent nagon gang
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under I6ptiden haft ett varde som varit [lika med eller] [lagre/hogre] &n [ ] multiplicerat med respektive Korgkomponents Startkurs;
och (iii) noll
Justering: De [ ] hdgsta berakningarna ((SIutkurspngeriiggande] = Startkursgyndertiggandey) / Startkursgyndertiggande) €rsatts med [ ].

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande det higsta av (i)
korg[upp/ned]gangen multiplicerat med deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen
mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] och (ii) en villkorad minimiavkastning. [Upp/ned]géngen for de [ ] korgkomponenter
med bast procentuell utveckling (&ven negativ) vid I6ptidens slut faststélls till [ ]. Den villkorade minimiavkastningen innebar att om
ingen Korgkomponent ngon géng under loptiden haft ett varde som ar [lika med eller] [lagre/h6gre] &n [ ] multiplicerat med respek-
tive Korgkomponents Startkurs faststélls Tilldggsbeloppet till minst nominellt belopp multiplicerat med [ ] multiplicerat med Delta-
gandegraden. Korg[upp/ned]gangen beraknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i formeln. Tillaggsbeloppet kan inte
bli negativt.

2.1.11. Obligation 11:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring [x Valutakursfor-
andring] och (ii) noll
Kupong: [ ]. Om Slutkurs &r [lika med eller] lagre an Skyddsniva blir kupongen lika med noll.

Forklaring: Avkastning enligt grundformel [inklusive valutakursforandring]. Dessutom tillkommer en kupong vilken utbetalas under
forutsattning att slutkurs ar [lika med eller] hogre an skyddsnivan.

2.1.12. Obligation 12:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls pa vardera Avstamningsbérsdag n:

Om Slutkurs pa Avstamningsbdrsdag n for samtliga [underliggande] &r [lika med eller] [hogre/lagre] 4n respektive underlig-
gandes Startkurs:

MTNs nominella belopp ¢ Kupong. I annat fall noll;
Kupong: Preliminart [x] %. Faststalls av Handelsbanken den [ 1.

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [x] kuponger. Respektive
kupong utbetalas under forutsattning att kursen for varje underliggande tillgéng [4r oférandrad eller] [stigit/sjunkit] jamfort med
tillgdngens startkurs. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.13. Obligation 13:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av foljande belopp som faststélls for vardera Multiplikator n:
MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatoryngeriiggande) N (" Tilldggsbelopp n”)
Kupong: Preliminért [ %]. Faststalls av Handelsbanken den [ 1.

Med Multiplikator n avses kvoten mellan antal dagar under perioden fr o m den [datum] t o m den [datum] da Referenskurs for [re-
spektive] Underliggande [] faststélls inom [respektive] Intervall for varje sddan dag och totalt antal dagar under perioden.

Period Intervall

[datum] — [datum] from[]
tom[]

[datum] — [datum] from[]Jtom[]

Forklaring: Tillaggsbelopp beréknas vid [n] tillfallen under I6ptiden som nominellt belopp multiplicerat med Kupong multiplicerat
med en Multiplikator. Multiplikatorn beraknas vid [n] tillfallen under I6ptiden som kvoten av (i) antal dagar under aret da kursen for
[respektive] Underliggande [] faststélls inom aktuellt intervall och (ii) totalt antal dagar under perioden.

2.1.14. Obligation 14:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp
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Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststalls for vardera Faststallelsedag i, fran 1 till n:

For Faststéllelsedag i =1:

MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatoryngerliggande)l (“Tillaggsbelopp 1)

For Faststéllelsedag i till n:

Min (Tillaggsbelopp i-1; MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatorjyngeriiggandeji (" Tilldggsbelopp i)
Osv for varje Faststéllelsedag i

Kupong: Preliminart [ %]. Faststalls av Handelsbanken den [].

Med Multiplikator n avses kvoten mellan antal dagar under perioden fr o m den [datum] t o m den [datum] da [Referenskurs][] for
[respektive] Underliggande [] faststalls [inom][utom] [respektive] Intervall for varje sddan dag och totalt antal dagar under perioden.

Period Intervall

[datum] — [datum] from[]
tom[]

[datum] — [datum] from[]Jtom[]

Forklaring: Tillaggsbelopp berédknas vid [n] tillfallen under 16ptiden som nominellt belopp multiplicerat med Kupong multiplicerat
med en Multiplikator, dock med begrénsningen att Tillaggsbeloppet fér en viss period (i) aldrig kan bli stérre an Tillaggsbeloppet for
foregéende period (i-1). Multiplikatorn beréaknas vid [n] tillfallen under l6ptiden som kvoten av (i) antal dagar under aret da kursen
for [respektive] Underliggande [] faststalls inom aktuellt intervall och (ii) totalt antal dagar under perioden.

2.1.15. Obligation 15:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststalls for vardera Faststéllelsedag i, fran 1 till n:
For Faststéllelsedag i =1:

MTNs nominella belopp x Kupong x Multiplikatoryngerliggande)l ("Tillaggsbelopp 1)

For Faststéllelsedag i till n:

Tillaggsbelopp i-1 x Multiplikatoryngeriiggandei (" Tillaggsbelopp i)

Osv for varje Faststéllelsedag i

Med Multiplikator i avses kvoten mellan antal dagar under perioden fr o m den [datum] t o m den [datum] da [Referenskurs][] for
[respektive] Underliggande [] faststalls [inom][utom] [respektive] Intervall for varje sddan dag och totalt antal dagar under perioden.

Period Intervall

[datum] — [datum] from[]
tom[]

[datum] — [datum] from[]Jtom[]

Forklaring: Tillaggsbelopp beréknas vid [n] tillfallen under 16ptiden. Forsta Faststallelsedagen som nominellt belopp multiplicerat
med Kupong multiplicerat med en Multiplikator och vid efterfoljande Faststéllelsedagar i som Tillagsbeloppet vid féregéende Fast-
stéllelsedag multiplicerat med Multiplikator i. Multiplikatorn beréknas vid [n] tillfallen under l16ptiden som kvoten av (i) antal dagar
under ret da kursen for [respektive] Underliggande [] faststalls inom aktuellt intervall och (ii) totalt antal dagar under perioden.

2.1.16. Obligation 16:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls for vardera Intervall i, fran 1 till n:
Om SL [>][>] Barriér samtliga dagar i Intervall i: MTNs nominella belopp « Kupong; eller
Om SL [<][<] Barriar nagon dag i Intervall i: noll

Kupong: Preliminért [ ] %. Faststélls av Handelsbanken den [datum].

Barriar: [ ] % multiplicerat med Startkurs.
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Forklaring: P4 aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [ ] kuponger. Respektive
kupong utbetalas under forutsattning att slutkurs ej ndgon géng under respektive intervallperiod [varit lika med eller] understigit
barridren. Om slutkurs [varit lika med eller] understigit barridren erldggs ingen kupong fér den aktuella intervallperioden. Tillaggsbe-
loppet kan inte bli negativt.

2.1.17. Obligation 17:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Summan av féljande belopp som faststélls for vardera Faststéllelsedag i, fran 1 till n:
MTNSs nominella belopp x Kupong x Multiplikator i ("Tillaggsbelopp i”); och

Kupong: Preliminart [ ] %. Faststélls av Handelsbanken den [ ]

Multiplikator; satts till 1 om [Referenskurs][Slutkurs/Startkurs][Startkurs/Slutkurs][Underliggande tillgangs vardeforandring]
[<I[<I[>1[=] [1][0] vid Faststéllelsedag i. | annat fall satts Multiplikator; till O.

Forklaring: Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med Kupong. Kupongen ar preliminart [ ] %. Kupongen
utbetalas [arsvis] [annan period] om [vérdet av Valutorna i Underliggande Korg [forstarkts/forsvagats] mot [referensvaluta] i forhal-
lande till Startkurs [eller &r lika med Startkurs]][Underliggande tillgang [&r of6randrad eller] [6kat] [minskat] i véarde. | annat fall satts
Kupongen till noll. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.18. Obligation 18:
Tillaggsbeloppet for varje MTN utgors av

Nominella belopp x Kupong

Kupong: Preliminart [ ] procent. Faststalls [datum]. [Dock faststélls Kupongen till preliminart [ ] procent om Referenskurs vid nagot
tillfalle under perioden frdn och med Startdag till och med Slutdag ar utanfor Intervall B men innanfor Intervall A samt att] Kupong-
en faststalls till noll om Referenskurs vid nagot tillfille under perioden fran och med Startdag till och med Slutdag &r utanfor Inter-
vall A.

Intervall A: from [Startkurs —] [ ] tom [Startkurs +] [ ]

[Intervall B: from [Startkurs —] [ ] tom [Startkurs +] []]

Forklaring: Tillaggsbeloppet berdknas som nominellt belopp multiplicerat med en Kupong. Kupongen sétts till preliminart [ ] % om
kursen for underliggande valutapar inte under nagon enskild handelsdag under I6ptiden handlats utanfor Intervall [B]. [Har kursen for
underliggande valutapar ndgon gang under I6ptiden handlats utanfor Intervall B men inom Intervall A satts Kupongen till preliminart
[1%]. I annat fall satts Kupongen till noll. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.19. Obligation 19:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det higsta av

() Summan av féljande belopp for varje Underliggande i fran 1 till n[, multiplicerat med
Valutakursférandring]: MTNs nominella belopp - Deltagandegrad x Vikt i x Underliggande tillgangs vardeforandring
i

och
(ii) noll.
Vikt i fran 1 till n bestams utifrn den av de kombinationer som ger det higsta vérdet pa (i) ovan och som anges i Slutliga Villkor.
n = totalt antal Underliggande

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilliggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med marknadsuppgangen for den av [antal] kombinationer, se ovan, som ger det hogsta vérdet, multiplicerat med Deltagande-
graden [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Respek-
tive korguppgéng beriknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i Slutliga Villkor. Tillaggsbeloppet kan inte bli nega-
tivt.

2.1.20. Obligation 20:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av
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() MTNs nominella belopp - Deltagandegrad x [Vikt A X [[ ] X (SL{underliggande] =
ST undertiggande])/S T [underliggande]
+ [ 1 X (SLunderliggande] = ST [underliggande1)/S T tunderliggande]
+ [ 1 X (SLjunderliggande] = ST [undertigganden)/S T undertiggande]]
+ Vikt B X [[ 1 X (SLunderliggande] — ST fundertiggande))/S T jundertiggande]
+ [ 1 X (SLunderliggande] = ST [undertiggande1)/S T tunderliggande]
+ [ 1 X (SLjunderliggande] = ST [undertigganden)/S T undertiggande]]
+ Vikt C X [+[ ] X (SLjundertiggande] = ST underliggande1)/S T junderliggande]
+ [ 1 X (SLundertiggande] = ST [undertigganden)/S T Underliggande]
+ [ 1 X (SLjundertiggande] = ST undertigganden)/S T jundertiggandeg]] [X Valutakursférandring]

och
(ii) noll.
Vikt A, Vikt B och Vikt C bestams utifran den av féljande [tre] kombinationer som ger det hogsta vérdet pa (i) ovan:
1) Vikt A=[]%, ViktB =[] %, ViktC=[] %
2) Vikt A=[]1%, ViktB=[] %, ViktC=[] %
3)Vikt A=[]%, ViktB=[]1%, ViktC=[]%

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilliggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med marknadsuppgéngen for den av [ ] kombinationer, se ovan, som ger det higsta vardet, multiplicerat med Deltagandegraden
[multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Respektive
korguppgangen beraknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i Slutliga Villkor. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.21. Obligation 21:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hdgsta av

(i) Summan av féljande belopp for varje t fran 1 till n[, multiplicerat med Valutakursfor-
andring]: MTNs nominella belopp » Deltagandegrad « [1 / n « MAX[0; Underliggande tillgangs vardeférandring; [x
Valutakursféréandring]]

och
(i) noll.
n = totalt antal Avlasningsperioder
Underliggande tillgangs vardeforandring, = Underliggande tillgangs vérdeforandring for respektive Avlasningsperiod.

Forklaring: Pé aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tillaggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med Underliggande tillgangs vardeforandring multiplicerat med deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omrék-
ningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Vardeutvecklingen beréknas som ett snitt av underlig-
gande tillgéngs procentuella utveckling under ett antal perioder [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs véaxelkursen
mellan noteringsvalutan och [referensvalutan], for varje period]. Om utvecklingen &r negativ for en viss period satts dess vérde till
noll. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.22. Obligation 22:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av

(i) Summan av nedan formel berdknad for varje enskild
underliggande i underliggande korg [multiplicerat med Valutakursférandring]:

MTNs nominella belopp « Deltagandegrad « [vikt;] « Max[0, Underliggande tillgéngs vérdeforandring;];
och
(i) noll.

i = respektive underliggande tillgang i underliggande korg
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Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tillaggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med korg[upp/ned]géngen multiplicerat med deltagandegraden [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxel-
kursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Korgens [upp/ned]gang beriknas som summan av [upp/ned]gangen for re-
spektive korgkomponent. Om utvecklingen &r negativ for en viss korgkomponent sétts dess varde till noll. Tillaggsbeloppet kan inte
bli negativt.

2.1.23. Obligation 23:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp
Tillaggsbelopp: Det hgsta av
() Summan av féljande belopp for varje t fran 1 till totalt
antal Avlasningsperioder[, multiplicerat med Valutakursférandring]: (MTNs nominella belopp « Deltagandegrad
[(Slutkurs, — Startkurs,)/Startkurs,)] [(Startkurs, — Slutkurs,)/Startkurs,)] berdknat varje Faststéllelsedag for Slutkurs
och
(i) [noll][ MTNs nominella belopp [ ] %].
Justering: De [ ] [hogsta][lagsta] periodvisa vardeutvecklingarna av underliggande tillgang ersatts med vardera [ ] %.
Slutkurs; = Slutkurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs for avlasningsperiod t.
Startkurs, = Startkurs pa Faststéllelsedag for Startkurs for avlasningsperiod t.
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tillaggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med deltagandegraden multiplicerat med summan av [ ] periodvisa vardeutvecklingar avseende underliggande tillgang [multi-
plicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] [inkluderat en garan-
terad avkastning om indikativt [ ] % under obligationens 1optid]. Utvecklingen for underliggande tillgdng mats som den procentuella

skillnaden mellan faststalld slutkurs och startkurs for perioden[, dock ersétts tillgodoréknad vardeutveckling for de [ ] perioder med
hdgst vardeutveckling med [ ] %.] Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.24. Obligation 24:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp:

[+]

Nominellt belopp % Max | [x]%, Tak — T, Max {o, ZoIret S urrsr

ri[x P’u!umkuﬁfﬁréndrfngﬂ

[P S—

t = respektive avlasningsperiod for avlasning av Slutkurs och Startkurs fran 1 till totalt antal perioder
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilliggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med utvecklingen av underliggande avlast pa [ ] perioder inkluderat en garanterad avkastning om indikativt [ ]% under obliga-
tionens I6ptid. Avkastningen kan bli hogre &n den garanterade avkastningen dock som hdgst [ ] %. For varje period beréknas forand-
ringen i underliggande baserat pa faststalld Slutkurs och Startkurs for perioden. Avkastningen faststalls utifrdn summan av de forand-
ringar som skett i underliggande under var och en av perioderna [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs vaxelkursen
mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Tilldggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.25. Obligation 25:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp:
Nominellt belopp x Max | Garanti, T2, Min [[ 1%, Max {—[ 1%.

t = respektive avlasningsperiod for avlasning av Slutkurs och Startkurs fran 1 till totalt antal perioder

S—memr—sm”mmrﬂ [ Valutakursf ﬁrﬁndﬁng]j

[Py —

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilliggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med utvecklingen av underliggande avlast pa [ ] perioder inkluderat en garanterad avkastning om indikativt [ ]% under obliga-
tionens loptid. Avkastningen kan dock bli higre. For varje period beraknas férandringen i underliggande baserat pa faststalld Slut-
kurs och Startkurs for perioden. Avkastningen faststills utifrén summan av de férandringar som skett i underliggande under var och
en av perioderna [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalu-
tan]], dock I&gst indikativt [ ]% [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs véxelkursen mellan noteringsvalutan och
[referensvalutan]]. Varje periods avkastning kan faststéllas till hogst [ ]% och lagst minus [ ] %. Avkastningspotentialen ar saledes [
1% ([ ] méatningar x [ ] %). Om kursrérelsen i underliggande faststélls inom intervallet +[ ] % blir periodens avkastning lika med
kursrorelsen. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.
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2.1.26. Obligation 26:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp:
Nominellt belopp x Deltagandegrad x Slutvarde
Slutvarde = Strategiutvecklingen per den sista Faststéllelsedagen for Slutkurs minus 1 (berakningen utférs med [5] decimalers
noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursférandring].

Strategiutveckling (”SU”) for varje j fran 1 till totalt antal avlasningsperioder = produkten av Vardeforandringen for de forsta j
stycken Avléasningsperioderna och berdknas enligt formeln:

SUiz1j = (VAiz1 X VAL X VA3 X ... X VA)

Vardeférandring per Avlasningsperiod ("VA”) for varje j frdn 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; / Startkurs;.

j = Totalt avlasningsperioder under [optiden som vardera startar p& Faststallelsedag for Startkurs; och slutar p& Faststallelsedag

for Slutkurs;
Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas pa lanets Aterbetalningsdag. Aterbetalningsbeloppet bestér av MTNs nominella belopp
och ett Tillaggsbelopp. Tillaggsbeloppet berdknas som Slutvarde multiplicerat med Deltagandegrad [multiplicerat med utvecklingen
av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] och nominellt belopp. Slutvarde berdknas som
produkten av vardefdrandringen i respektive Avl&sningsperiod (d v s kvoten mellan faststalld Slutkurs och Startkurs i respektive
Avlésningsperiod) minus 1. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.27. Obligation 27:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp:
Nominellt belopp x Deltagandegrad x Genomsnittsvarde
Genomsnittsvarde = det aritmetiska medelvardet beraknat pa Strategiutvecklingen for de sista [] Avlasningsperioderna minus
1 (berdkningen utférs med [5] decimalers noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursférandring].

Strategiutveckling ("SU”) for varje j frén 1 till totalt antal avlasningsperioder = produkten av Vardeforandringen for de forsta j
stycken Avlasningsperioderna och berdknas enligt formeln:

SUiz1j = (VAiz1 X VAL X VA3 X ... X VA)

Vardeférandring per Avlasningsperiod ("VA”) for varje j frdn 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; / Startkurs;.

j = Totalt avlasningsperioder under [dptiden som vardera startar p& Faststallelsedag for Startkurs; och slutar p& Faststallelsedag

for Slutkurs;
Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas pa lanets Aterbetalningsdag. Aterbetalningsbeloppet bestér av MTNs nominella belopp
och ett Till&ggsbelopp. Tillaggsbeloppet berdknas som Genomsnittsvarde multiplicerat med Deltagandegrad och nominellt belopp.
Genomsnittsvardet berdknas som det aritmetiska medelvardet berdknat pa Strategiutvecklingen for de sista [] Avlasningsperioderna
minus 1 [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Strate-
giutvecklingen beréknas som produkten av vardeférandringen i respektive Avlasningsperiod (d v s kvoten mellan faststalld Slutkurs
och Startkurs i respektive Avl&sningsperiod). Tilldggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.1.28. Obligation 28:

Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x (Slutkurs, — Startkurs,) / Startkurs, [x Valutakursférandring]
och (ii) noll

Startkurs, = Startkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i férhal-
lande till dess Startkurs).

Slutkursy: Slutkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i férhallande
till dess Startkurs).

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilliggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med deltagandegraden multiplicerat med vardeférandring for den korgkomponent som haft den lagsta procentuella vardeférand-
ringen [, multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].
Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.
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2.1.29. Obligation 29:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x (Slutkurs - Startkursy,) / Startkursy, [x Valutakursférand-
ring] och (ii) noll
Startkursy;, = Startkurs med lagst notering fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag [ ]

Forklaring: Pé aterbetalningsdagen erhalls dels nominellt belopp och dels ett tillaggsbelopp motsvarande nominellt belopp multipli-
cerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring, vilken berdknas utifran den lagsta Startkur-
sen péa samtliga Faststéllelsedagar for Startkurs[, multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noter-
ingsvalutan och [referensvalutan]]. Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.2 Ranteobligationer
Nedan foljer beskrivning av de olika avkastningsalternativ som géller specifikt for Ranteobligationer, utdver ovan angivna avkast-
ningsalternativ.

2.2.1. Obligation 30:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Réantekonstruktion:

Lénet I6per med Fast ranta som Rantekonstruktion. Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beriknas pa [Dag-
rékningsmetod].

Ranteforfallodagarna &r faststallda till [datum ...] samt den [datum].

2.2.2. Obligation 31:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Réntekonstruktion:

Lanet I6per med FRN som Rantekonstruktion. Réntesatsen for respektive Ranteperiod beraknas av Handelshanken pa respektive
Rantebestamningsdag och utgérs av Réantebasen med tillagg av Réntebasmarginalen for samma period. Rantan erlaggs i efterskott pa
respektive Rinteforfallodag och beraknas pa [Dagrakningsmetod].

Rénteforfallodagarna &r faststéllda till [datum ...] samt den [datum].

2.2.3. Obligation 32:
Aterbetalningsbelopp: Nominellt belopp + Tillaggsbelopp

Tillaggsbelopp: Det hogsta av (i) Nominellt belopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeforandring och (ii) noll

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls dels nominellt belopp och dels ett tilldggsbelopp motsvarande [korg-][rante-][ranteindex-
luppgangen multiplicerat med deltagandegraden. [korguppgangen berédknas utifran respektive korgkomponents vikt som anges i
formeln.] Tillaggsbeloppet kan inte bli negativt.

2.2.4. Obligation 33:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Réntekonstruktion:
Lanet I6per med Réntejustering som Rantekonstruktion. Réantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och beraknas pa
[Dagrékningsmetod].
Rénteforfallodagarna &r faststallda till [datum ...] samt den [datum].
Ranteperioderna ar bestdmda enligt foljande:
Rénteperiod 1: [datum] - [datum]
Rénteperiod 2: [datum] - [datum]

Rantesatsen ar preliminart [x] procents arlig ranta. Ranta utgar dock endast for de dagar under Lanets 16ptid da [Réantebasen] [Valu-
tabasen] faststélls inom nedan intervall (Intervall [Ré&nta] [Valuta]).
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Intervall [Rénta] [Valuta]: from [x] t o m [X]

2.2.5. Obligation 34:
Aterbetalningsbelopp: MTNs nominella belopp.

Réntekonstruktion:
Lénet I6per med Réntejustering som Rantekonstruktion. Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa
[Dagrékningsmetod].
Ranteforfallodagarna &r faststallda till [datum ...] samt den [datum].
Rénteperioderna ar bestdmda enligt foljande:
Ranteperiod 1: [datum] - [datum]
Rénteperiod 2: [datum] - [datum]

Rantesatsen ar preliminart [x] procents arlig rianta. Rénta utgar dock endast for de dagar under Lanets 16ptid da béde Rantebasen och
Valutabasen faststalls inom respektive intervall (Intervall Ranta och Intervall Valuta).

Intervall Rénta: fr o m [x] procentt o m [x] procent,

Intervall Valuta: fr o m [x] [valutapar] t o m [x] [valutapar]

3. Avkastningsmoduler

Avkastningen av en MTN kan beréknas genom, utdver ovan avkastningsbeskrivningar, en sammanséttning av de definitioner och
koncept som anges och beskrivs nedan. Nedan definitioner och koncept kan &ven kombineras med de avkastningsbeskrivningar som
gors ovan. | slutliga villkor for respektive 1an ges en sammantagen beskrivning av de definitioner och koncept som anvants for just
det lanet.

Basoptioner
Kodpoption (med eller utan barridr): Max[0; Performance . — Strike[-1]] [x Ré&nteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgdngs kursuppgéng (dvs om slutkurs &r hogre &n start-
kurs [minus ett]) [multiplicerat med Réanteperiod, uttryckt i delar av ar].

Séljoption (med eller utan barriar): Max[0; Strike[-1] - Performance ] [x Ranteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgangs kursnedgang (dvs om slutkurs &r lagre an startkurs
[minus ett]) [multiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av ar].

Meravkastning Max[0; Performance ¢; - Performance ¢, - Strike] [x Ré&nteperiod]

Avkastning baseras pa skillnaden mellan kursutvecklingen for tva underliggande tillgangar [mul-
tiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar]

Fast kupong XX% [x Ranteperiod] [memory/ej memory]

Avkastningen berdknas som en fast rantesats [multiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av
ar]. [Om kupongvillkor ej uppfylls i samband med en kupongforfallodag utbetalas ingen kupong
sadan dag. Om kupongvillkor uppfylls pa en efterféljande kupongforfallodag utbetalas samtliga
innestaende kuponger som ej utbetalats pa tidigare kupongférfallodagar]

Rorlig kupong MIN(MAX(Gearing x (Referensranta [+/-] xx%), Golv), Tak) x Ré&nteperiod [memory/ej memo-
1]

Avkastningen baseras pa en rorlig ranta [multiplicerat med [gearing]] [plus/minus [spread]] mul-
tiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av ar. [Den rérliga rantan ar begréansad till att som
mest uppga till [tak]] [Den rorliga rantan kan aldrig bli lagre &n [golv]] [Om kupongvillkor ej
uppfylls i samband med en kupongférfallodag utbetalas ingen kupong sadan dag. Om kupongvill-
kor uppfylls pé en efterféljande kupongforfallodag utbetalas samtliga innestende kuponger som
ej utbetalats pé tidigare kupongforfallodagar]
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Lock-in képoption

Max[Performance . - Strike; Lock-in]

Lock-in: Om den hdgsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlasningsdagar
ar hogre (eller lika med) Lock-in Barridr_1: xx%

Annars om den hdgsta Performance avlést vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlasningsdagar ar
hogre (eller lika med) Lock-in Barridr_2: yy%.

Annars om den hdgsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlasningsdagar ar
hogre (eller lika med) Lock-in Barridar_n: zz %.

Justerad korgavkastning (Himalaya) MAX(ZT: Best_Performance, /T — Strike;Oj

Best_Performancet: Den hdgsta Slutkursy/Starkurs; for Underliggande i Korgen p& Observa-
tionsdag ;. Underliggande med hdgsta Slutkursy/Starkurs; faller darefter ur korgen.

Avkastningen berdknas genom summan av vardeutvecklingen for ett antal perioder. For varje pe-
riod blir vardeutvecklingen lika med utvecklingen for den korgkomponent som haft den bésta
procentuella utvecklingen. Sadan korgkomponent lyfts darefter ur korgen och paverkar inte be-
rékningarna for resterande perioder.

Tidsbegréansad avkastning (Kalender) MAX(Kalender _Perf — Strike;0)

Justerad korgavkastning (Sunrise)

Periodvis summering (Cliquet)

Handelsbanken

Kalender_Perf: Kalender_Slutkurs/Kalender_Startkurs
Kalender_Startkurs: 1

Kalender_Slutkurs: Det aritmetiska medelvérdet av Stangningsnivan for Kalender_Index pa varje
Avstémningsb('jrsdla?.Indexslut,

Kalender_Index;; - 'ndexStart

IndexStart;: Startkurs pa Forsta Exponeringsdag;.

IndexSlut;: Slutkurs pa Sista Exponeringsdag;.

Forsta Exponeringsdag;: XXX Planerade Handelsdagar fore Mitt Dag;.

Sista Exponeringsdag;: XXX Planerade Handelsdagar efter Mitt Dag;.

Mitt Dag;: Den [forsta/andra/.../sista] Planerade Handelsdagen varje manad i perioden frén och
med [manad] [ar] till och med [ménad] [4r].

MAX(ﬂ Sunrise _Performance,, — Strike;OJ

Sunrise_Performance,: Performance, dar de x hgsta Performance, fram till och med N byts ut
mot y.

Performance,: Beréknat som tidigare men dér Faststéllelsedag for Slutkurs utgdrs av Observa-
tionsdag, och Faststéllelsedag for Startkurs utgdrs av Observationsdagh, ;.

Avkastningen baseras pa den genomsnittliga vardeutvecklingen for samtliga korgkomponenter i
underliggande korg, dock att vardeutvecklingen for de [x] korgkomponenter som haft bast var-
deutveckling faststalls till [y].

MAX(i MAX(MIN(LokaltTak; [+ /- [Cliquet _Performancen);LokaltGoIv);GIobaltGolv)

Cliquet_Performance,: Performance, - Strike [dar de x hdgsta Performance,, fram till och med N
byts ut mot y/ dér de z lagsta Performance, fram till och med N byts ut mot a]. Performance,: Be-
réknat som tidigare men dér Faststéllelsedag for Slutkurs utgors av Observationsdag, och Fast-
stéllelsedag for Startkurs utgdrs av Observationsdag,, ;.

Avkastningen berdknas som summan av underliggande tillgangs vardeutveckling uppdelat pa fle-
ra perioder. Véardeutvecklingen kan dven vara begrénsad av ett tak (dvs att endast vardeutveck-
ling upp till en viss bestdmd niva tas hansyn till) och/eller ett golv (dvs att vardeutvecklingen har
en lagstaniva).
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Omvénd periodvis summering
(Omvénd Cliquet)

Samsta avkastning (Napoleon)

Intervall (Range Accrual)

Sammansatt avkastningsformel

116

MAX(Tak — 3 MAX(MIN(LokaltTak;[+ /- |Cliquet _ Performance, }LokaltGolv ) GIobaItGoIv)

Cliquet_Performance,: Performance, - Strike [dar de x hdgsta Performance, fram till och med N
byts ut mot y/ dér de z lagsta Performance, fram till och med N byts ut mot a]. Performance,,: Be-
réknat som tidigare men dar Faststéllelsedag for Slutkurs utgdrs av Observationsdag, och Fast-
stéllelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdagh, ;.

Avkastningen berdknas som summan av underliggande tillgéngs vardeutveckling uppdelat pé fle-
ra perioder. Véardeutvecklingen kan dven vara begransad av ett tak (dvs att endast vardeutveck-
ling upp till en viss bestamd niva tas hansyn till) och/eller ett golv (dvs att vardeutvecklingen har
en lagstaniva).

MAX(Tak - MAX(O; Strike — Worst _Performance);GIobaItGoIv)
Worst_Performance: Den sémsta Performance,, under perioden.

Performance,: Beréknat som tidigare men dér Faststéllelsedag for Slutkurs utgors av Observa-
tionsdag, och Faststéllelsedag for Startkurs utgdrs av Observationsdagh, ;.

Avkastningen baseras pa vardeutvecklingen for den korgkomponent som haft den sdmsta procen-
tuella vardeutvecklingen av samtliga korgkomponenter i underliggande korg.

Kupong x Multiplikator
Multiplikator:

Enkel. Kvoten mellan antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx dé [Slut-
kurs/Referensranta] faststalls inom respektive Intervall for varje sddan dag och totalt antal dagar
under perioden.

Dubbel. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx, d& bade [Slut-
kursl/Referensrantal] faststélls inom respektive Intervalll och [Slutkurs2/Referensranta?] fast-
stalls inom respektive Intervall2 for varje sddan dag, och (ii) totalt antal dagar under perioden.

Plus/minus. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx da [Slut-
kurs/Referensranta] faststélls inom respektive Intervall for varje sddan dag minus antal dagar da
[Slutkurs/Referensranta] faststalls utanfor respektive Intervall for varje sddan dag och (ii) totalt
antal dagar under perioden. Multiplikatorn kan inte bli negativ.

Knock-out accrual. Kvoten mellan (i) antal dagar fr.o.m. xxx till forsta dag da [Slut-
kurs/Referensranta] faststélls utanfor respektive Intervall for varje sadan dag, dock senast t.o.m.
xxX, och (ii) totalt antal dagar under perioden fr.0.m. xxx t.0.m. Xxx.

Kupong:
[xx%/foregdende periods utbetalda kupong i procent].

Exempel:

MTNSs nominella belopp + MTNs nominella belopp x (Multiplikator_1 x Basoption_1 x
FX_faktor_1 + ... + Multiplikator_n x Basoption_n x FX_faktor_n)

FX_faktor: FX_Slut/FX_Start (satts till ett om det inte ar ndgon valutarisk)

Exempel aktieindexobligation med valutarisk:

MTNSs nominella belopp + MTNs nominella belopp x Max[0; (Deltagandegrad x Képoption x
FX_faktor + (-1) x Knock-In Séljoption x FX_faktor)]

Vilket blir:

MTNSs nominella belopp + MTNs nominella belopp x Max[0; (Deltagandegrad x

MAX(Performance —10) FX_faktor — (om det har skett ett Barriarhandelse)
MAX(1- Performance;0) y Fx faktor)]
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Utveckling av underliggande (Performance)

En underliggande
Korg

Basta av

Samsta av

Basta fix

Samsta fix

Valutasammanséttning
(Composite)

Positiv fix (Cappucino)

Individuella tak

Individuella golv

Rangordning (Rainbow)

Basta korg

Referensranta

Barriar
1. Knock-In

Vid Barridrhandelse:

Basoption
Annars:
Noll

2. Knock-Out:

Vid Barriérhéndelse:
[X] (noll i normalfallet)

Annars:
Basoption

Barriarhandelse:

Slutkurs / Startkurs

Summan av (Slutkurs ; / Startkurs ; X vikt ; ... + Slutkurs ,, / Startkurs ,, X vikt )
Hogsta vardet (Slutkurs / Startkurs) beréknat for respektive korgkomponent i en korg
Lagsta vardet (Slutkurs / Startkurs) berdknat for respektive korgkomponent i en korg

Summan av (Slutkurs ; / Startkurs ; x vikt ; ... + Slutkurs ,, / Startkurs ,, x vikt ) dér de [x] basta
kvoterna (Slutkurs ; / Startkurs ;) ersatts med [y]

Summan av (Slutkurs ; / Startkurs ; x vikt ; ... + Slutkurs ,, / Startkurs ,, x vikt ) dér de [x] sdmsta
kvoterna (Slutkurs , / Startkurs ) ersatts med [y]

a. En underliggande: Slutkurs / Startkurs x FX_slut / FX_start.

b. Korg: Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x FX_slut_1/FX_start 1 x vikt_1+ ... +
Slutkurs_n/Startkurs_n x FX_slut_n/FX_start_n x vikt_n)

C. Bésta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg
d. Samsta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg

(Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n) dér de kvoterna (Slut-
kurs_n/Startkurs_n) som ar st6rre an 1 ersatts med x.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n). Varje
(Slutkurs/Startkurs) har ett tak pa [x] %.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n). Varje
(Slutkurs/Startkurs) har ett golv pa [x] %.

Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n). (Slut-
kurs/Startkurs) sorteras efter varde. Slutkurs_1/Startkurs_1 &r den med hégst vérde, Slut-
kurs_2/Startkurs_2 den med ndst hdgst vérde osv.

Summan av (Korg_1 x vikt_1 + ... + Korg_n x vikt_n). Performance for Korg beraknas som
under (2) ovan. Korg performance sorteras efter varde. Korg_1 &r den korg med hogst vérde, nést
hdgst & Korg_2 osv.

[ ]

1. Enkel Barriar. Om [Referenskurs/Performance] for Barriarunderliggande vid Varderingstidpunkt p& ndgon Barridrdag ar [storre &n
(eller lika med)/mindre &n (eller lika med)] Barriarniva intraffar ett Barriarhandelse.
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2. Sammansatt Barriar. Om [Referenskurs/Performance] for Barriarunderliggandel vid Varderingstidpunkt pa [Barriardag x/nagon
Barridrdag] ar [storre &n (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barriarniva_1 [och/eller] om [Referenskurs/Performance] for
Barridrunderliggande2 vid Varderingstidpunkt pa ndgon [Barridrdag x/ndgon Barridrdag] &r [storre an (eller lika med)/mindre &n
(eller lika med)] Barriarniva_2 ... [och/eller] om [Referenskurs/Performance] for Barriarunderligganden vid Varderingstidpunkt pa
[Barriardag x/nagon Barriardag] ar [storre an (eller lika med)/mindre &n (eller lika med)] Barriarniva_n, intraffar ett Barriarhandelse.

Barridrunderliggande: Kan vara en underliggande, eller en korg.

Observationer
Kontinuerlig observation Referenskurs avldses kontinuerligt vid varje tidpunkt under en viss angiven period.

Observation pa Slutdag Referenskurs avléses pa Slutdag

Observation med viss frekvens Referenskurs avlises pa ett antal i férvag angivna tidpunkter

Valutarisk

Quanto Ingen valutarisk, dvs avkastningen péaverkas inte direkt av véaxelkursforandringar.

Composite/Struck Vardeutvecklingen for varje enskild korgkomponent véxlas separat genom att multipliceras med
valutakursforandringen

Vaxling, av derivat Performance och/eller Basoption multipliceras med valutakursforandring

Vaxling av derivat/nollkupongare Performance och/eller Basoption samt teckningsbelopp multipliceras med valutakursférandring

4. Kreditriskkomponent

Till varje avkastningsmodell beskriven ovan kan en Kreditriskkomponent l&ggas till. Om en Kreditriskkomponent I&ggs till innebar
det att Tillaggsbeloppet, om en eller flera Kredithandelser intraffar i det eller de Referensbolag/Referensenhet som anges, kan kom-
ma att reduceras genom att nominellt belopp multipliceras med féljande;

() Atervarde;
(i) [100] % - Korgforlust; eller
(iii) [100] % - Max{0;(Korgforlust — [x] %)} x [y],

eller pa annat satt som anges i Slutliga Villkor. Fér narmare beskrivning av ovan formler, se Definitioner ovan.
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Avkastn{ngsbeskrivningar — Warrant- och Certifikatpro-
gramme ANNEX 3

DEFINITIONER

Med ”Underliggande tillgangs vardeférandring” menas den procentuella vardeforandringen av underliggande tillgang enligt

féljande formel, om Tillaggsbeloppet okar nar underliggande marknad utvecklas positivt, om underliggande tillgang ej ar en korg:

([Slutkurs][] - [Startkurs][]) / [Startkurs][]

Om underliggande tillgang &r en korg anvands foljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i fran 1 till
totalt antal underliggande i korgen:

[vikt;] % x ([Slutkursi][] — [Startkurs;][1) / [Startkurs;][]

Om Tillaggsbeloppet 6kar nar underliggande marknad utvecklas negativt och om underliggande tillgang ej ar en korg beréknas
Underliggande tillgangs vardeforandring enligt foljande formel:

(Startkurs - Slutkurs) / Startkurs

Om underliggande tillgang &r en korg anvands foljande formel, summan av féljande belopp for varje korgkomponent i fran 1 till
totalt antal underliggande i korgen:

[vikt;] % x (Startkurs; - Slutkurs;) / Startkurs;

Med Valutakursférandring” menas utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalu-

tan] enligt féljande formel:

FXSIut / FXStart

Med ”FXsiare” menas Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa dag som anges i Slutliga Villkor. Om flera dagar anges i Slutli-
ga Villkor beraknas FXs: SOm det aritmetiska medelvardet av Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa samtliga sddana dagar.

Med ”FXg.«” menas, om inte annat anges i Slutliga Villkor, Omrakningskurs pa Utvarderingstidpunkten pa dag som anges i Slutliga

Villkor. Om flera dagar anges i Slutliga Villkor berdknas FXg, som det aritmetiska medelvardet av Omrakningskurs pa Utvérde-
ringstidpunkten pé samtliga sédana dagar.

Med ”Rantebas” menas endera av féljande:

0] [1%

(ii) Preliminart [ ] %, faststélls av Handelsbanken [datum]

(iii) [[3M] [STIBOR/EURIBOR etc]] [Referensrantan] [[+] [-] [ ] %]

(iv) Preliminart [[3M] [STIBOR/EURIBOR etc]] [Referensrantan] [[+] [-] [ ] %], faststalls

av Handelsbanken [datum]

(v) Réntebasmarginal + Referensréntan avlést [ ] bankdagar fore den forsta dagen i respek-

tive Rénteperiod.

(vi) Summan av (i) [ ] % och (ii) Referensréntan avlast [ ] bankdagar fore den forsta dagen i

respektive Rénteperiod[, dock Iagst [ ] % och hogst [ ] %]

(vii) Arl:[1%

Ar 2-[ ]: Referensrantan avlast [ ] bankdagar fére den forsta dagen i respektive Ranteperiod, dock lagst [ ] % och max

[ 1% med Dagrakningsmetod 30/360
Med ”Teckningsbelopp” menas endera av foljande som anges i Slutliga Villkor:

(i) [[X] % x] Teckningskurs
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(i) [CCY] [belopp]

(iii) Poster om nominellt [CCY] [belopp]. [Certifikatets totala teckningsbelopp uppgar till
[CCY] [belopp].] [Handelsbanken forbehaller sig dock ratten att utdka eller begransa teckningsbelopp om banken sa
Onskar.]

Med Fortida forfall till foljd av kursras” menas att om vardeforandringen i Underliggande (berdknad som (Referens-
kurs/Startkurs)-1) multiplicerat med valutakursférandringen (beraknad som Omréakningskurs sadan dag dividerat med FXg,q) ar
minus 90 % eller lagre pa en dag (som &r en Planerad Handelsdag samt ej &r en Stord Handelsdag) under Certifikatets l6ptid, s&
tidigarelaggs Slutdagen for sédant Certifikat och infaller p& narmast foljande Planerade Handelsdag. Om *Fortida forfall till foljd av
kursras’ &r angivet som tillampligt i Slutliga Villkor och det intraffar, se Slutliga Villkor ang&ende hur Aterbetalningsbeloppet berék-
nas.

Med “Kreditriskkomponent” menas endera av féljande som anges i Slutliga Villkor:

(iv) Atervérde
(v) [100] % - Korgforlust
(vi) [100] % - Max{0;(Korgforlust — [x] %)} x [y]

Kreditriskkomponenten ar en kvot eller en procentsats som motsvarar vardet (dtervardet) av ett eller flera angivna bolag (Referensbo-
lag/Referensenhet) efter att en kredithdndelse intraffat, jamfort med vardet innan kredithandelsen. Atervérdet kan antingen beréknas
(i) som det faktiska procentuella atervardet som faststills i marknaden eller (ii) som [100] % minus summan av en fast procentsats
for varje Referensbolag/Referensenhet dér en kredithdndelse intréffat eller (iii) som [100] % minus summan av en fast procentsats for
varje Referensholag/Referensenhet dér en kredith&ndelse intraffat, dock forst nar fler &n [x] kredithéndelser intr&ffat, multiplicerat
med en hivstangsfaktor pa [y].

Med ”Metod for Referenskurbestdmning” menas metod som anges i Slutliga Villkor och som &r endera av:

0] Officiell Stangning: Den officiella stangningskursen i det fall Underliggande &r noterad
pa marknadsplats vilken &r angiven som Referenskalla eller,

(i) Fixing: Den kurs som beriknas och publiceras pa Referenskalla och som narmare anges
i Slutliga Villkor eller,

(iii) Varderingstid: Notering pa Referenskalla vid en i Slutliga Villkor angiven tid.

1. CERTIFIKAT
1.1 [INDEX] [TILLVAXT] [FOND] [RAVARU] [ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Avkastningen
kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom deltagandegrad, valutakursforandring, kreditriskkomponent, barriar, skyddsniva m.m.,
vilka anges i respektive avkastningsalternativ nedan.

1.1.1 Certifikat 1:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Teckningshelopp + Teckningshelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeforandring [x Valutakursforandring]

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls ett belopp motsvarande summan av (i) teckningsbeloppet och (ii) teckningsbeloppet mul-
tiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vérdeforandring [multiplicerat med utvecklingen av om-
rakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Om utvecklingen av underliggande tillgang &r positiv
blir aterbetalningsheloppet hogre &n Teckningsbeloppet och om utvecklingen &r negativ blir terbetalningsheloppet lagre an teck-
ningsbeloppet Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.2 Certifikat 2:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Slutkurs ar [lika med eller] [hdgre/lagre] an Startkurs:

Teckningshelopp + Teckningshelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeforandring [x Valutakursforandring]
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- Om Slutkurs &r [lika med eller] [l&gre/hdgre] &n Startkurs:
Teckningshelopp + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeforandring [x Valutakursférandring]
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av foljande belopp:

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har [stigit/sjunkit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbe-
loppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring [multipliceras med utveckling-
en av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har [sjunkit/stigit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbe-
loppet multiplicerat med underliggande tillgangs vérdeforandring [multipliceras med utvecklingen av omréakningskurs, dvs. vaxelkur-
sen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.3 Certifikat 3:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Underliggande tillgangs vardeforandring ar [noll eller] positiv:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgéngs vardeforandring [x Valutakursforandring]
- Om Underliggande tillgangs vardeforandring ar [noll eller] negativ:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeforandring [x Valutakursforandring]
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av foljande belopp:

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har [stigit/sjunkit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbe-
loppet multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring [multipliceras med utveckling-
en av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har [sjunkit/stigit] i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbe-
loppet multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring [multipliceras med utvecklingen av omréakningskurs, dvs. vaxelkur-
sen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.4 Certifikat 4:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Underliggande tillgangs vardeforandring ar [noll eller] positiv:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgéngs vardeforandring [x Valutakursforandring]
- Om Underliggande tillgangs vardeforandring ar [noll eller] negativ men [lika med eller] higre an Skyddsniva:
Teckningshelopp
- Om Underliggande tillgangs vardeforandring ar lagre an Skyddsniva:
Teckningshelopp + Teckningshelopp x Underliggande tillgangs vardeforandring [x Valutakursforandring]
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av foljande belopp:
Om underliggande tillgang ar oférandrad eller har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multi-
plicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs véardeforandring [multipliceras med utvecklingen av om-
rakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];
Om underliggande tillgang sjunkit i varde men ej under skyddsnivan: Teckningsbelopp; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med underlig-
gande tillgangs vardeforandring [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och
[referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.5 Certifikat 5:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Det hogsta av
0] Teckningsbelopp + Teckningshelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring [x Valutakursfor-
andring]
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och

(i) Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [xx] %

Forklaring: Pé aterbetalningsdagen erhalls ett belopp motsvarande summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsheloppet
multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring [multipliceras med utvecklingen av
omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]], dock att aterbetalningsbeloppet inte kan bli lagre
an summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med [xx] %. Om Underliggande tillgéngs vardeférand-
ring ar positiv blir aterbetalningsbeloppet hogre an Teckningsbeloppet och om Underliggande tillgangs vardeforandring ar negativ
blir &terbetalningsbeloppet lagre &n Teckningsbeloppet. Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.6 Certifikat 6:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp (férutsatt tre varderingsperioder):

[belopp] + [belopp] x Deltagandegrad x {[vikt] x Max[0; Underliggande tillgangs vardeférandring 1 [x Valutakursforand-
ring]] + [vikt] x Max[0; Underliggande tillgangs vardeforandring 2 [x Valutakursforandring]] + [vikt] x Max[0; Underlig-
gande tillgéngs vardeforandring3 [x Valutakursforandring]]} [x Valutakursférandring]

Vid flera vérderingsperioder laggs "+ [vikt] x Max[0;( Underliggande tillgangs vardefoérandring [n]]” till for varje sadan period dar
”n” representerar ett numeriskt varde for respektive period.

Forklaring: P& Aterbetalningsdagen utbetalas ett belopp motsvarande ett fast belopp och ett rérligt belopp motsvarande summan av
underliggande tillgangs vardeforandring pa ett antal olika perioder multiplicerat med deltagandegraden [multipliceras med utveck-
lingen av omrékningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan] [for varje period]]. Om vérdeférandringen
for en period &r negativ riaknas vardeférandringen for sédan period som noll. Som lagst utbetalas p& Aterbetalningsdagen det fasta
beloppet. Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.7 Certifikat 7:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Slutkurs 1 for varje Underliggande ar [lika med eller] éverstiger respektive Startkurs:

[Teckningsbelopp] + [Teckningshelopp] x Deltagandegrad x MAX[O; (Slutkurs 2, - Startkurs,) / Startkurs,] [x Valuta-
kursférandring]; eller

- Om Slutkurs 1 for minst en Underliggande [lika med eller] understiger respektive Startkurs:

[Teckningsbelopp] + [Teckningsbelopp] x MIN[O; [vikt] x (Slutkurs Ljyndertiggande1] = StartkurSpungeriiggande1y) / Start-
kurS[underliggandel] + [Vlkt] X (S|Utkurs l[underliggandez] - Sta'tkurs[underliggandez]) / Sta'rtkurs[underliggandez]] [X Valutakursfér'andring]

Narmast ovan formel ar skriven utifran en korg med tva korgkomponenter. Om korgen bestér av fler korgkomponenter laggs
det till féljande (+ [vikt] x (Slutkurs Ljyndertiggandeqy) = Startkursgunderiiggandeyy) / Startkurspunderiiggandeyy) till formeln for varje korg-
komponent.

Slutkurs 2,: Slutkurs 2 for Underliggande med hdgst positiv procentuell skillnad mellan faststalld
Slutkurs 2 och Startkurs.
Startkurs,: Startkurs for Underliggande med hogst positiv procentuell skillnad mellan faststalld Slutkurs
2 och Startkurs.

Forklaring: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

Om varje enskild korgkomponents varde [ar oféréndrat eller] har stigit: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet
multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med vardeférandring for den korgkomponent som haft den hdgsta procentuella
vardefdrandringen [multipliceras med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalu-
tan]];

Om nagon korgkomponent sjunkit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med totala
vardefdrandringen for hela korgen [multipliceras med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan
och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
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1.1.8 Certifikat 8:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Slutkurs &r [lika med eller] hogre dn Startkurs pa Faststéllelsedag 1 multiplicerat med Barriar:

[belopp] + [belopp] x Max[0; Deltagandegrad x (Slutkurs - Startkursy;,) / Startkursy;, [x Valutakursforéandring]; eller
- Om Slutkurs &r [lika med eller] lagre 4n Startkurs pa Faststallelsedag 1 multiplicerat med Skyddsniva:

[belopp] x Slutkurs / [Startkurs pa Faststallelsedag 1] [x Valutakursforandring]

StartkursMin: Startkurs med lagst notering fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag [X]

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls endera av foljande belopp:

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet
multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring, vilken berdknas utifran den lagsta
Startkursen pa samtliga Faststéllelsedagar for Startkurs[, multipliceras med utvecklingen av omrékningskurs, dvs. vaxelkursen mellan
noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] sjunkit i varde men ej under skyddsnivan: Teckningsbelopp; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med underlig-
gande tillgangs vardeforandring [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och
[referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.9 Certifikat 9:
Aterbetalningsbelopp 1 - n: P& varje Aterbetalningsdag fran 1 till (N-1), dér N representerar totalt antal Aterbetalningsdagar, utbeta-
las endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs n ar [lika med eller] hégre an Startkurs:
Teckningsbelopp x Deltagandegrad 1 x (Slutkurs n - Startkurs) / Startkurs [x Valutakursférandring]
- Om Slutkurs n &r [lika med eller] I&gre &n Startkurs:
noll
Aterbetalningsbelopp N: P4 Aterbetalningsdag N utbetalas endera av foljande belopp:
- Om Slutkurs N ar [lika med eller] hogre &n Skyddsniva:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Deltagandegrad 2 x Max[0; (Slutkurs [N+1] - Startkurs) / Startkurs] [x Valutakursfor-
andring]
- Om Slutkurs N ar lagre an Skyddsniva:
Teckningsbelopp x Slutkurs N / Startkurs [x Valutakursforandring]

Forklaring: P& Aterbetalningsdag 1 - n erhélls endera av féljande belopp:

Om underliggande tillgang pé Faststéllsedag n [4r oforandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegrad n multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring [multipliceras med
utvecklingen av omrdkningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] sjunkit i vérde: noll.

P& Aterbetalningsdag N erhdlls endera av fdljande belopp:

Om underliggande tillgang pé Faststéllsedag N [ar oférandrad eller] har stigit i vdrde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med deltagandegrad 2 [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan
noteringsvalutan och [referensvalutan]] multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring, vilken baseras pa en Slutkurs som
ar det aritmetiska medelvardet beraknat pa Referenskurs pa Faststillelsedagar for Slutkurs []1-[1;

Om underliggande tillgang sjunkit i varde men ej [till eller] under skyddsnivan: Teckningsbelopp; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde [lika med eller] lagre 4n skyddsnivan: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teck-
ningsbeloppet [multipliceras med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]
multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring, vilken baseras pa en Slutkurs motsvarande Referenskurs pa Faststallelse-
dag for Slutkurs N.
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Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.10 Certifikat 10:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Slutkurs, [4r lika med eller] dverstiger Startkurs, x Skyddsniva:

[belopp] + [belopp] x Deltagandegrad x Max[0; (Slutkurs, — Startkurs,) / Startkurs,] [x Valutakursférandring], eller;
- Om Slutkurs, [4r lika med eller] understiger Startkurs, x Skyddsniva:

[belopp] x (Slutkurs, / Startkurs,) [x Valutakursforandring]

Slutkursy: Slutkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i férhallande
till dess Startkurs).

Startkurs,: Startkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i férhallan-
de till dess Startkurs).

Forklaring: Pé aterbetalningsdagen erhalls endera av foljande belopp:

Om varje enskild korgkomponents varde [ar oféréndrat eller] stigit: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsheloppet
multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med vardeféréndring for den korgkomponent som haft den lagsta procentuella
vardefdrandringen [multipliceras med utvecklingen av omrdkningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalu-
tan][;

Om nagon korgkomponent sjunkit i varde men ingen sjunkit [till eller] lagre &n Skyddsnivan: Teckningsbelopp;

Om atminstone en korgkomponent sjunkit i vérde [till eller] under Skyddsnivéan: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teck-
ningsbeloppet multiplicerat med vardeforandringen for den korgkomponent som haft den ldgsta procentuella véardeférandringen
[multipliceras med utvecklingen av omréakningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] och Aterbetal-
ningsbeloppet blir da lagre dn Teckningsbeloppet.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.11 Certifikat 11:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Referenskurs fér Barriar for ndgon Underliggande vid nagot tillfalle under varje Planerad Handelsdag &r [lika med
eller] lagre &n Barriér:

[belopp] x (Slutkurs, / Startkurs,) [x Valutakursforéndring]

- | annat fall det hdgsta av:

[belopp] + [belopp] x (Slutkurs, / Startkurs,) [x Valutakursforandring]
och

[belopp] + [belopp] x Kupong

Slutkursy: Slutkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i férhallande
till dess Startkurs).

Startkurs,: Startkurs for den Underliggande med lagst procentuell utveckling (dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i férhallan-
de till dess Startkurs).

Referenskurs for Barriar: For respektive Underliggande; Samtliga nivaer under varje Planerad Handelsdag for Underliggande notera-
de pa Referenskalla fran och med Faststéllelsedag for Startkurs till och med Slutdag. Handelsbanken forbehaller sig ratten att avgora
om niva ar rimlig och darmed utgor referenskurs for barriar.

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls endera av foljande belopp:

Om vardet pa nagon korgkomponent nagon gang under I6ptiden varit [lika med eller] lagre &n barridren: summan av (i) Teckningsbe-
loppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med vérdeférandringen for den korgkomponent som haft 1agst procentuell utveckling
(dvs den Underliggande med lagst Slutkurs, i forhéallande till dess Startkurs) [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs.
vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]];

Om vardet pa nagon korgkomponent ej ndgon gang under Ioptiden varit [lika med eller] lagre &n barriaren: Summan av Teckningsbe-
loppet och det hogsta av (1) Teckningsbeloppet multiplicerat med vardeférandringen for den korgkomponent som haft lagst procen-
tuell utveckling och (2) Teckningsbeloppet multiplicerat med Kupong.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
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1.1.12 Certifikat 12:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av fljande belopp:

- Om Slutkurs [ar lika med eller] dverstiger Startkurs:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x MIN [[ ] %; Deltagandegrad x (Slutkurs - Startkurs)/Startkurs [x Valutakursfor-
andring]], eller;
- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Startkurs, men Slutkurs [4r lika med eller] dverstiger Skyddsniva:
Teckningsbelopp, eller;
- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Skyddsniva:
Teckningshelopp + (Teckningsbelopp x (([ ] x Slutkurs — Startkurs)/Startkurs) [x Valutakursférandring])
Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhalls endera av foljande belopp:

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsheloppet
multiplicerat med det lagsta av (1) deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring [multiplicerat med
utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] och (2) [x] %; eller

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] sjunkit i varde men ej under skyddsnivan: Teckningsbelopp; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde [till eller] under skyddsnivan: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbelop-
pet [multiplicerat med utvecklingen av omréakningskurs, dvs. véxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] multiplice-
rat med underliggande tillgangs vardeforandring baserat pa en Slutkurs multiplicerat med [x].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.13 Certifikat 13:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Slutkurs [ar lika med eller] dverstiger Startkurs:
Teckningsbelopp + Teckningshelopp x MIN [[x] %; Deltagandegrad x Underliggande tillgangs véardeforandring] [x Va-
lutakursférandring], eller;

- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Startkurs, men Slutkurs [4r lika med eller] éverstiger Skyddsniva:
Teckningsbelopp, eller;

- Om Slutkurs [&r lika med eller] understiger Skyddsniva:
Teckningsbelopp + (Teckningsbelopp x (1 + (Underliggande tillgangs vardeférandring [x Valutakursforandring]))

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av foljande belopp:

Om underliggande tillgang [ar oférandrad eller] har stigit i varde: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet
multiplicerat med deltagandegraden multiplicerat med underliggande tillgangs vardeférandring [multiplicerat med utvecklingen av
omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde men ej [till eller] under skyddsnivan: Teckningsbelopp; eller

Om underliggande tillgang sjunkit i varde [till eller] under skyddsnivan: summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbelop-
pet multiplicerat med underliggande tillgangs vardeforandring [multiplicerat med utvecklingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen
mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.14 Certifikat 14:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Det hogsta av
Underliggande Belopp + (Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Underliggande tillgéngs vardeférandring [x Valutakurs-
forandring])
och
noll
Underliggande Belopp beraknas pa Slutdagen enligt féljande formel:
[Kreditriskkomponent]
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[Max [0;Teckningsbelopp x ((r — (n x [x])) / r)]

r = totalt antal Referensbolag/Referensenheter pa Startdagen.

n = antal Referensbolag/Referensenheter dar Kredithindelse intraffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag till och

med Slutdag.]
Forklaring: Per Certifikat erhalls ett Aterbetalningsbelopp pé& Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet beraknas som Underlig-
gande tillgangs vardeforandring multiplicerat med Teckningsbelopp multiplicerat med Deltagandegraden [multiplicerat med utveck-
lingen av omrakningskurs, dvs. vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]] plus det Underliggande Belopp som
aterstar pa Slutdagen. Underliggande Belopp &r lika med Teckningsheloppet pa Startdagen, men reduceras for varje Referensbo-
lag/Referensenhet dér Kredithandelse intraffat. Om Underliggande tillgangs vardeforandring ar noll eller negativ sa aterbetalas en-
dast Underliggande Belopp.
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.15 Certifikat 15:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Slutvérde
Slutvarde = Strategiutvecklingen per den sista Faststéllelsedagen for Slutkurs minus 1 (berakningen utférs med [5] decimalers
noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursforandring].

Strategiutveckling (”SU”) for varje j fran 1 till totalt antal avlasningsperioder = produkten av Vardeforandringen for de forsta j
stycken Avléasningsperioderna och berdknas enligt formeln:

SUiz1j = (VAiz1 X VAL X VA3 X ... X VA)

Vardeférandring per Avlasningsperiod ("VA”) for varje j frdn 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; / Startkurs;.

j = Totalt avlasningsperioder under [dptiden som vardera startar p& Faststallelsedag fér Startkurs; och slutar p& Faststallelsedag

for Slutkurs;
Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas pa Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet beraknas summan av (i) Teckningsbe-
lopp och (ii) Slutvarde multiplicerat med Deltagandegrad [multiplicerat med utvecklingen av omrékningskurs, dvs vaxelkursen mel-
lan noteringsvalutan och [referensvalutan]] multiplicerat med Teckningsbelopp. Slutvardet berdknas produkten av vardeférandringen
i respektive Avlasningsperiod (d v s kvoten mellan faststélld Slutkurs och Startkurs i respektive Avl&sningsperiod) minus 1.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.16 Certifikat 16:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Deltagandegrad x Genomsnittsvéarde
Genomsnittsvarde = det aritmetiska medelvardet beraknat pa Strategiutvecklingen for de sista [] Avlasningsperioderna minus
1 (berdkningen utfors med [5] decimalers noggrannhet) [multiplicerat med Valutakursférandring].

Strategiutveckling (”SU”) for varje j fran 1 till totalt antal avlasningsperioder = produkten av Vardeforandringen for de forsta j
stycken Avlasningsperioderna och beraknas enligt formeln:

SUiz1.j = (VAZ1 X VAL X VA3 X ... X VAL)

Vardeférandring per Avlasningsperiod ("VA”) for varje j frdn 1 till totalt antal avlasningsperioder = Slutkurs; / Startkurs;.

j = Totalt avlasningsperioder under [optiden som vardera startar p& Faststallelsedag for Startkurs; och slutar p& Faststallelsedag

for Slutkurs;
Forklaring: Aterbetalningsbeloppet utbetalas p& Aterbetalningsdagen. Aterbetalningsbeloppet berdknas summan av (i) Teckningsbe-
lopp och (ii) Genomsnittsvarde multiplicerat med Deltagandegrad och Teckningshelopp. Genomsnittsvardet berdknas som det arit-
metiska medelvardet beraknat pa Strategiutvecklingen for de sista [] Avlasningsperioderna minus 1 [multiplicerat med utvecklingen
av omrakningskurs, dvs vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan]]. Strategiutvecklingen berdknas som produkten
av vardeforandringen i respektive Avlasningsperiod (d v s kvoten mellan faststéalld Slutkurs och Startkurs i respektive Avlasningspe-
riod).
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.17 Certifikat 17:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillampliga av foljande belopp:
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Faststéllelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs: Teckningsbelopp
+ Teckningsbelopp x Kupong x i (Certifikatet forfaller och inga ytterligare Aterbetalningsbelopp utbetalas),

eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] understiger [respektive] Startkurs:
Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej).

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs: Teckningsbe-
lopp + Teckningsbelopp x Kupong x N,

eller;

Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [4r lika med eller] 6verstiger [respektive] Skyddsniva och Slutkurs
[fér minst en Underliggande] [&r lika med eller] understiger Startkurs:

Teckningsbelopp,

eller;

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag N [4r lika med eller] understiger [respektive] Skyddsnivé: Tecknings-
belopp x SL, / ST,

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststéallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs fér den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag (N - 1). | respektive formel representerar i ett
heltal for respektive Faststéllelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med 3”)

N = Totalt antal Faststallelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vardet i heltal for den sista Faststallelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”’5”)

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av foljande belopp:

Om [samtliga] Underliggande [&r antingen oférandrade eller] har stigit i vérde (d v s Slutkurs [&r lika med eller] hgre &n Startkurs)
pé ndgon Faststallelsedag for Slutkurs forfaller Certifikatet p& sédan dag och Aterbetalningsbeloppet blir d&: Teckningsbelopp +
Teckningsbelopp x Kupong x [antal I6pta &r avrundat till ndrmaste heltal fr o m Betalningsdag t o m aktuell Faststéllelsedag for
Slutkurs].

Om, pé den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [ndgon] Underliggande sjunkit i varde men [ej][ingen Underliggande sjunkit] [till
eller] under Skyddsnivén blir Aterbetalningsbeloppet, férutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbe-
loppet.

Om, p4 den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [nagon] Underliggande sjunkit i vérde [till eller] under Skyddsnivan blir Aterbetal-
ningsbeloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [fér den Underlig-
gande med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sadan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.18 Certifikat 18:

Aterbetalningsbelopp: P& vardera Faststallelsedag for Slutkurs faststalls féljande belopp:

Faststéllelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs: Teckningsbelopp
+ Teckningsbelopp x Kupong (Certifikatet forfaller),

eller;

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag i [4r lika med eller] understiger [respektive] Startkurs:
Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej).

Faststallelsedag N: (sista Faststallelsedagen)

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs: Teckningsbe-
lopp + Teckningsbelopp x Kupong,

eller;

Handelsbanken 127



Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs x Barriar och
Slutkurs [for minst en Underliggande] [ar lika med eller] understiger Startkurs:

Teckningsbelopp,

eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag N [4r lika med eller] understiger [respektive] Startkurs x Barriar:
Teckningsbelopp x SL, / ST,

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag i. | respektive formel representerar i ett nu-
meriskt varde for respektive Faststallelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med ”3”)

N = Det totala antalet Faststéllelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vérdet for den sista Faststéllelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”’5”)

Forklaring: Per Certifikat erhalls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Om [samtliga] Underliggande [ar lika med eller] har stigit i varde (d v s Slutkurs &r hogre an Startkurs [for respektive Underliggan-
de]) pa négon Faststéllelsedag for Slutkurs, forfaller Certifikatet p& sddan dag och Aterbetalningsbelopp utbetalas bestéende av
Teckningsbelopp samt Kupong.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [ingen] Underliggande [ej] har sjunkit med mer &n [x] % i varde blir Aterbetal-
ningsbeloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet plus Kupong.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [ndgon] Underliggande har sjunkit med mer &n [x] % i vérde blir Aterbetalningsbe-
loppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [for den Underliggande
med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sddan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.19 Certifikat 19:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillampliga av foljande belopp:

Faststallelsedag i, fran 1 till (N - 1):
— Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [4r lika med eller] éverstiger [respektive] Skyddsniva:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x( Kupong x i) (Certifikatet forfaller och inga ytterligare Aterbetalningsbelopp utbetalas); eller
— Om Slutkurs [for minst en av de Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] understiger [respektive] Skyddsniva:
Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej)

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

— Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststéllelsedag N [4r lika med eller] dverstiger [respektive] Skyddsniva:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp % ( Kupong x N); eller

— Om Slutkurs[,] p& Faststallelsedag N &r lagre &n Skyddsniva:

Teckningsbelopp x SL, / ST,

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag i. | respektive formel representerar i ett nu-
meriskt varde for respektive Faststéllelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med ”3”)

N = Det totala antalet Faststéllelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vérdet for den sista Faststéllelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”'5”)

Forklaring: P& aterbetalningsdagen erhélls endera av foljande belopp:

Om [ingen] Underliggande [ej] sjunkit med mer an [ ] % (d v s Slutkurs [4r lika med eller] hogre dn Skyddsniva [for respektive Un-
derliggande]) pé& n&gon Faststallelsedag for Slutkurs forfaller Certifikatet pd sddan dag och Aterbetalningsbeloppet blir d&: Teck-
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ningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong x [antal 16pta ar avrundat till ndmaste heltal fr o m Betalningsdag t o m aktuell Faststéllel-
sedag for Slutkurs].

Om, pa den sista Faststillelsedagen for Slutkurs, [ndgon] Underliggande sjunkit i véirde med mer #n [ ] % blir Aterbetalningsbeloppet
Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [for den Underliggande med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat
med Startkurs [for sddan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.20 Certifikat 20:

Aterbetalningsbelopp: P& vardera Faststallelsedag for Slutkurs faststélls foljande belopp for utbetalning pé respektive Aterbetal-
ningsdag:

Faststallelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] Startkurs x Barriar:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong x (n — antal tidigare kupongutbetalningar) (Certifikatet forfaller), eller;

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] (Startkurs x Skyddsniva)
och Slutkurs [for minst en Underliggande] [&r lika med eller] understiger (Startkurs x Barriér):

Teckningsbelopp x Kupong x (n — antal tidigare kupongutbetalningar) (Certifikatet forfaller ej); eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag i [4r lika med eller] understiger (Startkurs x Skyddsniva):

Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej)

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] (Startkurs x Skyddsniva):
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong x (N — antal tidigare kupongutbetalningar) (Certifikatet forfaller), eller;

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag N [4r lika med eller] understiger [respektive] (Startkurs x Skyddsniva):
Teckningsbelopp x SL, / ST, (Certifikatet férfaller)

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag i. | respektive formel representerar i ett nu-
meriskt varde for respektive Faststallelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med ”3”)

N = Det totala antalet Faststéllelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vérdet for den sista Faststéllelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”’5”)

Forklaring: Per Certifikat erhdlls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Om [samtliga] Underliggande har stigit, varit oférandrade eller sjunkit maximalt [ ] % i varde (d v s Slutkurs & maximalt [ ] % lagre
an Startkurs [for respektive Underliggande]) pa ndgon Faststallelsedag for Slutkurs, forfaller Certifikatet p& sédan dag och Aterbetal-
ningsbelopp utbetalas bestdende av Teckningshelopp samt Kupong.

Om ej [samtliga] Underliggande stigit, varit oforandrade eller sjunkit maximalt [ ] % i varde men ingen har sjunkit med mer an [ ] %
i vérde (d v s Slutkurs ar maximalt [ ] % lagre &n Startkurs [for respektive Underliggande]) pa en Faststallelsedag for Slutkurs, utbe-
talas ett belopp bestdende av Teckningsbelopp multiplicerat med Kupong och Certifikatet forfaller e;.

Kupong utbetalas varje &r som samtliga Underliggande sjunkit maximalt [ ] % i varde. Kupong som inte utbetalas sparas till kom-
mande utbetalningstillfalle.

Om, p4 den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [ingen] Underliggande [ej] har sjunkit med mer &n [ ] % i vérde blir Aterbetalnings-
beloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet plus (Kupong x [ ]) minus tidigare
utbetalda Kuponger.

Om, p4 den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [nagon] Underliggande har sjunkit med mer &n [ ] % i vérde blir Aterbetalningsbe-
loppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [fér den Underliggande
med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sadan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
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1.1.21 Certifikat 21:

Aterbetalningsbelopp: P& vardera Faststallelsedag for Slutkurs faststélls foljande belopp for utbetalning pé respektive Aterbetal-
ningsdag:

Faststallelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs:
Teckningsbelopp + Teckningshelopp x Kupong (certifikatet forfaller), eller;

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] (Startkurs x Barriar 1) och
Slutkurs [for minst en Underliggande] [&r lika med eller] understiger Startkurs:

Teckningsbelopp x Kupong (certifikatet forfaller ej); eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststallelsedag i [4r lika med eller] understiger (Startkurs x Barriar 1):

Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (certifikatet forfaller ej)

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] (Startkurs x Barriar 1):
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong, eller;

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] (Startkurs x Barriar 2) och
Slutkurs [for minst en Underliggande] [ar lika med eller] understiger (Startkurs x Barriér 1):

Teckningsbelopp, eller;

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag N [4r lika med eller] understiger [respektive] (Startkurs x Barriar 2):
Teckningsbelopp x SL, / ST,

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag i. | respektive formel representerar i ett nu-
meriskt varde for respektive Faststallelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med ”3”)

N = Det totala antalet Faststéllelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vérdet for den sista Faststéllelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”5”)

Forklaring: Per Certifikat erhdlls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Om [samtliga] Underliggande [ar oférandrade eller] har stigit i varde (d v s Slutkurs [ar lika med eller] hégre an Startkurs [for re-
spektive Underliggande]) p& négon Faststallelsedag for Slutkurs, férfaller Certifikatet p& sddan dag och Aterbetalningsbelopp utbeta-
las bestdende av Teckningsbelopp samt Kupong.

Om ej [samtliga] Underliggande har stigit i varde [och ej] [men ingen] har sjunkit med mer &n [ ] % i véarde (d v s Slutkurs &r maxi-
malt [x] % lagre an Startkurs [for respektive Underliggande]) pa en Faststallelsedag for Slutkurs, utbetalas ett belopp bestaende av
Teckningsbelopp multiplicerat med Kupong.

Kupong utbetalas varje ar som samtliga Underliggande sjunkit maximalt [ ] % i vérde.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [ingen] Underliggande [ej] har sjunkit med mer 4n [ ] % i vérde blir Aterbetalnings-
beloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet plus Kupong.

Om, p4 den sista Faststallelsedagen fér Slutkurs, [nagon] Underliggande har sjunkit med mer &n [ ] % i vérde blir Aterbetalningsbe-
loppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [for den Underliggande
med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sadan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.22 Certifikat 22:
Aterbetalningsbelopp: P& vardera Faststallelsedag for Slutkurs faststalls foljande belopp for utbetalning p& Aterbetalningsdagen:

Faststéllelsedaq i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] (Startkurs x Barriar 1):
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong 1 (Certifikatet forfaller), eller;

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] (Startkurs x Barriar 2) och
Slutkurs [for minst en Underliggande] [&r lika med eller] understiger (Startkurs x Barriér 1):
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Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong 2 (Certifikatet forfaller), eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag i [ar lika med eller] understiger [respektive] (Startkurs x Barriar 2):
Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej).

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [4r lika med eller] 6verstiger [respektive] (Startkurs x Barriar 1):
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong 1, eller;

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [4r lika med eller] 6verstiger [respektive] (Startkurs x Barriar 2) och
Slutkurs [for minst en Underliggande] [&r lika med eller] understiger (Startkurs x Barriér 1):

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong 2, eller;

Om Slutkurs [for den Underliggande som haft den Iagsta procentuella utvecklingen fran och med Faststallelsedag for Startkurs till
och med Faststallelsedag N] [ar lika med eller] dverstiger [dess] (Startkurs x Barriér 3) och [ar lika med eller] understiger (Startkurs x
Barriar 2):

Teckningsbelopp, eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande pé Faststallelsedag N] [4r lika med eller] understiger [respektive] (Startkurs x Barriar 3):
Teckningsbelopp x SL, / ST,

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag i. | respektive formel representerar i ett nu-
meriskt vérde for respektive Faststéllelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med ”3”)

N = Det totala antalet Faststéllelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vérdet for den sista Faststéllelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med "'5”)

Forklaring: Per Certifikat erhalls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Om [samtliga] Underliggande har stigit minst [ ] procent i varde (d v s Slutkurs &r minst [ ] procent hogre &n Startkurs [for respektive
Underliggande]) p& ndgon Faststéllelsedag for Slutkurs, forfaller Certifikatet pd sddan dag och Aterbetalningsbeloppet blir dé: Teck-
ningsbelopp + Teckningshelopp x Kupong 1.

Om inte [samtliga] Underliggande har stigit minst [ ] procent i varde, men [ingen Underliggande har] [e]j] sjunkit mer &n [ ] procent i
varde (d v s Slutkurs ar hogst [ ] procent lagre an Startkurs [for respektive Underliggande]) pa nagon Faststallelsedag for Slutkurs,
forfaller Certifikatet pd sddan dag och Aterbetalningsbeloppet blir da: Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong 2.

Om, pa den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande har sjunkit i varde, men [ingen Underliggande har] [ej]
sjunkit med mer &n [ ] procent blir Aterbetalningsbeloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har férfallit enligt ovan, lika med Teck-
ningsbeloppet.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [ndgon] Underliggande har sjunkit med mer &n [ ] procent blir Aterbetalningsbelop-
pet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [for den Underliggande med
samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sédan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.23 Certifikat 23:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillampliga av foljande belopp:

Faststallelsedag i, fran 1 till (N - 1):
Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x i x Kupong (certifikatet forfaller), eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag i understiger Startkurs:

Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej)

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [4r lika med eller] verstiger [respektive] Startkurs:
Teckningsbelopp + Teckningshelopp x [Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeutveckling], eller;
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Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] Faststéllelsedag N [&r lika med eller] understiger Startkurs men [samtliga] [&r lika med
eller] dverstiger [respektive] (Startkurs x Barriar):

Teckningsbelopp, eller;

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag N [4r lika med eller] understiger [respektive] (Startkurs x Barriér):
Teckningsbelopp + (Teckningsbelopp x ((SL, - STy) / ST,))

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag i. | respektive formel representerar i ett nu-
meriskt varde for respektive Faststallelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med ”3”)

N = Det totala antalet Faststéllelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vérdet for den sista Faststéllelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”5”)

Forklaring: Per Certifikat erhlls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Om, pé en Faststillelsedag for Slutkurs som inte ar den sista Faststéllelsedagen, [samtliga] Underliggande [4r oférandrad eller] har
stigit i varde (d v s Slutkurs ar [lika med eller] hogre &n Startkurs [for respektive Underliggande]) pa nagon Faststéllelsedag for Slut-
kurs, forfaller Certifikatet p& sdan dag och Aterbetalningsbelopp utbetalas bestdende av Teckningsbelopp samt Kupong.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande [&r oférandrad eller] har stigit i varde blir Aterbetalnings-
beloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med den procentuella véardeutveckling-
en for underliggande [korg] multiplicerat med deltagandegraden.

Om, pa den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande €] har stigit i varde men [ingen Underliggande] [ej] har
sjunkit med mer &n [ ] % i varde blir Aterbetalningsbeloppet, férutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med
Teckningsbeloppet.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [ndgon] Underliggande har sjunkit med mer &n [ ] % i vérde blir Aterbetalningsbe-
loppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [for den Underliggande
med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sddan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.24 Certifikat 24:

Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillampliga av féljande belopp:

Faststallelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag n [4r lika med eller] éverstiger respektive Startkurs: Teckningsbelopp
+ Teckningsbelopp x Max[i x Kupong; [Deltagandegrad x] Underliggande tillgangs vardeforandring [x Valutakursforandring]]
(Certifikatet forfaller), eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag i [4r lika med eller] understiger Startkurs:
Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej)
Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger respektive Startkurs: Teckningsbelopp
+ Teckningsbelopp x Max [N x Kupong; Deltagandegrad x Underliggande tillgangs vardeférandring [x Valutakursférandring]],
eller;

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] Faststéllelsedag N [ar lika med eller] understiger Startkurs men [samtliga] [&r lika med
eller] dverstiger Startkurs x Barriér:

Teckningsbelopp, eller;
Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag N [4r lika med eller] understiger [respektive] Startkurs x Barriar:
Teckningsbelopp + (Teckningsbelopp x ((SL, — ST,)/ST,)[x Valutakursférandring])

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs fér den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.
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i = antal faststallelsedagar fran och med Faststallelsedag 1 till och med Faststéllelsedag (N - 1). | respektive formel representerar i ett
heltal for respektive Faststallelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med ”3”)

N = Totalt antal Faststallelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska véardet i heltal for den sista Faststallelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”5”)

Forklaring: Per Certifikat erhdlls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Om [samtliga] Underliggande stigit i vdrde (d v s Slutkurs &r hogre an Startkurs [for respektive Underliggande]) p& ndgon Faststallel-
sedag for Slutkurs, forfaller Certifikatet p& sddan dag och Aterbetalningsbelopp utbetalas bestéende av Teckningsbelopp samt det
hogsta av (i) (Kupong x i) dar "i” representerar ett numeriskt vérde i heltal for respektive Faststéllelsedag (t ex for Faststéllelsedag 3
blir i lika med 3”) och (ii) Underliggande tillgangs varde forandring [multiplicerat med Deltagandegrad] [multiplicerat med valuta-
kursférandring av underliggande valutapar].

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [samtliga] Underliggande [&r oférandrat eller] stigit i varde blir Aterbetalningsbe-
loppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet plus det hégsta av (i) (Kupong x N) dar
”N” representerar det numeriska vardet for den sista Faststallelsedagen (t ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”5”)
och (ii) Underliggande tillgangs vérde forandring [multiplicerat med Deltagandegrad] [multiplicerat med valutakursforandring av
underliggande valutapar].

Om, pé den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande [4r oférandrad eller] har sjunkit i varde, men [ej] [ingen
Underliggande har sjunkit med] mer &n [ ] procent blir Aterbetalningsbeloppet, férutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt
ovan, lika med Teckningsbeloppet.

Om, pé den sista Faststallelsedagen fér Slutkurs, [nagon] Underliggande har sjunkit i varde med mer &n [ ] procent blir Aterbetal-
ningsbeloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [for den Underlig-
gande med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sadan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.25 Certifikat 25:
Aterbetalningsbelopp: P& vardera Faststallelsedag for Slutkurs faststalls féljande belopp:
Faststéllelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs: Teckningsbelopp
+ Teckningsbelopp x Kupong (Certifikatet forfaller),

eller;

Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs x Barriar och
Slutkurs [for minst en Underliggande] [&r lika med eller] understiger Startkurs:

Teckningsbelopp x Kupong (Certifikatet forfaller ej),

eller;

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag i [4r lika med eller] understiger [respektive] Startkurs x Barriar:
Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej)

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger respektive Startkurs x Barriar:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong,

eller;

Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststallelsedag N [&r lika med eller] understiger respektive Startkurs x Barriar:
Teckningsbelopp x SL, / ST,

SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststéllelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fr&n och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststallelsedagar fran och med Faststéallelsedag 1 till och med Faststéllelsedag (N - 1). | respektive formel representerar i ett
heltal for respektive Faststéllelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med 3”)

N = Totalt antal Faststallelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska véardet i heltal for den sista Faststallelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”’5”)
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Forklaring: Per Certifikat erhdlls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

Om, pé en Faststallsedag for Slutkurs som inte &r den sista Faststéllelsedagen, [samtliga] Underliggande [4r of6randrad eller] har
stigit i varde (d v s Slutkurs ar [lika med eller] hogre &n Startkurs [for respektive Underliggande]) pa nagon Faststéllelsedag for Slut-
kurs, forfaller Certifikatet p& sddan dag och Aterbetalningsbelopp utbetalas bestdende av Teckningsbelopp samt Kupong.

Om, pa en Faststallsedag for Slutkurs som inte ar den sista Faststallelsedagen, [ej samtliga] Underliggande [e]] har stigit i varde men
[ingen] [ej] har sjunkit med mer &n [] % i vérde (d v s Slutkurs & maximalt [ ] % lagre &n Startkurs [for respektive Underliggande])
pa en Faststallelsedag for Slutkurs, utbetalas ett belopp bestdende av en Kupong och Certifikatet forfaller ej.

Kupong utbetalas varje ar som samtliga Underliggande sjunkit maximalt [ ] % i vérde.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [ingen] Underliggande [ej] har sjunkit med mer &n [ ] % i vérde blir Aterbetalnings-
beloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet plus Kupong.

Om, pé den sista Faststéllelsedagen fér Slutkurs, [nagon] Underliggande har sjunkit med mer &n [ ] % i vérde blir Aterbetalningsbe-
loppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [for den Underliggande
med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sadan Underliggande].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.26 Certifikat 26:
Aterbetalningsbelopp: P4 Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillimpliga av féljande belopp:

Faststéllelsedag i, fran 1 till (N - 1):

Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [ar lika med eller] dverstiger [respektive] [Startkurs] [(Startkurs x
Skyddsniva)] [Barriar [1]]:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [[i X] Kupong] [Max{[i x] Kupong [1]; [Deltagandegrad x] Underliggande tillgangs varde-
foréandring [x Valutakursférandring]}] (Certifikatet forfaller), eller;

[Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag i [4r lika med eller] 6verstiger [respektive] Startkurs x Barriér [2] och
Slutkurs [for minst en Underliggande] [&r lika med eller] understiger Startkurs x Barridr [1]:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [i X]Kupong [2] (Certifikatet forfaller),
eller;]

[Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag i [4r lika med eller] dverstiger [respektive] [Startkurs] [(Startkurs x
Skyddsniva)] [Barriar [1]] och Slutkurs [for minst en Underliggande] [ar lika med eller] understiger (Startkurs x Barriar [ ]):

Teckningsbelopp x [i X] Kupong [ ][ x (i — antal tidigare kupongutbetalningar)]

(Certifikatet forfaller ej); eller;]

[Om Slutkurs [for minst en Underliggande] pa Faststéllelsedag i [4r lika med eller] understiger [Startkurs][Skyddsniva]:
Inget Aterbetalningsbelopp utbetalas (Certifikatet forfaller ej)]

Faststallelsedag N: (sista Faststéllelsedagen)

Om Slutkurs [fér samtliga Underliggande] pé Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] [Start-
kurs][Skyddsniva][Barriar[ ]]:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [[N x] Kupong [x (N — antal tidigare kupongutbetalningar)]] [Max [[N x] Kupong [1] [x (N -
antal tidigare kupongutbetalningar)]; [Deltagandegrad x] [Underliggande tillgangs vardeforandring] [x Valutakursférandring]]],
eller;

[Om Slutkurs [for samtliga Underliggande] pa Faststallelsedag N [ar lika med eller] 6verstiger [respektive] [Startkurs] [(Startkurs x
Skyddsniva)][Barriar[ ]] och Slutkurs [fér minst en Underliggande] [4r lika med eller] understiger [Startkurs][Skyddsniva][Barriar[
1I:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [N x] Kupong [2] [x (i — antal tidigare kupongutbetalningar)]

[Om Slutkurs [for minst en Underliggande] Faststéllelsedag N [&r lika med eller] understiger Startkurs men [samtliga] [&r lika med
eller] 6verstiger Startkurs x [Barriar [ ]][Skyddsniva]:

Teckningsbelopp, eller;]

Om Slutkurs [fér minst en Underliggande] pa Faststallelsedag N [4r lika med eller] understiger [respektive] Startkurs x [Barriér [
11[Skyddsniva]:
Teckningsbelopp + (Teckningsbelopp x ((SL, — ST,)/ST,) [x Deltagandegrad] [x Valutakursforandring]))
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SL,: Om Underliggande &r en korg: Slutkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen fran och med
Faststéllelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r SL, lika med Slutkurs.

ST,: Om Underliggande &r en korg: Startkurs for den Underliggande som haft den lagsta procentuella utvecklingen frn och med
Faststallelsedag for Startkurs till och med Faststéllelsedag N. Om det bara finns en Underliggande &r ST, lika med Startkurs.

i = antal faststéllelsedagar fran och med Faststéllelsedag 1 till och med Faststéllelsedag (N - 1). | respektive formel representerar i ett
heltal for respektive Faststéllelsedag (t ex for Faststallelsedag 3 blir i lika med 3”)

N = Totalt antal Faststallelsedagar. | respektive formel representerar N det numeriska vardet i heltal for den sista Faststallelsedagen (t
ex om Faststallelsedag 5 &r den sista blir N lika med ”’5”)

Forklaring: Per Certifikat erhalls Aterbetalningsbelopp enligt féljande:

[Om [samtliga] Underliggande stigit i varde (d v s Slutkurs &ar hogre an Startkurs [for respektive Underliggande]) pa ndgon Faststal-
lelsedag for Slutkurs, forfaller Certifikatet p& sédan dag och Aterbetalningsbelopp utbetalas bestéende av Teckningsbelopp samt [det
hogsta av (i)] [Kupong] [(Kupong x i) dar ”i” representerar ett numeriskt varde i heltal for respektive Faststallelsedag (t ex for Fast-
stéllelsedag 3 blir i lika med 3”)] [och (ii) Underliggande tillgangs vérde forandring [multiplicerat med Deltagandegrad] [multiplice-
rat med valutakursférandring av underliggande valutapar]]. ]

[Om, pa en Faststillsedag for Slutkurs som inte ar den sista Faststéllelsedagen, [ej samtliga] Underliggande [ej] har stigit i virde men
[ingen] [ej] har sjunkit med mer &n [] % i vérde (d v s Slutkurs & maximalt [ ] % lagre &n Startkurs [for respektive Underliggande])
pa en Faststallelsedag for Slutkurs, utbetalas ett belopp bestaende av en Kupong och Certifikatet forfaller ej.]

[Om samtliga Underliggande har stigit minst [x] procent i vérde (d v s Slutkurs &r minst [x] procent hdgre &n Startkurs for respektive
Underliggande) pa ndgon Faststéllelsedag for Slutkurs, forfaller Certifikatet pa sédan dag och Aterbetalningsbeloppet blir d&: Teck-
ningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong 1.]

[Om inte samtliga Underliggande har stigit minst [x] procent i varde, men ingen Underliggande har sjunkit mer &n [x] procent i vérde
(d v s Slutkurs ar hogst [x] procent lagre an Startkurs for respektive Underliggande) pa ndgon Faststallelsedag for Slutkurs, forfaller
Certifikatet p& sddan dag och Aterbetalningsbeloppet blir d&: Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Kupong 2.]

[Kupong som inte utbetalas sparas till kommande utbetalningstillfalle.]

[Om, p4 den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande [4r oférandrat eller] stigit i vérde blir Aterbetalningsbe-
loppet, forutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt ovan, lika med Teckningsbeloppet plus [det hdgsta av (i)] [Kupong] [(Ku-
pong x N) dér ”N” representerar det numeriska vérdet for den sista Faststéllelsedagen (t ex om Faststéllelsedag 5 &r den sista blir N
lika med ”’5”)] [och (ii) Underliggande tillgangs varde forandring [multiplicerat med Deltagandegrad] [multiplicerat med valutakurs-
forandring av underliggande valutapar]]. [Kupong som inte utbetalas sparas till kommande utbetalningstillfalle.]]

[Om, pa den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [samtliga] Underliggande [&r oforandrad eller] har sjunkit i varde, men [ej] [ingen
Underliggande har sjunkit med] mer &n [ ] procent blir Aterbetalningsbeloppet, férutsatt att Certifikatet ej redan har forfallit enligt
ovan, lika med Teckningsheloppet. ]

[Om, pé den sista Faststallelsedagen for Slutkurs, [nagon] Underliggande har sjunkit i varde med mer &n [ ] procent blir Aterbetal-
ningsbeloppet, forutsatt att Certifikatet ej redan forfallit enligt ovan, Teckningsbelopp multiplicerat med Slutkurs [fér den Underlig-
gande med samst procentuell utveckling under hela I6ptiden] dividerat med Startkurs [for sédan Underliggande].]

[Ytterligare forklaringar]
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.1.27 Certifikat 27:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Slutkurs ar [lika med eller] hogre &n (1 + Platd) multiplicerat med Startkurs:
Det hogsta av:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs] och;
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x DG x Plata

- Om Slutkurs ar [lika med eller] hogre &n Startkurs men lagre an (1 + Platd) multiplicerat med Startkurs:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x DG x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]

[- Om Slutkurs ar [lika med eller] hogre 4n Skyddsniva men lagre an Startkurs:

Teckningsbelopp ]

[- Om Slutkurs ar [lika med eller] lagre &n Skyddsniva:
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Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]]
Forklaring:

Om Underliggande tillgang har stigit i varde [till][eller 6ver][minst] [2xPlatd] []% (preliminart): summan av (i) Teckningsbeloppet
och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeforandring; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan [Plata][]% (preliminart) och [2xPlata][]% (preliminart): summan av (i) Teck-
ningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet multiplicerat med Platd multiplicerat med Deltagandegraden; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan[0] []% och [Plata][]% (preliminart): summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med Deltagandegraden multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeforandring; eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde men inte sjunkit under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs):
Teckningsbeloppet;] eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs): summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii)
Teckningsbeloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeforandring. ]

1.1.28 Certifikat 28:

Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av féljande belopp:

- Om Slutkurs &r lika med eller hégre &n (1 + Platd) multiplicerat med Startkurs:
Det storsta av:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs] och;
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x DG x Plata

- Om Slutkurs &r lika med eller hégre &n Startkurs men lagre an (1 + Platd) multiplicerat med Startkurs:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x DG x [(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]

[- Om Slutkurs &r lika med eller hdgre &n Skyddsniva men lagre an Startkurs:

Teckningsbelopp ]

[- Om Slutkurs &r lagre dn Skyddsniva:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x[Multiplikator] [Jx[(Slutkurs — Startkurs) / Startkurs]]

Forklaring:

Om Underliggande tillgang har stigit i vdrde minst []% (preliminért): summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Teckningsbeloppet
multiplicerat med Underliggande tillgéngs vardeférandring; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan []% (preliminart) och []% (preliminart): summan av (i) Teckningsbeloppet och
(ii) Teckningsheloppet multiplicerat med Platd multiplicerat med Deltagandegraden; eller

Om Underliggande tillgang har stigit i varde mellan []% och []% (preliminart): summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii) Tecknings-
beloppet multiplicerat med Deltagandegraden multiplicerat med Underliggande tillgangs vérdeforandring; eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde men inte sjunkit under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs):
Teckningsbeloppet;] eller

[Om Underliggande tillgang har sjunkit i varde under [Skyddsnivan] ([] % av Startkurs): summan av (i) Teckningsbeloppet och (ii)
Teckningsheloppet multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeforandring multiplicerat med [Multiplikator][]. ]

1.2 [PREMIUM][ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning 4r beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Avkastningen
kan &ven paverkas av andra faktorer, sisom premiumniva, deltagandegrad, valutakursférandring, kreditriskkomponent, barriar m.m.,
vilka anges i respektive avkastningsalternativ nedan.
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1.2.1 Certifikat 29:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:
- Om Referenskurs for Barriar vid nagot tillfalle ar [lika med eller] lagre an Barriar:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeférandring [x Deltagandegrad]

-l annat fall det hdgsta av;
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeforandring [x Deltagandegrad]

och

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Premiumniva

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls endera av foljande belopp:

Om Underliggande inte ndgon gang sjunkit i vérde [till eller] under Barridren blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teckningsbelopp
plus Teckningsbelopp multiplicerat med det higsta av (i) Premiumnivan och (ii) vardeutvecklingen fér Underliggande [multiplicerat
med Deltagandegrad].

Om Underliggande n&gon gang under l6ptiden sjunkit i varde [till eller] under Barriéren blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teck-

ningsbelopp plus Teckningsbelopp multiplicerat med vérdeutvecklingen for Underliggande [multiplicerat med Deltagandegrad].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.2.2 Certifikat 30:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Referenskurs for Barriar vid nagot tillfalle ar [lika med eller] lagre an Barriar:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeférandring x Valutakursférandring [x Delta-
gandegrad]

- | annat fall det hdgsta av;

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeférandring x Valutakursfoérandring [x Delta-
gandegrad]

och

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x Premiumniva [x Valutakursférandring]

Forklaring: P4 aterbetalningsdagen erhalls endera av foljande belopp:

Om Underliggande inte ndgon géng sjunkit i varde [till eller] under Barrigren blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teckningsbelopp
plus Teckningsbelopp multiplicerat med det hogsta av (i) Premiumnivan och (ii) vardeutvecklingen for Underliggande, multiplicerat
med véxelkursforandringen (d v s utvecklingen av Omrékningskurs) [multiplicerat med Deltagandegrad].

Om Underliggande ndgon géng under I6ptiden sjunkit i vérde [till eller] under Barridren blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teck-

ningsbelopp plus Teckningsbelopp multiplicerat med vérdeutvecklingen for Underliggande multiplicerat med véxelkursfordndringen
(d v s utvecklingen av Omrékningskurs) [multiplicerat med Deltagandegrad].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.3 [V-][ANNAT]CERTIFIKAT
Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Avkastningen
kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom deltagandegrad, valutakursforandring och skyddsniva, vilka anges i respektive avkast-
ningsalternativ nedan.

1.3.1 Certifikat 31:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas foljande belopp:

Om Referenskurs for Barriar vid nagot tillfalle pa en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag, fran och med Faststallel-
sedag for Startkurs till och med Slutdagen pa Referenskallan ar [lika med eller] lagre an Barriaren:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Deltagandegrad]
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I annat fall det hdgsta av:

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Deltagandegrad]
och

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x ((Startkurs — Slutkurs) / Startkurs) [x Deltagandegrad]

Referenskurs for Barriar: Samtliga nivaer for Underliggande index noterade pa Referenskélla fran och med Faststallelsedag for Start-
kurs till och med Slutdag. Handelsbanken forbehaller sig ratten att avgéra om nivan ar rimlig och darmed ska utgora referenskurs for
barridr.

Forklaring: P4 aterbetalningsdagen erhélls foljande belopp:

Om nivén p& Underliggande ndgon géng under I&ptiden sjunker [till eller] under Barriéren blir Aterbetalningsbeloppet Teckningsbe-
lopp plus Teckningsbelopp multiplicerat med vardeutvecklingen fér Underliggande [multiplicerat med Deltagandegrad].

Om nivén p& Underliggande ej ndgon géng under Idptiden sjunkit [till eller] under Barriéren blir Aterbetalningsbeloppet Tecknings-
belopp plus Teckningsbelopp multiplicerat med det absoluta vardeutvecklingen fér Underliggande, d v s om underliggande t ex stigit
med 20 % eller sjunkit med 20 % blir avkastningen i bagge fall 20 %[, multiplicerat med Deltagandegrad].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.3.2 Certifikat 32:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas foljande belopp:

Om Referenskurs for Barriar vid nagot tillfalle pa en Planerad Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, frdn och med Faststllel-
sedag for Startkurs till och med Slutdagen pé Referenskallan ar [lika med eller] lagre an Barridren:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Valutakursférandring] [x Deltagande-
grad]
I annat fall det hdgsta av:
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x ((Slutkurs — Startkurs) / Startkurs) [x Valutakursférandring] [x Deltagande-
grad]
och
Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x ((Startkurs — Slutkurs) / Startkurs) [x Valutakursférandring] [x Deltagande-
grad]
Referenskurs for Barriar: Samtliga nivaer for Underliggande index noterade pa Referenskalla fran och med Faststallelsedag for Start-
kurs till och med Slutdag. Handelsbanken forbehaller sig ratten att avgéra om nivan ar rimlig och darmed ska utgora referenskurs for
barriar.

Forklaring: Pa aterbetalningsdagen erhalls foljande belopp:

Om nivan pa Underliggande nagon géng under Idptiden sjunker [till eller] under Barriaren blir Aterbetalningsbeloppet Teckningsbe-
lopp plus Teckningsbelopp multiplicerat med véardeutvecklingen for Underliggande multiplicerat med véxelkursforandringen, d v s
utvecklingen av Omrékningskurs [multiplicerat med Deltagandegrad].

Om nivan pa Underliggande ej ndgon géng under Idptiden sjunkit [till eller] under Barriaren blir Aterbetalningsbeloppet Tecknings-
belopp plus Teckningsbelopp multiplicerat med det absoluta vardeutvecklingen fér Underliggande, d v s om underliggande t ex stigit
med 20 % eller sjunkit med 20 % blir avkastningen i bagge fall 20 %, multiplicerat med véxelkursférandringen, d v s utvecklingen av
Omrakningskurs [multiplicerat med Deltagandegrad].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.4 [KRUPONG][ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning 4r beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Avkastningen
kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom deltagandegrad, valutakursforandring och skyddsniva, vilka anges i respektive avkast-
ningsalternativ nedan. Kupongcertifikat kan &ven ha samma avkastningsformel somi 1.1 ovan.

1.4.1 Certifikat 33:

Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av fljande belopp:

— Om Slutkurs [>][>] Skyddsnivé: Teckningsbelopp + Kupong
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— Om Slutkurs [<][<] Skyddsniva: Teckningsbelopp + Kupong + Teckningsbelopp x Underliggande tillgangs vardeforandring
[x Deltagandegrad] [x Valutakursféréndring]

Kupong: Ett belopp motsvarande preliminért [ ]% (faststélls av Handelsbanken [datum]) multiplicerat med Teckningsbeloppet.
Forklaring: Per Certifikat erhalls p& Aterbetalningsdagen dels en Kupong och dels ett belopp beréknat enligt féljande: Om Slutkurs &r
[lika med eller] hégre &n Startkurs multiplicerat med Skyddsniva blir Aterbetalningsbeloppet lika med Teckningsbelopp. Om Slut-
kurs &r [lika med eller] lagre &n Startkurs multiplicerat med Skyddsniva blir Aterbetalningsbeloppet lika med summan av (i) Teck-
ningsbelopp och (ii) Teckningsbelopp multiplicerat Underliggande tillgdngs vardeférandring [multiplicerat med Deltagandegrad]
[multiplicerat med vaxelkursférandringen, d v s utvecklingen av Omréakningskurs].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.4.2 Certifikat 34:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

— Om Slutkurs [>][>] Skyddsniva: Teckningsbelopp

— Om Slutkurs [<][<] Skyddsniva: Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x [Deltagandegrad x] Underliggande tillgangs varde-

foréandring [x Valutakursforandring]

Kupong: Ett belopp motsvarande preliminart [ ]% (faststélls av Handelsbanken [datum]) multiplicerat med Teckningsbeloppet. Ku-
pongen utbetalas [arligen] [halvérsvis] [ ] pa foljande datum: [datum], [datum] etc.
Forklaring: Per Certifikat utbetalas [rligen] [halvérsvis] [ ] en Kupong. Utdver Kupong erhalls dessutom Aterbetalningsbelopp enligt
féljande: Om Slutkurs &r [lika med eller] hdgre an Startkurs multiplicerat med Skyddsniva blir Aterbetalningsbeloppet lika med
Teckningsbelopp. Om Slutkurs &r [lika med eller] lagre &n Startkurs multiplicerat med Skyddsniva blir Aterbetalningsbeloppet lika
med summan av (i) Teckningshelopp och (ii) Teckningsbelopp multiplicerat med Underliggande tillgangs vardeférandring [multipli-
cerat med vaxelkursférandringen, d v s utvecklingen av Omréakningskurs] [multiplicerat med Deltagandegraden].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5 [KREDIT][ANNAT]CERTIFIKAT
Ett certifikat vars avkastning ar beroende av utvecklingen for ett eller flera bolag eller kreditindex. Avkastningen kan dven paverkas
av andra faktorer, sésom havstang, valutakursforandring och rantebas, vilka anges i respektive avkastningsalternativ nedan.

1.5.1 Certifikat 35:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Teckningsbelopp x Atervarde

Forklaring: Per Certifikat erhdlls p& Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp motsvarande Teckningsbelopp om inga Kredit-
handelser intraffat. Vid kredithandelse i nigot av Referensbolagen/Referensenheterna reduceras Aterbetalningsbeloppet till Teck-
ningsbelopp multiplicerat med Atervardet. Om Atervardet ar noll blir Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade beloppet gar
forlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.2 Certifikat 36:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Teckningsbelopp - Korgférlust

Korgforlust: Summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index under perioden fran och med Startdagen till och med
Slutdagen.

Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dér Kredithdndelse intréffat; respektive Referensbolag/Referensenhets Kreditposition, fore
aktuell Kredithandelse.

Kreditposition: Det varde som ésatts ett Referensholag/Referensenhet eller Ersattande Referensbolag i Underliggande [index][korg].
Pa Startdagen har varje Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition om 1/ antal Referensholag. Efter att en Kredithandelse intraf-
fat ska Referensbolag/Referensenhets Kreditposition faststallas till noll (0). Kreditpositionen for varje Erséattande Referensholag ska
vara lika med summan av Kreditpositionen for Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet Ersattande Referensholag.
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Forklaring: Per Certifikat erhalls p& Aterbetalningsdagen ett Aterbetalningsbelopp motsvarande [Teckningsbelopp]. Vid kredithan-
delse i nagot av Referensbolag/Referensenheten reduceras Aterbetalningsbeloppet med Referensbolag/Referensenhetens kreditposi-
tion i Underliggande [index][korg]. Om kredithandelse intraffat i samtliga Referensbolag/Referensenheter blir Aterbetalningsbelop-
pet noll och hela det placerade beloppet gér forlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.3 Certifikat 37:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas foljande belopp:

Underliggande Belopp

Kupong: Kupong utbetalas med den periodicitet som anges i Slutliga Villkor beréknad enligt féljande formel:

Underliggande Belopp x Réntebas [x Rénteperiod]

Underliggande Belopp: P& Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Dérefter berdknas Underliggande

Belopp pa Slutdagen enligt féljande formel:

Teckningsbelopp x (100 % - Korgforlust)

For det fall dagen for Kredith&ndelse intraffar med foljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som dverstiger vad

som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.
Forklaring: Per Certifikat erhalls [ménadsvis][kvartalsvis][arsvis][pa aterbetalningsdagen] en Kupong. Utdver Kupongen erhalls
dessutom Aterbetalningsbelopp pa Aterbetalningsdagen motsvarande [Teckningsbeloppet] [Underliggande Belopp]. Vid kredithén-
delse i négot av Referensbolag/Referensenheterna reduceras [Kupongen och] Aterbetalningsbeloppet med Referensbola-
gets/Referensenhetens kreditposition i korgen. Om kredithandelse intraffat i samtliga Referensholag/Referensenhet blir [Kupongen
och] Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade beloppet gar forlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.4 Certifikat 38:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Kredithandelse ej intraffat i ndgot Referensbolag/Referensenhet under perioden fran och med Startdag till och med
Slutdag:
Teckningsbelopp
- Om Kredithandelse intraffat i ndgot av Referensbolag/Referensenheterna under perioden fran och med Startdag till och
med Slutdag:
Teckningsbelopp x Atervérde
Berékning av Atervérde skall ske snarast efter tidpunkten for Handelsbankens konstaterande av Kredithandelsen.
Kupong: Pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt endera av foljande formler:
- Om Kredithandelse i Referensholag/Referensenhet ej intraffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag till och
med narmast foregaende Varderingsdag fore aktuell Ranteforfallodag:
Teckningsbelopp x Réntebas x [Ranteperiod]; eller
- Om Kredithandelse i Referensholag/Referensenhet intraffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag till och
med narmast foregdende Varderingsdag fore aktuell Ranteforfallodag:
Teckningsbelopp x (Referensranta [-][+] [ ] %) x [Ranteperiod].
For det fall dagen for Kredithdndelse intraffar med foljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som 6verstiger
vad som foljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.
Forklaring: Per Certifikat erhlls p& Aterbetalningsdagen Aterbetalningsbelopp motsvarande Teckningsbeloppet. Vid kredithandelse i
négot av Referensbolag/Referensenheterna reduceras Aterbetalningsbeloppet med Referensbolag/Referensenhetens kreditposition i
korgen. P& varje Rénteforfallodag erhalls dessutom en kupong baserad pé en fast ranta. Om kredithandelse intraffar under l6ptiden i
nagot Referensholag/Referensenhet erhalls istallet en kupong baserad pé en justerad rorlig ranta. Om kredithandelse intraffat i samt-
liga Referensbolag/Referensenheter blir Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade beloppet, utéver kuponger, gar forlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
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1.5.5 Certifikat 39:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Kredithandelse ej intraffat i ndgot Referensbolag/Referensenhet under perioden fran och med Startdag till och med
Slutdag:

Teckningshelopp

- Om Kredithandelse intraffat i ndgot av Referensbolag/Referensenheterna under perioden frn och med Startdag till och
med Slutdag:

Teckningsbelopp - Korgforlust
Berakning av Atervérde skall ske snarast efter tidpunkten fér Handelsbankens konstaterande av Kredithdndelsen.
Kupong: Pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt endera av foljande formler:

- Om Kredithandelse i Referensholag/Referensenhet ej intraffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag till och
med narmast foregdende Varderingsdag fore aktuell Ranteforfallodag:

Teckningshelopp x Rantebas x [Ranteperiod]; eller

- Om Kredithandelse i Referensholag/Referensenhet intraffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag till och
med narmast foregdende Varderingsdag fore aktuell Ranteforfallodag:

noll.

For det fall dagen for Kredithandelse intraffar med foljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som 6verstiger
vad som foljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: Per Certifikat erhlls p& Aterbetalningsdagen Aterbetalningsbelopp motsvarande Teckningsbeloppet. Vid kredithandelse i
négot av Referensbolag/Referensenheterna reduceras Aterbetalningsbeloppet med Referensholag/Referensenhetens kreditposition i
korgen. Pa varje Rénteforfallodag erhalls dessutom en kupong baserad pé en fast ranta. Om kredithandelse intraffar under loptiden i
nagot Referensholag/Referensenhet erhalls inga fler kuponger an de som redan ar utbetalda innan kredithandelsen intraffade. Om
kredithandelse intréffat i samtliga Referensbolag/Referensenheter blir Aterbetalningsbeloppet noll och hela det placerade beloppet,
utéver kuponger, gar forlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.6 Certifikat 40:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Kredithandelse i Referensholag/Referensenhet ej intraffat under perioden fran och med Startdag till och med Slutdag:
Teckningsbelopp
- Om Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet intraffat under perioden fran och med Startdag till och med Slutdag:
Teckningsbelopp x {Max[(1 - (FXs ut / FXstart) X (1 — Atervarde)), 0]}
Berikning av Atervérde skall ske snarast efter tidpunkten for Handelsbankens konstaterande av Kredithandelsen.
Med FXgrarr avses Omrakningskurs pa [Startdag].
Med FXg y7 avses Omrékningskurs [pé dag d& Atervardet faststalls].
Kupong: [Arsvis] [ ] pa varje Ranteférfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt féljande formel:
Teckningsbelopp x Rantebas x [Ranteperiod]

Forklaring: Per Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pé& Aterbetalningsdagen och dels en Kupong pé respektive Réntefor-
fallodag. Aterbetalningsbeloppet beraknas som Teckningsbeloppet, men reduceras om Kredithdndelse intraffat i Referensho-
lag/Referensenhet, i vilket fall Aterbetalningsbeloppet dven kommer att multipliceras med utvecklingen av omréakningskurs, dvs.
vaxelkursen mellan noteringsvalutan och [referensvalutan].

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.7 Certifikat 41:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp

Kupong: P4 varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt foljande formel:
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Underliggande Belopp x Réntebas x [Rénteperiod]

For det fall dagen for Kredith&ndelse intraffar med foljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som dverstiger vad
som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Underliggande Belopp: P& Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Dérefter beridknas Underliggande
Belopp pa varje Véarderingsdag och pé Slutdagen enligt foljande formel:

Teckningsbelopp x (100 % - Korgforlust)

Korgforlust: Summan av de ackumulerade Forlusterna for samtliga Referensholag/Referensenhet och eventuella Ersédttande Re-
ferensbolag.

Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till och med Slutdag; respektive
Referensbolag/Referensenhets Kreditposition, fore aktuell Kredithéndelse.

Kreditposition: Det varde som asatts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersittande Referensbolag i Underliggande index
(Referenskorg). P& Startdagen har varje Referensbolag en Kreditposition om 1/ antal Referensbolag. Efter att en Kredithandelse
intréffat ska Referensbolags Kreditposition faststéllas till noll (0). Kreditpositionen for varje Ersittande Referensbolag ska vara
lika med summan av Kreditpositionen fér Referensholag(et/-en) dividerat med antalet Ersattande Referensbolag.

Forklaring: Per Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp p& Aterbetalningsdagen och dels en Kupong (som reduceras vid Kre-
dithandelse i Referensbolag/Referensenhet) pa respektive Ranteforfallodag. Aterbetalningsbeloppet beraknas som det Underliggande
Belopp som aterstar pa Slutdagen. Underliggande Belopp &r pa Startdagen lika med Teckningsbeloppet, men reduceras for varje
Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.8 Certifikat 42:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp

Kupong: P4 varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt foljande formel:
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Underliggande Belopp x Rantebas x [Rénteperiod]

For det fall dagen for Kredithdndelse intraffar med foljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som dverstiger vad
som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Underliggande Belopp: Pa Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Dérefter berdknas Underliggande
Belopp varje Varderingsdag och pa Slutdagen enligt foljande:

- Om summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive Vrderings-
dag ar lika med eller lagre &n [10] %:

Teckningsbelopp

- Om summan av de ackumulerade Foérlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive Vérderings-
dag ar stdrre &n [10] % men lagre &n [50] %:

Teckningsbelopp x (100% -((Korgférlust-[10]%) x [2,5]))

- | annat fall:

0

Underliggande Belopp som faststélls pa en Varderingsdag ska galla for berakning av Kupong pa narmast féljande Ranteforfal-
lodag.

For det fall dagen for Kredith&ndelse intraffar med foljd att Handelsbanken erldgger Kupong med ett belopp som dverstiger vad
som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Korgforlust: Summan av de ackumulerade Forlusterna for samtliga Referensholag/Referensenheter och eventuella Ersattande
Referensbolag.

Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till och med Slutdag; respektive
Referensholag/Referensenhets Kreditposition, fore aktuell Kredithandelse.

Kreditposition: Det varde som asétts ett Referensholag/Referensenhet eller Erséttande Referensbolag i Underliggande index
(Referenskorg). Pa Startdagen har varje Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition om 1/ antal Referensho-
lag/Referensenheter. Efter att en Kredith@ndelse intréffat ska Referensbolag/Referensenhets Kreditposition faststéllas till noll
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(0). Kreditpositionen for varje Ersattande Referensbolag ska vara lika med summan av Kreditpositionen for Referensbolag(et/-
en) dividerat med antalet Erséttande Referensholag.
Forklaring: Per Certifikat erhlls dels ett Aterbetalningsbelopp p& Aterbetalningsdagen och dels en Kupong (som kan reduceras vid
Kredithandelse i Referensbolag/Referensenhet) pa respektive Rénteférfallodag. Aterbetalningsbeloppet beréknas som det Underlig-
gande Belopp som aterstéar pa Slutdagen. Underliggande Belopp &r pé Startdagen lika med Teckningsbeloppet, men reduceras for
varje Referensholag/Referensenhet dér Kredith&ndelse intraffat, dock forst nér fler &n [5] Kredith&ndelser intréffat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.9 Certifikat 43:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Underliggande Belopp

Kupong: P4 varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beréknad enligt foljande formel:
Underliggande Belopp x Réntebas x [Rénteperiod]
For det fall dagen for Kredithdndelse intraffar med foljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som dverstiger vad
som féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.
Underliggande Belopp: Pa Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbelopp. Dérefter berdknas Underliggande
Belopp varje Varderingsdag och pa Slutdagen enligt foljande:
- Om summan av de ackumulerade Forlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive Vérderings-
dag &r lika med eller lagre &n [50%]:
Teckningsbelopp
- Om summan av de ackumulerade Foérlusterna i Underliggande index (Referenskorg) fram till och med respektive Vérderings-
dag ar stdrre an [50] %:
Teckningsbelopp x (100 % -((Korgforlust-[50]%) x [Havstangsfaktor]))
[Havstangsfaktor: [100] / [xX]]
Underliggande Belopp som faststalls pa en Varderingsdag ska gélla for berdkning av Kupong pé narmast foljande Ranteforfal-
lodag.
Korgforlust: Summan av de ackumulerade Forlusterna for samtliga Referensholag/Referensenhet och eventuella Erséttande Re-
ferensbolag.
Forlust: For Referensbolag/Referensenhet dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till och med Slutdag; respektive
Referensholag/Referensenhets Kreditposition, fore aktuell Kredithandelse.
Kreditposition: Det varde som asatts ett Referensbolag/Referensenhet eller Ersittande Referensbolag i Underliggande index
(Referenskorg). P& Startdagen har varje Referensbolag/Referensenhet en Kreditposition om 1/ antal Referensho-
lag/Referensenheter. Efter att en Kredithdndelse intréffat ska Referensbolag/Referensenhets Kreditposition faststéllas till noll
(0). Kreditpositionen for varje Erséttande Referensbolag ska vara lika med summan av Kreditpositionen for Referensbolag(et/-
en) dividerat med antalet Erséttande Referensbolag.
Forklaring: Per Certifikat erhalls dels ett Aterbetalningsbelopp pé& Aterbetalningsdagen och dels en Kupong (som reduceras vid Kre-
dithandelse i Referensbolag/Referensenhet pa samma sétt som Underliggande belopp reduceras enligt nedan) pa respektive Rantefor-
fallodag. Aterbetalningsbeloppet beréknas som det Underliggande Belopp som aterstar pa Slutdagen. Underliggande Belopp &r pé&
Startdagen lika med Teckningsbeloppet, men reduceras for varje Referensbolag/Referensenhet dar Kredithdndelse intréffat. Under-
liggande Beloppet reduceras dock forst efter att Kredithdndelse intraffat i [halften] av Referensbolagen/Referensenheternal, men da
med [dubbel] vikt].
Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.10 Certifikat 44
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av fljande belopp:

- Om Kredithandelse ej intréffat i nagot av Referensholagen/Referensenheterna under perioden frén och med Startdag till och med
Slutdag:

Teckningsbelopp
- Om Kredithandelse intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna under perioden fran och med Startdag till och med
Slutdag:
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Teckningsbelopp x ((N - n) / N)
N = Totalt antal Referensbolag/Referensenheter.
n = Antal Referensbolag/Referensenheter dér Kredithandelse intraffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag till och med
Slutdag.
Kupong: Preliminart [ ] % multiplicerat med Teckningsbeloppet, med justering enligt nedan.
Faststalls [datum]. Utbetalas p& Aterbetalningsdagen.
Justering: Vid Kredithandelse justeras Kupongen ner till endera av foljande belopp:
- Om Kredithandelse intraffat i ndgot av Referensholagen/Referensenheterna ndgon gang under perioden fran och med Startdag till
och med Slutdag:
Teckningsbelopp < [] % % ((N - n) / N).
For det fall dagen for Kredithéndelse intraffar med f6ljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som 6verstiger vad som
féljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: Per certifikat utbetalas en Kupong. Utéver Kupongen erhalls dessutom Aterbetalningsbelopp motsvarande Teckningsbe-
loppet. Vid kredithandelse i ndgot av Referensbolagen/Referensenheterna reduceras Kupongen och Aterbetalningsbeloppet med en
fjardedel. Kupongen och Aterbetalningsbeloppet blir noll om kredithandelse intraffat i samtliga Referensholag/Referensenheter och
hela det placerade beloppet gar da forlorat.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.

1.5.11 Certifikat 45:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas endera av foljande belopp:

- Om Kredithandelse ej intraffat i ndgot av Referensbolagen/Referensenheterna under perioden frdn och med Startdag till och med
Slutdag:

Teckningsbelopp

- Om Kredithandelse intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna under perioden fran och med Startdag till och med
Slutdag:

Teckningsbelopp % ((N - n) / N)

N = Totalt antal Referensbolag/Referensenheter.

n = Antal Referensbolag/Referensenheter dar Kredithandelse intraffat ndgon gang under perioden fran och med Startdag till och med
Slutdag.

Kupong: Arsvis pa varje Ranteforfallodag utbetalas en Kupong beraknad enligt endera av féljande formler med Dagrikningsmetod
30/ 360:

— Om Kredithandelse ej intréffat i ndgot Referensbolag/Referensenhet ndgon gang under perioden frén och med Startdag till och med
aktuell Réanteforfallodag:

Teckningsbelopp x Rantebas x [Ranteperiod]

- Om Kredithandelse intraffat i nagot av Referensbolagen/Referensenheterna nagon gang under perioden fran och med Startdag till
och med aktuell Rénteforfallodag:

Teckningsbelopp x (Rantebas x ((N - n) / N)) x Ranteperiod.

Réntebas: Faststélls av Handelsbanken [datum]. Preliminért [ ] %.

Ranteperiod: Varje tidsperiod mellan tvd Réanteforfallodagar[, forutom forsta perioden som startar [datum]], uttryckt i delar av ar
enligt Dagréakningsmetoden [30 / 360]. Sista ranteperioden slutar p& Aterbetalningsdagen.

For det fall dagen for Kredithéndelse intraffar med foljd att Handelsbanken erlagger Kupong med ett belopp som 6verstiger vad som
foljer av ovan berakningsformler skall sddan Kupong justeras i efterhand.

Forklaring: Per certifikat utbetalas &rligen en Kupong. Utdver Kuponger erhélls dessutom Aterbetalningsbelopp motsvarande Teck-
ningsbeloppet. Vid kredithandelse i nigot av Referensholagen/Referensenheterna reduceras samtliga framtida kuponger och Aterbe-
talningsbeloppet med [ ] procentenheter. Om kredithandelse intraffat i samtliga Referensholag/Referensenheter utgar inga ytterligare
Kuponger och Aterbetalningsbeloppet blir lika med noll.

Aterbetalningsbeloppet kan inte bli negativt.
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1.6 [BULL-][BEAR-][ANNAT]CERTIFIKAT

Ett certifikat vars avkastning 4r beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Avkastningen
kan &ven paverkas av andra faktorer, sisom havstang, valutakursforandring och rantebas vilka anges i respektive avkastningsalterna-
tiv nedan.

1.6.1 Certifikat 46:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av
(1) Ackumulerat Varde per Slutdag; eller
(2) Om det officiella priset for Underliggande terminskontrakt nagon gang under Certifikatets 16ptid enligt Handelsbankens
bedémning [minskat med xx % eller mer] under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.
Med ”Ackumulerat Varde (""AV'") menas det Ackumulerade Véardet beréknat varje dag som &r en Bankdag och en Planerad Han-
delsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt nedan formel. Startvardet for AV &r
SEK[ 1.
(AVr1+ AVF + AF) x Omrakningskurs / Omrakningskurst-1
AVt1= Ackumulerat Virde per féregdende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag

Omrakningskurst-1 = Omrakningskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag

Om Referenskurs, Omrakningskurs eller Réantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av Ackumulerat Vérde ar uppenbart
felaktig skall justering av beréknad Ackumulerat VVarde ske i det fall berdkningen inte &r dldre &n tre Planerade Handelsdagar. | annat
fall sker ingen justering av Ackumulerat Vérde.
Med ”Ackumulerad Vardeférandring ("AVF”)” menas

(Referenskurs - Referenskurst-1) x AVt1 x Havstangsfaktor / Referenskurs .,

Referenskurst-1 = Referenskurs per féregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Referenskursto = Referenskurs per den [ ]

[I férekommande fall:]
[Justering: 1 det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berakningsagenten i samband med sédant byte av ter-
minskontrakt justera Referenskursen t-1 med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid Varderingstidpunkten
sadan dag.]
[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan
ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser endast berakningen
denna dag och inte darpé foljande dagar.]
[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande index skall
Handelshanken, den forsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp
motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet. Justeringen avser endast berékningen denna dag och
inte darpa foljande dagar.]
[Med Ackumulerad Finansiering (""AF'") menas
AVi1x (Réntebas - Réntebasmarginal - Administrationsavgift) x Rénteperiod]
[Med Ackumulerad Finansiering (""AF'") menas
AVe1x (Réntebaspya uray + Havstangsfaktor x (RantebaspyaLuraz) - Rantebaspya urar) + Réntebasmarginal) - Administra-
tionsavgift) x Ranteperiod]
Forklaring: P& Aterbetalningsdagen erhélls ett Aterbetalningsbelopp motsvarande det: Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Ac-
kumulerade Vérdet beraknas dagligen under I6ptiden och beror pé (i) Underliggande tillgangs vardeutveckling multiplicerat med
Hévstangsfaktorn [positiv om Bullkonstruktion, negativ om Bearkonstruktion] (Ackumulerad Vardeforandring), (ii) finansierings-
kostnaden (Ackumulerad Finansiering) och (iii), for de fall Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noterings-
valuta, véxelkursfordndringen mellan Noteringsvalutan och Referensvalutan (Omrékningskurs).
Ordinarie Slutdag kan tidigarelaggas dels om Handelsbanken meddelar séddan tidigarelaggning, dels om Innehavaren begér l6sen och
dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag dkar (avseende ’bear’) eller minskar (avseende *bull’) med [xx % eller
mer].
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1.6.2 Certifikat 47:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Varde per Slutdag multiplicerat med Omrékningskurs pa férsta Bankdagen efter Slutdag. (AVC®Y; X FX;.1)

(2) Om vérdet p& Underliggande ndgon géng under Certifikatets I6ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat med xx %
eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.

Med ”Ackumulerat Varde ("AVC""") menas Det Ackumulerade Vardet, AVC®Y,, angivet i [CCY], beraknat varje dag (t) som &r en
Bankdag och en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag frén och med [datum] till och med Slutdag enligt nedan for-
mel.

AVEEY, = AVECY, | x (1 + HF x (Referenskurs/ Referenskurs ¢ - 1) [- (HF x Rantebas.; + JHF x Rantebasmarginal) x Ran-
teperiod ] [- (HF x Réntebas ,; + (JHF - 0,5| - 0,5) x Réntebasmarginal) x Rénteperiod] + FN)

AVCCY ., = Ackumulerat Varde per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag

AVEEY o = xx/ FXy

Referenskurs ., = Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Beriakningsagenten i samband med sédant byte av ter-
minskontrakt justera Referenskursen,.; med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid Varderingstidpunkten
sadan dag.]

[Justering: |1 samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan
ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser endast berakningen
denna dag och inte darpé foljande dagar.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande index skall
Handelshanken, den forsta dagen som sadan aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp
motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet. Justeringen avser endast berékningen denna dag och
inte darpa foljande dagar.]

Om Referenskurs, Omrakningskurs eller R&ntebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Ackumulerat VV&rde &r uppenbart
felaktig skall justering av berédknad Ackumulerat Varde ske i det fall berdkningen inte ar aldre &n tre Planerade Handelsdagar. | annat
fall sker ingen justering av Ackumulerat Vérde.

Med "Finansieringsniva ("FN”)” menas

FN = (Réntebas+., - Rantebasmarginal - Administrationsavgift) x Ranteperiod
[Med "Justerad Havstangsfaktor ("JHF”)” menas
JHF = om HF &r storre n 1: HF - 1; annars - HF]

Forklaring: P& Aterbetalningsdagen erhdlls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen multiplicerat med Om-
rakningskurs pa forsta Bankdagen efter Slutdag. Det Ackumulerade Vérdet beraknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Under-
liggandes vardeutveckling (Referenskurs ,/ Referenskurs .,), (ii) finansieringskostnaden (Finansieringsnivan) och (iii) Havstangsfak-
torn [samt den Justerade Havstangsfaktorn].

Ordinarie Slutdag kan tidigarelaggas dels om Handelsbanken meddelar sédan tidigarelaggning, dels om Innehavaren begér Lésen och
dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag 6kar (avseende ’bear’) eller minskar (avseende *bull’) med xx % eller
mer.

1.6.3 Certifikat 48:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Vrde per Slutdag; eller

(2) Om virdet p& Underliggande ndgon gang under Certifikatets I6ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat med xx %
eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.
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Med ”Ackumulerat Varde (""AV'") menas Det Ackumulerade Vérdet, AV,, angivet i [CCY], berdknat varje dag (t) som &r en Bank-
dag och en Planerad Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag enligt nedan formel.

AV, = AV x (1 + HF x (Referenskurs ;/ Referenskurs ., - 1) x FX/FX1 [- (HF x Rantebas, + JHF x Rantebasmarginal) x
Rénteperiod ] [- (HF x Réntebas ; + (HF - 0,5| - 0,5) x Ré&ntebasmarginal) x Rénteperiod] + FN )

AV, = Ackumulerat Virde per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.
FX..1 = Omrékningskurs per foregaende dag da Ackumulerat Varde beraknats.

AV = XX

Referenskurs ., = Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berakningsagenten i samband med sadant byte av ter-
minskontrakt justera Referenskursen,.; med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid Varderingstidpunkten
sadan dag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan
ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser endast berakningen
denna dag och inte darpé foljande dagar.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingdr som komponent i Underliggande index skall
Handelshanken, den forsta dagen som s&dan aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp
motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet. Justeringen avser endast berékningen denna dag och
inte darpa féljande dagar.]

Om Referenskurs, Omrakningskurs eller Réantebasmarginal korrigeras alternativt att berakning av Ackumulerat Véarde ar uppenbart
felaktig skall justering av berédknad Ackumulerat VVarde ske i det fall berdkningen inte &r dldre &n tre Planerade Handelsdagar. | annat
fall sker ingen justering av Ackumulerat Vérde.

Med Finansieringsniva ("FN”)” menas

FN = (Réntebas, ; - Rantebasmarginal - Administrationsavgift) x Ranteperiod ,

[Med "Justerad Havstangsfaktor ("JHF’)” menas
JHF = om HF &r storre &an 1: HF - 1; annars - HF]

Forklaring: P& Aterbetalningsdagen erhélls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet p& Slutdagen multiplicerat med Om-
rakningskurs pa forsta Bankdagen efter Slutdag. Det Ackumulerade Vardet beraknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Under-
liggandes vardeutveckling (Referenskurs ./ Referenskurs.,), (ii) valutakursférandringen mellan Referensvalutan och Noteringsvalu-
tan (FX/FX..1), (iii) finansieringskostnaden (Finansieringsnivan) och (iv) Havstangsfaktorn [samt den Justerade Havstangsfaktorn].

Ordinarie Slutdag kan tidigarelaggas dels om Handelsbanken meddelar sadan tidigarelaggning, dels om Innehavaren begér Lésen och
dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag dkar (avseende ’bear’) eller minskar (avseende *bull’) med xx % eller
mer.

1.6.4 Certifikat 49:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Varde per Slutdag; eller

(2) Om vérdet pa Underliggande ndgon gang under Certifikatets I6ptid enligt Handelsbankens bedémning minskat med xx %
eller mer under en enskild handelsdag skall Aterbetalningsbelopp vara lika med noll.

Med ”Ackumulerat Varde (""AV'") menas Det Ackumulerade Vérdet, AV,, angivet i [CCY], berdknat varje dag (t) som &r en Bank-
dag och en Planerad Handelsdag som inte ar en Stord Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag enligt nedan formel.

AV, = AV, x (1 + HF x (Referenskurs;/ Referenskurs .., - 1) [- (HF x Réntebas., + JHF x Rantebasmarginal) x Ranteperiod
J [- (HF x Réntebas ., + (JHF - 0,5] - 0,5) x Réntebasmarginal) x Ranteperiod] + FN)

AV, = Ackumulerat Varde per féregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stord Handelsdag.
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AV = XX
Referenskurs ., = Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berakningsagenten i samband med sédant byte av ter-
minskontrakt justera Referenskursen,.; med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid Varderingstidpunkten
sadan dag.]

[Justering: |1 samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta dagen som Underliggande aktie noteras utan
ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser endast berakningen
denna dag och inte darpé foljande dagar.]

[Justering: 1 samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingér som komponent i Underliggande index skall
Handelshanken, den forsta dagen som s&dan aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp
motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet. Justeringen avser endast berékningen denna dag och
inte darpa foljande dagar.]

Om Referenskurs eller Ré&ntebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Ackumulerat Varde &r uppenbart felaktig skall juster-
ing av berdknad Ackumulerat VVarde ske i det fall berakningen inte &r aldre an tre Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen
justering av Ackumulerat Vérde.

Med Finansieringsniva ("FN”)” menas
FN = (Réntebas,; - Rantebasmarginal - Administrationsavgift) x Ranteperiod ,

Forklaring: P& Aterbetalningsdagen erhélls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet p& Slutdagen multiplicerat med Om-
rakningskurs pa forsta Bankdagen efter Slutdag. Det Ackumulerade Vérdet beraknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Under-
liggandes vardeutveckling (Referenskurs ;/ Referenskurs ..,), (ii) finansieringskostnaden (Finansieringsnivan) och (iii) Havstangsfak-
torn.

[Med "Justerad Havstangsfaktor ("JHF’)” menas

JHF = om HF &r stdrre &n 1: HF - 1; annars - HF]

Forklaring: P& Aterbetalningsdagen erhdlls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Ackumulerade Vr-
det beraknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) Underliggandes vardeutveckling (Referenskurs ,/ Referenskurs ..4), (iii) finansi-
eringskostnaden (Finansieringsnivan) och (iv) Havstangsfaktorn [samt den Justerade Havstangsfaktorn].

Ordinarie Slutdag kan tidigarelaggas dels om Handelsbanken meddelar sédan tidigarelaggning, dels om Innehavaren begér Lésen och
dels om vardet pa Underliggande under en enskild handelsdag 6kar (avseende ’bear’) eller minskar (avseende *bull’) med xx % eller
mer.

1.6.5 Certifikat 50:
Aterbetalningsbelopp: P4 Aterbetalningsdagen utbetalas féljande belopp:

Ackumulerat Varde pa Slutdagen

Med Ackumulerat Varde menas ett belopp i SEK som faststélls av Handelsbanken varje [] [Fondaffarsdag] vid tidpunkten t som det
hogsta av:

(i) [1 x NAV/NAV, - Ackumulerad Skuld;
och

(i) noll.

t = tidpunkten for en Fondaffarsdag

Med Ackumulerad Skuld menas [SEK] [] pa Startdagen. Déarefter berdknas Ackumulerad Skuld [den sista Bankdagen i varje ma-
nad] under Idptiden till och med Aterbetalningsdagen enligt féljande formel:

(1+Basranta) x Ackumulerad Skuld;.;

t-1 = [den sista Bankdagen i narmast féregdende ménad.]

Med NAV, menas Officiellt NAV fér Underliggande fond fér [datum]
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Med NAV; menas Fondandelsvardet i Underliggande fond sdsom det beraknas och offentliggérs av fonden per en Fondaffarsdag vid
tidpunkten t eller frdn och med den Fondaffarsdag som infaller narmast efter det att Underliggande fonden ldmnat utdelning, det
NAYV som beréknas av Handelsbanken i enlighet med Justering fér utdelning.

[Justering for utdelning: Om den Underliggande fonden lamnar utdelning i enlighet med fondbestammelserna och utdelningen rein-
vesteras i den Underliggande fonden, innebérande att varje andelsagare far fler fondandelar, kommer Handelshanken att justera NAV
vid samtliga berdkningar av Ackumulerat VVarde dérefter med h&nsyn tagen till vérdet av de reinvesterade utdelningarna.]

Forklaring: : P& Aterbetalningsdagen erhélls ett belopp motsvarande Ackumulerade Vardet pa Slutdagen. Det Ackumulerade Vardet
beriknas varje [J[Fondaffarsdag] och beror pa (i) Ackumulerade Skuld samt (ii) Underliggandes vardeutveckling multiplicerat med
1B
Ordinarie Slutdag och Aterbetalningsdag kan tidigarelaggas eller senarelaggas enligt bestimmelserna i "Fortida Uppsagning” och
”Aterbetalningsdag”.
1.6.6 Certifikat 51:
Med ”Aterbetalningsbelopp” menas endera av

(1) Ackumulerat Vérde per Slutdag; eller

(2) Om skillnaden i vérdet p& Underliggande, och Underliggandes (beriknad som Avkastning, - Avkastnings) ndgon gang
under Certifikatets l6ptid enligt Handelsbankens bedémning &r lika med eller lagre &n -1 skall Aterbetalningsbelopp vara lika
med noll.

Med ”Ackumulerat Varde (""AV'") menas Det Ackumulerade Véardet, AV,, angivet i [CCY], berdknat varje dag (t) som &r en Bank-
dag och en Planerad Handelsdag som inte ar en Stord Handelsdag fran och med [datum] till och med Slutdag enligt nedan formel.

AV(t) = AV(t-1) x (1 + HF x (Avkastning, (t) — Avkastnings(t))+Finansieringsnivé(t)+ Vardepappersfinansiering(t)) [x Omrak-
ningskurs(t) / Omrakningskurs(t-1)]

Avkastningy (t) =( Referenskurs(t) / Referenskurs, (t-1) -1) [x FX,(t)/FX_(t-1)]

Avkastnings(t) =( Referenskurss(t) / Referenskurss(t-1) — 1) [x FXg(t)/FXs(t-1)]

Finansieringsniva(t) "FN(t)” = (Réantebas(t-1) - Rantebasmarginal — Administrationsavgift) x Ranteperiod(t)
Vérdepappersfinansiering(t) =HF x (Ré&ntebass(t-1) - Réntebas, (t-1) - FinansieringsSpread) x Ranteperiod(t)

AV, = Ackumulerat Virde per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

AVy = [xX]
Referenskurs .., = Referenskurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag.

Forklaring: P& Aterbetalningsdagen erhélls ett belopp motsvarande det Ackumulerade Vardet pé Slutdagen. Det Ackumulerade Vr-
det beraknas dagligen under I6ptiden och beror pa (i) skillnaden i respektive Underliggande, och Underligandes vardeutveckling
(Referenskurs ,/ Referenskurs .,), (iii) Finansieringsnivan, (iv) Vardepappersfinansieringen, [(v) férandringen av FX] [(vi) forand-
ringen av Omrakningskurs,] [och (vii) Havstangsfaktorn].

Om skillnaden i vardeutveckling mellan Underliggande, och Underliggandes (beraknad som Avkastning, - Avkastnings) r positiv
sd kommer viérdet pé Certifikatet att 6ka (bortsett fran Finansieringsnivan och vardepappersfinansieringen).

Ordinarie Slutdag kan tidigarelaggas dels om Handelsbanken meddelar sédan tidigarelaggning, dels om Innehavaren begér Lésen och
dels om skillnaden i vardet pd Underliggande, och Underliggandes (berdknad som Avkastning, - Avkastnings) ndgon gang under
Certifikatets I6ptid enligt Handelsbankens bedémning &r lika med eller lagre &n -1.

[I férekommande fall:]

[Justering: | det fall Referenskurst-1 avser ett tidigare terminskontrakt skall Berakningsagenten i samband med sadant byte av ter-
minskontrakt justera Referenskursen,.; med skillnaden mellan de tva terminskontraktens respektive varde vid Varderingstidpunkten
sadan dag.]

[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som Underliggande aktie noteras utan
ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp motsvarande utdelningen. Justeringen avser endast berikningen
denna dag och inte darpé foljande dagar.]
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[Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som komponent i Underliggande index skall
Handelshanken, den forsta dagen som s&dan aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, 6ka Referenskursen med ett belopp
motsvarande utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet. Justeringen avser endast berékningen denna dag och
inte darpa féljande dagar.]

[Om Referenskurs eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berédkning av Ackumulerat Varde &r uppenbart felaktig skall
justering av berdknad Ackumulerat Vérde ske i det fall berdkningen inte &r &ldre &n tre Planerade Handelsdagar. | annat fall sker
ingen justering av Ackumulerat Véarde.]

1.7 KREDITRISKKOMPONENT

Till varje avkastningsmodell beskriven ovan kan en Kreditriskkomponent l&ggas till. Om en Kreditriskkomponent laggs till innebar
det att Aterbetalningsbeloppet, om en eller flera Kredithandelser intraffar i det eller de Referensbolag/Referensenhet som anges, kan
komma att reduceras antingen genom att Teckningsbelopp eller Underliggande Belopp multipliceras med féljande;

(iv) Atervérde;
(v) [100] % - Korgforlust; eller
(vi) [100] % - Max{0;(Korgférlust — [x] %)} x [y],

eller pa annat satt som anges i Slutliga Villkor. Fér narmare beskrivning av ovan formler, se Definitioner ovan.

1.8 FORTIDA FORFALL TILL FOLJD AV KURSRAS

Med "Fortida forfall till foljd av kursras” menas att om vardefoérandringen i Underliggande (beraknad som (Referenskurs/Startkurs)-
1) multiplicerat med valutakursforandringen (beraknad som Omrakningskurs sadan dag dividerat med FXgq) ar minus 90 % eller
lagre pa en dag (som &r en Planerad Handelsdag samt ej ar en Stord Handelsdag) under Certifikatets 16ptid, sa tidigarelaggs Slutda-
gen for sadant Certifikat och infaller pa narmast féljande Planerade Handelsdag.

Om "Fortida forfall till foljd av kursras’ &r angivet som tillampligt i Slutliga Villkor och det intraffar, se Slutliga Villkor angéende
hur Aterbetalningsbeloppet beraknas.

1.9 CERTIFIKAT - AVKASTNINGSMODULER

Ett certifikat vars avkastning 4r beroende av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangars vardeutveckling. Avkastningen
kan aven paverkas av andra faktorer, sdsom havstang, valutakursforandring, kupong, barriar, valutarisk och rantebas vilka anges
nedan. Avkastningen bestér av ett eller flera Aterbetalningsbelopp som utbetalas pé en eller flera Aterbetalningsdagar. Som avkast-
ning kan dven ingd, utdver Aterbetalningsbeloppet, en eller flera Kuponger. Avkastningen beréknas genom en sammansittning av de
definitioner och koncept som anges och beskrivs nedan. Nedan definitioner och koncept kan dven kombineras med de avkastningsbe-
skrivningar som gors ovan. | slutliga villkor for respektive véardepapper ges en sammantagen beskrivning av de definitioner och
koncept som anvants for just det vardepappret.

Basoptioner
Kopoption (med eller utan barriar): Max[0; Performance . — Strike[-1]] [x Rénteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgangs kursuppgéang (dvs om slutkurs ar hogre &n start-
kurs [minus ett]) [multiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar].

Séljoption (med eller utan barridr): Max[0; Strike[-1] - Performance ] [x Ré&nteperiod]

Avkastning baseras pa underliggande tillgangs kursnedgang (dvs om slutkurs &r lagre &n startkurs
[minus ett]) [multiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av ar].

Meravkastning Max[0; Performance ¢; - Performance ¢, - Strike] [x Ré&nteperiod]

Avkastning baseras pa skillnaden mellan kursutvecklingen for tva underliggande tillgangar [mul-
tiplicerat med Ranteperiod, uttryckt i delar av ar]

Fast kupong XX% [x Ranteperiod] [memory/ej memory]
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Rérlig kupong

Lock-in képoption

Avkastningen berdknas som en fast rantesats [multiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av
ar]. [Om kupongvillkor ej uppfylls i samband med en kupongforfallodag utbetalas ingen kupong
sadan dag. Om kupongvillkor uppfylls pa en efterféljande kupongforfallodag utbetalas samtliga
innestdende kuponger som ej utbetalats pa tidigare kupongférfallodagar]

MIN(MAX(Gearing x (Referensranta [+/-] xx%), Golv), Tak) x Rénteperiod [memory/ej memo-
ryl

Avkastningen baseras pa en rorlig ranta [multiplicerat med [gearing]] [plus/minus [spread]] mul-
tiplicerat med Rénteperiod, uttryckt i delar av ar. [Den rérliga rantan ar begrénsad till att som
mest uppga till [tak]] [Den rorliga rantan kan aldrig bli lagre &n [golv]] [Om kupongvillkor ej
uppfylls i samband med en kupongférfallodag utbetalas ingen kupong sddan dag. Om kupongvill-
kor uppfylls pé en efterféljande kupongforfallodag utbetalas samtliga innestiende kuponger som
ej utbetalats pé tidigare kupongforfallodagar]

Max[Performance . - Strike; Lock-in]

Lock-in: Om den hdgsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlasningsdagar
ar hogre (eller lika med) Lock-in Barridr_1: xx%

Annars om den higsta Performance avlést vid Varderingstidpunkt p& samtliga Avlasningsdagar ar
hogre (eller lika med) Lock-in Barridr_2: yy%.

Annars om den hdgsta Performance avlast vid Varderingstidpunkt pa samtliga Avlasningsdagar ar
hogre (eller lika med) Lock-in Barridr_n: zz %.

Justerad korgavkastning (Himalaya) MAX(ZT: Best_Performance, /T — Strike;Oj

Best_Performancet: Den hdgsta Slutkursy/Starkurs; for Underliggande i Korgen pa Observa-
tionsdag ;. Underliggande med hdgsta Slutkursy/Starkurs; faller darefter ur korgen.

Avkastningen berdknas genom summan av vardeutvecklingen for ett antal perioder. For varje pe-
riod blir vardeutvecklingen lika med utvecklingen for den korgkomponent som haft den bésta
procentuella utvecklingen. Sadan korgkomponent lyfts darefter ur korgen och paverkar inte be-
rékningarna for resterande perioder.

Tidsbegréansad avkastning (Kalender) MAX(Kalender _Perf — Strike;0)

Justerad korgavkastning (Sunrise)

Handelsbanken

Kalender_Perf: Kalender_Slutkurs/Kalender_Startkurs
Kalender_Startkurs: 1

Kalender_Slutkurs: Det aritmetiska medelvérdet av Stangningsnivan for Kalender_Index pa varje
Avstémningsb('jrsdla?. IndexSlut,

Kalender_Index;; - 'ndexStart

IndexStart;: Startkurs pa Forsta Exponeringsdag;.

IndexSlut;: Slutkurs pa Sista Exponeringsdag;.

Forsta Exponeringsdag;: XXX Planerade Handelsdagar fore Mitt Dag;.
Sista Exponeringsdag;: XXX Planerade Handelsdagar efter Mitt Dag;.

Mitt Dag;: Den [forsta/andra/.../sista] Planerade Handelsdagen varje manad i perioden frén och
med [ménad] [&r] till och med [ménad] [ar].

MAX(ﬂ Sunrise _Performance,, — Strike;OJ

Sunrise_Performance,: Performance, dar de x hgsta Performance, fram till och med N byts ut
mot y.

Performance,: Berdknat som tidigare men dér Faststéllelsedag for Slutkurs utgdrs av Observa-
tionsdag, och Faststéllelsedag for Startkurs utgdrs av Observationsdagh, ;.
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Periodvis summering (Cliquet)

Omvénd periodvis summering
(Omvénd Cliquet)

Samsta avkastning (Napoleon)

Intervall (Range Accrual)

Sammansatt avkastningsformel

152

Avkastningen baseras pa den genomsnittliga vardeutvecklingen for samtliga korgkomponenter i
underliggande korg, dock att vardeutvecklingen for de [x] korgkomponenter som haft bast var-
deutveckling faststalls till [y].

MAX(i MAX(MIN(LokaltTak;[+ /—]Cquuet_Performancen);LokaItGolv);GIobaItGoIv)

Cliquet_Performance,: Performance, - Strike [dar de x hdgsta Performance, fram till och med N
byts ut mot y/ dér de z lagsta Performance, fram till och med N byts ut mot a]. Performance,: Be-
réknat som tidigare men dér Faststallelsedag for Slutkurs utgérs av Observationsdag, och Fast-
stéllelsedag for Startkurs utgdrs av Observationsdagh, ;.

Avkastningen berdknas som summan av underliggande tillgédngs vardeutveckling uppdelat pé fle-
ra perioder. Vérdeutvecklingen kan dven vara begrénsad av ett tak (dvs att endast vardeutveck-
ling upp till en viss bestamd niva tas hansyn till) och/eller ett golv (dvs att vardeutvecklingen har
en lagstaniva).

MAX[Tak - ZN:MAX(MIN(LokaItTak; [+ /—]Cquuet_Performance" )i LokaltGoIv)GIobaltGolvj

Cliquet_Performance,: Performance, - Strike [dar de x hdgsta Performance, fram till och med N
byts ut mot y/ dér de z lagsta Performance, fram till och med N byts ut mot a]. Performance,: Be-
réknat som tidigare men dér Faststéllelsedag for Slutkurs utgors av Observationsdag, och Fast-
stéllelsedag for Startkurs utgdrs av Observationsdag,.;.

Avkastningen berdknas som summan av underliggande tillgangs vardeutveckling uppdelat pa fle-
ra perioder. Véardeutvecklingen kan dven vara begrénsad av ett tak (dvs att endast vardeutveck-
ling upp till en viss bestdmd niva tas hansyn till) och/eller ett golv (dvs att vardeutvecklingen har
en lagstaniva).

MAX(Tak — MAX(0; Strike — Worst _Performance } GlobaltGolv)

Worst_Performance: Den sémsta Performance,, under perioden.

Performance,: Beréknat som tidigare men dér Faststéllelsedag for Slutkurs utgdrs av Observa-
tionsdag, och Faststallelsedag for Startkurs utgérs av Observationsdag,,. ;.

Avkastningen baseras pa vardeutvecklingen for den korgkomponent som haft den samsta procen-
tuella vardeutvecklingen av samtliga korgkomponenter i underliggande korg.

Kupong x Multiplikator
Multiplikator:
Enkel. Kvoten mellan antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx da [Slut-
kurs/Referensranta] faststalls inom respektive Intervall for varje sddan dag och totalt antal dagar
under perioden.
Dubbel. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx, da bade [Slut-
kurs1/Referensrantal] faststélls inom respektive Intervalll och [Slutkurs2/Referensranta2] fast-
stélls inom respektive Intervall2 for varje sadan dag, och (ii) totalt antal dagar under perioden.

Plus/minus. Kvoten mellan (i) antal dagar under perioden fr.o.m. xxx t.0.m. xxx da [Slut-
kurs/Referensranta] faststalls inom respektive Intervall for varje sddan dag minus antal dagar da
[Slutkurs/Referensranta] faststalls utanfor respektive Intervall for varje sddan dag och (ii) totalt
antal dagar under perioden. Multiplikatorn kan inte bli negativ.

Knock-out accrual. Kvoten mellan (i) antal dagar fr.o.m. xxx till forsta dag da [Slut-
kurs/Referensranta] faststalls utanfor respektive Intervall for varje sadan dag, dock senast t.o.m.
xxX, och (ii) totalt antal dagar under perioden fr.o.m. Xxx t.0.m. Xxx.

Kupong:
[xx%/foregdende periods utbetalda kupong i procent].

Exempel:
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Sammansatt Kredithybrid

Handelsbanken

Teckningshelopp x FX_faktor_Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x (Multiplikator_1 x Basop-
tion_1 x FX_faktor_1 + ... + Multiplikator_n x Basoption_n x FX_faktor_n)

FX_faktor: FX_Slut/FX_Start (satts till ett om det inte ar ndgon valutarisk)

Exempel Premiecert utan valutarisk:
Teckningsbelopp x 1 + Teckningsbelopp x (1 x Képoption x 1 + (- 1) x Séljoption + 1 x Knock-
Out Séljoption)

Vilket blir (premieniva 30 % antaget):

Teckningsbelopp + Teckningsbelopp x (MAX(Performance -10) _ MAX(1-Performance0) ,

(d4 det ej skett Barriarhindelse) MAX(13 ~ Performance:0),
Vilket blir:

Teckningsbelopp x (Performance + (d4 det ej skett Barriarhandelse) MAX(13 ~Performance;0),

Exempel Tillvaxtcertifikat med valutarisk pa derivatdelen:

Teckningsbelopp x 1 + Teckningsbelopp x (DG x Képoption x FX_faktor + (-1) x Knock-In
Saljoption x FX_faktor)

Vilket blir:

Tekningsbelopp + Teckningsbelopp x (DG x MAX(Performance ~10)y Fx faktor — (om det
har skett ett Barriarhandelse) MAX(L-Performance;0) FX_faktor)

[Teckningsbelopp/Underliggande Belopp] + [Teckningsbelopp/Underliggande Belopp] x (Multi-
plikator_1 x Basoption_1 x FX_faktor_1 + ... + Multiplikator_n x Basoption_n x FX_faktor_n)

Underliggande Belopp: P& Startdagen ar Underliggande Belopp lika med Teckningsbe-
lopp. Dérefter beraknas Underliggande Belopp pa [Slutda-
gen/Rénteforfallodagar/Varderingsdagar] enligt endera av
féljande formler:

- Teckningsbelopp x Atervarde
- Teckningsbelopp x (100 % - Korgforlust)

- Teckningsbelopp x Max(0, (100 % - Havstangsfaktor x
Max(0, Korgforlust — xx%)))

Korgforlust: [Summan av de ackumulerade Forlusterna for samtliga Refe-
rensholag/Referensenheter och eventuella Ersattande Refe-
rensholag./Forlusten for det Referensbolag eller eventuella
Erséttande Referensbolag dar Kredithandelse forst intraffat]

Forlust: For Referensholag/Referensenhet (eller Ersattande Referens-
bolag) dar Kredithandelse intraffat fran och med Startdag till
och med Slutdag; respektive Referensbolags/Referensenhets
Kreditposition, fére aktuell Kredithandelse multiplicerat med
(1 - [Atervarde/noll])

Kreditposition: Det varde som asatts ett Referensbolag/Referensenhet eller
Ersittande Referensbolag. P& Startdagen har varje Referens-
bolag/Referensenhet en Kreditposition om [xx %/ enligt
separat tabell/1 dividerat med antal Referensbo-
lag/Referensenheter dagen fore Startdagen]. Efter att en Kre-
dithandelse intraffat ska Referensbolag/Referensenhets Kre-
ditposition faststallas till noll (0). Kreditpositionen for varje
Ersattande Referensbolag ska vara lika med summan av Kre-
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ditpositionen for Referensbolag(et/-en) dividerat med antalet
Ersattande Referensbolag.

Havstangsfaktor: XXX
Autocall grundmodell:
Aterbetalningsbelopp: P& Aterbetalningsdagen utbetalas det forst tillampliga av
foljande belopp:

Faststallelsedag 1 :

Om Barridrevent (1) intraffat:
Teckningsbelopp (Certifikatet forfaller och inga ytterligare
Aterbetalningsbelopp utbetalas)

Faststallelsedag n - 1:

Om Barridrevent(n - 1) intraffat:
Teckningsbelopp (Certifikatet forfaller och inga ytterligare
Aterbetalningsbelopp utbetalas)

Faststallelsedag n:

Om Barridrevent(n) intraffat:
Teckningsbelopp x Performance; annars

Teckningsbelopp

Kupong: Om Certifikatet forfaller fore den sista Faststéllelsedagen sé
blir det inga kupongutbetalningar fér resterande Faststéllel-
sedagar.

Kupongen utbetalas vid upp till xx tillféllen, xx bankdagar
efter respektive Faststallelsedag.

Faststallelsedag 1 :

Om Barridrevent (1) intraffat:

[Kupong/MAX(Kupong; Performance - Strike)] x Teck-
ningsbelopp

Faststallelsedag i :

Om Barridrevent (i) intr&ffat:
[Kupong/MAX(Kupong; Performance - Strike)] x
Teckningsbelopp

Kupong: xx% [+ Memory Kupong]

[Memory Kupong: Tidigare Kupong som ej utbetalats adde-
ras till nastféljande Kupong vid paféljande Faststillelsedag
da kriteriet for kupongutbetalning ar uppfylit.]

Basformel kapitalskydd MTNs nominella belopp + [MTNs nominella belopp/Underliggande belopp] x (Multiplikator_1 x
Basoption_1 x FX_faktor_1 + ... + Multiplikator_n x Basoption_n x FX_faktor_n)

Utveckling av underliggande (Performance)

En underliggande Slutkurs / Startkurs

Korg Summan av (Slutkurs ; / Startkurs ; X vikt ; ... + Slutkurs ,, / Startkurs ,, X vikt )

Basta av Hogsta vardet (Slutkurs / Startkurs) beréknat for respektive korgkomponent i en korg

Samsta av Ldagsta vardet (Slutkurs / Startkurs) beraknat for respektive korgkomponent i en korg

Bésta fix Summan av (Slutkurs  / Startkurs ; x vikt ; ... + Slutkurs , / Startkurs ,, x vikt ,) dar de [x] basta

kvoterna (Slutkurs ; / Startkurs ;) ersatts med [y]
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Samsta fix Summan av (Slutkurs ; / Startkurs ; X vikt ; ... + Slutkurs , / Startkurs ,, X vikt ) d&r de [x] sdmsta
kvoterna (Slutkurs , / Startkurs ;) ersatts med [y]

Valutasammanséttning
(Composite) a. En underliggande: Slutkurs / Startkurs x FX_slut / FX_start.

b. Korg: Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x FX_slut_1/FX_start_ 1 x vikt_1+ ... +
Slutkurs_n/Startkurs_n x FX_slut_n/FX_start_n x vikt_n)

C. Basta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg
d. Samsta Slutkurs/Startkurs x FX_slut/FX_start i korg
Positiv fix (Cappucino) (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n) dér de kvoterna (Slut-

kurs_n/Startkurs_n) som &r storre &n 1 ersatts med x.

Individuella tak Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n). Varje
(Slutkurs/Startkurs) har ett tak pa [x] %.

Individuella golv Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n). Varje
(Slutkurs/Startkurs) har ett golv pa [x] %.

Rangordning (Rainbow) Summan av (Slutkurs_1/Startkurs_1 x vikt_1 + ... + Slutkurs_n/Startkurs_n x vikt_n). (Slut-
kurs/Startkurs) sorteras efter varde. Slutkurs_1/Startkurs_1 &r den med hdgst varde, Slut-
kurs_2/Startkurs_2 den med ndst hdgst vérde osv.

Basta korg Summan av (Korg_1 x vikt_1 + ... + Korg_n x vikt_n). Performance for Korg beraknas som
under (2) ovan. Korg performance sorteras efter varde. Korg_1 ar den korg med hdgst varde, nést
hogst &r Korg_2 osv.

Referensréanta [ ]

Barriar
1. Knock-In
Vid Barriarhandelse:
Basoption
Annars:
Noll

2. Knock-Out:

Vid Barriarhandelse:
[X] (noll i normalfallet)
Annars:

Basoption

Barriarhandelse:

1. Enkel Barriar. Om [Referenskurs/Performance] for Barriarunderliggande vid Varderingstidpunkt p& ndgon Barridrdag ar [storre &n
(eller lika med)/mindre &n (eller lika med)] Barridrniva intraffar ett Barriarhandelse.

2. Sammansatt Barriar. Om [Referenskurs/Performance] for Barridrunderliggandel vid Varderingstidpunkt pa [Barriardag x/nagon
Barriardag] ar [storre an (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barridrniva_1 [och/eller] om [Referenskurs/Performance] for
Barriarunderliggande2 vid Varderingstidpunkt pa ndgon [Barriardag x/ndgon Barridrdag] &r [storre an (eller lika med)/mindre &n
(eller lika med)] Barriarniva_2 ... [och/eller] om [Referenskurs/Performance] for Barriarunderligganden vid Varderingstidpunkt pa
[Barriardag x/nagon Barriardag] ar [storre an (eller lika med)/mindre an (eller lika med)] Barriarniva_n, intraffar ett Barriarhandelse.

Barridrunderliggande: Kan vara en underliggande, eller en korg.

Observationer
Kontinuerlig observation Referenskurs avldses kontinuerligt vid varje tidpunkt under en viss angiven period.
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Observation pa Slutdag Referenskurs avléses pa Slutdag

Observation med viss frekvens Referenskurs avldses pa ett antal i férvag angivna tidpunkter

Valutarisk

Quanto Ingen valutarisk, dvs avkastningen péaverkas inte direkt av véaxelkursforandringar.

Composite/Struck Vérdeutvecklingen for varje enskild korgkomponent véxlas separat genom att multipliceras med
valutakursforandringen

Vaxling, av derivat Performance och/eller Basoption multipliceras med valutakursférandring

Vaxling av derivat/nollkupongare Performance och/eller Basoption samt teckningsbelopp multipliceras med valutakursférandring

2. MAXCERTIFIKAT
Ett maxcertifikat ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs. For maxcer-
tifikat anges bland annat dessa definitioner; underliggande tillgdng, maxniva, multiplikator och l6ptid.

Maxcertifikaten ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla Iosen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen. Pa slutda-
gen sker automatiskt I6sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i maxcertifikat kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sdsom
rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

For att berakna vardet pa ett maxcertifikat pa slutdagen anvénds féljande formel:
Aterbetalningsbelopp = [Lagsta av (Slutkurs, Maxniva)] x Multiplikator

Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar lagre 4n maxnivan utbetalas ett belopp som motsvarar den underliggande tillgangens
slutkurs. Om den underliggande tillgangens slutkurs ar lika med eller hogre 4n maxnivan utbetalas ett belopp som motsvarar maxcer-
tifikatets maxniva. Om den underliggande tillgangens slutkurs &r noll pa slutdagen forfaller maxcertifikatet utan varde. Om Under-
liggande &r noterad i en annan valuta &n Vardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbetalningsbelopp omréaknat till Noteringsvaluta enligt
Omrékningskursen.

2.1 Maxcertifikat
Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs > Maxniva:

Multiplikator x Maxniva [x Omrakningskurs]
Om Slutkurs £ Maxniva:

Multiplikator x Slutkurs [x Omrakningskurs]

3. WARRANTER
En warrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs. Fér warranter kan
bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, 16senkurs, multiplikator och Iéptid.

Warranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla 16sen under l6ptiden utan l6sen sker endast pa slutdagen. P& slutdagen
sker automatiskt 16sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i warranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sdsom
réntor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstéende.

Om Vérdepappret ar en Képwarrant och om Slutkursen &r hogre &n Losenkursen erhalls, per Képwarrant, Aterbetalningsbelopp
motsvarande Multiplikatorn multiplicerat med Slutkursen minus Lésenkursen. Om Slutkursen ar lika med eller lagre an L&senkursen
erhélls inget Aterbetalningsbelopp.

Om Vérdepappret ar en Séljwarrant och om Slutkursen &r lagre an Losenkursen erhalls, per Saljwarrant, Aterbetalningsbelopp mot-
svarande Multiplikatorn multiplicerat Lésenkursen minus Slutkursen. Om Slutkursen &r lika med eller higre an Losenkursen erhélls
inget Aterbetalningsbelopp.
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Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n VVardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbetalningsbelopp omraknat till

Noteringsvaluta enligt Omrakningskursen.
Aterbetalningsbeopp fér Képwarrant om Slutkurs > Lésenkurs:

(Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator

I annat fall noll.
Aterbetalningsbeopp for Saljwarrant om Slutkurs < Lésenkurs:

(Lésenkurs - Slutkurs) x Multiplikator

| annat fall noll.

4. MARKNADSWARRANT
Skillnaden mellan marknadswarranter och warranter &r berakningsséattet for aterbetalningsbelopp.

En marknadswarrant ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgdngens kurs. For
marknadswarranter kan bland annat dessa definitioner anges; underliggande tillgang, I6senkurs, 16ptid, deltagandegrad och underlig-
gande belopp.

Marknadswarranterna ar av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla l6sen under loptiden utan losen sker endast pa slutdagen. Pa
slutdagen sker automatiskt Isen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i marknadswarranter kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar
s&som rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ kép beriknas aterbetalningsbeloppet pa slutdagen som skillnaden mellan under-
liggande tillgangs slutkurs och losenkurs. For att berakna marknadswarrant av typ kop vérde pa slutdagen anvands foljande formel:

Marknadswarrant av typ Kép: Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lsenkurs) / Lésenkurs (J[x Deltagandegrad]) x Underliggande
belopp [* Omrékningskurs]

Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar lagre 4n I6senkursen forfaller marknadswarrant av typ kop utan vérde och det placera-
de beloppet gar forlorat.

For den vanligaste typen av marknadswarrant av typ salj beraknas aterbetalningsbeloppet pé slutdagen som skillnaden mellan l6sen-
kursen och underliggande tillgangs slutkurs. For att berdkna marknadswarrant av typ sélj vérde pa slutdagen anvinds nedanstaende
formler:

Marknadswarrant av typ Salj: Aterbetalningsbelopp = (Lésenkurs — Slutkurs) / Lésenkurs (J[x Deltagandegrad]) x Underliggande
belopp [* Omrékningskurs]

Vissa marknadswarranter har ett sa kallat tak for avkastningen. Kursuppgangar Gver taket paverkar inte avkastningens storlek.

4.1 Marknadswarrant kop standard
Typ: Kop
Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs > Lésenkurs:

[(Slutkurs - Losenkurs) / Losenkurs][Underliggande tillgngs vardeférandring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp

I annat fall noll

[Begrénsning: Slutkurs begransas till maximalt Lésenkurs multiplicerat med xx.]

4.2 Marknadswarrant kop standard med valutarisk
Typ: Kop

Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs > Losenkurs:

[(Slutkurs - Losenkurs) / Losenkurs][Underliggande tillgngs vardeférandring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp x (Omrékningskurssiy: / Omrakningskursstart)
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I annat fall noll
[Begrénsning: Slutkurs begransas till maximalt Lésenkurs multiplicerat med xx.]
Omrakningskurssga: Omrakningskurs pé Faststallelsedag for Startkurs.

Omrakningskursgy: Omrakningskurs pé forsta Bankdagen efter Slutdag.

4.3 Marknadswarrant sélj standard
Typ: Salj

Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs < Lésenkurs:

[(Losenkurs - Slutkurs) / Losenkurs][Underliggande tillgangs vardefoérandring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp

I annat fall noll

[Begréansning: Slutkurs begransas till som lagst Lésenkurs multiplicerat med xx.]

4.4 Marknadswarrant sélj standard med valutarisk
Typ: Salj

Aterbetalningsbelopp: Om Slutkurs < Lésenkurs:

[(Lésenkurs - Slutkurs) / Losenkurs][Underliggande tillgangs vardeforandring] x Delta-
gandegrad x Underliggande belopp x (Omrakningskurssiy: / OmrakningskurSstart)

I annat fall noll

[Begréansning: Slutkurs begransas till som lagst Lésenkurs multiplicerat med xx.]

Omrékningskurssga: Omrakningskurs pa Faststallelsedag for Startkurs.
Omrékningskursgy,: Omrakningskurs pa forsta Bankdagen efter Slutdag.
5. TURBO

En turbo ar ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs. For turbos anges
bland annat dessa definitioner; underliggande tillgang, I6senkurs, barriar, multiplikator samt 1optid.

Turbos &r av europeisk typ, innehavare kan inte pakalla 16sen under I6ptiden utan I6sen sker endast pa slutdagen. Pa slutdagen sker
automatiskt 16sen med kontantavrakning.

Underliggande tillgang i turbos kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgangar sésom rantor,
ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstéende.

Losenkursen bestammer hur mycket turbon &r vard pa slutdagen och barriaren bestammer nar en fortidsforfallhandelse kan intraffa.
Om den underliggande tillgdngens kurs ndgon gang under loptiden noteras lagre &n (turbo kop) eller lika med alternativt hogre an
(turbo salj) eller lika med barriaren forfaller turbo och slutdagen intraffar. Turbo avnoteras da fran borsen. Detta kallas en Handelse
Fortida Forfall.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo kop erhalls skillnaden mellan under-
liggande tillgangs slutkurs och lésenkurs. For att berakna vérdet pa en turbo kép pa slutdagen anvands foljande formel:

Aterbetalningsbelopp = (Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator

Om Underliggande &r noterad i en annan valuta 4n VVardepapprets Noteringsvaluta, &r Aterbetalningsbelopp omraknat till Noteringsvalu-
ta enligt Omrakningskursen. Om underliggande tillgangs slutkurs &r lagre an losenkursen forfaller turbon utan varde och det placerade
beloppet gér forlorat.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for en turbo salj erhalls skillnaden mellan I6sen-
kursen och underliggande tillgangs slutkurs For att berakna vérdet pa slutdagen anvands nedanstaende formel:

Aterbetalningsbelopp = (Losenkurs — Slutkurs) x Multiplikator
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Om Underliggande &r noterad i en annan valuta &n Vérdepapprets Noteringsvaluta, 4r Aterbetalningsbelopp omréknat till Noterings-
valuta enligt Omrakningskursen. Om den underliggande tillgdngens slutkurs ar hogre &n lésenkursen forfaller turbon utan varde och

det placerade beloppet gér forlorat.

Vid Héndelse Fortida Forfall berdknas underliggande tillgangs slutkurs for turbo kop som underliggande tillgangs lagsta kurs tre
handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intraffat. Vid Handelse Fortida Forfall beraknas underliggande tillgangs slutkurs for
turbo salj som underliggande tillgangs hogsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intréffat.

5.1 Turbo
Aterbetalningsbelopp
fér Turbo kop:

Aterbetalningsbelopp
for Turbo salj:

Handelse Fortida Forfall
fér Turbo koép:

Handelse Fortida Forfall
for Turbo sal;j:

Slutdag:
Slutkurs for Turbo kop:

Slutkurs for Turbo salj:

Handelsbanken

Om Slutkurs > Ldsenkurs:
(Slutkurs — Lésenkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

| annat fall noll.

Om Slutkurs < Lésenkurs:
(Lésenkurs — Slutkurs) x Multiplikator [x Omrakningskurs]

| annat fall noll.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, fran
och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag, innebérande att [senaste officiella
betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depabevis]
[obligation] [véxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa
Referenskalla ar lika med eller lagre &n Barriér enligt Berdkningsagentens bedémning.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, fran
och med [Noteringsdag][Emissionsdag] till och med Slutdag, innebdrande att [senaste officiella
betalkurser under kontinuerlig handel] [nivaer] [fixingar] for Underliggande [aktie] [depabevis]
[obligation] [véxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg] [terminskontrakt] noterade pa
Referenskalla ar lika med eller hdgre &n Barriar enligt Berdkningsagentens beddmning.

Den tidigaste av Slutdag och Fortidsforfallodag.
Om Handelse Fortida Forfall inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststéllelsedag for Slutkurs eller
Om Handelse Fortida Forfall intraffat:

lagsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel] [nivéer] [fixingar] for
Underliggande [aktie] [depdbevis] [obligation] [véxelkurs] [index] [ravara] [fond] [ranta] [korg]
[terminskontrakt] noterade pa Referenskalla som kan faststallas under den periodom [ []
Handelstimmar som foljer ndrmast efter att en Handelse Fortida Forfall intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ AMadsoffidieltastangiiRg fedensk
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intréffar, ska perioden for berdkning av Slutkurs

fortsatta (pa nista Planerade Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, om sa erfordras, saval

fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsférfallodagen) for att

en period om [ (] Handelstimmar efter Hindelse F
Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intréffat, inte forekommer ndgon Planerad

Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer &n

fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall, ska Berdkningsagenten faststélla Slutkurs efter

en beddmning av hur vérdet p& Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i

samtliga fall justeras i motsvarande man.

Om Handelse Fortida Forfall inte har intréffat:
Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs eller

Om Handelse Fortida Forfall intraffat:
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hogsta [senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel se ovan] [nivéer] [fixingar] for
Underliggande [aktie] [depdbevis] [obligation] [véxelkurs] [index] [ravara] [fond] [rénta] [korg]
[terminskontrakt] noterade p& Referensklla som kan faststallas under den periodom [ []
Handelstimmar som foljer ndrmast efter att en Handelse Fortida Forfall intréffat.

For det fall det aterstar mindre an [ ] Handelstimi
Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intréffar, ska perioden for berdkning av Slutkurs

fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, om sa erfordras, saval

fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller Fortidsférfallodagen) for att

en period om [ ITHKH apidsimmar efter Handelse Fortida Forfa

Om det efter det att en Handelse Fortida Forfall intraffat, inte forekommer négon Planerad
Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer &n
fem kalenderdagar efter Handelse Fortida Forfall, ska Berdkningsagenten faststélla Slutkurs efter
en beddmning av hur vérdet pd Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i
samtliga fall justeras i motsvarande man.

6. MINI FUTURE

En MINI Future &r ett vardepapper vars avkastning ar beroende av utvecklingen av den underliggande tillgangens kurs och multipli-
katorns (héavstang) storlek. Det finns tvé typer av MINI Future; MINI Long och MINI Short. Fér MINI Futures anges bland annat
dessa definitioner; underliggande tillgang, 16senkurs, finansieringsniva, slutkurs, barriar, stop-loss, multiplikator samt ackumulerad
finansiering.

Den vanligaste formen av MINI Futures har ingen slutdag faststilld, Slutdag kan faststéllas pa tre olika sétt; antingen om Handels-
banken faststaller en slutdag eller om innehavaren begér 16sen eller om en Handelse Fortida Forfall intréffar. P& slutdagen sker auto-
matiskt I6sen med kontantavrékning.

Underliggande tillgang i MINI Futures kan vara aktier eller aktieindex, korgar av aktier eller aktieindex samt andra tillgdngar sdsom
rantor, ravaror eller valutor eller en kombination av ovanstaende.

Losenkursen bestammer hur mycket MINI Futuren ar vérd pé slutdagen och barridren/stop-loss bestammer nar en Handelse Fortida
Forfall kan intraffa. Om den underliggande tillgdngens kurs ndgon gang under léptiden noteras lagre &n (MINI Long) eller lika med
alternativt hogre &n (MINI Short) eller lika med barridr/stop-loss forfaller MINI Futuren och slutdag intréffar. MINI Future avnoteras
da fran borsen. Detta kallas en Handelse Fortida Forfall.

For den vanligaste formen av MINI Future justeras finansieringsnivé/lésenkurs och barriér/stop-loss fortlépande under I6ptiden i
motsvarande man som finansieringskostnaden for underliggande tillgang. Finansieringskostnaden beraknas utifran rantebas for aktu-
ell valuta och aktuell rantebasmarginal.

P& slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for den vanligaste formen av MINI Future av
typen MINI Long erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan underliggande tillgangs slutkurs
och finansieringsnivéa/lésenkurs.

Pa slutdagen (vilket kan vara samma dag som en Handelse Fortida Forfall intraffar) for den vanligaste formen av MINI Future av
typen MINI Short erhalls ett belopp motsvarande multiplikatorn multiplicerat med skillnaden mellan finansieringsnivan/lésenkursen
och underliggande tillgangs slutkurs.

Vid Handelse Fortida Forfall beraknas underliggande tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Long som underliggande
tillgangs lagsta kurs tre handelstimmar efter Handelse Fortida Forfall intraffat. Vid Handelse Fortida Forfall beraknas underliggande
tillgangs slutkurs for den vanligaste formen av MINI Short som underliggande tillgangs higsta kurs tre handelstimmar efter Handelse
Fortida Forfall intraffat.

Villkor gemensamma for samtliga MINI Futures:
Faststallelsedag for Slutkurs: Slutdagen
Slutdag: Den tidigast intraffade av foljande:
(1) Den dag som meddelas av Handelsbhanken enligt Faststéllelse av Slutdag;

(2) om Lésen har intraffat, Losendagen; eller
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Faststallelsedag for Slutdag:

Ldsen:

Anmalan om Losen:

(3) om Fortidsforfallohandelse intraffar ska sddan dag da Fortidsforfallohandelse intraffar vara
Slutdag.

Handelshanken har ratt att nar som helst faststalla Slutdag. Sadan Slutdag skall infalla tidigast
fem Bankdagar efter dagen for Faststallelse av Slutdag. Meddelande om den faststallda
Slutdagen sands till Innehavaren och NASDAQ OMX Stockholm AB. Meddelande kan &ven
komma att héllas tillgangligt pa Handelsbankens kontor.

Innehavare, dvs de som r registrerade pa VP-konto, och de som &r depékunder i Handelsbanken
kan sjalva p& Losendagar pakalla Losen av certifikat. Ovriga, dvs de som har sina certifikat
registrerade i en annan bank &n Handelsbanken kan pa Losendagar pakalla I6sen genom sin
depabank. En losenavgift utgar med xx % pa Slutlikvidbeloppet, minimum [CCY] xx.

Anmélan om l6sen ska vara Handelsbanken tillhanda senast fem (5) Bankdagar fore aktuell
Ldsendag.

Losenforfarande: Handelsbanken genomfor automatisk kontant slutavrékning.

Rénteperiod:

6.1 MINI Future 1
Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Losenkurs:

Handelsbanken

Avseende varje dag da Lésenkurs berdknas; period fran och med narmast foregaende dag da
Lasenkurs beraknats till aktuell dag uttryckt i delar av ar enligt Dagrakningsmetod.

Om Fortidsforfallohandelse inte har intraffat:
Referenskurs pé Faststallelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohandelse intraffat:

lagsta officiella betalkurser (avl&st som genomsnittet av kdpkurs och séljkurs) under kontinuerlig
handel for Underliggande vaxelkurs noterade pa Referenskalla som kan faststéllas under den
period om tre (3) Handelstimmar som foljer narmast efter att en Fortidsforfallohandelse intréffat.

For det fall det aterstar mindre an tre (3) Handelstimmar till Referenskallans officiella stangning
pé Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for berakning av
Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag, om sé
erfordras, saval fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om tre (3) Handelstimmar efter Fortidsforfallohédndelsen
ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte forekommer ndgon Planerad
Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagéar under mer an
fem kalenderdagar efter Fortidsforfallohdndelsen, ska Berakningsagenten faststéalla Slutkurs efter
en beddmning av hur vérdet pd Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i
samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hogsta av:

(i) (Slutkurs - Lésenkurss yt) x Multiplikator
och
(i) noll.

Ldsenkursg, y1 = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som &r en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt nedan
formel. Startvardet for Losenkurs ar Lésenkursstart-

Losenkurs, ; + Ackumulerad Finansiering
Losenkurs,.; = Losenkurs per foregéende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Om Réntebas eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berédkning av Ldsenkurs ar
uppenbart felaktig skall justering av berédknad Losenkurs ske i det fall berdkningen inte ar aldre
an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Losenkurs.
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Ackumulerad Finansiering:

[Barriar] [Stop-loss]:

Fortidsforfallohandelse:

6.2 MINI Future 2
Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Losenkurs:

Ackumulerad Finansiering:

162

Losenkurs,; X (Réntebasyaitar) - Rantebasyauag) + Rantebasmarginal) x Ranteperiod

Beraknas och faststalls den forsta Bankdagen varje manad enligt féljande: Den procentsats som
anges i tabellen ovan multiplicerat med Losenkurs. Faststalld Barridr géller oférandrad till
nastfoljande faststallelsedag. Startvardet fér Barridr & ndmnda procentsats multiplicerat med
startvardet pa Losenkurs.

Handelse, vid nagot tillfalle under perioden séndag 22:00 till fredag 23:00 varje vecka fran och
med Noteringsdag till och med Slutdag férutom dagar som ar allménna helgdagar i samtliga EU-
lander, innebérande att senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel fér Underliggande
vaxelkurs pa Referenskallan ar lika med eller lagre an Barriar forutsatt att sdan betalkurs enligt
Berakningsagentens bedémning &r rimlig och representerar det verkliga vardet av Underliggande
véxelkurs.

Om Fortidsforfallohandelse inte har intraffat:
Referenskurs pé Faststallelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohandelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser/nivaer under kontinuerlig handel for Underliggande index
noterade pa Referenskalla som kan faststéllas under den period om [tre (3)] Handelstimmar som
foljer ndrmast efter att en Fortidsforfallohdndelse intréffat.

For det fall det aterstar mindre &n [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsatta (p& nasta Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag,
om sé erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen
ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte forekommer ndgon Planerad
Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer an
[fem] kalenderdagar efter Fortidsforfallohandelsen, ska Handelsbanken faststalla Slutkurs efter
en beddmning av hur vérdet p& Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i
samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hogsta av:

0} (Slutkurs - Lésenkurss,y7) * Multiplikator
och

(ii) noll.

Ldsenkursg, y1 = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som &r en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt nedan
formel. Startvardet for Losenkurs ar Lésenkursstart-

Losenkurs,; + Ackumulerad Finansiering
Losenkurs,.; = Losenkurs per foregéende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den forsta dagen som sadan aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Lésenkursen med ett belopp motsvarande
utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Om Réntebas eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Lésenkurs ar
uppenbart felaktig skall justering av berédknad Ldsenkurs ske i det fall berdkningen inte ar aldre
an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Losenkurs.

Ldsenkurs,; X (Rantebas + Réntebasmarginal) x Ranteperiod
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[Barriar] [Stop-loss]:

Fortidsforfallohandelse:

6.3 MINI Future 3
Omrakningskurs:

Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Losenkurs:

Handelsbanken

Beréknas och faststalls, med justering enligt nedan, den forsta Bankdagen varje manad enligt
féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs. Faststalld
Barriér géller oférandrad till nastfdljande faststallelsedag. Startvardet for Barridr &r namnda
procentsats multiplicerat med startvardet pa Losenkurs.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den forsta dagen som sadan aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Barriaren med ett belopp motsvarande
utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran
och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebarande att den officiella betalkursen/nivan for
Underliggande index enligt Berakningsagentens bedémning &r lika med eller l&gre an Barridr.

Vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat med vaxelkursen for Referensvaluta enligt
Referenskalla for Vaxelkurs pa Slutdag.

Om Faortidsforfallohandelse inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohandelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser/nivaer under kontinuerlig handel for Underliggande index
noterade pa Referenskalla som kan faststallas under den period om [tre (3)] Handelstimmar som
foljer ndrmast efter att en Fortidsforfallohdndelse intréffat.

For det fall det aterstar mindre &n [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsatta (p& nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag,
om sé erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen
ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte forekommer ndgon Planerad
Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer n
[fem] kalenderdagar efter Fortidsforfallohandelsen, ska Handelsbanken faststalla Slutkurs efter
en beddmning av hur vérdet p& Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i
samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hogsta av:

0} (Slutkurs - Lésenkurss,y7) * Multiplikator x Omrakningskurs
och

(ii) noll.

Ldsenkursg, y1 = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som &r en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt nedan
formel. Startvardet for Losenkurs ar Lésenkursstart-

Losenkurs,; + Ackumulerad Finansiering
Losenkurs,.; = Losenkurs per foregéende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den forsta dagen som sadan aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Lésenkursen med ett belopp motsvarande
utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Om Réntebas eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Ldsenkurs ar
uppenbart felaktig skall justering av berédknad Ldsenkurs ske i det fall berdkningen inte ar aldre
an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Losenkurs.
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Ackumulerad Finansiering:

[Barriar] [Stop-loss]:

Fortidsforfallohandelse:

6.4 MINI Future 4
Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Losenkurs:

Ackumulerad Finansiering:

164

Ldsenkurs, ; X (Rantebas + Réntebasmarginal) x Ranteperiod

Beraknas och faststélls, med justering enligt nedan, den forsta Bankdagen varje manad enligt
féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs. Faststalld
Barriér géller oférandrad till nastfdljande faststallelsedag. Startvardet for Barridr &r namnda
procentsats multiplicerat med startvérdet p& Losenkurs.

Justering: 1 samband med ordinarie kontantutdelning avseende en aktie som ingar som
komponent i Underliggande index skall Handelsbanken, den forsta dagen som sadan aktie
noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Barriaren med ett belopp motsvarande
utdelningen multiplicerat med den utdelande aktiens vikt i indexet.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran
och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebarande att den officiella betalkursen/nivan for
Underliggande index enligt Berakningsagentens bedémning ar lika med eller l&gre an Barriar.

Om Fortidsforfallohandelse inte har intraffat:
Referenskurs pé Faststallelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohandelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel fér Underliggande aktie noterade
pé Referenskalla som kan faststéllas under den period om [tre (3)] Handelstimmar som foljer
narmast efter att en Fortidsforfallohandelse intraffat.

For det fall det aterstar mindre &n [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsatta (pa nasta Planerade Handelsdag som inte ar en Stérd Handelsdag,
om sé erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen
ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte forekommer ndgon Planerad
Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer &an
[fem] kalenderdagar efter Fortidsforfallohdndelsen, ska Handelsbanken faststalla Slutkurs efter
en beddmning av hur vérdet p& Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i
samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hogsta av:

0] (Slutkurs - Losenkursg, yt) * Multiplikator
och

(ii) noll.

Ldsenkursg, y1 = Lésenkurs per Slutdagen.

Berdknad, med justering enligt nedan, varje dag som &r en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt nedan
formel. Startvardet for Losenkurs ar Losenkursstagr-

Losenkurs,; + Ackumulerad Finansiering
Losenkurs,.; = Losenkurs per foregaende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta dagen som
Underliggande aktie noteras utan rétt att deltaga i sddan utdelning, minska Lésenkursen med ett
belopp motsvarande utdelningen.

Om Réntebas eller Rédntebasmarginal korrigeras alternativt att berékning av Ldsenkurs &r
uppenbart felaktig skall justering av berédknad Losenkurs ske i det fall berdkningen inte ar aldre
an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Lésenkurs.

Ldsenkurs,.; x (Rantebas + Rantebasmarginal) x Ranteperiod
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[Barriar] [Stop-loss]:

Fortidsforfallohandelse:

6.5 MINI Future 5
Omrakningskurs:

Slutkurs:

Aterbetalningsbelopp:

Losenkurs:

Ackumulerad Finansiering:

Handelsbanken

Beréknas och faststalls, med justering enligt nedan, den forsta Bankdagen varje manad enligt
féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs. Faststalld
Barriar galler oférandrad till nastfoljande faststallelsedag. Startvardet fér Barridr &r namnda
procentsats multiplicerat med startvardet pa Losenkurs.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta dagen som
Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Barriar med ett belopp
motsvarande utdelningen.

Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran
och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebérande att den officiella betalkursen for
Underliggande aktie enligt Berékningsagentens bedémning ar lika med eller lagre an Barriar.

Vaxelkursen for Noteringsvaluta dividerat med vaxelkursen for Referensvaluta enligt Referens-
kalla for Vaxelkurs pé Slutdag.

Om Fortidsforfallohandelse inte har intraffat:
Referenskurs pa Faststallelsedag for Slutkurs.
Om Fortidsforfallohandelse intraffat:

lagsta senaste officiella betalkurser under kontinuerlig handel fér Underliggande aktie noterade
pa Referenskalla som kan faststéllas under den period om [tre (3)] Handelstimmar som féljer
nérmast efter att en Fortidsforfallohdndelse intréffat.

For det fall det aterstar mindre &n [tre (3)] Handelstimmar till Referenskallans officiella
stangning pa Fortidsforfallodagen och/eller Marknadsavbrott intraffar, ska perioden for
berakning av Slutkurs fortsatta (p& nasta Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag,
om sé erfordras, savil fore Slutdagen eller Fortidsforfallodagen som efter Slutdagen eller
Fortidsforfallodagen) for att en period om [tre (3)] Handelstimmar efter Fortidsforfallohdndelsen
ska uppnas.

Om det efter det att en Fortidsforfallohandelse intraffat, inte forekommer ndgon Planerad
Handelsdag som inte &r en Stord Handelsdag och/eller om Marknadsavbrott pagar under mer an
[fem] kalenderdagar efter Fortidsforfallohandelsen, ska Handelsbanken faststalla Slutkurs efter
en beddmning av hur vérdet p& Underliggande skulle ha utvecklats. Aterbetalningsdagen kan i
samtliga fall justeras i motsvarande man.

Det hogsta av:

0} (Slutkurs - Losenkurss,y7) * Multiplikator x Omrakningskurs
och

(ii) noll.

Ldsenkursg, y1 = Lésenkurs per Slutdagen.

Beraknad, med justering enligt nedan, varje dag som &r en Planerad Handelsdag som inte &r en
Stérd Handelsdag och en Bankdag fran och med Noteringsdag till och med Slutdag enligt nedan
formel. Startvardet for Losenkurs ar Lésenkursstart-

Losenkurs,; + Ackumulerad Finansiering
Losenkurs,.; = Losenkurs per foregéende Planerade Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag.

Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den forsta dagen som
Underliggande aktie noteras utan rétt att deltaga i sddan utdelning, minska Lsenkursen med ett
belopp motsvarande utdelningen.

Om Réntebas eller Rantebasmarginal korrigeras alternativt att berdkning av Lésenkurs ar
uppenbart felaktig skall justering av berédknad Losenkurs ske i det fall berdkningen inte ar aldre
an [tre] Planerade Handelsdagar. | annat fall sker ingen justering av Losenkurs.

Ldsenkurs,.; x (Rantebas + Rantebasmarginal) x Ranteperiod
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[Barriar] [Stop-loss]: Beréknas och faststalls, med justering enligt nedan, den forsta Bankdagen varje manad enligt
féljande: Den procentsats som anges i tabellen ovan multiplicerat med Lésenkurs. Faststalld
Barriar galler oférandrad till nastfoljande faststallelsedag. Startvardet fér Barridr &r namnda
procentsats multiplicerat med startvardet pa Losenkurs.
Justering: | samband med ordinarie kontantutdelning skall Handelsbanken, den férsta dagen som
Underliggande aktie noteras utan ratt att deltaga i sddan utdelning, minska Barriar med ett belopp
motsvarande utdelningen.

Fortidsforfallohdndelse: Handelse, vid nagot tillfalle under en Planerad Handelsdag som inte &r en Stérd Handelsdag fran
och med Noteringsdag till och med Slutdag, innebérande att den officiella betalkursen for
Underliggande aktie enligt Berékningsagentens bedémning ar lika med eller lagre an Barriar.
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