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Rapporten ar uppréattad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sarskilt anges redovisas alla
belopp i tusentals kronor (tkr). Uppgifter inom parentes avser foregaende ar.

VD-kommentar

Under det tredje kvartalet paborjades amortering av de egna utgivna obligationerna i Brocc
Bonds 2 AB (publ) ("Bolaget”). Utdver detta har Bolaget fortsatt sitt arbete i linje med
forgadende kvartal och I6pande foljt effekterna fran stigande rantor och en fortsatt hog
inflation da det kan paverka Bolaget negativt genom forsamrad betalningsférmaga i
Bolagets konsumentkreditportfdl;.

Allmanna upplysningar

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet &ar att forvarva och inneha konsumentkrediter originerade av Brocc AB
(publ) ("Brocc"), org. nr. 556983-3204. Verksamheten finansieras genom utgivning av
obligationer under Bolagets obligationsprogram om 150 miljoner kronor. Genom den
investeringsplattform och marknadsplats som Brocc tillhandahaller kan investerare fa
tillgang till att direkt investera i svenska privatlan. Detta sker genom att Brocc matchar det
investerade kapitalet med flera olika lantagare som genomgatt en kreditbedémning och
klassificerats som kreditvardiga, dvs. fasta inkomster och inga betalningsanmarkningar.
Brocc hanterar utlaningen och administrationen som utlaningen medfér, sdsom fakturering,
paminnelser och rapportering. | och med att investerade kapitalet sprids ut pa flera olika
lantagare genom olika andelar av respektive kredit, kommer en investerare aldrig ha full
exponering mot en enskild kredit eller Iantagare. Stiftelser och institutioner som inte har
mojlighet att placera medel direkt pa Broccs utlaningsplattform, utan enbart har tillstand att
investera i noterade vardepapper, har mdéjlighet att ta del av Broccs investeringsplattform
och kreditgivningsmodell via de obligationerna som Bolaget har emitterat. Obligationerna
ger dessa stiftelser och institutioner majlighet att erhalla en direkt exponering mot svenska
privatkrediter i vardepapperiserad form. P& detta satt far obligationsinnehavarna samma
riskjusterade avkastning med kvartalsvisa kassafloden som om de skulle investerat direkt
pa Broccs investeringsplattform och genom det aven tillgang till den marknadsplats for
svenska privatlan som Brocc tillhandahaller. Den underliggande risken i de obligationer
som Bolaget emitterat under det befintliga obligationsprogrammet om 150 miljoner kronor
bestar av en portfélj med andelar i svenska privatlan. Bolagets samtliga underliggande
tillgangar ar fullt pantsatta.

Bolagets obligationer ar noterade pa Nordic Growth Markets (NGM) lista for bérshandlade
produkter (NDX) under kategorin laneinstrument.

Under de forsta fem aren av obligationens I0ptid aterinvesteras det kapital, som genererats
genom amorteringar av befintliga laneandelar i nya privatlan eller i andra likvida tillgangar i
form av exempelvis obligationer med liknande exponering.

Ranteutbetalningar till obligationsinvesterarna sker kvartalsvis i efterskott dar

nettoavkastningen fran den underliggande tillgangen tillfaller investerarna. Bolagets
verksamhet syftar darmed inte till att generera ett positivt resultat.
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Véasentliga handelser under rakenskapsaret

Under tredje kvartalet 2023 har bolaget erhallit amortering av investering i Brocc Bonds 1
samt paborjat amortering av egna utgivna obligationer i bolaget, utéver detta har inga andra
vasentliga handelser skett utan verksamheten har fortlépt enligt plan.

Forvantad framtida utveckling
Bolaget forvantas att fortsatta amortera pa sina obligationer.

Vasentliga risker och osakerhetsfaktorer

| verksamheten uppstar olika typer av risker sasom kreditrisker, marknadsrisker och
likviditetsrisker. | syfte att begransa och kontrollera verksamhetsrisker har styrelsen, som ar
ytterst ansvarig for riskhanteringen, faststallt styrdokument och instruktioner for
investeringsverksamheten.

Osakerhetsfaktorerna kopplade till kreditrisk ar priméart utvecklingen av
konsumtionsmonster bland privatpersoner men aven den allmanna ekonomiska
utvecklingen i Sverige. Effekterna fran ett fortsatt hogt rantelage och en fortsatt hog
inflation bevakas l6pande da det kan paverka Bolaget negativt genom forsamrad
betalningsformaga i Bolagets konsumentkreditportfolj, vilket i sin tur leder till sena
lanebetalningar och uppsagda lan. Dessa faktorer kan framéver resultera i forhojda
reserveringar for forvantade kreditforluster.

For en mer detaljerad beskrivning av risker och riskhantering hanvisas till not 2

Riskhantering.

Agarstruktur
Bolaget ar ett helagt portfdljbolag till Straddle Holding AB, org. nr. 559203—-6379, med séate i
Stockholm.

webb: www.broccbonds2.se organisationsnummer: 559045-6900



Delarsrapport Brocc Bonds 2 AB (publ)

Bolagsstyrningsrapport
Bolagsstyrningsrapporten beskriver Bolagets principer for bolagsstyrning och redogor for
hur bolagsstyrningen bedrivits under 2023.

Bolaget har uppréattat denna rapport i enlighet med olika lagar och regler fér god
bolagsstyrning och kontroll av verksamheten sasom aktiebolagslagen,
arsredovisningslagen, NGMs regelverk och svensk kod for bolagsstyrning. For ytterligare
information om svensk kod, se www.bolagsstyrning.se

Bolagets styrning, ledning och kontrollfunktion férdelas mellan olika organ inom
verksamheten genom aktiedgarna pa bolagsstamman, styrelsen och den verkstallande
direktoren i enlighet med aktiebolagslagen och bolagsordningen.

Bolagsordning

Bolaget ska ha som verksamhet att forvarva och inneha konsumentkrediter originerade av
Brocc och genom utgivning av obligationer och upptagande av annan skuld finansiera
verksamheten. De ska aven for egen rékning investera overskottslikviditet fran verksamhet i
rantebarande finansiella tillgangar.

Revision

Enligt bolagsordningen ska Bolaget ha en till tva revisorer och hogst tva
revisorssuppleanter eller ett registrerat revisionsbolag dar val av revisorsbolag eller
revisorer ska genomforas pa arsstamman.

Vid bolagsstamman 2023 beslutades omval av de registrerade revisionsbolaget Ohrlings
PricewaterhouseCoopers AB till revisor med Magnus Svensson Henryson som
huvudansvarig revisor for Bolaget. Revisorn granskar arsredovisning samt styrelsens och
den verkstéllande direktorens forvaltning av Bolaget. Revisorerna rapporterar resultatet av
sin granskning i revisionsberattelsen som de presenterar for arsstamman.

Aktiedgare
Bolaget ar ett helagt portfdljbolag till Straddle Holding AB. Aktiekapitalet ska enligt
bolagsordningen utgdra lagst 500 tkr.

Styrelse

Enligt bolagsordningen ska styrelsen besta av tre till tio ledarméten med hogst tio
suppleanter. Bolagets styrelsemoéten valjs pa arsstamman for tiden till slutet av nasta
arsstamma. Styrelsen bestar av Sam Howard Innergard, Jonathan Klein Strandberg och
Nicolina Canu. Styrelsen ansvarar for den évergripande ansvaret for Bolagets organisation
och forvaltning. Styrelsen har antagit en arbetsordning for sitt arbete som bland annat
innehaller regler for styrelsesammantraden, revisionsutskott samt styrelsens ordférandes
aligganden. Ut6ver arbetsordningen paverkas aven styrelsens arbete av lagar och regler.
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Intern kontroll och riskhantering

Rutiner for intern kontroll och riskhantering i samband med finansiell rapportering i Bolaget
sakerstalls genom styrelsens revisionsutskott. Detta enligt aktiebolagens regler da Bolaget
har dverlatbara vardepapper upptagna till handel pa en reglerad marknad. Enligt styrelsens
arbetsordning ska revisionsutskottet bland annat 6vervaka Bolagets finansiella
rapportering, 6vervakar Bolagets effektivitet i den interna kontrollen, internrevision samt
riskhantering och 6vervaka revisorns opartiskhet. Utbver detta finns styrdokument for hur
verksamheten ska bedrivas pa ett sakert satt som faststéllts av styrelsen.

Enligt styrelsens uppfattning, och mot bakgrund av Bolagets begransade verksamhet och
fataliga transaktioner, beddoms ovanstaende kontrollsystem av den finansiella
rapporteringen som tillracklig.

Finansiella Rapporter
Samtliga finansiella rapporter som upprattas av Bolaget avrapporteras och kvalitetssékras
av styrelsen innan publicering.

Rapporten over rakenskapsaret skall granskas av de stammovalda revisorerna och
publiceras enligt arsredovisningslagen och géllande regelverk for NGM.
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Resultatrékning Not 2023-01-01- 2022-01-01-
2023-09-30 2022-09-30
Ranteintakter 7 953 1254
953 1254

Rdrelsekostnader
Ovriga externa kostnader 3 -1024 -478
Ovriga rorelsekostnader 7 -331 -1199
-1 354 -1678
Rdorelseresultat -402 -423

Resultat fran finansiella poster

Forvantad kreditforlust 4,5 -184 -1 028
Omvardering av obligationslan 4 184 1028
Resultat av dvriga vardepapper som fordringar 402 423
som ar anlaggningstillgangar

402 423
Resultat efter finansiella poster 0 0
Resultat fore skatt 0 0
Periodens resultat 0 0
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Balansrakning
TILLGANGAR
Anlaggningstillgangar
Finansiella anlaggningstillgangar
Andra langfristiga fordringar
Vardepapper i andra foretag
Summa anlaggningstillgangar

Omsaéttningstillgangar

Kortfristiga fordringar

Ovriga lanefordringar

Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

Kassa och bank
Kassa och bank

Summa omsattningstillgangar
SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER
Eget kapital

Bundet eget kapital

Aktiekapital

Summa eget kapital

Langfristiga skulder
Obligationslan
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

Not 2023-09-30

5 1907
5 14 708
16 615

5 20 011
14
20 025

11 6 639
26 664

43 279

500
500

500

6 42 379
42 379

287
8 113
400

43 279
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2022-09-30

4752
23 529
28 282

19 594
626
20 220

10 857
31077

59 359

500
500

500

57 703
57 703

349
807
1156

59 359
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Forandring av eget kapital

Aktiekapital Periodens Summa eget

resultat kapital

Ingdende eget kapital 2022-01-01 500 0 500
Arets resultat 0

Utgaende eget kapital 2022-12-31 500 0 500

Ingdende eget kapital 2023-01-01 500 0 500
Periodens resultat 0

Utgaende eget kapital 2023-09-30 500 0 500
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Kassaflode

Den I6pande verksamheten
Justering for poster som inte ingar i
kassaflodet

Kassaflode fran forandring av
rorelsekapital

Forandring av kortfristiga fordringar
Forandring av kortfristiga skulder
Kassaflode fran forandring av
rorelsekapital

Investeringsverksamheten

Investeringar i finansiella anlaggningstillgangar
Aterbetalning av finansiella
anlaggningstillgangar

Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Upptagna lan

Kassaflode fran finansieringsverksamheten
Arets kassaflode

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets slut
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Not 2023-09-30

-16 119

589
-824

-16 354

-356

11 462

11 106

-5 248

11 887
11 6 639

2022-09-30

68
174

198

-186

3176

2990

3188

7 669
10 857
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Not 1 Redovisnings- och varderingsprinciper

Allménna upplysningar

Rapporten har upprattats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2.

RFR 2 anger att foretag i sin arsredovisning ska tillampa International Financial Reporting
Standards (IFRS) som antagits av EU, i den utstrackning detta ar méjligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, samt med hansyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tillagg som kravs i forhallande till IFRS.

Redovisningsprinciperna ar oférandrade jamfort med féregaende ar.

Finansiella instrument

Bolaget redovisar och varderar finansiella instrument i enlighet med ARL och tillampar darmed detta
tillatna undantag i RFR 2. Samtliga finansiella tillgangar och skulder varderas till upplupet
anskaffningsvarde.

Finansiella tillgangar och skulder redovisas i balansrakningen nar Bolaget blir part av instrumentets
avtalsmassiga villkor. Finansiella tillgangar som redovisas i balansréakningen omfattar langsiktiga
lanefordringar, vilka klassificeras som finansiella anlaggningstillgangar. Lanefordringarna beraknas
till upplupet anskaffningsvarde och tas upp till det belopp som forvantas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedémda forfallna fordringar.

Finansiella tillgangar tas bort fran balansrakningen nar ratten att erhalla kassafloden fran
instrumentet har 16pt ut eller dverforts och koncernen har 6verfort i stort sett alla risker och formaner
som ar forknippade med dganderatten.

Finansiella skulder som redovisas i balansrakningen omfattar obligationslan och leverantérsskulder.
Obligationslanen beraknas till upplupet anskaffningsvarde och tas upp till det belopp som forvantas
aterbetalas vid utgangen av dess l6ptid. Leverantdrsskulder tas upp till det belopp som anges pa de
aktuella fakturorna. En skuld redovisas nar motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet
foreligger att betala. Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen nar forpliktelserna har
reglerats eller pa annat séatt upphort.

Verkligt varde pa finansiella instrument bedoéms i allt vasentligt 6verensstamma med bokfort varde
mot bakgrund av att endast en kort tid forflutit sedan de anskaffades, och inga storre forandringar i
rantenivaer eller kreditrisker har skett under forsta halvaret 2023. Verkligt varde for tillgangar och
skulder klassas i niva 3 i verkligt varde-hierarkin enligt IFRS 7, dar niva 3 avser indata som inte &r
observerbara pa marknaden medan niva 1 i verkligt varde-hierarkin avser identiska tillgangar och
skulder pa den aktiva marknaden. Bolagets viktigaste bedémning vid uppréattandet av de finansiella
rapporterna ar varderingen av lanefordringarna. For detaljer kring detta se Not 5 samt 6.

Beddmning av kreditférluster

Modellen for kreditprovning och reservering mater exponering och forvantade kreditforluster. Detta
innebar att lantagarens betalningsformaga provas via omfattande analyser i syfte att berakna
sannolikheten for betalningsinstallelse inom 12 manader samt under kreditens totala l6ptid.
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Bolaget beraknar reserveringsbehovet for forvantade kreditforluster utifran exponering vid
fallissemang. Den forvantade forlusten multipliceras darefter med sannolikheten for en faktisk
kredithandelse, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens forvéantade forlust.

For att genomféra berakningar av foérvantade kreditforluster (Expected Credit Losses, ECL) tar
Bolaget fram féljande parametrar:

Sannolikhet for fallissemang (PD), Exponering av fallissemang (EAD) samt foérlust vid fallissemang
(LGD). Den forvantade kreditférlusten réknas ut genom att multiplicera nuvardet av exponering vid
fallissemang (EAD) med sannolikheten for fallissemang (PD) med forlust vid fallissemang (LGD).
Berékningen kan ses i not 7.

Bolaget ser dver sina lanefordringar manadsvis for att bedoma behovet av reserveringar enligt
modellen. Bedémningen gors individuellt for varje laneavtal varefter den totala reserven summeras.
Modellen, som omfattar samtliga finansiella tillgangar som véarderas till upplupet anskaffningsvarde,
bygger pa en indelning av tillgadngarna i tre kategorier.

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hanfors till Kategori 1 da den redovisas forsta gangen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en forsamrad kreditvardighet. For
tillgAngar i Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade som tolv manaders
forvantad forlust, vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader fran
balansdagen.

Kategori 2

Har redovisas tillgangar som 6verforts fran Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas
reserveringar for kreditforluster beraknade som kreditens forvantade forlust 6ver hela I6ptiden, vilket
baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar ndgon gang under tillgangens hela l6ptid.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgangar for vilka det finns objektiva belagg for att de har en forsamrad
kreditvardighet. For tillgangar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster beraknade pa
samma satt som for tillgangar i Kategori 2.

En finansiell tillgang flyttas fran Kategori 1 till Kategori 2 da tillgangens kreditrisk har 6kat vasentligt
sedan den redovisades forsta gangen. En tillgang flyttas till Kategori 3 vid den tidpunkt da det finns
objektiva beldgg for att kreditvardigheten ar forsdmrad.

Reservering for forvantade kreditforluster enligt modellen gors i Bolagets redovisning pa portfoljniva
utifrdn en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt [an. Indelning i de olika kategorierna
och gjorda reserveringar finns i not 5.

Ersattningar till anstallda
Bolaget har inte haft nagra anstéllda under rakenskapsaret eller foregaende rakenskapsar.
Ersattning har inte utgatt till styrelsen.
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Nyckeltalsdefinitioner
Réanteintakter
Rorelsens huvudintakter, fakturerade kostnader, sidointakter samt intaktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intdkter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgangar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i
procent av balansomslutning.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Bolaget ser dver sina lanefordringar [6pande for att bedoma behovet av reserveringar och
nedskrivningar for osakra fordringar. Bedomningen gors individuellt for varje lanefordran. Denna
bedomning ar per definition subjektiv, och foremal for ledningens bedémningar. Poster foremal for
redovisningens bedémningar beskrivs mer ingaende i not 4. Uppskattningarna avser upplupet
anskaffningsvarde for Bolagets emitterade obligationer samt reserveringar och nedskrivningar av
dessa.

Not 2 Riskhantering

Finansiella risker

Bolaget har ett andamalsenligt riskhanteringssystem, bestdende av riskramverk och
riskhanteringsprocesser vilka sékerstaller korrekt uppféljning, hantering och rapportering av
Bolagets forekommande risker.

Risk ar ett naturligt inslag i ett bolags affarsverksamhet. Styrelsen faststaller Bolagets riskaptit men
aven strategiska mal, vilken ligger till grund for Bolagets riskstrategi. Risken begransas inom ramen
for en av styrelsens faststallda risklimiter. Bolaget berdrs framst av kreditrisk, likviditetsrisk,
affarsrisk och operativ risk.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster till foljd av att motparter inte fullgor sina ataganden och
fordran inte aterbetalas. Bolaget tar ingen kreditrisk for utgivna krediter utan risken bars av
obligationsinnehavarna. Dock skulle bolaget paverkas negativt av for hoga kreditforluster da det ar
bolagets investerare som adrar sig dessa. Darfor ar Bolagets hantering av kreditrisker betydande
gallande Bolagets langsiktiga attraktivitet och fortlevnadsférmaga.

De konsumentkrediter som Bolaget investerat i fram till och med rakenskapsaret 2019 har en I6ptid
mellan 4 och 12 ar, medan de obligationer som Bolaget investerat i under 2020 och 2021 har en
beraknad l6ptid om ca 8 ar. Bolaget arbetar med riskspridning i sin investeringsprocess genom
diversifiering av storlek pa lan, I6ptider, samt riskklassificering av motparternas
aterbetalningsférmaga. En bedomning av Bolagets riskaptit vid gallande tidpunkt utfors alltid innan
en investering genomfors sa att den totala portféljen faller inom de givna riskparametrarna.

Osakra fordringar 6verensstammer och ar liktydig med fallerande tillgangar i kategori 3 enligt IFRS
9.
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Fordringar som varit forfallna kortare an 120 dagar, eller dar det inte har skett nagon betydande
Okning av kreditrisk sedan anskaffning, skrivs ned med ett belopp motsvarande den férvantade
forlusten de kommande 12 manaderna. Fordringar som varit férfallna langre &n 120 dagar skrivs
ned till ett varde som motsvarar den forvantade forlusten for tillgangen for hela den aterstaende
l6ptiden. | och med att Bolagets tillgdngsmassa till stor del bestar av annuitetslan till privatpersoner
erhaller Bolaget manatliga inbetalningar for varje enskild konsumentlanefordran. For den del av
tillgangsportfélien som bestar av obligationslan erhalls kvartalsvisa rantebetalningar. For att undvika
for stor volatilitet i sin kreditriskbeddémning och dess effekter i resultat- och balansrakning anvéander
sig Bolaget av 120 dagar som matt for fallissemang och inte 30 dagar vilket ar presumtionen av
Okad kreditrisk enligt IFRS 9.

Bolaget kategoriserar riskindelningen av sina motparters aterbetalningsformaga i kategorier fran A
till F, dar A motsvarar den lagsta risken for fallissemang och F den hogsta.

Den forvantade sannolikheten av fallissemang (PD) ar bestamd genom en 6vergangsmatris baserat
pa faktiskt utfall for ar 1. For resterande ar anvands Markovs kedjemodell for att estimera utfall
baserat pa ar 1. Overgdngsmatrisen &r baserad p& manatliga observationer av det faktiska utfallet
for Bolagets tillgangar dar all historik for varje enskilt |an anvands. Algoritmen raknar ut varje enskild
tillgangs utfall i varje kategori (kategori 1 — kategori 3) samt hur tillgangen forflyttar sig mellan de
olika kategorierna for att rékna ut den férvantade sannolikheten av fallissemang.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisker avses risken for att betalningsataganden inte kan fullgéras pa grund av en brist
pa likvida medel. Betalningsataganden for Bolaget ar lopande kostnader hanforliga till den dagliga
verksamheten. | enlighet med avtal betalas rantor och amorteringar ut till investerare efter avdrag
for omkostnader hanforliga till driften och administrationen av Bolagets verksamhet. Bolaget har av
denna anledning en begransad likviditetsrisk.

Av tabellen nedan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar fran balansdagen for Bolagets
finansiella tillgangar och skulder. De belopp som anges i tabellen ar de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflédena. Samtliga belopp avser uppsagningsbara krediter och uppskattningen av framtida
betalningar blir darmed osaker. | och med att de kassafléden som uppstar fran den amorterande
delen av det manatliga kassaflodet fran konsumentkreditportfdljen aterinvesteras blir nettot av
amorteringar och nyinvesteringar i varje period 0. | och med detta klassas de emitterade
obligationslanen som langfristig skuld da loptiden till obligationernas forfall flyttas framat och
stracker sig langre an 12 manader fram i tiden.

Tillgangar per 2023-09-30 Bokfort  Nedskrivningar <lér 1-2a 3-5ar >5ar
varde & upplupen
R . " ranta
Lanefordringar 36 626 6986 20011 282 4530 18789
Likvida medel 6 639 3 6 639 3 ) )
Skulder per 2023-09-30
I:angfristiga skulder 42 379 ) ) ) 42379
Ovriga kortfristiga skulder 203 - 203 - - -

Y Inkluderar investering i Brocc Bonds 1
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Tillgadngar per 2022-09-30 Bokfort  Nedskrivningar <léar 1-2a 3-5ar >5 ar
vérde & upplupen
ranta
Lanefordringar 47 876 7789 10594 474 2199 33329
Skulder per 2022-09-30
Langfristiga skulder 57 703 - ) i . 57703
Ovriga kortfristiga skulder 443 - 443 - - -
Afférsrisker

Med affarsrisk avses risken for minskad intjaning med anledning av svarare
konkurrensforhallanden, fel strategi eller felaktiga beslut. Bolaget bedomer att dess affarsrisker
framst bestar av risker forknippade med kreditregelverk for konsumentkrediter, strategiska risker
och ryktesrisker.

Ranterisken i Bolaget anses ej vasentlig da rantan &r en avtalad fast ranta for varje enskild
konsumentkredit som tillhor tillgangsportfoljen. Bolaget har inte rantekostnader i form av
upplaningsranta, utan rantekostnaderna bestar av utbetalda rantor till obligationsinvesterarna vilka
baseras pa avkastningen fran tillgangsportfoljen justerat for rorelsekostnader. Detta begransar
Bolagets réanterisk till risken att obligationsinvesterarnas avkastning blir samre &n alternativa
investeringar, vilket skulle medféra en minskad mojlighet att attrahera ny finansiering for framtida
investeringar. Av denna anledning klassar Bolaget risken i forandrade marknadsréantor som en
affarsrisk.

Operativa risker

Med operativ risk avses risken for forluster till foljd av icke andamalsenlig eller fallerade interna
processer, manskliga fel, felaktiga system och externa handelser som omfattarlegala risker och
Compliance-risker. Bolaget hanterar sina operativa risker genom att ha faststallda styrdokument,
dokumenterad riskhantering, samt intern rapporteringsstruktur. Bolaget har aven faststallda
processer for att hantera operativa risker samt faststéllda beredskaps- och kontinuitetplaner.

Bolaget har en lag tolerans for operativa risker och arbetar aktivt med att identifiera och hantera
operativa risker. Bolaget ska efterstrava att ha sadana rutiner och kontroller pa plats som gor att
risken for forluster minimeras i stdrsta mdjliga utstrackning.

Not 3 Ovriga externa kostnader
2023-09-30 2022-09-30

Forvaltningskostnader 184 139
Revisionskostnader 158 0
Redovisningskostnader 1 55
Ovriga kostnader 680 285

1024 478
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Not 4 Forvantad kreditforlust

Bolaget har under aret gjort reserveringar for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9. En beskrivning
av beddmningen av kreditforluster finns under not 1, samt en beskrivning av berdakningen av dessa i
not 5. Avtalet med bolagets obligationsinvesterare gor gallande att avkastningen pa deras
investering beréknas netto efter avdrag for kostnader under respektive réanteperiod. Darfér kommer
aven resultateffekten av den forvantade kreditforlusten tillfalla investerarna. Resultatpaverkan for
forvantade kreditforluster blir for bolaget darfér noll.

Not 5 Andra lang- och kortfristiga fordringar

2023-09-30 2022-09-30

Ingdende anskaffningsvarden 54 719 58 655
Anskaffning av nya lan 9178 186
Aterbetalning av lan , -20 284 -3176
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 43 612 55 665
Ingdende nedskrivningar och upplupen ranta -6 922 -6 806
Periodiserad upplupen réanta 119 45
Reservering for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 -184 -1 028
Utgéende ackumulerat varde -6 987 -7 789
Utgaende redovisat varde 36 626 47 876

Reserveringen for forvantade kreditforluster baseras pa bolagets exponering vid fallissemang (EAD)
i forhallande till det justerade vardet av sakerheterna vilket ger forvantad forlust vid fallissemang
(LGD). LGD utgor i bolagets modell av det forvantade vardet vid forsaljning av lanet till tredje part.
Reserveringsbehovet beraknas som LGD multiplicerat med sannolikheten for fallissemang (PD).
Bolaget har féljande antaganden som grund for reserveringen enligt antagen modell:

2023-09-30 Totalt Kategori Kategori Kategori

1 2 3
Exponering vid fallissemang (EAD) , 43 612 24 954 845 17 813
Forlust vid fallissemang (LGD) 17 445 9982 338 7 125
Sannolikhet for fallissemang (PD) 43% 2,2% 41% 100%
Reserv (LGD*PD) 7478 218 138 7123
Expertjusteringar 36 -2 2 36
Total reservering 7514 216 140 7 159
Forvantade kreditforluster i % 17% 0,9% 16% 40%

1 Inkluderar investering i Brocc Bonds 1
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Not 6 Obligationslan

Enligt obligationsvillkoren aterinvesteras, under de forsta 5 aren av obligationernas 16ptid, de
amorteringar som erhalls fran de konsumentkrediter bolaget som utgér en stor del av Bolagets
tilgAngsmassa under de forsta 5 aren av obligationernas loptid. Efter 5 ar kommer dessa
amorteringar att betalas ut till obligationsinvesterarna i form av amortering av obligationsskuld.
Nettorantan som obligationsinvesterarna erhaller under hela obligationens I6ptid bestar av
ranteinbetalningar fran lanefordringar och avdrag for forvaltningskostnader somt eventuella
realiserade kreditforluster. Dessa ranteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott. Avkastningen pa
obligationen har foljt det forvantade utfallet enligt bolagets investerarkommunikation. De lan som
overlates till Bolaget skall enligt obligationsvillkoren ha motsvarande kreditrisk som Broccs

laneportfolj i Gvrigt.

Ingdende balans
Amortering av obligationslan

Reservering for forvantade kreditforluster enligt IFRS 9 (se not 4)

Utgéende redovisat varde

Not 7 Investerarredovisning

Ranteintakter
Réantekostnader
Administration

Not 8 Upplupna kostnader och férutbetalda intakter

Upplupen ranta obligationslan
Upplupna avtalskostnader
Ovriga upplupna kostnader

2023-09-30

58 563
-16 000
-184

42 379

2023-09-30
953

-331

-1 024

- 402

2023-09-30
113

0

0

113
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2022-09-30
58 731

-1 028

57 703

2022-09-30
1254
-1199
-478

- 423

2022-09-30
714

94

0

807
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Not 9 Stallda sakerheter

2023-09-30 2022-09-30
For obligationslan:

Andra langfristiga fordringar, lanefordringar 43612 55 665
Bankmedel 3971 8 722
47 584 64 387

Not 10 Eventualforpliktelser

Inga eventualforpliktelser

Not 11 Likvida medel

2023-09-30 2022-09-30
Likvida medel:

Banktillgodohavanden 6 639 10 857
6 639 10 857
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Delarsrapporten har inte granskats av bolagets revisor.

Styrelsen och VD forsakrar att delarsrapporten ger en rattvisande dversikt av bolagets verksamhet,
stallning och resultat samt beskriver vasentliga risker och osakerhetsfaktorer som bolaget star infor.

Stockholm enligt vad som framgar av elektronisk signatur

Sam Howard Innergard Nicolina Canu

Ordfoérande Verkstallande direktdr och ledamot

Jonathan Klein Strandberg

Ledamot
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