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Styrelsen och verkstillande direktdren for Brocc Bonds 2 AB (publ) avger foljande &rsredovisning for
rdkenskapsaret 2019.

Arsredovisningen #r uppriittad i svenska kronor, SEK. Om inte annat sérskilt anges, redovisas alla belopp
i hela kronor (kr). Uppgifter inom parentes avser foregdende 4r.

Forvaltningsberittelse

Information om verksamheten

Bolagets verksamhet &r att forvdrva och inneha konsumentkrediter organiserade av Brocc AB (publ)
("Brocc”), org nr 556983-3204. Verksamheten finansieras genom utgivning av obligationer under
bolagets befintliga ramverk om 150 miljoner kronor. Genom den investeringsplattform och marknadsplats
som Brocc tillhandahéller kan investerare fa tillgéng till att investera direkt i svenska privatlén. Detta sker
genom att Brocc matchar det investerade kapitlet med flera olika ldntagare som genomgétt en
kreditbeddmning och klassificerats som kreditvérdiga, dvs inga betalningsanmérkningar och fasta
inkomster. Brocc hanterar utldningen och administrationen som utlaningen medfor, eg. fakturering,
paminnelser och rapportering mm. I och med att det investerade kapitalet sprids ut p4 flera olika lantagare
genom olika andelar av respektive kredit kommer en investerare aldrig ha full exponering mot en enskild
kredit eller l4ntagare. Stiftelser och institutioner som inte har méjlighet att placera medel direkt pd
Brocc’s investeringsplattform, utan enbart har tillstdnd att investera i noterade vérdepapper, har mojlighet
att ta del av Brocc’s investeringsplattform och kreditgivningsmodell via de obligationer Brocc Bonds 2
AB (publ) har emitterat och kommer emittera. Obligationen ger dessa stiftelser och institutioner mojlighet
att erhélla en direkt exponering mot svenska privatkrediter i viardepapperiserad form. P4 detta sétt far
obligationsinnehavarna samma riskjusterade avkastning med kvartalsvisa kassafloden som om de skulle
ha investerat direkt pa Brocc’s investeringsplattform och genom det &ven tillgang till den marknadsplats
for svenska privatlan som Brocc tillhandahéller. Den underliggande risken i de obligationer som Broce
Bonds 2 emitterat under den befintliga ramen om 150 miljoner kronor bestar av en portfslj med andelar i
svenska privatlan.

Foretaget har sitt séte i Stockholm.

Visentliga hiindelser under rikenskapsaret

Brocc har under aret avyttrat Brocc Bonds 2 AB (publ) till Blé Lejonet Holding AB. Brocc kommer
forts#ttningsvis att tillhandahélla forvaltning for Brocc Bonds 2 AB (publ) likt tidigare for Bl Lejonet
Holding AB:s rikning. Brocc Bonds 2 AB (publ) kommer enligt avtal att fortsdtta drivas pd samma sitt
som innan avyttringen.

Brocc Bonds 2 AB (publ), emitterade i januari 2019 obligationer om ytterligare 5 miljoner kronor.

Forvintad framtida utveckling
Brocc Bonds 2 AB (publ) forviéntas att under 2020 fortsatt emittera ytterligare obligationer inom den
faststiillda ramen om 150 miljoner kronor.

Viisentliga risker och osikerhetsfaktorer

Den verksamhet Brocc Bonds 2 AB (publ) bedriver utsétts for risker, frimst kreditrisker, se Not 2. Med
kreditrisker avses risk for att en kredittagare inte kan fullgora sina skyldigheter gentemot bolaget. For att
minimera kreditrisken initialt genomfors kundkédnnedomstester med relaterade PEP- samt
sanktionskontroller. Det gérs en grundlig risk- och kreditbeddmning for att sdkerstélla att varje lantagare
inte har nagon 6verskuldséttning samt en god aterbetalningsformaga. Vidare erbjuder bolaget kunderna
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att teckna en betalskyddsforsikring for att undvika utebliven betalning vid exempelvis arbetsbrist,
upps#gningar eller sjukskrivningar. Detta erbjudande formedlas pa uppdrag av Brocc:s externa
samarbetspartner AmTrust.

Mot bakgrund av utbrottet av det nya coronaviruset och COVID-19 foljer Brocc Bonds 2 AB (publ)
hindelseutvecklingen och star vl forberedda for att vidta atgérder for att minimera eller eliminera
eventuell negativ paverkan pa bolagets verksamhet. Brocc Bonds 2 AB (publ) foljer riktlinjer fran
Folkhilsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt centrum for forebyggande och kontroll av
sjukdomar. Brocc Bonds 2 AB (publ) har till dags dato inte mérkt av ndgon betydande negativ paverkan
pé verksamheten frén coronaviruset.

Agarstruktur

Broce Bonds 2 AB (publ), org nr 559045-6900, med séte i Stockholm #r ett helédgt portfsljbolag till Bla
Lejonet Holding AB, org nr 559203-6379, med siite i Stockholm. Bolagets emitterade obligationer &r
noterade pa Nordic Growth Market (NGM). Alla underliggande tillgingar &r fullt pantsatta.

Styrelsen
Styrelsen bestér av fyra registrerade medlemmar. Representanter for Broce sitter fortséttningsvis i

styrelsen dven efter avyttringen.

Resultat och stillning
Under de forsta fem 4ren av obligationernas 16ptid &terinvesteras det kapital som genererats genom

amorteringar av befintliga 1&neandelar i andelar av nya privatlén.

Rénteutbetalningar till obligationsinvesterarna sker kvartalsvis i efterskott dar nettoavkastningen fran den
underliggande tillgangen tillfaller investerarna. Brocc Bonds 2 AB (publ) verksamhet syftar ddrmed inte
till att generera ett positivt resultat.

Brocc Bonds 2 AB (publ) ekonomiska stéllningen vid rikenskapsérets utgéng framgar i dvrigt av
efterfljande resultat- och balansrikningar samt kassaflodesanalyser med tillhérande noter.

Flerarsoversikt (Tkr) 2019 2018
Rénteintdkter 4 884 1274
Resultat efter finansiella poster 0 0
Balansomslutning 65031 62 408
Soliditet (%) 0,8 0,8

Forslag till vinstdisposition
Négon vinst eller forlust finns ej att disponera.

Bolagsstyrningsrapport
Samtliga finansiella rapporter som upprittas av Brocc Bonds 2 AB (publ) kvalitetssikras av styrelsen.

Rapporten &ver rikenskapséret som skall publiceras enligt Arsredovisningslagen samt NGM:s regelverk
granskas av de stimmovalda revisorerna.

Enligt styrelsens uppfattning, och mot bakgrund av Brocc Bonds 2 AB:s (publ) begrénsade verksamhet
och fataliga transaktioner, bedéms ovanstaende kontrollsystem av den finansiella rapporteringen
tillricklig.
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Resultatrikning

Rénteintidkter

Rorelsens kostnader
Ovriga externa kostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Resultat fran finansiella poster

Forvintad kreditforlust

Omvirdering av obligationslan

Ovriga ranteintékter och liknande resultatposter
Rintekostnader och liknande resultatposter
Resultat efter finansiella poster

Resultat fore skatt

Arets resultat

Not

oo &0

L S NS IS

2019-01-01
-2019-12-31

4 883 853
4 883 853

-1385727
-3498 125
-4 883 852

1

-2 136 629
2136 629
0
-1
0
0

0

Arets resultat i Resultatrikningen ovan #r detsamma som Arets totalresultat
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2018-01-01
-2018-12-31

1274 222
1274222

-483 971
=790 146
-1274 116
106

-1505 139
1505139
0

-106

-106

0

0

0
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Balansrikning

TILLGANGAR
Anliiggningstillgangar

Finansiella anliggningstillgingar
Andra langfristiga fordringar 9

Summa anliiggningstillgangar
Omsittningstillgangar
Kortfristiga fordringar

Ovriga fordringar 9
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter

(O8]

Kassa och bank
Summa omsiittningstillgangar

SUMMA TILLGANGAR

EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital

Summa eget kapital
Langfristiga skulder

Obligationslan 3,
Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder 11
Leverantorsskulder

Skulder till koncernforetag

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intikter 12

Summa kortfristiga skulder

SUMMA EGET KAPITAL OCH SKULDER

2019-12-31

39107 363
39107 363
39 107 363

11361100
1411578
12 772 678

13 151 248
25923 926

65 031 289

500 000
500 000

500 000

62 250 754
62 250 754

0

0
1317471
963 064
2280 535

65 031 289
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2018-12-31

56 939 367
56 939 367
56 939 367

863 724
2201978
3 065 702

2402 849
5 468 551

62 407 918

500 000
500 000

500 000

58 869 861
58 869 861

2719

96 064

2 125000
814 274
3 038 057

62 407 918
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Rapport éver forindringar i eget
kapital

Ingdende eget kapital 2018-01-01

Arets resultat
Summa totalresultat

Utgiende eget kapital 2018-12-31

Arets resultat
Summa totalresultat

Utgaende eget kapital 2019-12-31

Aktie-
kapital

500 000

500 000

500 000

Balanserat
resultat

0

0
0
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Summa
eget kapital

500 000

0
0

500 000

0
0

500 000
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-2019-12-31 -2018-12-31
Den I6pande verksamheten
Justering for poster som inte ingr i kassafldet 15 630 441 -2332233
Kassaflode fran forindring av rorelsekapitalet
Foridndring av kortfristiga fordringar 790 400 116 005
Forandring av leveranttrsskulder 2719 21719
Forandring av kortfristiga skulder -754 803 1217355
Kassaflode fran den lopande verksamheten 663 319 -996 154
Investeringsverksamheten
Investeringar i finansiella anldggningstillgéngar -17238 270 -63 022 542
Aterbetalning av finansiella anldggningstillgangar 22 323 350 3921545
Kassaflide fran investeringsverksamheten 5 085 080 -59 100 997
Finansieringsverksamheten
Upptagna lén 16 5000 000 62 500 000
Kassaflode fran finansieringsverksamheten 5000 000 62 500 000
Arets kassaflode 10 748 399 2 402 849

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid arets borjan 2 402 849 0
Likvida medel vid arets slut 17 13 151 248 2 402 849
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Noter

Not 1 Redovisnings- och virderingsprinciper

Allménna upplysningar
Arsredovisningen har upprittats i enlighet med arsredovisningslagen (1995:1554) och Rédet for finansiell
rapportering rekommendation RFR 2.

REFR 2 anger att foretag i sin arsredovisning ska tillimpa International Financial Reporting Standards
(IFRS) s&dana de antagits av EU, i den utstrickning detta &r m&jligt inom ramen for
Arsredovisningslagen, samt med hénsyn till sambandet mellan redovisning och beskattning.
Rekommendationen anger vilka undantag och tilldgg som krévs i forhéllande till IFRS.

Redovisningsprinciperna #r oforindrade jamfort med foregdende &r.

Effekter av findring kopplat till obligationslin
Under 2019 har #ndringar genomfdrts avseende obligationslanet. For beskrivning av dndring och dess
effekter se not 3.

Finansiella instrument

Brocc Bonds 2 AB (publ) redovisar och virderar finansiella instrument i enlighet med ARL och tillimpar
dérmed detta tillatna undantag i RFR 2. Samtliga finansiella tillgdngar och skulder vérderas till upplupet
anskaffningsvérde.

Finansiella tillgdngar och skulder redovisas i balansrikningen nér bolaget blir part av instrumentets
avtalsméssiga villkor. Finansiella tillgdngar som redovisas i balansrdkningen omfattar langsiktiga
lanefordringar, vilka klassificeras som finansiella anldggningstillgangar. Lanefordringarna beréknas till
upplupet anskaffningsvérde och tas upp till det belopp som férvéntas bli inbetalt efter avdrag for
individuellt bedémda forfallna fordringar.

Finansiella tillgingar tas bort frén balansrikningen nér rétten att erhélla kassafloden fran instrumentet har
16pt ut eller Gverforts och koncernen har dverfort i stort sett alla risker och formaner som dr forknippade
med dganderétten.

Finansiella skulder som redovisas i balansrikningen omfattar obligationslan och leverantorsskulder.
Obligationslénen beriknas till upplupet anskaffningsvérde och tas upp till det belopp som forvéntas
aterbetalas vid utgangen av dess 16ptid. Leverantdrsskulder tas upp till det belopp som anges pa de
aktuella fakturorna. En skuld redovisas nir motparten har presterat och avtalsenlig skyldighet foreligger
att betala. Finansiella skulder tas bort fran balansrikningen nér forpliktelserna har reglerats eller pa annat
sétt upphort.

Verkligt virde pa finansiella instrument bedms i allt vésentligt 6verensstimma med bokfort védrde mot
bakgrund av att endast en kort tid forflutit sedan de anskaffades, och inga storre forandringar i réntenivéer
eller kreditrisker under senare delen av 2019. Verkligt virde for tillgéngar och skulder klassas i nivé 3 i
verkligt viirde-hierarkin enligt IFRS7, indata som inte &r observerbara pa marknaden. Bolagets viktigaste
beddmning vid upprittandet av de finansiella rapporterna &r vérderingen av ldnefordringarna. For detaljer
kring detta se Not 9 samt 10.

Beddmning av kreditforluster
Modellen for kreditprévning och reservering méter exponering och forvéntade kreditforluster. Detta
innebir att lantagarens betalningsforméga provas via omfattande analyser i syfte att berdkna
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sannolikheten for betalningsinstillelse inom 12 manader samt under kreditens totala 16ptid.

Brocc Bonds 2 AB (publ) beréiknar reserveringsbehovet for forvéntade kreditforluster utifrén exponering
vid fallissemang och beaktar dé dven obetald rénta. Den forvintade forlusten multipliceras dérefter med
sannolikheten for en faktisk kredithéndelse, vilket ger reserveringsbehovet for kreditens forvintade
forlust.

For att genomfora berdkningar av forvéntade kreditforluster (Expected Credit Losses, ECL) tar Broce
fram foljande parametrar:

Sannolikhet for fallissemang (PD), Exponering av fallissemang (EAD) samt forlust vid fallissemang
(LGD). Den forvintade kreditforlusten riknas ut genom att multiplicera nuvérdet av exponering vid
fallissemang (EAD) med sannolikheten for fallissemang (PD) med forlust vid fallissemang (LGD).
Berikningen kan ses i not 9.

Bolaget ser 6ver sina l&nefordringar manadsvis for att bedéma behovet av reserveringar enligt modellen.
Beddmningen gors individuellt for varje laneavtal varefter den totala reserven summeras. Modellen, som
omfattar samtliga finansiella tillgdngar som vérderas till upplupet anskaffningsvérde, bygger pé en
indelning av tillgngarna i tre kategorier.

Kategori 1

Varje finansiell tillgang hénfors till Kategori | da den redovisas forsta géngen, med undantag for de
tillgangar for vilka det finns objektiva beldgg for att de har en forsamrad kreditvérdighet. For tillgéngar i
Kategori 1 redovisas reserveringar for kreditfrluster berdknade som tolv ménaders forvintad forlust,
vilket baseras pa sannolikheten for att motparten fallerar inom tolv manader frén balansdagen.

Kategori 2

Hir redovisas tillgdngar som dverforts frn Kategori 1. For tillgangar i Kategori 2 redovisas reserveringar
for kreditforluster berdknade som kreditens forvéntade forlust dver hela 16ptiden, vilket baseras pé
sannolikheten for att motparten fallerar ndgon gang under tillgdngens hela 16ptid.

Kategori 3

Denna kategori innefattar tillgdngar for vilka det finns objektiva beldgg for att de har en forsémrad
kreditvirdighet. For tillgingar i Kategori 3 redovisas reserveringar for kreditforluster berdknade pé
samma sitt som for tillgdngar i Kategori 2.

En finansiell tillgang flyttas frin Kategori 1 till Kategori 2 d4 tillgdngens kreditrisk har okat vésentligt
sedan den redovisades forsta gangen. En tillgang flyttas till Kategori 3 vid den tidpunkt dé det finns
objektiva beldigg for att kreditvérdigheten &r forsamrad.

Reservering for forvintade kreditforluster enligt modellen gérs i bolagets redovisning pé portfoljniva
utifran en summering av reserveringsbehovet pa varje enskilt l&n. Indelning i de olika kategorierna och
gjorda reserveringar finns i not 9.

Erséttningar till anstiillda
Bolaget har inte haft ndgra anstéllda under rdkenskapséret eller foregdende rikenskapséar. Erséttning har
inte utgétt till styrelsen.
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Nyckeltalsdefinitioner
Rénteintékter
Rérelsens huvudintikter, fakturerade kostnader, sidointékter samt intéktskorrigeringar.

Resultat efter finansiella poster
Resultat efter finansiella intikter och kostnader men fore bokslutsdispositioner och skatter.

Balansomslutning
Foretagets samlade tillgdngar.

Soliditet (%)
Justerat eget kapital (eget kapital och obeskattade reserver med avdrag for uppskjuten skatt) i procent av
balansomslutning.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsindamal

Bolaget ser dver sina l&nefordringar 15pande for att bedéma behovet av reserveringar och nedskrivningar
for osikra fordringar. Bedémningen gors individuellt for varje lanefordran. Denna bedémning &r per
definition subjektiv, och foremal for ledningens bedomningar. Poster for foremdl for redovisningens
bedémningar beskrivs mer detaljerat i not 8. Uppskattningarna avser upplupet anskaffningsvérde for
bolagets emitterade obligationer samt reserveringar och nedskrivningar av dessa.

Not 2 Riskhantering

Finansiella risker

Bolaget har ett indamalsenligt riskhanteringssystem, bestaende av riskramverk och
riskhanteringsprocesser vilka sikerstiller korrekt uppfoljning, hantering och rapportering av bolagets
forekommande risker.

Risk 4r ett naturligt inslag i ett bolags affirsverksamhet. Styrelsen faststéller bolagets riskaptit men dven
strategiska mal, vilken ligger till grund for bolagets riskstrategi. Risken begrénsas inom ramen for en av
styrelsens faststillda risklimiter. Bolaget berdrs fréimst av kreditrisk, likviditetsrisk, afférsrisk och
operativ risk.

Kreditrisk

Med kreditrisk avses risken for forluster till foljd av att motparter inte fullgor sina tagande och fordran
inte terbetalas. Bolaget sjilv tar ingen kreditrisk for utgivna krediter utan den bérs av
obligationsinnehavarna. Dock skulle allt for hoga kreditforluster pdverka bolaget negativt da investerare
4r de som skulle adra sig kreditforluster. Dérfor &r bolagets hantering av kreditrisker av vikt gillande
bolagets langsiktiga attraktivitet och fortlevnadsférmaga.

Krediter fsrmedlade av bolaget har en 16ptid mellan 4 och 12 &r. Bolaget arbetar med riskspridning i sin
portfoljhantering avseende storlek pé lén, kreditrisk gillande betalningsférmaga samt [optider. En
bedémning av l&ntagarens kreditrisk gors alltid innan avtal ingés. Bolaget anvénder extern
kreditvirdering fran Upplysningscentralen (UC) for att bestimma kreditvérdigheten hos lantagare. Vid
varje enskilt kreditbeslut ska det géras en beddmning av kundens aterbetalningsforméga. En automatisk
kreditbedomning utfors utifran en utarbetad scoringmodell baserad pa olika parametrar sdsom inkomst,
alder, civilstand, adressuppgifter, betalningsanmérkningar, antal kreditforfrégningar samt UC:s
riskprognos. Den automatiska kreditbeddmningen kan i férekommande fall bevilja eller avsla krediter
automatiskt. I annat fall ska manuell provning goras av kredithandliggare. Automatiska kreditbeslut ska,
precis som manuella, fattas i enlighet med kreditpolicy och instruktion samt genomga granskning
(dualitet) fore det att aktuellt [&n betalas ut.
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Ostkra fordringar 6verensstdimmer och #r liktydig med fallerande tillgangar i kategori 3 enligt IFRS9.
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Fordringar som varit férfallna mindre &n 120 dagar eller dér det inte har skett ndgon betydande &kning av
kreditrisk sedan anskaffning skrivs ned med ett belopp motsvarande den forvantade forlusten de
kommande 12 ménaderna. Fordringar mer dn 120 dagar forfallna skrivs ned till motsvarande den
forvintade forlusten for tillgAngens hela terstdende 16ptid. I och med att Brocc Bonds 2 AB:s

tillgngsmassa bestar av annuitetslén frén privatpersoner erhéller bolaget manatliga inbetalningar for

varje enskild lanefordran. Fér att undvika allt for stor volatilitet i sin kreditriskbeddmning och dess

effekter i resultat- och balansrikning anvinder sig bolaget av 120 dagar som matt for fallissemang och
inte 30 dagar 4r presumtionen av 6kad kreditrisk enligt IFRS9.

Det vigda PD virdet for de presterande lanefordringarna i Brocc Bonds 2 (publ) i kategori 1-3 1ag i
utgangen av aret pa 24% (5,3% 2018). Enligt obligationsvillkoren far inte riskklassningen i Brocc Bonds
2 AB:s portfolj skilja sig mer &n 0,5 procentenheter fran riskklassningen i Brocc vid dverlatelsen av nya

laneandelar, detta villkor uppfylldes under 2019. Brocc kategoriserar riskindelning enligt modellen A till

F, dir A dr den ligsta risken och F den hogsta. Vid érets slut kategoriserades ldneandelarna i bolagets

lanefordringar enligt nedan.

Den forvintade sannolikheten av fallissemang (PD) #r bestéimd genom en §vergangsmatris baserat pa

faktiskt utfall for &r 1. For resterande ar anvinds Markovs kedjemodell for att estimera utfall baserat pé ar
1. Overgangsmatrisen #r baserad p& ménatliga observationer av Broccs ldnestatus och utfall dér all
historik for varje enskilt 1an anvénds. Algoritmen réknar ut varje enskilt lans utfall i varje kategori

(kategori 1 — kategori 3) samt hur I&nen forflyttar sig mellan de olika kategorierna for att rdkna ut den

forvintade sannolikheten av fallissemang.

Riskindelning Total A B C D E F
% Lanevolym per riskklass | 100% (100%) | 10% (10%) | 28% (24%) | 34% (34%) 18% (21%) 7% (8%) 3% (3%)
% Antal 1an per riskklass 100% (100%) | 13% (14%) | 28%(22%) | 28% (27%) 17% (19%) 10% (12%) 4% (6%)

* Jamforelsetal for 2018 visas inom parantes

% Lanevolym per riskindelning och kategori 2019
Riskindelning Total A B C D E F
Kategori 1 60% (79%) 83% (88%) | 73% (80%) 2% (84%) | 54% (72%) | 44% (67%) 57% (68%)
Kategori 2 6% (15%) 5% (1%) 9% (11%) 10% (12%) 10% (23%) 15% (23%) 9% (26%)
Kategori 3 34% (6%) 12% (5%) 18% (9%) 18% (4%) 36% (5%) 41% (10%) 34% (6%)
Total 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%)

* Jamforelsetal for 2018 visas inom parantes
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Riskindelning Total A B C D E F
Kategori 1 60% (78%) 74% (92%) 68% (85%) 61% (80%) 46% (70%) 44% (62%) 40% (66%)
Kategori 2 6% (13%) 2% (5%) 4% (9%) 5% (11%) 10% (20%) 11% (25%) 7% (18%)
Kategori 3 34% (9%) 24% (3%) 28% (6%) 34% (9%) 44% (10%) 45% (13%) 53% (16%)
Total 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%) | 100% (100%)

* Jamforelsetal for 2018 visas inom parantes

Realisering av kreditforluster sker vid forséljning till tredje part. Vardet for dessa kreditforluster sétts av
det pris som bolaget erhéller vid forséljning.

Likviditetsrisker

Med likviditetsrisker avses risken for att betalningsdtaganden inte kan fullgoras pa grund av brist pa
likvida medel. Betalningsataganden for bolaget 4r 16pande kostnader hanforliga till den dagliga

verksamheten. I enlighet med avtal betalas rdntor och amorteringar ut till investerare efter avdrag for

dessa omkostnader. Bolaget har av denna anledning en begrénsad likviditetsrisk.

Av tabellen nedan framgar den avtalade betalningstiden som aterstar frén balansdagen for bolagets
finansiella tillgangar och skulder. De belopp som anges i tabellen &r de avtalsenliga, odiskonterade
kassaflodena. Samtliga belopp avser uppségningsbara krediter och uppskattningen av framtida betalningar
blir ddrmed osiker. I och med att 1&nefordringar som forfaller &terinvesteras i nya laneandelar och nettot
av amorteringar och nyinvesteringar i varje period blir 0, klassas obligationslanen som léngfristig skuld.

Tillgangar Bokfort viirde Forviintade <1ar 1-2ar 3-5ar >S5 ar
avtalsenliga
kassafloden
Lanefordringar 50 446 400 54 015917 11361 100 860 309 5702 597 36 091911
(57 803 091) (57 803 091) (863 724) (376 697) | (6014 493) (50548 177)
Likvida medel 13 151 248 13151248 13 151 248 - - -
(2 402 849) (2 402 849) (2 402 849)
Skulder
Langfristiga skulder 62 250 754 62250754 - - - 62250 754
(58 869 861) (58 869 861) (58 869 861)
Skulder koncernbolag - - - - - -
(96 064) (96 064) (96 064)
Ovriga kortfristiga 2280535 2280 535 2280535
skulder (2941 993) (2 941 993) (2 941 993)

* Jamforelsetal for 2018 visas inom parantes

Affirsrisker

Med affirsrisk avses risken for vikande intjaning med anledning av svérare konkurrensforhallanden, fel
strategi eller felaktiga beslut. Bolaget bedomer att dess affirsrisker bestér i allt vésentligt av risker
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forknippade med kreditregelverk for formedlade 1an, efterfrgan pd lan och investeringsbenégenheten,
rantedndringar under 16ptid, strategiska risker och ryktesrisker.

Rinterisken i bolaget anses €j visentlig da réntan dr en avtalad fast rénta for varje enskild laneandel som
tillhor obligationslanet. Bolaget har inte réntekostnader i form av upplaningsrénta, utan réntekostnaderna
bestar av utbetalda réintor till obligationsinvesterarna, begrénsar sig bolagets rénterisk till risken att
obligationens avkastning #r sémre &n alternativa investeringar. Av denna anledning klassar bolaget risken
i fordndrade marknadsréntor som en afférsrisk.

Operativa risker
Med operativ risk avses risken for att forluster till f6ljd av icke &ndamélsenlig eller fallerade interna

processer, méinskliga fel, felaktiga system och externa hidndelser som inbegripet legala risker och
Compliance-risker. Bolaget hanterar sina operativa risker genom att ha faststéllda styrdokument och,
dokumenterad riskhantering, intern rapporteringsstruktur, processer for att hantera operativa risker och
beredskaps- och kontinuitetplaner.

Bolaget har en 1ag tolerans for operativa risker och arbetar aktivt med att identifiera och hantera operativa
risker. Inom sitt affirsomrade ska bolaget efterstriva att ha sddana rutiner och kontroller som gor att
risken for forluster minimeras i storsta mdjliga utstrickning.

Not 3 Effekter kopplade till obligationslin

Under 2019 har klassificeringen éndrats avseende obligationslanet. Andring har dels gjorts till foljd av att
bolagets forsta utbetalning till obligationsinnehavarna om 532 tkr initialt hanterades som en amortering
men egentligen avsg en rénteutbetalning samt med for hogt reserverade initiala transaktionskostnader
om 1 285 tkr.

Resultatrékningen har dessutom justerats for periodisering av transaktionskostnader samt av forvéntade
kreditforluster enligt IFRS9 och omviirdering av obligationslan. Andringarna har skett retroaktivt sé att
balans- och resultatposterna har riknats om per 31 december 2018. Andringen har inte foranlett nagon

effekt som redovisats mot eget kapital. Poster som paverkats av dndringen framgar av tabellerna enligt

nedan. Det har inneburit fSljande fordndringar i de finansiella rapporterna:

2018-12-31 Justering Omriknat 2018-12-31
Balansriikning
Obligationslan -57 051 878 -1 817983 -58 869 861
Forutbetalda kostnader och
upplupna intdkter 383 995 1 817983 2201978
Resultatrikning
Forvintade kreditforluster 0 -2 158 692 -2 158692
Omvirdering obligationslan 0 2158 692 2 158 692

Not 4 Effekter kopplade till rinteintikter och rintekostnader

Under 2019 har klassificeringen av rinteintikter och rdntekostnader éndrats da det ger en mer rittvisande
bild av bolagets verksamhet. Andringen har dven genomforts for jamforelsearet. Poster som paverkats av
dndringen framgar av tabellerna nedan.
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Det har inneburit féljande foréndringar i de finansiella rapporterna:

2018-12-31 Justering Omriiknat 2018-12-31
Resultatrikning
Rinteintékter 0 1274222 1274 222
Ovriga rérelsekostnader 0 -790 146 -790 146
‘Ovriga rénteintékter och liknade
resultatposter 1274222 1274222 0
Rintekostnader och liknande
resultatposter =790 252 790 146 -106
Not 5 Koncernuppgifter

Bolaget #r helégt dotterforetag till Bl& Lejonet Holding AB, org nr 559203-6379, med site i Stockholm.

Not 6 Arvode till revisorer

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokforingen samt styrelsens och
verkstillande direktorens forvaltning, dvriga arbetsuppgifter som det ankommer pa bolagets revisor att
utfra samt radgivning eller annat bitriide som foranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller
genomforandet av sddana dvriga arbetsuppgifter.

2019 2018

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB
Revisionsuppdrag 215000 62 625
Revisionsverksamhet utdver revisionsuppdraget 62 250 0
277 250 62 625

Not 7 Ovriga externa kostnader

2019 2018
Forvaltningskostnader 581 388 224 306
Revisionskostnader 277250 62 625
Redovisningskostnader 233492 2719
Ovriga kostnader 293 597 194 321
1385727 483 971

Not 8 Forviintad kreditforlust

Bolaget har under aret gjort reserveringar for forvintade kreditforluster enligt IFRS9. En beskrivning av
bedémningarna av kreditforluster finns under not 1 samt en beskrivning av berdkningen av dessa i not 9.
Avtalet med bolagets obligationsinvesterare gor géllande att avkastningen pé deras investering berdknas
netto efter avdrag for kostnader under respektive rénteperiod. Dédrav kommer &ven resultateffekten av den
forvintade kreditfrlusten att tillfalla investerarna. Resultatpéverkan for forvintade kreditforluster for
bolaget per 2019-12-31 kommer dérfor att bli noll.

Not 9 Andra lang- och kortfristiga fordringar
2019-12-31 2018-12-31

Ingéende anskaffningsvirden 57 803 091 0
Anskaffning av nya lan 17 238 270 63 022 542
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Aterbetalning av 1an

Periodiserad upplupen rinta

Reserv for forvintade kreditforluster enligt IFRS9
Utgaende ackumulerade anskaffningsvirden

Utgaende redovisat virde

-22 323 350
-112919

-2 136 629

50 468 463

50 468 463
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-3 921 545

207233
-1505 139
57 803 091

57 803 091

Reserveringen for forvintade kreditforluster baseras pé bolagets exponering vid fallissemang (EAD) i

forhallande till det justerade vérdet av sékerheterna vilket ger forvéntad forlust vid fallissemang (LGD).

LGD utgér i bolagets modell av det forvéntade virdet vid forsdljning av l&net till tredje part.
Reserveringsbehovet beréiknas som LGD multiplicerat med sannolikheten for fallissemang (PD). Bolaget
hade vid utgingen av rikenskapséret foljande antaganden som grund for reserveringen enligt antagen

modell:

Totalt 2019

Exponering vid fallissemang (EAD) 53 902 998

Forlust vid fallissemang (LGD) 15038 936
Sannolikhet for fallissemang (PD) 24%
Reserv (LGD*PD) 3641768
Forvintade kreditforluster i % 7%

Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3
36 652 059 5060 872 12 190 067
10225 924 1411983 3401029

0,1% 16% 100%
11 466 229273 3401029
0,03% 5% 28%

Bolaget har under 2019 #ndrat sin policy for hur bolaget berdknar reserveringar for framtida fallissemang
av langfristiga fordringar. Bolaget siljer inte ldngre de fallerade ldnen till ett externt inkassobolag utan

bedriver istillet inkassoprocessen med indrivning av uppsagda lanefordringar genom sin servicepartner

Broce AB (publ). Detta innebér att dven dessa fallerade lanefordringar inkluderas i berdkningen for
reserveringen och dirmed #ven péverkar den procentuella sannolikheten for fallissemang for perioden.
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Fordndringsanalys mellan kategorierna 1-3:
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Kategori 1 Kategori 2 Kategori 3 Total
2018
Nya Lanefordringar 46 782 700 8918 047 3 400 250 59 100 997
Utgdende bokfort virde 31 dec 2018 46 782 700 8918 047 3 400 250 59 100 997
2019
Forflyttningar
Fran Kategori 1 till Kategori 2 -3 888 818 3 888 818 0
Fran Kategori 1 till Kategori 3 - 14 812 926 14 812 926 0
Fran Kategori 2 till Kategori 3 - 6180 876 6 180 876 0
Fran Kategori 2 till Kategori 1 1948 574 - 1948 574 0
Nya Lénefordringar 9 463 400 856 071 753 853 11073 324
Nya Lénefordringar inkomna och 6 164 946 6 164 946
aterbetald under aret
Totalt Nya Lanefordringar 15 628 346 856 071 753 853 17 238 270
Lanefordringar aterbetald -2 830974 -396 034 -12 931 396 -16 158 404
Nya Lénefordringar inkomna och -6 164 946 -6 164 946
aterbetald under &ret
Totalt Aterbetalda Fordringar -8 995 920 -396 034 -12 931 396 -22 323 350
Utgdende bokfort viirde 31 dec 2019 36 661 955 5137452 12 216 510 54 015917

Not 10 Obligationslin

Hos Brocc kan personer investera genom att 1&na ut pengar till svenska privatlan. Brocc matchar
investeringen med olika kreditbedémda 1antagare, skéter utldning och administration. Detta resulterar i
bittre réinta for bade investerare och de som tar 1an.

Det investerade kapitalet sprids ut pé flera olika l&ntagare i olika ldneandelar och en investerare har aldrig
full exponering mot en enskild lantagare. Léntagarna &r svenska kreditvérdiga privatpersoner med fast
inkomst och utan betalningsanmérkningar. Alla utgivna 1&n dr annuitetslan med individuell rdnta och
16ptid.

Varje manad tillgodoftrs investeraren bade rénta och avbetalning pa sina utlénade medel som antingen
kan betalas ut manadsvis eller terinvesteras for att fa rénta pé rénta-effekt. En betydande faktor varfor
denna marknad vixer snabbt r att det éir en stabil investeringsform jimfort med bérsens svdngningar och
bankernas 1aga sparriintor. Den genomsnittliga rédntan for utestdende 1an i Brocc var 8,75% 2019.
Avkastning till investerarna utgors av rénta efter serviceavgifter (nettorénta) och eventuella realiserade
kreditforluster for underliggande 1an.

Stiftelser och institutioner som inte har méjlighet att placera direkt via Brocc:s plattform, utan enbart har
tillstand att investera i noterade vérdepapper, har méjligheten att ta del av Brocc:s investeringsverksamhet
via den obligation Brocc Bonds 2 AB har gett ut. Obligationen ger en i Sverige unik mdjlighet att fa en
ren exponering mot svenska privatkrediter i virdepapperiserad form. Obligationsinnehavarna fér alltsa
samma goda riskjusterade avkastning med kvartalsvisa kassafloden som om de skulle investera i Brocc:s
marknadsplats.

Enligt obligationsvillkoren i Brocc Bonds 2 aterinvesteras, under de forsta 5 dren av obligationernas
16ptid, de amorteringar som erhélls fran de lanefordringar bolaget haller som tillgingsmassa i nya
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laneandelar. Efter 5 ar kommer dessa amorteringar att betalas ut till obligationsinvesterarna i form av
amortering av obligationsskuld. Nettordntan som obligationsinvesterarna erhaller under hela
obligationens 16ptid bestar av rinteinbetalningar fran ldnefordringar och avdrag for forvaltningskostnader
somt eventuella realiserade kreditforluster. Dessa rénteutbetalningar sker kvartalsvis i efterskott.
Avkastningen pa obligationen har foljt det forvéintade utfallet enligt bolagets investerarkommunikation
dér den arliga forvintade avkastningen bor uppga till runt 6% berdknat pa obligationens fulla 16ptid om 3
ar. De 1an som 6verlates till Brocc Bonds 2 skall enligt obligationsvillkoren ha motsvarande kreditrisk

som Broccs laneportfolj i 6vrigt.

Ingdende balans

Anskaffning av nya obligationer

Reservering for forvintade kreditforluster enligt IFRS9 (se not
9)

Avsiittning reservering transaktionskostnader

Aterforing ej anvind reservering for transaktionskostnader
Utgdende balans

Utgédende redovisat vérde

Not 11 Investerarredovisning

Rinteintékter
Réntekostnader
Administration

Not 12 Upplupna kostnader och forutbetalda intikter

Upplupen rinta obligationslan
Upplupna avtalskostnader
Ovriga upplupna kostnader

Not 13 Stiillda séikerheter

For obligationslan:
Andra langfristiga fordringar, 1&nefordringar
Bankmedel

2019-12-31

58 869 861
5000 000

-2 136 629
0

517 522
62 250 754

62 250 754

2019-12-31

4 883 852
-3 498 125
-1385727

0

2019-12-31

837 659
60 405
65 000

963 064

2019-12-31

54 015917
12 726 248
66 742 165

2018-12-31

0
62 500 000

-1 505139
-2 125000

0
58 869 861

58 869 861

2018-12-31

1274222
=790 252
-483 971

0

2018-12-31

790 132
24 142
0

814 274

2018-12-31

59 100 997
1 977 849
61 078 846
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Not 14 Eventualforpliktelser
Inga eventualforpliktelser

Not 15 Justering for poster som inte ingar i kassaflodet

Arets forvintade kreditforluster

Omviérdering av obligationslan

Upplupna réntor

Aterforing ej anvind reservering for transaktionskostnader
Avsiittning reservering for transaktionskostnader

Not 16 Avstimning av skulder i finansieringsverksamheten

Ingdende virde
Kassaflodespaverkande poster
Ej kassaflédespaverkande poster
Utgdende viirde

Not 17 Likvida medel

Likvida medel
Banktillgodohavanden
Spérrade bankmedel

Not 18 Hiindelser efter balansdagen

2019-12-31

-2 136 629
2136 629
112919
517522

0

630 441

2019-12-31

58 869 861
5000 000
-1619 107
62 250 754

2019-12-31

13 151 248
0
13 151 248
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2018-12-31

-1505139
1505139
-207 233

0

-2 125000
-2 332233

2018-12-31

0
62 500 000
-3 630 139
58 869 861

2018-12-31

2402 849
0
2 402 849

Mot bakgrund av utbrottet av det nya coronaviruset och COVID-19 fljer Brocc Bonds 2 AB
hiindelseutvecklingen och star vil forberedda for att vidta atgirder for att minimera eller eliminera
eventuell negativ péverkan pé bolagets verksamhet. Brocc Bonds 2 AB foljer riktlinjer fran
Folkhélsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt center for forebyggande av sjukdomar). Brocc
Bonds 2 AB har till dags dato inte mérkt av ndgon betydande negativ paverkan pé verksamheten fran

coronaviruset.
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Revisionsberittelse
Till bolagsstdmman i Brocc Bonds 2 AB (publ), org.nr 559045-6900

Rapport om arsredovisningen

Uttalanden

Vi har utfort en revision av &rsredovisningen for Brocc Bonds 2 AB (publ) for &r 2019 med undantag for
bolagsstyrningsrapporten pé sidan 3.

Enligt var uppfattning har &rsredovisningen uppréttats i enlighet med rsredovisningslagen och ger en i alla
visentliga avseenden rittvisande bild av Brocc Bonds 2 AB (publ)s finansiella stéllning per den 31 december 2019
och av dess finansiella resultat for &ret enligt &rsredovisningslagen. Véra uttalanden omfattar inte
bolagsstyrningsrapporten pa sidan 2. Férvaltningsberittelsen r forenlig med arsredovisningens ovriga delar.

Vi tillstyrker darfér att bolagsstimman faststiller resultatrdkningen och balansrakningen for Brocc Bonds 2 AB
(publ).

Vara uttalanden i denna rapport om arsredovisningen #r forenliga med innehéllet i den kompletterande rapport
som har dverlimnats till bolagets styrelse i enlighet med revisorsforordningens (537/2014) artikel 11.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vért
ansvar enligt dessa standarder beskrivs nirmare i avsnittet Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i forhallande till
Broce Bonds 2 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och har i vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt
dessa krav. Detta innefattar att, baserat pa vér bista kunskap och évertygelse, inga forbjudna tjanster som avses i
revisorsforordningens (537/2014) artikel 5.1 har tillhandahéllits det granskade bolaget eller, i forekommande fall,
dess moderforetag eller dess kontrollerade foretag inom EU.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillrickliga och dindamélsenliga som grund for vdra uttalanden.

Var revisionsansats

Revisionens inrikining och omfatining

Vi utformade var revision genom att faststilla visentlighetsnivd och bed6ma risken for visentliga felaktigheter i
de finansiella rapporterna. Vi beaktade sérskilt de omraden dér verkstéllande direktéren och styrelsen gjort
subjektiva bedémningar, till exempel viktiga redovisningsméssiga uppskattningar som har gjorts med
utgdngspunkt frin antaganden och prognoser om framtida handelser, vilka till sin natur &r osikra. Liksom vid alla
revisioner har vi ocksa beaktat risken for att styrelsen och verkstillande direktoren asidosétter den interna
kontrollen, och bland annat évervigt om det finns beldgg for systematiska avvikelser som givit upphov till risk for
visentliga felaktigheter till f6ljd av oegentligheter.

Vi anpassade vér revision for att utféra en indamalsenlig granskning i syfte att kunna uttala oss om de finansiella
rapporterna som helhet, med héansyn tagen till koncernens struktur, redovisningsprocesser och kontroller samt
den bransch i vilken koncernen verkar.

Visentlighet

Revisionens omfattning och inriktning paverkades av var bedémning av visentlighet. En revision utformas for att
uppni en rimlig grad av sikerhet om huruvida de finansiella rapporterna innehdller nagra vasentliga
felaktigheter. Felaktigheter kan uppsta till f5ljd av oegentligheter eller misstag. De betraktas som vasentliga om
enskilt eller tillsammans rimligen kan forvéntas paverka de ekonomiska beslut som anvéndarna fattar med grund
i de finansiella rapporterna.

Baserat pé professionellt omdéme faststillde vi vissa kvantitativa vasentlighetstal, daribland for den finansiella
rapportering som helhet. Med hjilp av dessa och kvalitativa Gvervaganden faststéllde vi revisionens inriktning och
omfattning och vira granskningsétgirders karaktir, tidpunkt och omfattning, samt att bedéma effekten av
enskilda och sammantagna felaktigheter pa de finansiella rapporterna som helhet.



I
|
-

pwec

Sarskilt betydelsefulla omrdden

Sirskilt betydelsefulla omréden for revisionen r de omréden som enligt var professionella bedomning var de
mest betydelsefulla for revisionen av arsredovisningen for den aktuella perioden. Dessa omrdden behandlades
inom ramen for revisionen av, och i vart stillningstagande till, arsredovisningen som helhet, men vi gor inga
separata uttalanden om dessa omraden.

Vara revisionsatgirder har omfattat, men inte uteslutande
utgjorts av:

* Kontrollberikning och testning av ett urval av
transaktioner

Finansiella tillgcngar och intdkter héinforliga till
desse

Bolagets verksamhet hanfor sig till att forvarva och
inneha konsumentkrediter varfor dessa poster ar de
mest betydelsefulla i den finansiella rapporteringen.

* Bedomning av bolagets virdering av de finansiella
tillgdngarna

Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det 4r styrelsen och verkstillande direktéren som har ansvaret for att drsredovisningen upprittas och att den ger
en rittvisande bild enligt arsredovisningslagen. Styrelsen och verkstéllande direktéren ansvarar &ven for den
interna kontroll som de bedomer ir nodvéndig for att uppritta en drsredovisning som inte innehéller nagra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag.

Vid upprittandet av &rsredovisningen ansvarar styrelsen och verkstillande direktoren f6r bedomningen av
bolagets formaga att fortsitta verksamheten. De upplyser, nér sé ér tillimpligt, om forh&llanden som kan paverka
formAagan att fortsitta verksamheten och att anvinda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om fortsatt drift
tillimpas dock inte om styrelsen och verkstéllande direktéren avser att likvidera bolaget, upphora med
verksamheten eller inte har ndgot realistiskt alternativ till att gora nagot av detta.

Revisorns ansvar

Véra mal 4r att uppné en rimlig grad av sikerhet om huruvida arsredovisningen som helhet inte innehéller négra
visentliga felaktigheter, vare sig dessa beror pé oegentligheter eller misstag, och att limna en revisionsberattelse
som innehaller vira uttalanden. Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ar ingen garanti for att en
revision som utfors enligt ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att upptacka en vésentlig felaktighet
om en sidan finns. Felaktigheter kan uppst pa grund av oegentligheter eller misstag och anses vara vésentliga
om de enskilt eller tillsammans rimligen kan forvintas paverka de ekonomiska beslut som anvéndare fattar med

grund i drsredovisningen.

En ytterligare beskrivning av vart ansvar for revisionen av arsredovisningen finns pd Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning &r en del av revisionsberittelsen.

Rapport om andra krav enligt lagar och andra forfattningar

Uttalanden

Utdver var revision av arsredovisningen har vi dven utfort en revision av styrelsens och verkstéllande direktorens
forvaltning for Broce Bonds 2 AB (publ) for &r 2019 samt av forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst
eller forlust.

Vi tillstyrker att bolagsstimman disponerar vinsten enligt forslaget i forvaltningsberittelsen och beviljar
styrelsens ledaméter och verkstillande direktoren ansvarsfrihet for rdkenskapsaret.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige. VArt ansvar enligt denna beskrivs nérmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi ir oberoende i forhallande till Brocec Bonds 2 AB (publ) enligt god revisorssed i Sverige och
har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar tillrickliga och dindama&lsenliga som grund for vara uttalanden.
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Styrelsens och verkstdllande direktorens ansvar

Det #r styrelsen som har ansvaret for forslaget till dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust. Vid forslag
till utdelning innefattar detta bland annat en bedémning av om utdelningen ar forsvarlig med hinsyn till de krav
som bolagets verksamhetsart, omfattning och risker stiller pa storleken av bolagets egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stillning i 6vrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och férvaltningen av bolagets angeldgenheter. Detta innefattar bland
annat att fortlspande bedoma bolagets ekonomiska situation, och att tillse att bolagets organisation dr utformad
s4 att bokforingen, medelsforvaltningen och bolagets ekonomiska angelagenheter i ovrigt kontrolleras pé ett
betryggande sitt. Den verkstillande direktoren ska skéta den 16pande forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och
anvisningar och bland annat vidta de tgérder som &r nédvandiga for att bolagets bokforing ska fullgoras i
dverensstimmelse med lag och for att medelsforvaltningen ska skotas pa ett betryggande sitt.

Revisorns ansvar

VAart mal betriffande revisionen av forvaltningen, och ddrmed vart uttalande om ansvarsfrihet, ar att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sikerhet kunna bedéma om négon styrelseledamot eller verkstallande
direktoren i ndgot visentligt avseende:

¢ foretagit nagon atgird eller gjort sig skyldig till ndgon forsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget

*  pé nagot annat sitt handlat i strid med aktiebolagslagen, arsredovisningslagen eller bolagsordningen.

Vart mal betraffande revisionen av forslaget till dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och dirmed vért
uttalande om detta, 4r att med rimlig grad av sikerhet bedéma om forslaget 4r forenligt med aktiebolagslagen.

Rimlig sikerhet 4r en hog grad av sikerhet, men ingen garanti for att en revision som utfors enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att uppticka &tgirder eller forsummelser som kan foranleda
ersittningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

En ytterligare beskrivning av vért ansvar for revisionen av forvaltningen finns pa Revisorsinspektionens
webbplats: www.revisorsinspektionen.se/revisornsansvar. Denna beskrivning ar en del av revisionsberéttelsen.

Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten

Det ir styrelsen som har ansvaret for bolagsstyrningsrapporten pa sidan 3 och for att den ar upprittad i enlighet
med &rsredovisningslagen.

Var granskning har skett enligt FAR:s uttalande RevU 16 Revisorns granskning av bolagsstyrningsrapporten.
Detta innebir att var granskning av bolagsstyrningsrapporten har en annan inriktning och en vasentligt mindre
omfattning jamfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on
Auditing och god revisionssed i Sverige har. Vi anser att denna granskning ger oss tillracklig grund for vara
uttalanden.

En bolagsstyrningsrapport har uppréttats. Upplysningar i enlighet med 6 kap. 6 § andra stycket punkterna 2—6
arsredovisningslagen samt 7 kap. 31 § andra stycket samma lag ar forenliga med arsredovisningens ovriga delar
samt 4r i Gverensstimmelse med arsredovisningslagen.

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB, 113 97 Stockholm, utsigs till Broce Bonds 2 AB (publ)s revisor av
bolagsstimman den 29 april 2019 och har varit bolagets revisor sedan 26 juni 2018.

Stockholm denZ) juni 2020

Ohrlings PricewaterhouseCoopers AB

{/{.7//;, ﬁdt Nzl

Lena Eidmann
Auktoriserad revisor



