FitChRatings Boletim 41: Politica de Informacdes

Confidenciais

RESUMO EXECUTIVO

Objetivo: Comunicar a politica da Fitch Ratings relativa a protegédo e permisséo para divulgagéo de
Informacgdes Confidenciais, incluindo Informagdes Nao Publicas Relevantes.

Aplicagao: Fitch Ratings, Inc., e cada uma de suas subsidiarias de ratings de crédito que atribuem
ratings sob o nome comercial “Fitch Ratings”

1. INTRODUCAO

Esta politica estabelece os requisitos aplicaveis aos Representantes da Fitch Ratings com relagao a protecao e
divulgacao permitida de Informacéao Confidencial, incluindo Informacgao Importante Nao Publica (IINP) e Informagéo
Analitica Confidencial.

Conforme apresentado nesta Politica, diferentes restricbes se aplicam a divulgagéo dos varios tipos de Informagéo
Confidencial.

2. DEFINICOES

“Analista” tera o significado estabelecido no Boletim 02: Manual do Processo de Rating.

“Informacgao Confidencial” significa uma informacédo que n&o é conhecida pelo publico em geral e que diz
respeito as finangas, negécios ou operagdes da Fitch Ratings ou de uma Entidade Classificada, ou a um Produto
Analitico que a Fitch Ratings tenha produzido, ou espere vir a produzir, caso a informagéao tenha sido fornecida por
um terceiro, ou criada, ou obtida pela Fitch Ratings. Informagéo Confidencial inclui, dentre outras, Informacgéo
Analitica Confidencial e IINP.

“Informacgao Analitica Confidencial” significa qualquer Informacao Confidencial confiada a um Representante
da Fitch Ratings por uma Entidade Classificada ou seus agentes ou representantes, para fins de realizagéo, pela
Fitch Ratings, de analise de dados e informacdes, bem como avaliagédo, aprovagao, emissao e revisdo de Ratings
de Crédito.

“Rating de Crédito” significa um Rating que avalia a situagao crediticia de um emissor ou de seus Titulos.

“Produtos Analiticos” tera o significado estabelecido no Boletim 7: Produtos Analiticos — Definidos: Ratings,
Assessments, Opiniées e Scores.

“UE” significa a Uniao Europeia.

“CRA da Uniao Européia (UE)” significa a Fitch Ratings Ireland Limited (inlucindo quaisquer de suas filiais (onde
quer que estejam)).

“CRA Endossada pela UE" significa qualquer uma das seguintes: Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ltd., Fitch
Ratings CIS Ltd., Fitch Australia Pty Ltd., Fitch Ratings Brasil Ltda., Fitch (Hong Kong) Ltd., Fitch Ratings Japan
Ltd., Fitch México S.A. de C.V. ou Fitch Singapore Pte. Lid. (ou qualquer filial de uma dessas entidades, em
qualquer localidade).

“Rating Endossado pela UE" significa um Rating Publico de escala internacional, onde o analista principal
relevante é funcionario da Fitch Ratings Ltd. (incluindo a sua filial de Dubai), Fitch Ratings CIS Ltd. (incluindo a sua
filial de Moscou), Fitch Ratings, Inc., Fitch Australia Pty Ltd. (incluindo suas filiais em Taiwan e Coréia do Sul), Fitch
Ratings Brasil Ltda., Fitch (Hong Kong) Ltd., Fitch Ratings Japan Ltd., Fitch Mexico S.A. de C.V. ou Fitch Singapore
Pte. Ltd..

O presente documento é uma tradugéo do texto em inglés. Em caso de qualquer discrepancia entre a tradugéo e o texto original em inglés que este documento
pretende refletir, devera prevalecer o texto original, em inglés.
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“Fitch Ratings” significa Fitch Ratings, Inc. e cada uma de suas afiliadas registradas que emitem Ratings sob o
nome comercial “Fitch Ratings”.

“Representantes da Fitch Ratings” significa todos os executivos, diretores e funcionarios da Fitch Ratings e
outras pessoas desempenhando fungdes semelhantes para a Fitch Ratings, ou em nome desta.

“Legitimo Interesse Comercial” significa que um potencial receptor de Informag&o Confidencial poderia extrair um
legitimo beneficio comercial do acesso a uma informagéo, ou do conhecimento ou posse da mesma. Tal beneficio
podera ser em favor da Fitch Ratings ou de suas afiliadas, ou do proprietario e/ou fornecedor da Informagéo
Confidencial, e/ou de um terceiro. O escopo do padrdo do Legitimo Interesse Comercial € mais amplo (isto &,
permite divulgagcao mais ampla da informagéo) do que o principio de “Necessidade de Conhecer” (Need to Know).

“Informacgao Importante Nao Publica (“lINP”)”, também denominada “Informacéo Privilegiada” em algumas
jurisdicdes, significa Informacgéo Confidencial que um possivel investidor consideraria importante ao decidir pela
compra, retengcado ou venda de um Titulo e valor mobiliario, ou que tenha relagao, direta ou indireta, com um ou
mais emissores ou com um ou mais Titulos, e que, se tornada publica, provavelmente teria efeito significativo sobre
os precos desses Titulos. Exemplos de [INP podem incluir, mas ndo estéo limitados aos seguintes pontos:

- acgdes de rating em potencial ou pendentes, e opinides ou avaliagbes nédo relativas a ratings e quaisquer
analises, relatérios ou comunicados a imprensa relativos a estas, elaborados pela Fitch Ratings;

- informacgao sobre a data/horario em que foi agendado um comité de rating, caso a agéo de rating
resultante provavelmente tenha um efeito relevante sobre o prego de Titulos emitidos ou em

circulagdo, a nao ser que divulgado publicamente, em observagdo a requerimentos legais ou
regulatorios aplicaveis;

- o fato de a Fitch Ratings ter recebido mandato para produzir um Produto Analitico referente a uma
Entidade Classificada ou a um titulo e valor mobiliario, se o conhecimento do mandato em si
significasse a divulgacao de informagé&o relevante nao publica ou evento da Entidade Classificada;

- aretirada de um Produto Analitico por razdes analiticas;

- lucros ou projegées de lucros;

- planos estratégicos;

- novos produtos, descobertas ou servicos;

- possibilidade ou certeza de incorporacédo, aquisi¢cao, oferta publica ou financiamento;
- alienagado de uma subsidiaria ou venda significativa de ativos;

- ganho ou perda de um importante contrato, cliente ou fornecedor;

- mudanga na administragéo;

- aumento ou reducéo de dividendos, declaracdo de desmembramento de agdes, ou oferta de Titulos
e valores mobiliarios;

- investigagdes governamentais ou outras acoes; e

- processos judiciais importantes, inclusive potenciais processos e desenvolvimento de processos
judiciais.

“Necessidade de Conhecer” (Need to Know) significa que, na ocasido em que a informacéo for fornecida, um
potencial recebedor da mesma necessite da informagado, especificamente, para desempenhar as tarefas ou

O presente documento é uma tradugéo do texto em inglés. Em caso de qualquer discrepancia entre a tradugéo e o texto original em inglés que este documento
pretende refletir, devera prevalecer o texto original, em inglés.
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servicos que lhe foram atribuidos, para atender a Fitch Ratings ou em nome desta. O escopo do padrdo de
‘Necessidade de Conhecer’ é mais estreito (isto €, permite uma divulgacdo menor da informagao) do que o padrao
de “Legitimo Interesse Comercial”.

“Entidade Classificada” significa: (i) emissor ou fiador com respeito a qualquer Titulo ou valor mobiliario que
tenha recebido ou que devera receber, conforme o caso, um Rating da Fitch Ratings, ou (ii) uma entidade a qual
a Fitch Ratings tenha atribuido ou devera atribuir um Rating, conforme o caso.

“Rating” significa um “Rating” conforme a definicdo do Boletim 7: Produtos de Crédito — Definidos; Ratings,
Avaliacées, Opinibes e Scores.

“Titulos e Valores Mobiliarios” significa qualquer nota, acéo, agao em tesouraria, titulo de operagao futura, swap
ou derivativo baseado em titulo, certificado, debénture, evidéncia de endividamento, certificado de interesse ou
participacdo, instrumento do mercado de capitais, unidades em empreendimentos de investimento coletivo, ou
outro tipo de instrumento financeiro representando um ativo negociavel.

“CRA do UK?” significa a Fitch Ratings Ltd. e Fitch Ratings CIS Ltd. (incluindo quaisquer de suas filiais (onde quer
que estejam)).

“CRA Endossada pelo UK” significa qualquer uma das seguintes: Fitch Ratings, Inc, Fitch Ratings Ireland Limited,
Fitch Australia Pty Ltd., Fitch Ratings Brasil Ltda., Fitch (Hong Kong) Ltd., Fitch Ratings Japan Ltd., Fitch Mexico
S.A. de C.V. ou Fitch Singapore Pte. Ltd. (incluindo quaisquer de suas filiais, onde quer que estejam localizadas).

“Rating Endossado pelo UK" significa um Rating Publico em escala internacional, onde o analista principal
relevante é funcionario da Fitch Ratings, Inc., Fitch Ratings Ireland Limited (incluindo suas filiais em Frankfurt,
Mil&do, Paris, Madri, Barcelona, Estocolmo, e Varsoévia), Fitch Australia Pty Ltd. (incluindo suas filiais em Taiwan e
Coréia do Sul), Fitch Ratings Brasil Ltda., Fitch (Hong Kong) Ltd., Fitch Ratings Japan Ltd., Fitch Mexico S.A. de
C.V. ou Fitch Singapore Pte. Ltd..

3. USOS PERMITIDOS DE INFORMAGCAO CONFIDENCIAL

Representantes da Fitch Ratings que tenham acesso a Informagao Confidencial ndo tém permissao para usar ou
compartilhar tal informagao para qualquer outra finalidade que nao seja a conduta de negdcios ou operacdes da
Fitch Ratings, ou conforme expressamente determinado nesta Politica.

4. PROTEGAO DE INFORMACAO CONFIDENCIAL

Os Representantes da Fitch Ratings devem proteger e salvaguardar qualquer Informagao Confidencial a eles
confiada ou disponibilizada, contra fraude, roubo, mau uso e divulgagcédo inadequada. Esta obriga¢ao inclui, mas
nao esta limitada aos seguintes pontos:

- Representantes da Fitch Ratings devem armazenar, manter e transmitir Informagédo Confidencial
exclusivamente pelas redes, sistemas e dispositivos administrados pela Fitch, ou por meio
destes. Isto significa, sem limitacdo, que os Representantes da Fitch Ratings ndo devem enviar
qualquer Informacdo Confidencial para seu e-mail ou conta de mensagem pessoal, ou quaisquer
outras que ndo cumpram com a Politica BYOD — E-mail em Dispositivos Pessoais, bem como
armazena-la em seus dispositivos ou drives pessoais. As informagdes confidenciais podem ser
divulgadas por meio da solucao de transferéncia de arquivos grandes da Fitch Ratings (Bigmail)
apenas como descrito no Boletim 11 do Grupo Fitch: Politica de Uso Aceitavel.

- Ao se comunicar com o publico, investidores ou participantes do mercado, os Representantes da
Fitch Ratings devem sustentar suas analises, opinides ou pontos de vista sem revelar qualquer
Informagao Confidencial, a menos que seja relativa a uma Entidade Classificada em particular,
expressamente permitida pela Entidade Classificada ou por seus agentes ou representantes.

O presente documento é uma tradugéo do texto em inglés. Em caso de qualquer discrepancia entre a tradugéo e o texto original em inglés que este documento
pretende refletir, devera prevalecer o texto original, em inglés.
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Além disso, tais comunica¢des ndo devem refletir ou sinalizar uma potencial alteragdo no rating
ou na Perspectiva; e

- Representantes da Fitch Ratings devem acessar, utilizar e manter toda Informagédo Confidencial
em local seguro, fora da visdo de pessoas cujo acesso a informag¢ao nao é autorizado. Além
disso, devem abster-se de discutir qualquer Informagdo Confidencial onde pessoas nao
autorizadas possam ouvir, tal como em locais publicos, em conferéncias ou eventos externos, ou
em outras conversas com terceiros.

5. RESTRIGOES A DIVULGAGAO DE INFORMACAO CONFIDENCIAL

5.1 Compartilhamento Permitido de Informagao Confidencial que nao seja IINP ou Informagado Analitica
Confidencial

Sujeitos as restrigbes estabelecidas no Boletim 4: Segregacdo de Atividades Comerciais & Analiticas, os
Representantes da Fitch Ratings podem compartilhar qualquer Informacao Confidencial que nao constitua
IINP ou Informacéo Analitica Confidencial, com:

- outros Representantes da Fitch Ratings que tenham Legitimo Interesse Comercial em relagdo a
Informagao Confidencial;

- consultores e especialistas que prestem servigos a Fitch Ratings mediante a obrigacdo de
confidencialidade; e

- afiliadas da Fitch Ratings que tenham Legitimo Interesse Comercial em relacéo a informagéo e
que estejam sujeitas a obrigacdo de confidencialidade.

5.2 Compartilhamento Permitido de IINP

Sujeitos as restricdes estabelecidas no Boletim 4 e em outra parte desta Politica, os Representantes da Fitch
Ratings podem compartilhar IINP apenas com:

- Representantes da Fitch Ratings que tenham Necessidade de Conhecer a IINP;

- Consultores e especialistas que prestem servicos a Fitch Ratings mediante uma obrigacao de
confidencialidade e que tenham Necessidade de Conhecer a lINP;

- a Entidade Classificada ou o emissor do Titulo (ou seus agentes ou representantes) aos quais a
[INP pertencga; e

- em conexdo com um Produto Analitico relacionado a um emissor, fiador ou Titulos e Valores
Mobiliarios que a Fitch Ratings tenha produzido a pedido de terceiros, tais terceiros.

Vale notar que o Boletim 13: Politica Global de Negociacdo de Titulos e Valores Mobiliarios e Conflitos
de Interesse impbe proibigdes complementares a transagdes com Titulos e Valores Mobiliarios enquanto
de posse de |INP (ou seja, proibicdo a negocia¢des envolvendo Informacéo Privilegiada).

5.3 Compartilhamento Permitido de Informagao Analitica Confidencial por Funcionarios Fora da UE e UK

Sujeitos as restricoes estabelecidas no Boletim 4 e a outra parte desta Politica, os funcionarios da Fitch
Ratings fora da UE ou UK podem compartilhar Informacao Analitica Confidencial, a menos que seja relativa
a um Rating Endossado pela UE ou pelo UK, com outros Representantes da Fitch Ratings, além de
consultores e especialistas que prestem servicos a Fitch Ratings, mediante uma obrigacdo de
confidencialidade, e que tenham Necessidade de Conhecer a informacéo.

O presente documento é uma tradugéo do texto em inglés. Em caso de qualquer discrepancia entre a tradugéo e o texto original em inglés que este documento
pretende refletir, devera prevalecer o texto original, em inglés.
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5.4 Compartilhamento Permitido de Informacao Analitica Confidencial por Funcionarios da UE e UK e
Todos os Funcionarios Com Relagao a Ratings Endossados pela UE ou pelo UK

Sujeitos as restricbes estabelecidas no Boletim 4 e a outra parte desta Politica, os Analistas que forem
funcionarios de uma CRA da UE ou CRA do UK e os Analistas que estiverem trabalhando em um Rating
Endossado pela UE ou pelo UK podem compartilhar Informagao Analitica Confidencial somente com:

- outros Analistas que tenham Necessidade de Conhecer a informacgao;

- consultores e especialistas que prestem servigos a Fitch Ratings mediante uma obrigacéo de
confidencialidade e que tenham Necessidade de Conhecer a informagéo; e

- Representantes da Fitch Ratings, cuja fungdo envolva aconselhamento ou suporte a Analistas ou
a Atividades Analiticas (por exemplo, Juridico, Compliance, Editoria, Politicas de Crédito,
Metodologias etc.) que tenham Necessidade de Conhecer a informagao.

A medida que os funcionarios de BRM (i) baseados em uma CRA da UE ou CRA do UK receberem
Informacgao Analitica Confidencial de um terceiro, ou (ii) Informacao Analitica Confidencial relacionada a um
Rating Endossado pela UE ou pelo UK de um terceiro, eles somente poderdo compartilhar a informagéao
com Analistas, consultores/especialistas e Representantes da Fitch Ratings conforme definidos nesta
Segao, bem como outros funcionarios de BRM que tenham Necessidade de Conhecer a informacgao.

5.5 Producéo de Informacao Confidencial em Processos Governamentais, Juridicos e Regulatérios

Nenhuma disposi¢do desta Politica impede que a Fitch Ratings produza Informagédo Confidencial para
qualquer terceiro:

- Conforme exigido por lei, regra ou regulamentacao aplicavel, ou em resposta a um pedido de
informacdo em uma intimagdo, ou que seja proveniente de qualquer agéncia ou autoridade
governamental ou regulatéria; ou

- em conexdo com qualquer processo judicial do qual a Fitch Ratings ou qualquer um de seus
executivos, diretores, funcionarios ou afiliadas fagam parte.

6. CONFIANCA POR PARTE DOS EMISSORES

A Fitch Ratings reconhece que emissores e Entidades Classificadas que divulgam suas Informagdes
Confidenciais a Fitch Ratings podem contar com as obrigacdes e limitagdes da Fitch Ratings com relagdo a nao
divulgacao e protecao de suas Informagdes Confidenciais, conforme estabelecidas nesta Politica.

7. SEM RESTRIGCOES QUANTO A DENUNCIA DE CONDUTA ILEGAL

Nenhuma disposi¢cdo desta Politica proibe qualquer Representante da Fitch Ratings de denunciar possiveis
violagdes de leis ou regulamentos a qualquer 6rgéo ou entidade governamental, incluindo, dentre outros, o
Departamento de Justica dos EUA, a Comissao de Valores Mobiliarios dos EUA, o Congresso dos EUA, e qualquer
6rgéao de fiscalizagéo e qualquer Procurador Geral dos EUA, ou de realizar outras divulgagdes protegidas pelas leis
ou regulamentos de qualquer jurisdicdo com disposicdes relativas a denunciantes. Os Representantes da Fitch
Ratings ndo séo obrigados a obter autorizagdo da Fitch Ratings para realizar tais denuncias ou divulgagdes, nem
informa-las.

8. DUVIDAS

Caso tenha duvidas sobre esta Politica, entre em contato com o Departamento de Compliance pelo e-mail
reporting@fitchratings.com.

O presente documento é uma tradugéo do texto em inglés. Em caso de qualquer discrepancia entre a tradugéo e o texto original em inglés que este documento
pretende refletir, devera prevalecer o texto original, em inglés.
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Responsavel: Bruce Legorburu, Chief Compliance Officer

Suplementos: Fitch Ratings Boletim 2: Manual do Processo de Rating

Fitch Ratings Boletim 4: Segregacéo de Atividades Comerciais e Analiticas

Fitch Ratings Boletim 7: Produtos Analiticos — Definidos: Ratings, Assesments, Credit
Opinions e Scores

Fitch Ratings Boletim 13: Politica Global de Negociacao de Titulos e Conflitos de
Interesses

Politica de BYOD - E-mail em Dispositivos Pessoais

Resumo das
Alteragoes: Anexo A

O presente documento é uma tradugéo do texto em inglés. Em caso de qualquer discrepancia entre a tradugéo e o texto original em inglés que este documento
pretende refletir, devera prevalecer o texto original, em inglés.


https://fitchratings.policytech.com/dotNet/documents/?docid=1383
https://fitchratings.policytech.com/dotNet/documents/?docid=1580
https://fitchratings.policytech.com/dotNet/documents/?docid=1538
https://fitchratings.policytech.com/dotNet/documents/?docid=1538
https://fitchratings.policytech.com/dotNet/documents/?docid=1684
https://fitchratings.policytech.com/dotNet/documents/?docid=1684

FitchRatings Boletim 41: Politica de Informacdes

Confidenciais

Anexo A
Resumo das Alteragdes

9 de novembro de 2021

Hiperlinks removidos para a Politica BYOD - E-mail em Dispositivos Pessoais, uma vez que esta politica foi
arquivada em 11 de outubro de 2021.

23 de setembro de 2021

Os hiperlinks foram atualizados em toda a politica e a data efetiva e o niumero da verséo foram removidos, pois o
PolicyTech mantém o controle dessas informacgdes.

31 de dezembro de 2020

A politica foi alterada para adicionar as referéncias ao Reino Unido (UK) proximo as referéncias da EU, uma vez
que a Financial Conduct Authority (FCA) assumiu a supervisao regulatéria dos negdécios da Fitch Ratings no Reino
Unido a partir de 31 de dezembro de 2020.

28 de agosto de 2019

Esta politica foi modificada para satisfazer o Teste de Constatagdo de Compliance (Compliance Testing Finding),
referente ao uso aceitavel de aplicativos de transferéncia de grandes arquivos, como o BigMail. Esta politica foi
modificada especificamente para incorporar a Politica de Uso Aceitavel de Tecnologia de Informacao (Information
Technology Acceptable Use Policy), por referéncia.

31 de dezembro de 2018

Definicdo de Atividades Analiticas removida e definigdo de Entidades Classificadas modificada. Foi adicionada
linguagem para aplicar aos ratings endossados a restricdo da UE sobre o compartiihamento de determinadas
informagdes confidenciais com o grupo de BRM. Por fim, ajustamos algumas das definigbes e removemos uma
nota de rodapé desnecessaria.

O presente documento é uma tradugéo do texto em inglés. Em caso de qualquer discrepancia entre a tradugéo e o texto original em inglés que este documento
pretende refletir, devera prevalecer o texto original, em inglés.
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