
 

 
 

 
 

    
fitchratings.com 1 

 
 

Boletín 27: Restricción en Brindar 
Asesoría 

RESUMEN EJECUTIVO 

Objetivo:  Establecer requisitos y normas para cumplir con la prohibición de brindar asesoría a las Entidades 
y Terceras Partes Relacionadas Calificadas 

Aplicación:  Fitch Ratings, Inc. y cada una de sus filiales calificadoras de crédito operando bajo en el nombre 
comercial “Fitch Ratings” (en su conjunto “Fitch Ratings”). 

1. RESUMEN 
Fitch Ratings está comprometido a mantener la objetividad, independencia, integridad y transparencia en el 
proceso de calificación. En concordancia con estos principios y con la ley aplicable, Fitch Ratings no brinda 
servicios de asesoría o consultoría a ninguna Entidad o Parte Relacionada Calificada. 

En apoyo a este objetivo, esta Política aborda específicamente la restricción para Fitch Ratings, los Representantes 
de Fitch Ratings y las Filiales de Fitch Ratings de brindar dicha Asesoría.  

2. DEFINICIONES 
“Asesoría” significa proporcionar servicios de asesoría o consultoría o el hacer propuestas o recomendaciones, 
de manera formal o informal. 

“Calificación Crediticia” tendrá el significado descrito en el Boletín 7: Productos Analíticos- Definidos: 
Calificaciones, Evaluaciones, Opiniones y Puntuaciones. 

“ACC de la UE” significa Fitch Ratings Ireland Limited (incluyendo todas sus sucursales (donde sea que se 
encuentren)).  

“UE” significa, la Unión Europea.  

“Filiales de Fitch” significa (i) con respecto a una ACC de la UE o una ACC del Reino Unido, cualquier persona 
o entidad (A) teniendo, directa o indirectamente, al menos 5% del capital o derecho a voto de la ACC de la UE o la 
ACC del Reino Unido, o (B) de lo contrario estar en posición de ejercer una influencia importante en las actividades 
comerciales de la ACC de la UE o de la ACC del Reino Unido, o (ii) con respecto a cualquier filial calificadora de 
crédito de Fitch Ratings (una “ACC de Fitch Ratings”), cualquier persona o entidad directa o indirectamente 
controlando, controlada por un bajo control común con el de ACC Fitch Ratings.  

“Representantes de Fitch Ratings” significa los agentes, directores y empleados de Fitch Ratings y otras 
personas realizando funciones similares por o a nombre de Fitch Ratings. 

“Entidad Calificada” significa un emisor o deudor respecto al cual Fitch ha asignado o espera asignar una 
Calificación Crediticia. 

“Tercera Parte Relacionada” significa (i) con respecto a una Entidad Calificada para la cual una ACC de la UE o 
una ACC del Reino Unido ha asignado o espera asignar una Calificación Crediticia, cualquier otra entidad que 
posea, directa o indirectamente, un 20% o más participaciones en el capital en dicha Entidad Calificada o quien 
esté de otra manera directa o indirectamente vinculado a ella mediante control y (ii) con respecto a cualquier Valor 
para el cual una AC de Fitch Ratings ha asignado o espera asignar una Calificación Crediticia, el originador, 
vendedor o, administrador, originador, colocador o arreglista con respecto a ese Valor. 

“Valor” o “Valores” significa cualquier nota, acción, acciones propias, valores futuros, permutas o derivados 
(security-based swap), bono, obligación, certificado de endeudamiento, certificado de interés o participación, 
instrumento del mercado de valores, unidades en inversiones colectivas, u otro tipo de instrumento financiero que 
represente un activo negociable (tradable asset). 
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“ACC del Reino Unido” significa Fitch Ratings Ltd. y Fitch Ratings CIS Ltd. (incluyendo cualquiera de sus 
sucursales (donde sea que se ubiquen)). 

3. RESTRICCIONES SOBRE BRINDAR ASESORÍA 

3.1. Asesoría prohibida 

Fitch Ratings, representantes de Fitch Ratings y Filiales de Fitch no deben proporcionar Asesoría a una 
Entidad o Tercera Parte Relacionada Calificada con respecto a: 

- La estructura corporativa o legal de una Entidad o Valor Calificado; 

- Los activos o pasivos de la Entidad o Valor Calificado; 

- Las operaciones comerciales, planes de inversión, líneas de crédito, combinaciones de negocios u 
otras actividades de la Entidad Calificada; o  

- Con respecto a Valores de finanzas estructuradas, el diseño (estructura, mejoras estructurales, 
orden de prioridad de los pagos en efectivo, etc.) de dicho Valor.  

3.2. Ejemplos de Comunicaciones Permitidas 

Los tipos de información, comunicaciones o servicios en la lista a continuación, siempre y cuando se brinden 
de manera adecuada, no constituyen Asesoría. Otros tipos de información, comunicaciones o servicios 
pueden estar de igual manera permitidos cuando se brinden de manera adecuada: 

- Explicar la metodología de calificación y las bases, supuestos y justificaciones detrás de las 
decisiones de calificación;  

- Proporcionar información sobre el resultado de la pérdida esperada y modelos de flujo de efectivo 
con respecto a Valores de finanzas estructuradas (siempre que la información se brinde de una 
manera que no constituya asesoría por parte de Fitch Ratings sobre incremento de crédito o 
estructura de la operación); 

- Remitir a partes solicitantes de información a los informes de metodología e informes especiales 
para mayor información sobre las metodologías de calificación.  

- Responder a solicitudes para confirmaciones de calificación sobre cambios en los términos de un 
Valor. 

- Explicar o enumerar los factores clave de calificaciones o mejora crediticia o cómo diferentes 
características podrían haber determinado los resultados; 

- Describir o explicar características de calificar grupos pares;  

- Explicar los posibles desencadenantes de alzas o bajas de calificaciones o evaluaciones crediticias 
u otras opiniones crediticias proporcionadas por Fitch Ratings; y  

- Realizar Servicios de Evaluación de Calificación de una manera coherente con las políticas o 
procedimientos internas relevantes. 
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4. IDENTIFICACIÓN Y MANEJO DE VIOLACIONES DE LA POLÍTICA 
Las posibles violaciones de esta Política deben de manejarse de acuerdo con lo siguiente. 

4.1. Reporte de Posibles Violaciones de la Política 

Los representantes de Fitch Ratings están obligados a reportar inmediatamente violaciones sospechadas de 
esta Política al Departamento de Cumplimiento (Compliance).  

4.2. Reporte de Violaciones de la Política 

Al identificar o notificar una violación percibida de esta Política, Cumplimiento, Riesgo, Legal y un miembro 
senior del Grupo Analítico deberán evaluar y determinar si la(s) comunicación en cuestión constituye una 
Asesoría. 

Durante el proceso de evaluación y hasta nuevo aviso, el individuo(s) responsable de proporcionar la posible 
Asesoría debe cesar toda actividad con respecto a la Entidad y/o Valores Calificados. 

4.3. Corregir Violaciones 

Además de cualquier acción de investigación correctiva o disciplinaria que Fitch pueda tomar, si la evaluación 
antes mencionada concluye que Fitch Ratings, un representante de Fitch Ratings o una Filial de Fitch Ratings 
brindaron Asesoría:  

- Para Calificación Crediticia Existente: Un Director de Crédito Regional o su delegado, junto con un 
comité que se integra con otros analistas sénior quienes no deben haber estado involucrados en 
proporcionar la Asesoría y que satisfacen el quórum y otros requisitos del Boletín 2: El Manual del 
Proceso de Calificación (RPM), convocará inmediatamente a un comité de calificación para analizar 
cualquier Calificación Crediticia asignada anteriormente a la Entidad(es) o Valor(es) Calificado(s) 
posiblemente afectados por la Asesoría. En dichos casos, el comité deberá actuar en cada 
Calificación crediticia posiblemente afectada, lo que puede incluir el retiro o la afirmación de la 
Calificación crediticia(s); y  

- Para Nueva Calificación crediticia (No Asignada): Compliance, Riesgo y Legal determinarán en 
consulta con los miembros sénior relevantes de los grupos comerciales y/o analíticos, si sería 
adecuado dadas las circunstancias que Fitch Ratings asigne una Calificación Crediticia.  

4.4. Divulgación o Aviso de Violaciones 

Cualquier Comentario de Acción de Calificación para Calificaciones Crediticias asignadas por un comité 
convocado de acuerdo a esta Política deberá incluir una declaración de que la acción de calificación fue 
resultado de una evaluación realizada bajo esta Política. 

Riesgo, en consulta con Legal y Compliance, puede también determinar adecuado en las circunstancias, 
requerir divulgaciones o notificaciones adicionales a terceras partes incluyendo persona(s) o entidad(es) que 
contrataron a Fitch Ratings para proporcionar una Calificación Crediticia.  

5. PREGUNTAS 
Preguntas en relación a esta Política, incluyendo si tipos específicos de información, comunicaciones, o servicios 
son permitidos, deben de dirigirse al Departamento de Cumplimiento (Compliance) en reporting@fitchratings.com. 

mailto:reporting@fitchratings.com
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Nota: 

Este boletín es una traducción del original emitido en idioma inglés, “Bulletin 27: Restriction on Providing Advice”. En caso de 
conflicto entre la versión en inglés y la versión en español, prevalecerá la versión en inglés y la versión en inglés será la versión 
que predominará para cualquier cuestión relativa a la interpretación de cualquiera de las versiones. 

 

  

Propietario:     Chief Compliance Officer 

Resumen de Cambios: Apéndice A 

Complementos:   Fitch Ratings: Boletín 2: El Manual del Proceso de Calificación. 

Fitch Ratings: Boletín 7: Productos Analíticos- Definidos: Calificaciones, 
Evaluaciones, Opiniones y Puntuaciones.  
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Apéndice A 

Resumen de Cambios 

Marzo de 2025 

Se modificó la Política para eliminar las obligaciones relacionadas con Sustainable Fitch y reflejar la estructura de 
propiedad actual. 

Sustainable Fitch es una división de Fitch Solutions, no de Fitch Ratings. Se eliminaron las definiciones 
relacionadas con la actividad relacionada con ESG. 

Sección 4. Identificación y gestión de infracciones de la Política 

• Se sustituyeron las referencias a «Grupo de Política Crediticia» por «Riesgo» para reflejar la estructura 
actual del equipo. 

• Para remediar infracciones de las calificaciones crediticias existentes, se cambió la responsabilidad de 
convocar un comité de calificación del Director de Crédito (o su designado) a un Director de Crédito 
Regional (o su designado). 

Diciembre 2021 

Política modificada para incluir obligaciones relacionadas con Sustainable Fitch. Definiciones actualizadas para 
reflejar la actividad relacionada con ESG y Política alineada con formato estándar y errores tipográficos no 
materiales corregidos. 
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