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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A la Junta Directiva y a los Accionistas de
Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.
(“la Compania”), los cuales comprenden los estados de posicion financiera al 31 de diciembre de 2021
y 2020, los estados de ganancias o pérdidas y otro resultado integral, de cambios en el patrimonio y de
flujos de efectivo para los afios terminados en esas fechas, y las notas explicativas, incluyendo un
resumen de las politicas contables significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros que se acompafian presentan razonablemente, en todos los
aspectos significativos, la posicion financiera de Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. al 31
de diciembre de 2021 y 2020, su desempefio financiero y sus flujos de efectivo para los afios terminados
en esas fechas de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera.

Bases para la Opinion

Hemos llevado a cabo nuestras auditorias de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen méas adelante en nuestro
informe en la seccion Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros. Somos independientes de la Compafiia de acuerdo con las disposiciones del Cadigo de
Etica Profesional del Colegio de Contadores Publicos de la Republica de Costa Rica y del Codigo de
Etica para Profesionales de la Contabilidad (Codigo IESBA, por sus siglas en inglés) del Consejo de
Normas Internacionales de Etica para Contadores y hemos cumplido nuestras otras responsabilidades
de ética de conformidad con esos requerimientos. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los Responsables de Gobierno de la Compafiia
en Relacion con los Estados Financieros

La Administracion es responsable por la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros adjuntos de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera, asi
como del control interno que la Administracion determine necesario para permitir la preparacion de
estados financieros libres de errores materiales, tanto por fraude como por error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracion es responsable de la evaluacion de la
capacidad de Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. de continuar como negocio en marcha,
revelando, segun corresponda, los asuntos relacionados con el negocio en marcha y utilizando dicho
principio contable, excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar la Compafiia o de cesar sus
operaciones, 0 bien no exista otra alternativa realista que hacerlo asi.
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Los encargados de gobierno de la Compafiia son responsables de la supervision del proceso de
informacidn financiera de Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A.

Responsabilidades del Auditor en Relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros en su conjunto
estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinién. Una seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una
auditoria realizada de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria siempre detecte un
error material cuando exista. Los errores pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones
economicas de los usuarios, tomadas con base en los estados financieros.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, aplicamos
nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante toda la
auditoria. También:

o Identificamos y evaluamos los riesgos de error material en los estados financieros, debido a
fraude o error; disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos
riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base
para nuestra opinion. El riesgo de no detectar un error material debido a fraude es mas elevado
que en el caso de un error material debido a error no relacionado con fraude, ya que el fraude
puede implicar colusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionalmente
errdneas o una evasion del control interno.

o Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefiar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcion de las circunstancias y no con la
finalidad de expresar una opinion sobre la eficacia del control interno de la Compafiia.

o Evaluamos lo adecuado de las politicas contables aplicadas y la razonabilidad de las estimaciones
contables y las revelaciones relativas hechas por la Administracion.

o Concluimos sobre lo apropiado de la utilizacion de la base contable de negocio en marcha, por
parte de la Administracion, basdndonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Compafiia para continuar como negocio en
marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que Illamemos la
atencion en nuestro informe de auditoria a las revelaciones correspondientes en los estados
financieros o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que modifiguemos nuestra opinion de
auditoria. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos o condiciones futuros podrian causar que la
Compafiia cese de operar como negocio en marcha.

o Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros,
incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros representan las transacciones y hechos
subyacentes de un modo que logren su presentacion fiel.
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Nos comunicamos con los responsables de gobierno de la Compafiia, en relacion con, entre otros
asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos,
asi como cualquier deficiencia significativa en el control interno que identifiquemos en el transcurso
de la auditoria.
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FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

INFORME ANUAL Y ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOSTERMINADOS AL
31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresado en miles de Colones Costarricenses)



FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.
(Compafia Costarricense Subsidiaria de Fitch Centroamérica, S.A.)

ESTADOS DE GANANCIAS Y PERDIDAS Y OTRO RESULTADO INTEGRAL
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de Colones Costarricenses)

Notas 2021 2020
Ingresos por calificacion de riesgos 2.19,6 ¢ 852,598 ¢ 749,996
Otros ingresos 7 - 2,039
Gastos de operacion 8 (435,122) (358,613)
Utilidad de operacién 417,476 393,421
Ingresos financieros 10 16,365 20,564
Costos financieros 10 (3,598) (3,007)
Ingresos financieros netos 12,767 17,556
Utilidad antes de impuestos 430,242 410,978
Gasto por impuestos 217,11 (119,825) (86,364)
Utilidad del afio ¢ 310,417 ¢ 324,614

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Digitally signed by ERIC
ERICFABRICIO  fapricio CAMPOS

CAMPOS BOLANOS (FIRMA)

BOLANOS (FIRMA) Date: 2022.02.24
17:37:02 -06'00"

Eric Fabricio Campos Bolafios
Representante Legal



FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

(Compaifiia Costarricense Subsidiaria de Fitch Centroamérica, S.A.)

ESTADOS DE POSICION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en miles de Colones Costarricenses)

Nota 2021 2020

ACTIVO
Activo circulante

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar  2.10,14 ¢ 154,314 ¢ 168,862

Activos por impuestos causados 11 3,856 831

Efectivo y equivalentes de efectivo 15 859,268 817,809
Total Activo Circulante ¢ 1,017,437 ¢ 987,502
Activo no circulante

Propiedad, planta y equipo 2512 6,586 20,428

Derecho de uso 13 20,326 41,445

Inversion en subsidiaria 8 8

Impuesto diferido activo 2.17, 18 36,253 37,663

Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar 14 15,402 12,552
Total Activo no Circulante 78,576 112,096
TOTAL ¢ 1,096,013 ¢ 1,099,598
PASIVO Y PATRIMONIO
Pasivo circulante

Proveedores y otras cuentas por pagar 211,17 ¢ 565,806 ¢ 530,985

Pasivo por arrendamiento 2.21,21 23,209 19,545

Pasivos por impuestos causados 11 84,830 94,552
Total Pasivo Circulante ¢ 673,845 ¢ 645,082
Pasivo no circulante

Pasivo por arrendamiento 2.21,21 - 23,903

Pasivos por impuestos diferidos 2.17,18 3,751 -
Total Pasivo no Circulante 3,751 23,903
Total del pasivo ¢ 677,596 ¢ 668,984
PATRIMONIO

Capital emitido 2.13,16 90,000 90,000

Reserva Legal 18,000 18,000

Utilidades retenidas 310,417 322,614
Total Patrimonio 418,417 430,614
TOTAL ¢ 1,096,013 ¢ 1,099,598

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.
ER'C FABR'C'O Digitally signed by ERIC

FABRICIO CAMPOS BOLANOS

CAMPOS (FIRMA)
Date: 2022.02.24 17:37:29

BOLANOS (FIRMA) -og00

Eric Fabricio Campos Bolafios
Representante Legal
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FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

(Compafiia Costarricense Subsidiaria de Fitch Centroamérica, S.A.)

ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en miles de Colones Costarricenses)

SALDO AL 31 DICIEMBRE 2019
Utilidad del afio

Otra utilidad integral:
Reserva Legal
Total utilidad integral del afio

Dividendos
SALDO AL 31 DICIEMBRE 2020 ¢

Utilidad del afio

Total utilidad integral del afio

Dividendos
SALDO AL 31 DICIEMBRE 2021

Acciones ordinarias Reserva Legal Utilidades retenidas Total

¢ 90,000 ¢ 16,000 197,556 ¢ 287,556
- - 324,614 324,614

- 2,000 - 2,000

- 2,000 - 2,000

- 2,000 324,614 326,614

- - (199,556) (199,556)

90,000 ¢ 18,000 ¢ 322,614 ¢ 414,614

- - 310,417 310,417

- - 310,417 310,417

- - (322,614) (322,614)

90,000 ¢ 18,000 ¢ 310,417 402,417

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Digitally signed by ERIC
ERICFABRICIO  ¢agricio campos

CAMPOS BOLANOS (FIRMA)

BOLANOS (F|RMA) Date: 2022.0[2.2'4
17:37:52 -06'00'

Eric Fabricio Campos Bolafios
Representante Legal



FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

(Compainiia Costarricense Subsidiaria de Fitch Centroamérica, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresados en miles de Colones Costarricenses)

Notas 2021 2020
FLUJO NETO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE OPERACION
Utilidad neta ¢ 310,417 ¢ 324,614
Ajustes por:
Impuestos Causados - Impuesto sobre la renta 11 114,665 80,999
Impuestos Causados - Impuesto sobre la renta diferido 18 5,160 5,365
Depreciacion 12 13,841 6,261
Amortizacion 21,118 18,254
Gasto financiero 3,598 3,007
Prov. y otras cuentas por pagar- Productos Diferidos (878,053) (729,674)
Ganancias en retiros de activos fijos - -
Cambios en activos y pasivos:
Cuentas por cobrar comerciales y otras (9,116) 45,537
Cuentas por cobrar a compafiias relacionadas 22,506 (47,117)
Gastos pagados por anticipado (1,867) 13,823
Otros activos (2,849) (760)
Cuentas por pagar comerciales y otras (36,877) (8,335)
Cuentas por pagar a compainiias relacionadas (9,643) (45,204)
Prov. y otras cuentas por pagar - Plan Incentivos LTIP - (7,783)
Prov. y otras cuentas por pagar- Productos Diferidos 939,270 739,506
Efectivo neto provisto por las
operaciones 492,172 398,493
Intereses pagados
Pago de impuesto sobre la renta (105,423) (50,759)
Efectivo neto provisto por las actividades
de operacion 386,749 347,734
FLUJO NETO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE INVERSION
Adiciones al mobiliario y equipo 12 - (1,263)
Efectivo neto proveniente de las actividades
de inversion - (1,263)
FLUJO NETO DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES
DE FINANCIAMIENTO
Aumento del capital social - -
Pasivo por arrendamiento (22,677) (21,090)
Dividendos pagados (322,614) (199,556)
Efectivo neto usado en las actividades de
financiamiento (345,291) (220,646)
(Continua)



FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

(Compainiia Costarricense Subsidiaria de Fitch Centroamérica, S.A.)

ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién)

POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020

(Expresados en miles de Colones Costarricenses)

Notas 2021 2020
VARIACION NETA EN EFECTIVO Y EQUIVALENTES
DE EFECTIVO 41,458 125,825
EFECTIVO Y EQUIVALENTE DE EFECTIVO AL
INICIO DEL ANO 817,809 691,984
EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO AL
FINAL DEL ANO 15 ¢ 859,268 ¢ 817,809

Las notas adjuntas son parte integral de estos estados financieros.

Digitally signed by ERIC
ERICFABRICIO  gagricio camPos

CAMPOS BOLANOS (FIRMA)

X Date: 2022.02.24
BOLANOS (FIRMA) 17:38:20 -06'00'

Eric Fabricio Campos Bolafios
Representante Legal



FITCH COSTA RICA CALIFICADORA DE RIESGO, S.A.

(Compaiiia Costarricense Subsidiaria de Fitch Centroamérica, S.A.)

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR LOS ANOS QUE TERMINARON EL 31 DE DICIEMBRE DE 2021 Y 2020
(Expresadas en miles de Colones Costarricenses)

1.

Informacién General

La Sociedad presta servicios de calificacion en Edificio Fomento Urbano, 3er piso, 300 m.
Norte y 75 m. Este del ICE, Sabana Norte, San José, Costa Rica. La Compaiiia fue
organizada como sociedad andénima el 25 de noviembre de 1988 bajo la razon social de
Clasificadora de Titulos y Valores, S.A., por un plazo de noventa y nueve afios. El 23 de
febrero de 2000, la Asamblea General Extraordinaria de Accionistas acordd modificar la
razén social a DCR Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. y el 17 de enero de 2002
modificé la razén social a Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. La actividad
principal de la Compafiia consiste en la calificacion de titulos y valores de empresas
emisoras utilizando diversos criterios técnicos, siendo su domicilio en Sabana Norte,
provincia de San José, Republica de Costa Rica. La empresa es propiedad de Fitch
Centroamérica, S.A. (Companiia constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de
Panamad). La direccién de su domicilio social es Edificio Fomento Urbano, 3er piso, 300 m.
Norte y 75 m. Este del ICE, Sabana Norte, San José, Costa Rica. Fitch Centroamérica,
S.A. (Compafiia constituida de acuerdo con las leyes de la Republica de Panamd) es la
controladora que pertenece a Fitch Group, Inc., compafiia domiciliada en los Estados
Unidos de América. Hearst Corporation es la ultima sociedad controladora y es la matriz
del mayor grupo de empresas que se consolidan en estos estados financieros.

Resumen de las principales politicas contables

A continuacién, se exponen las principales politicas contables aplicadas en la elaboracion
de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado sistematicamente a todos los
afios presentados, a menos que se indique lo contrario.

2.1 Bases de preparacion

Los estados financieros y de la Companiia se han preparado de conformidad con las
NIIF, tal y como se aplican a las compafias que informan en conformidad con las NIIF
y a las interpretaciones del Comité Internacional de Interpretaciéon de la Informacién
Financiera (International Accounting Standards Board "IASB" por sus siglas en
inglés"). Los estados financieros la Compafia y de la Compafiia se han elaborado
segun el criterio del costo histérico, modificado por la revaluacion de los activos
financieros disponibles para la venta. La preparacion de los estados financieros de
conformidad con las IFRS requiere el uso de ciertas estimaciones contables criticas.
También requiere que la administracion ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de
las politicas contables de la Compafiia. La Nota 4 indica las areas que implican un
mayor grado de juicio o complejidad, o las areas en las que los supuestos y
estimaciones son significativas para los estados financieros.

2.2 Negocio en Marcha

La Compafiia satisface sus necesidades diarias de capital de trabajo a través de su
efectivo, depodsitos y la disponibilidad de financiamiento de las sociedades
controladoras.  Actualmente la Compafia, ha tenido en cuenta los cambios
razonablemente posibles en la actividad comercial, incluidas las variaciones derivadas
de la Covid-19, muestran que la Compafiia deberia ser capaz de operar dentro del
nivel de su infraestructura actual. Después de hacer investigaciones, los directores
tienen una expectativa razonable de que la Compafiia cuenta con los recursos
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adecuados para continuar con su existencia operativa en un futuro previsible. La
evaluacion de los directores incluyé la consideracion del impacto de la Covid-19 en el
nivel general de rentabilidad y generacion de efectivo. Por lo tanto, los directores
siguen adoptando el principio de negocio en marcha en la preparacion de los estados
financieros.

2.3 Adopcién de Normas Internacionales De Informacion Financiera (NIIF) Nuevas Y
Revisadas

a.

Aplicacién de Nuevas y Revisadas Normas Internacionales de Informacion
Financiera ("NIIF" o "NIC") que son Obligatorias para el Afio en Curso - En el
afo en curso, la Compafiia ha aplicado una serie de interpretaciones modificadas,
emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB", por sus
siglas en inglés) que son obligatorias para un periodo contable que comienza el o
después del 1° de enero de 2021. Las conclusiones relacionadas con su adopcién
se describen a continuacion:

o Impacto inicial de la Aplicacion de la Reforma de la Tasa de Interés de
Referencia (Enmienda a la NIIF 9, IAS 39, y la NIIF 7) - En el afio anterior,
entrd en vigencia las enmiendas de la Fase 1 Reforma de la tasa de interés de
referencia: enmiendas a la NIIF 9 / NIC 39 y la NIIF 7. Estas enmiendas
modifican los requisitos especificos de contabilidad de coberturas para permitir
gue la contabilidad de coberturas continle para las coberturas afectadas
durante el periodo de incertidumbre antes que las partidas cubiertas o
instrumentos de cobertura sean modificados como resultado de la reforma de
la tasa de interés de referencia.

En el afio en curso, entrd en vigencia las modificaciones de la Fase 2 Reforma
de la tasa de interés de referencia: modificaciones a las NIIF 9, NIC 39, NIIF
7, NIIF 4 y NIIF 16. La adopcién de estas modificaciones permite al Banco
reflejar los efectos de la transicion de las tasas de oferta interbancarias. (IBOR)
a tasas de interés de referencia alternativas (también denominadas “tasas
libres de riesgo” o RFR por sus siglas en inglés). En adicién, introduce un
expediente practico para las modificaciones requeridas por la reforma, aclarar
que la contabilidad de coberturas no se descontinda Unicamente debido a la
reforma del IBOR, e introducir revelaciones que permitan a los usuarios
comprender la naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de la reforma
del IBOR a los que la Entidad esta expuesta y como la Entidad gestiona esos
riesgos, asi como el progreso de la Entidad en la transicion de los IBOR a las
tasas de referencia alternativas, y como la Entidad esta4 gestionando esta
transicion.

La Fase 2 de esta enmienda no tuvo un impacto en los estados financieros de
la Compafiia debido a que este no mantienen relaciones de cobertura de tasas
de interés, ni activo o pasivos financieros con referencia a tasas de referencia
interbancarias.

o Impacto de la Aplicacion de Concesiones de Alquiler Relacionadas con
COVID-19 después del 30 de Junio de 2021 - Enmienda a la NIIF 16 - En
mayo del 2020, el IASB emiti6 Concesiones de alquiler relacionadas con
COVID-19 - enmienda a la NIIF 16 - Alquileres. Las modificaciones brindan
alivio a los arrendatarios de aplicar la orientacién de la NIIF 16 al contabilizar
las concesiones a los arrendamientos surgidos como consecuencia directa de
la pandemia del COVID-19.
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Como expediente practico, un arrendatario puede elegir no evaluar cuando una
concesion del arrendador relacionada por COVID-19 es una modificacion de
arrendamiento. El arrendatario que haga esta eleccion contabilizara cualquier
cambio en los pagos de arrendamiento que resulten de la concesion de alquiler
relacionada con COVID-19 aplicando la NIIF 16 como si el cambio no fuera una
modificacion del arrendamiento.

El expediente practico se aplica solo a las concesiones de alquiler que ocurren
como consecuencia directa de COVID-19 y solo si se cumplen todas las
condiciones siguientes:

- El cambio en los pagos del arrendamiento da como resultado una
contraprestacion revisada por el arrendamiento que es sustancialmente
igual 0 menor que la contraprestacion por el arrendamiento
inmediatamente anterior al cambio.

- Cualquier reduccion en los pagos de arrendamiento afecta solo a los
pagos originalmente pagaderos antes del 30 de junio de 2022 (una
concesion de alquiler cumple esta condicion si da lugar a pagos de
arrendamiento reducidos antes del 30 de junio de 2022 y mayores pagos
de arrendamiento que se extienden mas alla del 30 de junio de 2022).

- No hay cambios sustanciales en otros términos y condiciones del contrato
de arrendamiento.

La modificaciéon estaba programada para aplicarse hasta el 30 de junio de
2021, pero como continta el impacto de la pandemia de COVID-19, el 31 de
marzo de 2021, el IASB extendid el periodo de aplicacion del expediente
practico a 30 de junio de 2022. La modificacién se aplica a los periodos anuales
gue comiencen a partir del 1° de abril de 2021. Sin embargo, la Compafiia no
ha recibido concesiones de alquiler relacionadas con COVID-19, pero planea
aplicar el expediente préactico si se vuelve aplicable dentro del periodo permitido
de aplicacion.

Nuevas y Revisadas NIIF Emitidas, pero Aun no Vigentes - A la fecha de
autorizacién de estos estados financieros, la Compafiia no ha aplicado las siguientes
nuevas y revisadas NIIF emitidas, pero adn no vigentes. La Compafiia se encuentra
en proceso de determinar los impactos que la adopcién de estas enmiendas
representara para sus estados financieros:

. Enmiendas a la NIC 1 - Clasificaciéon de Pasivos como Corriente 0 no
Corriente - Las modificaciones de la NIC 1 afectan Unicamente a la
presentacion de pasivos como corrientes 0 no corrientes en el estado de
situacion financiera y no la cantidad o el momento del reconocimiento de ningin
activo, pasivo, ingreso o gasto, o en la informacién divulgada sobre esos
articulos.

Las enmiendas aclaran que la clasificacion de los pasivos como corrientes o
no corrientes se basa en los derechos al final del periodo que abarca el informe,
especifica que la clasificacién no se ve afectada por las expectativas sobre si
una entidad ejercera su derecho a aplazar la liquidacion de una
responsabilidad, explica que los derechos existen si los convenios se cumplen
al final del periodo que abarca el informe e introducen una definicion de
“liquidacion” para dejar claro que liquidacion se refiere a la transferencia a la
contraparte de efectivo, instrumentos de capital, otros activos o servicios.
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Las modificaciones se aplican retrospectivamente para los periodos anuales
que comienzan a partir del 1° de enero de 2023, con adopcion anticipada
permitida.

Enmiendas a la NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual - Las enmiendas
actualizan la NIIF 3 para que se refiera al Marco Conceptual de 2018 en lugar
del Marco de 1989. También afiaden a la NIIF 3 un requisito de que, para las
obligaciones comprendidas en la NIC 37, un adquirente aplica la NIC 37 para
determinar si en la fecha de adquisicion existe una obligacién presente como
resultado de eventos pasados. Para un gravamen que pudiera estar dentro del
ambito de aplicacion CINIIF 21 Gravamenes, el adquirente aplica la CINIIF 21
para determinar si el evento que da lugar a una obligacion de pago del
gravamen se ha producido antes de la fecha de adquisicion.

Por Ultimo, las enmiendas afiaden una declaracion explicita de que un
adquirente no reconoce los activos contingentes adquiridos en una
combinacién de negocios.

Las modificaciones son efectivas para combinaciones de negocios para las que
la fecha de adquisicion es en o después del inicio del primer periodo anual que
comienza en o después del 1° de enero de 2022. Se permite la aplicacion
anticipada si una entidad también aplica todas las demas referencias
actualizadas (publicadas junto con el Marco Conceptual actualizado) al mismo
tiempo o antes.

Enmiendas a la NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo - Procedimientos
antes del Uso Intencionado - Las modificaciones prohiben deducir del costo
de un articulo de propiedad, planta y equipo cualquier producto de venta de
articulos producidos antes de que ese activo esté disponible para su uso, por
ejemplo: los ingresos mientras llevan el activo a la ubicacion y el estado
necesario para que pueda funcionar de la manera prevista por la
Administracion. Por consiguiente, una entidad reconoce dichos ingresos por
ventas y los costos relacionados en ganancias o pérdidas. La Entidad mide el
costo de articulos de acuerdo con los Inventarios de la NIC 2.

Las enmiendas también aclaran el significado de “probar si un activo funciona
correctamente”. La NIC 16 ahora especifica que al evaluar si el rendimiento
técnico y fisico del activo es tal, que es capaz de ser utilizados en la produccion
0 suministro de bienes o servicios, para alquiler a terceros, o con fines
administrativos.

Sino se presenta por separado en el estado de ganancia o pérdida, los estados
financieros revelaran las cantidades de ingresos y costos incluidos en las
ganancias o pérdidas relacionadas con articulos producidos que no son una
produccién de actividades ordinarias de la Entidad, y qué partida(s) en el
estado de ganancia o pérdida se incluyen dichos fondos recibidos y el costo.

Las modificaciones se aplican retrospectivamente, pero solo para propiedades
planta y equipo para que estén en condiciones necesarias para que puedan
operar de la manera prevista por la Administracion a partir del comienzo del
periodo mas temprano presentado en los estados financieros en los que la
Entidad aplica en por primera vez las enmiendas.

La Entidad reconocera el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las
modificaciones como apertura del saldo de las utilidades retenidas (u otro
componente del patrimonio neto, segun corresponda) al comienzo de ese
primer periodo presentado.
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Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a
partir del 1° de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

Enmiendas ala NIC 37 - Contratos Onerosos - Costo del Cumplimiento de
un Contrato - Las modificaciones especifican que el “costo de cumplimiento”
de un contrato comprende los “costos que se relacionan directamente con el
contrato”. Los costos que se relacionan directamente con un contrato consisten
tanto en los costos incrementales de cumplimiento de dicho contrato (ejemplos
serian la mano de obra o los materiales directos) y una asignacion de otros
costos que se relacionan directamente con el cumplimiento contratos (un
ejemplo seria la asignacion del cargo por depreciaciéon para una partida de
propiedad, equipo utilizado para cumplir el contrato).

Las modificaciones se aplican a los contratos para los que la Entidad adn no
ha cumplido todas sus obligaciones al principio del periodo anual de
presentacion de informes en el que la Entidad aplica por primera vez las
modificaciones. Las cifras comparativas no son modificadas. En su lugar, la
Entidad reconocerd el efecto acumulativo de aplicar inicialmente las
modificaciones como un ajuste al saldo inicial de las ganancias retenidas u otro
componente del patrimonio neto, segun proceda, en la fecha de adopcion.

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales que comienzan a
partir del 1° de enero de 2022, con adopcion anticipada permitida.

Enmiendas a la NIC 1 - Presentacion de Estados Financieros y
Declaracion de Préactica de las NIIF 2 Realizaciéon de Juicios de
Importancia Relativa - Revelacion de Politicas Contables - Las enmiendas
cambian los requisitos de la NIC 1 con respecto a la revelacién de politicas
contables. Las enmiendas reemplazan todas las instancias del término
"politicas contables significativas" por "informacion material sobre politicas
contables". La informacion sobre politicas contables es material si, cuando se
considera junto con otra informacion incluida en los estados financieros de una
entidad, se puede esperar razonablemente que influya en las decisiones que
los usuarios principales de los estados financieros con propdsito general toman
sobre la base de esos estados financieros.

Los parrafos de apoyo de la NIC 1 también se modifican para aclarar que la
informacién de politica contable que se relaciona con transacciones, otros
eventos o condiciones no significativos es inmaterial y no necesita ser revelada.
La informacion sobre politicas contables puede ser material debido a la
naturaleza de las transacciones relacionadas, otros eventos o condiciones,
incluso si los montos son inmateriales. Sin embargo, no toda la informacién de
politica contable relacionada con transacciones materiales, otros eventos o
condiciones es en si misma material.

El Consejo también ha desarrollado guias y ejemplos para explicar y demostrar
la aplicacion del “proceso de materialidad de cuatro pasos” descrito en el
Declaracion de Practica 2 de las NIIF.

Las modificaciones a la NIC 1 son efectivas para los periodos anuales que
comiencen a partir del 1° de enero de 2023, aplicacion anticipada permitida y
se aplican prospectivamente. Las enmiendas a la Declaracion de Practica 2 de
las NIIF. no contienen una fecha de vigencia o requisitos de transicion.

Enmiendas ala NIC 8 - Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones

Contables y Errores: Definicibn de Estimaciones Contables - Las
modificaciones reemplazan la definicibn de un cambio en las estimaciones

13



contables con una definicion de estimaciones contables. Segldn la nueva
definicion, las estimaciones contables son “importes monetarios en los estados
financieros que estan sujetos a incertidumbre en la medicién”.

Se elimind la definicidbn de cambio en las estimaciones contables. Sin embargo,
el Consejo retuvo el concepto de cambios en las estimaciones contables en la
Norma con las siguientes aclaraciones:

- Un cambio en la estimacion contable que resulte de nueva informacion o
nuevos desarrollos no es la correccion de un error.

- Los efectos de un cambio en un insumo o una técnica de medicion
utilizada para desarrollar una estimacion contable son cambios en las
estimaciones contables si ho son el resultado de la correccion de errores
de periodos anteriores. El Consejo agregé dos ejemplos (Ejemplos 4-5)
a la Guia. sobre la implementacion de la NIC 8, que acompafa a la
Norma. El Consejo ha eliminado un ejemplo (Ejemplo 3) ya que podria
causar confusién a la luz de las modificaciones.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que comienzan a partir
del 1° de enero de 2023 a cambios en las politicas contables y cambios en las
estimaciones contables que ocurren en o después del comienzo de ese
periodo, permitiéndose la aplicacion anticipada.

Enmiendas a la NIC 12 - Impuestos sobre la Renta - Impuesto Diferido
Relacionado con Activos y Pasivos que Surgen de una sola Transaccion
- Las modificaciones introducen una nueva excepcién a la exencién de
reconocimiento inicial. Segun las modificaciones, una entidad no aplica la
exencion de reconocimiento inicial para transacciones que dan lugar a
diferencias temporarias imponibles y deducibles iguales.

Dependiendo de la legislacion fiscal aplicable, pueden surgir diferencias
temporarias iguales imponibles y deducibles en el reconocimiento inicial de un
activo y un pasivo en una transaccion que no es una combinacion de negocios
y no afecta ni a la utilidad contable ni a la imponible. Por ejemplo, esto puede
surgir al reconocer un pasivo por arrendamiento y el activo por derecho de uso
correspondiente aplicando la NIIF 16 en la fecha de comienzo de un
arrendamiento.

Después de las modificaciones a la NIC 12, se requiere que una entidad
reconozca el activo y pasivo por impuestos diferidos relacionados, estando
sujeto el reconocimiento de cualquier activo por impuestos diferidos a los
criterios de recuperabilidad de la NIC 12.

El Consejo también agrega un ejemplo ilustrativo a la NIC 12 que explica como
se aplican las modificaciones.

Las modificaciones se aplican a transacciones que ocurren en o después del
comienzo del primer periodo comparativo presentado. Ademas, al comienzo
del primer periodo comparativo, una entidad reconoce:

- Un activo por impuestos diferidos (en la medida en que sea probable que
se disponga de una ganancia fiscal contra la cual se pueda utilizar la
diferencia temporaria deducible) y un pasivo por impuestos diferidos por
todas las diferencias temporarias deducibles e imponibles asociadas con:
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i. Activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento.

i. Pasivos por desmantelamiento, restauracion y similares y los
montos correspondientes reconocidos como parte del costo del
activo relacionado.

- El efecto acumulativo de aplicar inicialmente las modificaciones como un
ajuste al saldo inicial de las ganancias acumuladas (u otro componente
del patrimonio, segun corresponda) a esa fecha

Las modificaciones son efectivas para los periodos anuales de presentacion de
informes que comiencen a partir del 1° de enero de 2023, con aplicacion
permitida.

C. Mejoras Anuales a las Normas NIIF 2018-2020 - Las mejoras anuales incluyen
modificaciones a cuatro Normas.

o NIIF 1 - Adopcidon por Primera Vez de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera - La enmienda proporciona un alivio adicional a una
filial que se convierte en una entidad que adopta por primera vez mas tarde que
su matriz con respecto a la contabilidad de las diferencias de conversion
acumuladas. Como resultado de la enmienda, una filial que utiliza la exencién
de la NIIF 1:D16(a) ahora también puede optar por medir las diferencias de
conversién acumuladas para todos las operaciones extranjeras que se
incluirian en los estados financieros de la matriz, en la fecha de transicion de
la matriz a las Normas NIIF, si no se realizaron ajustes para los procedimientos
de consolidacion y por los efectos de la combinacion de negocios en la que la
matriz adquirié la filial. Una eleccion similar es a disposicién de una empresa
asociada o conjunta gue utilice la exencién en la NIIF 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1° de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

. NIIF 9 - Instrumentos Financieros - La enmienda aclara que, al aplicar el
criterio del “10 por ciento” para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una entidad incluye sélo las comisiones pagadas o recibidas entre
la entidad (el prestatario) y el prestamista, incluyendo las tasas pagadas o
recibidas por la Entidad o el prestamista en nhombre del otro.

La modificacion se aplica prospectivamente a las modificaciones que se
producen en o después de la fecha en que la Entidad aplica por primera vez la
enmienda.

La modificacion es efectiva para los periodos anuales que comienzan a partir
del 1° de enero de 2022, con adopcién anticipada permitida.

. NIIF 16 - Arrendamientos - La enmienda elimina la ilustracién del reembolso
de las mejoras en el arrendamiento.

Dado que la enmienda a la NIIF 16 sélo se refiere a un ejemplo ilustrativo, no
se indica ninguna fecha de entrada en vigor.

La administracion no ha tenido la oportunidad de considerar el potencial impacto de la adopcion
de las nuevas normas y enmienda a las normas
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2.4 Conversion de moneda extranjera

(@)

(b)

(€)

Moneda funcional y de presentacion

Las partidas incluidas en los estados financieros de cada una de las entidades se
miden utilizando la moneda del entorno econémico principal en el que opera la
entidad ("la moneda funcional"). La moneda funcional de la Compafiia es el colén
costarricense, moneda de curso legal en la Costa Rica. Los estados financieros
se presentan en colones costarricenses, que es la moneda de presentacion de la
Compaifiia.

Transacciones y saldos

Las transacciones en moneda extranjera se convierten a la moneda funcional
utilizando los tipos de cambio vigentes en las fechas de las transacciones o de la
valuacion cuando las partidas se vuelven a medir. Las pérdidas y ganancias
cambiarias resultantes de la liquidacién de dichas transacciones y de la
conversion a los tipos de cambio de cierre de los activos y pasivos monetarios
denominados en moneda extranjera se reconocen en el estado de resultados,
excepto cuando se difieren en otro resultado integral como coberturas de flujos de
efectivo cualificadas o coberturas de inversiones netas cualificadas. Las
diferencias de conversion de los activos y pasivos financieros ho monetarios,
como las acciones mantenidas a valor razonable a través de resultados, se
reconocen en el estado de resultados como parte de la ganancia o pérdida del
valor razonable. Las diferencias de conversion en activos financieros no
monetarios, como las acciones clasificadas como disponibles para la venta, se
incluyen en otro resultado integral.

Compaifiias del grupo- No Aplica

Los resultados y la posicion financiera de todas las entidades de Grupo (ninguna
de las cuales tiene la moneda de una economia hiperinflacionaria) que tienen una
moneda funcional diferente de la moneda de presentacion se convierten a la
moneda de presentacion del siguiente modo:

i) Los activos y pasivos de cada balance presentado se convierten al tipo de
cambio de cierre en la fecha de dicho balance;
i) los ingresos y gastos de cada estado de resultados se convierten a los

tipos de cambio promedio (a menos que este promedio no sea una
aproximacion razonable del efecto acumulado de los tipos vigentes en las
fechas de las transacciones, en cuyo caso los ingresos y gastos se
convierten al tipo de cambio de las fechas de las transacciones) y

iii) todas las diferencias cambiarias resultantes se reconocen en otro
resultado integral.

El crédito mercantil y los ajustes al valor razonable que surgen de la adquisicion
de una entidad extranjera se tratan como activos y pasivos de la entidad extranjera
y se convierten al tipo de cambio de cierre del ejercicio. Las diferencias cambiarias
que surgen se reconocen en otro resultado integral.

2.5 Propiedad, plantay equipo

Toda la propiedad, planta y el equipo se presenta a costo histérico menos depreciacion. El
costo histdrico incluye los gastos directamente atribuibles a la adquisicién de los productos.
El costo de las mejoras a locales arrendados también incluye, segun proceda, el costo
estimado de su retiro al término del arrendamiento.
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Los terrenos no se deprecian. La depreciacién de otros activos se calcula utilizando el
método de linea recta para asignar su costo a sus valores residuales a lo largo de su vida
atil estimada, como sigue:

¢ Edificios - el menor del periodo de arrendamiento o la vida Gtil estimada

¢ Mejoras a locales arrendados - el menor del periodo de arrendamiento o la vida
atil estimada
Equipo de oficina - 5 afios

e Oftros- 3-5afos

Los valores residuales y las vidas Utiles de los activos se revisan y se ajustan, si procede,
al final de cada periodo de informacién. EIl valor en libros de un activo se reduce
inmediatamente hasta su monto recuperable si el valor contable del activo es superior a
su monto recuperable estimado.

Las ganancias y pérdidas por enajenacion se determinan comparando los ingresos con
el valor en libros y se reconocen en el estado de resultados.

2.6 Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida -por ejemplo, crédito mercantil o activos
intangibles que no estan listos para ser utilizados- no estan sujetos a amortizacion y se
prueba anualmente su deterioro. El deterioro de los activos que estan sujetos a
amortizacion se revisa siempre que los acontecimientos o cambios en las circunstancias
indiquen que el valor en libros puede no ser recuperable. Se reconoce una pérdida de
valor por el monto en que el valor en libros del activo supera su monto recuperable. El
importe recuperable es el mayor entre el valor razonable de un activo menos los costos
de venta y su valor de uso. A efectos de evaluar el deterioro, los activos se agrupan en
UGEs, que son los niveles mas bajos para los que existen flujos de efectivo identificables
por separado. Los activos no financieros distintos del crédito mercantil que han sufrido
un deterioro se revisan para ver si se revierte el deterioro en cada fecha de presentacion
de informes de informacion financiera.

2.7 Activos financieros
Clasificacion
La Compainiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias de medicion:
¢ los que deben medirse al valor razonable a través de otro resultado integral
("FVOCI" por sus siglas en inglés) y

¢ los que deben medirse a costo amortizado.

La clasificacién depende del modelo de negocio la Compafia para la administracion de
los activos financieros y de los términos contractuales de los flujos de efectivo.

Para las inversiones en instrumentos de capital que no se mantienen para negociar, la
Compafiia ha hecho una eleccién irrevocable en el momento del reconocimiento inicial
para contabilizar la inversion de capital en FVOCI.

Reconocimiento y eliminacion

Las compras y ventas de activos financieros se reconocen en la fecha de negociacion,
la fecha en la que la Compafia se compromete a comprar o vender el activo. Los
activos financieros se dan de baja cuando los derechos a recibir flujos de efectivo de
los activos financieros han expirado o se han transferido y la Compafiia ha transferido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad.
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Medicion

En el momento del reconocimiento inicial, los costos de transaccion se incluyen en la
medicion.

Los activos financieros con derivados implicitos se consideran en su totalidad a la hora
de determinar si sus flujos de efectivo son Unicamente el pago del capital y los
intereses.

(a) Instrumento de deuda

La medicion posterior de los instrumentos de deuda depende del modelo de
negocio la Compafia para la administracion del activo y de las caracteristicas de
los flujos de efectivo del mismo. Existe una categoria de medicién en la que la
Compaiiia clasifica sus instrumentos de deuda:

Costo amortizado: Los activos que se mantienen para el cobro de flujos de efectivo
contractuales, cuando dichos flujos de efectivo representan Unicamente pagos de
capital e intereses, se miden a costo amortizado. Los ingresos por intereses de
estos activos financieros se incluyen en los ingresos financieros utilizando el
método de tasa de interés efectiva. Cualquier ganancia o pérdida derivada de la
baja se reconoce directamente en el resultado y se presenta en otras
ganancias/(pérdidas) junto con las ganancias y pérdidas cambiarias. Las pérdidas
por deterioro se presentan como una partida separada en el estado de resultados.

(b) Instrumento de capital

Posteriormente, la Compafia mide todas las inversiones de capital a valor
razonable. En los casos en que la administracion de la Compafiia ha optado por
presentar las ganancias y pérdidas a valor razonable de las inversiones de capital
en ORI, no se produce una reclasificacién posterior de las ganancias y pérdidas a
valor razonable a los resultados tras la baja de la inversion. Los dividendos de
dichas inversiones siguen reconociéndose en resultados como otros ingresos
cuando se establece el derecho de la Compafiia para recibir los pagos.

Las pérdidas por deterioro (y la reversién de las pérdidas por deterioro) de las
inversiones de capital medidas a FVOCI no se presentan por separado de otros
cambios en el valor razonable.

2.8 Pasivos financieros

La Compafiia reconoce inicialmente sus pasivos financieros a valor razonable v,
posteriormente, los mide al costo amortizado utilizando el método de tasa de interés
efectiva.

2.9 Compensacion de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se consigna en el
balance cuando existe un derecho legalmente exigible a compensar los montos
reconocidos y se tiene la intencion de liquidarlos por su monto neto o de realizar el activo
y liquidar el pasivo simultdneamente.

2.10 Cuentas comerciales por cobrar

Las cuentas comerciales por cobrar son los montos adeudados por clientes por las
mercancias vendidas o los servicios prestados en el curso ordinario del negocio. Si se
espera su cobro en un afio o menos (o en el ciclo normal de operacién de la empresa si
es mas largo), se clasifican como activos circulantes. En caso contrario, se presentan
como activos no circulantes.
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Las cuentas por cobrar comerciales se reconocen inicialmente a valor razonable y
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método del interés efectivo,
menos la provision por deterioro.

211 Cuentas comerciales por pagar

Las cuentas comerciales por pagar son obligaciones de pago por bienes o servicios que
se han adquirido en el curso ordinario de la actividad de los proveedores. Las cuentas
comerciales por pagar se clasifican como pasivos circulantes si el pago vence en un afo
o0 menos (o0 en el ciclo operativo normal de la empresa si es mas largo). En caso contrario,
se presentan como pasivos no circulantes.

Las cuentas comerciales por pagar se reconocen inicialmente a su valor razonable y
posteriormente se miden a costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

2.12 Deterioro de activos financieros

La Companiia evalta de forma prospectiva las pérdidas crediticias esperadas asociadas
a sus instrumentos de deuda contabilizados a costo amortizado.

Cuentas comerciales por cobrar y activos contractuales

La Compafia aplica el enfoque simplificado de la IFRS 9 para medir las pérdidas
crediticias esperadas, que utiliza una provisiéon para pérdidas esperadas a lo largo de
toda la vida para todas las cuentas comerciales por cobrar y los activos contractuales.
Las pérdidas crediticias esperadas se estiman utilizando una matriz de provisiones
basada en la experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compafiia, ajustada por
factores especificos de las condiciones econdmicas generales de los deudores y una
evaluacion tanto de la direccién actual como de la prevista de las condiciones en la fecha
de presentacion del informe, incluido el valor temporal del dinero cuando sea necesario.

Las cuentas comerciales por cobrar y los activos contractuales se cancelan cuando no
hay expectativas razonables de recuperacion. Los indicadores de que no hay
expectativas razonables de recuperacion incluyen, entre otros, el hecho de que un deudor
no se comprometa con un plan de pago con la Compafia. Las pérdidas por deterioro de
las cuentas comerciales por cobrar y los activos contractuales se presentan como
pérdidas netas por deterioro dentro de la utilidad de operacion. Las recuperaciones
posteriores de montos previamente cancelados se acreditan contra la misma partida.

2.13 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en bancos y otras inversiones a corto plazo de gran liquidez con un vencimiento original
de tres meses 0 menos.

2.16 Capital social

Las acciones ordinarias se clasifican como capital. Los costos incrementales
directamente atribuibles a la emision de nuevas acciones ordinarias se muestran en el
capital como una deduccién, neta de impuestos, de los ingresos. La reserva legal ha sido
constituida para cumplir con el articulo 143 del Cédigo de Comercio, que dispone destinar
un 5% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, para la formacion de la reserva, hasta
gue ésta alcance el equivalente al 20% del capital social de la Compaiiia.
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2.17 Impuesto causado y diferido

El gasto fiscal representa la suma del impuesto por pagar actualmente y el impuesto
diferido.

Impuesto causado

El impuesto por pagar se basa en el ingreso gravable del afio. El ingreso gravable difiere
del ingreso neto que figura en el resultado porque excluye las partidas de ingresos o
gastos que son gravables o deducibles en otros afios y excluye ademas las partidas que
nunca son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por el impuesto causado
se calcula utilizando las tasas fiscales que han sido promulgadas o sustancialmente
promulgadas en la fecha del informe. Se reconoce una provisién para aquellos asuntos
cuya determinacion fiscal es incierta, pero se considera probable que se produzca una
futura salida de fondos hacia una autoridad fiscal. Las provisiones se miden segun la
mejor estimacion del importe que se espera que sea pagadero. La evaluacion se basa en
el juicio de los profesionales fiscales de la Compafiia, respaldado por la experiencia
previa en relacién con dichas actividades y, en algunos casos, en el asesoramiento fiscal
independiente de especialistas.

Impuesto diferido

El impuesto diferido es el impuesto que se espera pagar o recuperar por las diferencias
entre los valores en libros de los activos y pasivos en los estados financieros y las
correspondientes bases fiscales utilizadas en el calculo del ingreso gravable, y se
contabiliza utilizando el método del pasivo del estado de posicion financiera. Los pasivos
por impuestos diferidos se reconocen generalmente por todas las diferencias temporales
gravables y los activos por impuestos diferidos se reconocen en la medida en que sea
probable que se disponga de ingresos gravables contra los que puedan utilizarse las
diferencias temporales deducibles. Estos activos y pasivos no se reconocen si la
diferencia temporal surge del reconocimiento inicial de otros activos y pasivos en una
transaccién que no afecta ni al ingreso gravable ni al ingreso contable. El valor en libros
de los impuestos diferidos activos se revisa en cada fecha de informe y se reduce en la
medida en que ya no sea probable que se disponga de suficientes ingresos gravables
para permitir la recuperacion total o parcial del activo. Los impuestos diferidos se calculan
a las tasas impositivas que se espera aplicar en el periodo en que se liquida el pasivo o
se realiza el activo, sobre la base de las leyes y las tasas impositivas que han sido
promulgadas o practicamente promulgadas en la fecha del informe. La medicién de los
activos y pasivos por impuestos diferidos refleja las consecuencias fiscales que se
derivarian de la forma en que la Compafia espera, al final del periodo de referencia,
recuperar o liquidar el valor en libros de sus activos y pasivos. Los impuestos diferidos
activos y pasivos se compensan cuando existe un derecho legalmente exigible a
compensar los activos por impuestos causados con los pasivos por impuestos causados
y cuando se refieren al impuesto sobre la renta recaudado por la misma autoridad fiscal
y la Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos por impuestos causados
sobre una base neta.

Impuestos causados y diferidos del afio
Los impuestos causados y diferidos se reconocen en resultados, excepto cuando se
refieren a partidas que se reconocen en otro resultado integral o directamente en capital,

en cuyo caso, los impuestos causados y diferidos también se reconocen en otro resultado
integral o directamente en capital, respectivamente.
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2.18 Provisiones

Las provisiones se reconocen cuando la Compafiia tiene una obligacion legal o implicita
presente como resultado de eventos pasados, es probable que se requiera una salida de
recursos para liquidar la obligacion y el importe se ha estimado de forma confiable.

2.19 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion recibida o por recibir y
representan los montos por cobrar por los servicios prestados, declarados netos de
descuentos, devoluciones e impuesto sobre el valor agregado (IVA). La Compaiiia
reconoce los ingresos cuando el monto de los mismos puede medirse de forma confiable,
cuando es probable que los beneficios econémicos futuros fluyan hacia la entidad y
cuando se han cumplido los criterios especificos de acuerdo con la NIIF 15, Ingresos por
contratos con clientes, para cada una de las actividades de la Compafia, como se
describe a continuacién. Los ingresos se reconocen en funcion del devengo respecto a
los servicios que se han completado y excluyen el IVA. Los ingresos atribuidos a las
calificaciones de los valores emitidos se reconocen cuando se emite la calificacion o
cuando se alcanzan los hitos por los que se adeudarian honorarios en caso de no
realizarse la emision. Los ingresos atribuidos a la supervisiébn de emisores o valores
emitidos se reconocen a lo largo del periodo en que se realiza la supervision. Los montos
facturados por adelantado para la prestacién de estos productos y servicios se difieren y
los ingresos se reconocen cuando se obtienen.

2.20 Beneficios a empleados

Las bonificaciones se determinan anualmente y son totalmente discrecionales. La
decisiébn de conceder un bono se basa en una serie de factores que incluyen los
resultados financieros de la Compania, el desempefio relativo de los empleados y la
perspectiva de retencion del personal. Al final de cada ejercicio financiero se hace una
provision para registrar el monto por pagar.

2.21 Arrendamientos

La Compafiia evalla si un contrato es o contiene un arrendamiento al inicio del contrato,
con vigencia a partir del 1 de enero de 2019. La Compafiia reconoce un activo por
derecho de uso y el correspondiente pasivo por arrendamiento con respecto a todos los
arrendamientos en los que es el arrendatario, excepto en el caso de los arrendamientos
a corto plazo (definidos como arrendamientos con un plazo de 12 meses 0 menos) y los
arrendamientos de activos de bajo valor. En el caso de estos arrendamientos, la
Compaiiia reconoce los pagos del arrendamiento como un gasto operativo de forma lineal
a lo largo del plazo del arrendamiento, a menos que otra base sistematica sea mas
representativa del patrén de tiempo en el que se consumen los beneficios econémicos
de los activos arrendados.

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente por el valor actual de los pagos por
arrendamiento que no se pagan en la fecha de inicio, descontados utilizando la tasa
implicita en el arrendamiento. Si esta tasa no se puede determinar facilmente, la
Compaifiia utiliza su tasa de endeudamiento incremental.

Los pagos por arrendamiento incluidos en la medicién del pasivo por arrendamiento
comprenden:

e pagos fijos de arrendamiento, menos incentivos de arrendamiento;

e pagos de arrendamiento variables que dependen de un indice o tasa, medidos
inicialmente utilizando el indice o tasa en la fecha de inicio;
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e el monto que se espera que pague el arrendatario en virtud de las garantias de
valor residual; el precio de ejercicio de las opciones de compra, si se tiene la
certeza razonable de que se ejerceran las opciones y

e pagos de penalizaciones por la terminacién del arrendamiento si el plazo del
mismo refleja el ejercicio de una opcién de terminacion del arrendamiento.

El pasivo por arrendamiento se presenta como una linea separada en el estado de
situacion financiera. El pasivo por arrendamiento se mide posteriormente incrementando
el valor en libros para reflejar los intereses del pasivo por arrendamiento (utilizando el
método de interés efectivo) y reduciendo el valor en libros para reflejar los pagos por
arrendamiento realizados.

La Compafila vuelve a medir el pasivo por arrendamiento (y realiza el ajuste
correspondiente en el activo por derecho de uso) siempre que:

e el plazo del arrendamiento haya cambiado o haya un cambio en la evaluacion del
ejercicio de una opcidon de compra, en cuyo caso el pasivo por arrendamiento se
vuelve a medir descontando los pagos de arrendamiento revisados utilizando una
tasa de descuento modificada;

¢ los pagos de arrendamiento se modifiquen debido a cambios en un indice o tasa
de cambio en el pago esperado bajo un valor residual garantizado, en cuyos casos
el pasivo por arrendamiento se vuelve a medir descontando los pagos de
arrendamiento modificados utilizando la tasa de descuento inicial y

e un contrato de arrendamiento se modifique y la modificacion del arrendamiento
no se contabilice como un arrendamiento independiente, en cuyo caso el pasivo
por arrendamiento se vuelve a medir descontando los pagos de arrendamiento
modificados utilizando una tasa de descuento modificada.

Los activos por derecho de uso comprenden la medicion inicial del pasivo por
arrendamiento correspondiente, los pagos por arrendamiento efectuados en la fecha de
inicio o0 antes y los costos directos iniciales. Posteriormente se miden al costo menos la
amortizacién acumulada y las pérdidas por deterioro. Siempre que la Compafia incurra
en la obligacién de sufragar los costos de desmantelamiento y retirada de un activo
arrendado, de restauracion del lugar en el que se encuentra o de restitucién del activo
subyacente al estado exigido por las condiciones del arrendamiento, se reconoce una
provision y se mide de acuerdo con la NIC 37. Los costos se incluyen en el activo de
derecho de uso correspondiente. Los activos por derecho de uso se amortizan a lo largo
del periodo mas corto entre el plazo de arrendamiento y la vida util del activo subyacente.
Si un arrendamiento transfiere la propiedad del activo subyacente o el costo de los activos
por derecho de uso refleja que la Compafia espera ejercer una opcion de compra, el
activo por derecho de uso correspondiente se amortiza a lo largo de la vida util del activo
subyacente. La amortizacién comienza en la fecha de inicio del arrendamiento.

2.22 Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compafiia se reconoce como un
pasivo en los estados financieros la Compafiia en el periodo en que los dividendos son
aprobados por el Consejo de la Compania.

3.  Administracién del riesgo financiero

3.1 Factores de riesgo financiero

Las actividades la Compafiia lo exponen a una serie de riesgos financieros que
incluyen los efectos de las variaciones de los tipos de cambio, los tipos de interés, el
riesgo de crédito y el riesgo de liquidez. Las politicas de administracion de riesgos la
Compaifiia tratan de minimizar los posibles efectos adversos de estos riesgos sobre el
desempefio financiero.
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(i) Riesgo de tipo de cambio
La Compafiia opera en el &mbito internacional y est4 expuesto al riesgo de tipo de
cambio derivado de diversas exposiciones a divisas, incluido el riesgo de transaccion
relativo a las operaciones comerciales, los activos y pasivos reconocidos en monedas
distintas de la moneda de informe y el riesgo de conversién respecto a las
operaciones Yy los activos netos de las inversiones en operaciones extranjeras. La
Compairiia administra su exposicién al riesgo utilizando sus facilidades de multi-
divisas y minimizando el exceso de fondos mantenidos en monedas no funcionales.

(i) Riesgo de tasa de interés
Las utilidades y los flujos de caja operativos la Compafiia procedentes del efectivo
y equivalentes de efectivo y depdsitos en bancos no se ven afectados
significativamente por las variaciones de los tipos de interés del mercado. No hay
préstamos por pagar a partes externas.

(iii) Riesgo crediticio

El riesgo crediticio se administra a nivel de Grupo, excepto el riesgo crediticio
relativo a los saldos de las cuentas por cobrar. Cada entidad local es responsable
de administrar y analizar el riesgo crediticio de cada uno de sus nuevos clientes,
teniendo en cuenta la posicion financiera, la experiencia pasada y otros factores
antes de ofrecer las condiciones estandar de pago y entrega. El riesgo crediticio
derivado del efectivo y equivalentes de efectivo y los depdsitos en bancos es
limitado, ya que los fondos se mantienen en instituciones financieras de primera
linea. La exposicion crediticia a terceros, incluidos los créditos pendientes, es
limitada, ya que la exposicién esta repartida entre un gran nimero de clientes y
mercados geograficos. Esta exposicion no afecta significativamente las utilidades
y flujos de caja operativos de la Compafiia.

(iv) Riesgo de liquidez
La Compafia supervisa activamente el efectivo, los depdsitos, los valores
negociables y la disponibilidad de financiacion a través de una cantidad adecuada
de lineas de crédito o préstamos de las sociedades controladoras para garantizar
gue la Compaiiia tenga suficientes fondos disponibles.

3.2 Administracién de capital

Los objetivos la Compafila a la hora de administrar el capital son salvaguardar la
capacidad la Compafia para continuar como negocio en marcha, con el fin de
proporcionar rendimientos a los accionistas y beneficios a otras partes interesadas. El
capital se calcula como "Total del capital”, tal y como se muestra en el estado de situacion
financiera.

Para mantener su capital, la Compafia considerara el monto de los dividendos pagados
a los accionistas junto con los niveles de efectivo, equivalentes de efectivo y deuda en el
Grupo.

Juicios contables criticos y fuentes clave de incertidumbre en las estimaciones

Las estimaciones y juicios se evallan continuamente y se basan en la experiencia historica
y otros factores, incluidas las expectativas de acontecimientos futuros que se consideran
razonables dadas las circunstancias. La Compafiia realiza estimaciones y supuestos sobre
el futuro. Las estimaciones contables resultantes, por definicion, rara vez seran iguales a
los resultados reales correspondientes. A continuacién, se abordan los juicios criticos que
tienen un riesgo significativo de provocar un ajuste material de los valores en libros de los
activos y pasivos en el proximo ejercicio.
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Informacién por segmentos

La IFRS 8, Segmentos de explotacién, no aplica a la Compafiia, ya que sus instrumentos
de capital o deuda no se negocian en un mercado publico y no emite ninguna clase de
instrumentos en un mercado publico. Por lo tanto, la Compafiia esta exenta de revelar la
informacion por segmentos establecida en la IFRS 8.

Ingresos
Desglose de ingresos

De acuerdo con la IFRS 15, la Compafia desglosa los ingresos de los contratos con
clientes en regiones geograficas y principales lineas de servicio. La Compariia considera
gue el desglose de los ingresos en estas categorias cumple el objetivo de revelar como la
naturaleza, el monto, el calendario y la incertidumbre de los ingresos y los flujos de efectivo
se ven afectados por factores econémicos.

La administracion evalta el rendimiento de estas lineas de servicio por separado para
supervisar individualmente los distintos factores que afectan a los resultados financieros.

A continuacion, se presenta un resumen desglosado de los ingresos la Compafiia por linea
de servicio y regiones geogréficas:

2021 2020

América - Costa Rica ¢ 852,600 ¢ 749,998

Naturaleza de los servicios y momento del reconocimiento de los ingresos

Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgos, S.A. celebra contratos para proporcionar
calificaciones crediticias y servicios de vigilancia/seguimiento. Una calificacion es la
emision de opiniones relativas al evaluar la solvencia de los emisores o la calidad crediticia
de una emision de deuda individual y la probabilidad de que la emision pueda incumplir.
Estas opiniones tienen como objetivo principal proporcionar a los inversionistas y a los
participantes del mercado informacion sobre el riesgo crediticio relativo de los emisores y
de las emisiones individuales de deuda que la Compafia califica. En el caso de las
calificaciones crediticias, los honorarios por transaccién se facturan cuando se produce la
emision, la entrega de la calificacién o la ruptura de la transaccién. Las tasas de vigilancia
se facturan generalmente por adelantado o a plazos y normalmente se facturan
anualmente en los tres meses siguientes al periodo de mantenimiento y revision. Los
ingresos de las transacciones se reconocen en el momento en que se satisface la
obligacion de desempefio mediante la emision de una calificacion sobre el instrumento del
cliente, la solvencia del cliente y cuando la Compafiia tiene derecho al pago y el cliente
puede beneficiarse de los riesgos y beneficios significativos de la propiedad. En el caso
de los ingresos no procedentes de transacciones relacionados con los servicios de
vigilancia de Rating, la Compafiia realiza un seguimiento continuo de los factores que
influyen en la solvencia de un emisor a lo largo de la duracién del contrato, y los ingresos
se reconocen en la medida en que la obligacién de desempefio se cumple progresivamente
a lo largo de la duracién del contrato. Dado que los servicios de vigilancia se prestan de
forma continua a lo largo de la duracion del contrato, la medida del progreso hacia el
cumplimiento de la obligacion la Compafiia de vigilar una calificacion es una medida de los
resultados basada en el tiempo, y los ingresos se reconocen proporcionalmente a lo largo
de la duracion del contrato. En el caso de las tasas de vigilancia Unicas o de las tasas de
vigilancia implicitas, se utiliza la vida media de la emisién para amortizar la tasa de
vigilancia implicita, siendo la fecha de inicio los datos de cierre/servicio y la fecha de
finalizacion se basa en las vidas medias calculadas para cada linea de productos.
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Saldos de los contratos

La Compania registra los contratos facturados por adelantado como un pasivo por
contratos (ingresos diferidos) hasta que se cumplan las obligaciones de desempefio. Al 31
de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, los pasivos por contratos ascendian a
CRC 362,596m y CRC 301,379m, respectivamente, y se incluyen en el pasivo circulante.

Los activos por contratos representan acuerdos en los que las tasas de vigilancia se
facturan a plazos o los ingresos se devengan sobre las comisiones por cancelacion
establecidas en los hitos en los que la Compafiia tiene un derecho incondicional al pago.
Al 31 de diciembre de 2021 y al 31 de diciembre de 2020, los activos por contratos
ascendian a CRC 86,463m y CRC 51,358m, respectivamente, y se incluyen en cuentas
por cobrar y otros activos circulantes. Al cierre del periodo 2021 y 2020 la empresa tiene
CRC 2,087my CRC 27,470m de ingresos diferidos, respectivamente.

La diferencia entre los saldos iniciales y finales de los activos y pasivos contractuales de la
Compafiia se debe principalmente a la diferencia temporal entre el cumplimiento de las
obligaciones de desempefio la Compaifia y la facturacién del cliente. Pueden producirse
otros cambios derivados de los ajustes acumulativos derivados de las modificaciones de
los contratos, asi como de las variaciones con respecto a la estimacion del precio de la
transaccién, pero se estima que, en conjunto, no son significativos en comparacién con el
cambio total durante el periodo.

Obligaciones de desempefio

Al inicio del contrato, la Compafiia evalla los servicios prometidos en sus contratos con los
clientes e identifica una obligaciébn de desempefio para cada promesa de transferir al
cliente un servicio (0 conjunto de servicios) que sea distinto. Para identificar las
obligaciones de desempenio, la Compafia toma en cuenta todos los servicios prometidos
en el contrato, independientemente de que se declaren explicitamente o estén implicitos
en las practicas comerciales habituales. Las obligaciones de desempefio restantes
representan el precio de la transaccion de los contratos por trabajos que aln no se han
realizado. Al 31 de diciembre de 2021, el monto agregado del precio de la transaccion
asignado a la obligacién de desempefio restante era de a CRC 362,596m. (2020: CRC
301,379m)

Descuentos, contraprestaciones variables, condiciones de pago y costos contractuales

La Compafiia no ofrece descuentos por pronto pago. Los descuentos por servicios
combinados se asignan proporcionalmente a todas las obligaciones de desempefio.

La Compaifiia tiene derecho, en cualquier momento antes de emitir una calificacion y sin
penalizacion, a dejar de prestar los servicios solicitados, en cuyo caso no se ejecutaria el
pago de los mismos. El desempefio la Compafiia no crea un activo con un uso alternativo.
Algunos contratos incluyen una clausula general de comision por cancelacién para el
reembolso por parte del cliente de los costos razonables en caso de cancelacién o no
emision. Otros contratos incluyen clausulas especificas de comisiones por cancelacion al
completarse ciertas etapas de hitos en el proceso de calificacion. En el caso de estos
contratos, la Compainia tiene un derecho exigible de pago por el desempefio realizado
hasta la fecha y los ingresos se reconocen a medida que se completan las etapas de
cancelacion definidas en el contrato.

Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgos, S.A exige a los clientes que paguen en un plazo
de 30 dias a partir de la fecha de la factura. Los contratos con pagos atrasados se
reconocen como cuentas por cobrar. La Compafiia establece una provision para las notas
de crédito estimadas.
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7. Otros ingresos

Los otros ingresos por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021y 2020 se detallan

como sigue:
2021 2020
Ingresos por dividendos de activos financieros disponibles
para la venta ¢ - ¢ 2,039

8. Gastos de operacién

Los gastos de operacion por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021 y 2020 se
detallan como sigue:

2021 2020
Gastos por beneficios a empleados (Nota 9) ¢ 342,735 ¢ 377,254
Otros gastos de locales 28,345 26,467
Cargos por depreciacion, amortizacion y deterioro (Notas 12 y 13) 13,841 6,261
Gastos de viaje no recuperables - 6,516
Comercializacion 1,622 1,537
Remuneracion de auditores 13,953 9,680
Cargos entre partes relacionadas (Nota 27) (84,305) (142,200)
Ganancias netas cambiarias 3,219 4,692
Gasto de arrendamiento por arrendamientos operativos 91 0
Amortizacion de derecho de uso de arrendamientos financieros 21,118 18,254
Otros impuestos y otros gastos de operacion 94,502 50,153

¢ 435,122 ¢ 358,613

Durante el afio 2021 y 2020, la Compafiia obtuvo los siguientes servicios de la auditoria:

2021 2020
Honorarios por revision y opinién a los Estados Financieros ¢ 13,953 ¢ 9,680

9. Gastos por beneficios a empleados

Los gastos por beneficios a empleados por el aifio terminado al 31 de diciembre de
2021y 2020 se detallan como sigue:

2021 2020
Sueldos y salarios ¢ 265,346 ¢ 281,215
Costos de Seguro Social 66,841 83,109
Otros beneficios a empleados 10,548 12,930
¢ 342,735 ¢ 377,254

Durante el afio que termin6 el 31 de diciembre de 2021 y 2020, la Compafiia conté con un
promedio de 5y 6 empleados a tiempo completo respectivamente.

10. Ingresos y gastos financieros

Los ingresos y gastos financieros por el afio terminado al 31 de diciembre de 2021y
2020 se detallan como sigue:
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2021 2020
Ingresos financieros:

- Ingresos por intereses sobre depdsitos bancarios a corto plazo ¢ 16,365 ¢ 20,564
Ingresos financieros 16,365 20,564
Gastos por intereses:

- Otros intereses por pagar y cargos similares (1,159) -
- Provisiones: cancelacién del descuento (2,439 (3,007)
Costos financieros (3,598) (3,007)
Ingresos financieros netos ¢ 12,767 ¢ 17,556

11. Gastos por impuestos

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 el impuesto sobre la renta fue calculado sobre la utilidad
contable, aplicando la tarifa vigente, deduciendo los ingresos no gravables y sumandole los
gastos no deducibles. La composicion de los Gastos por Impuestos al 31 de diciembre, es la
siguiente:

2021 2020
Impuesto causado:

Impuesto causado sobre las utilidades del periodo ¢ 112,818 ¢ 77,224

Ajustes con respecto a afios anteriores 1,847 3,775
Total de impuestos causados 114,665 80,999
Impuestos diferidos:

Origen y reversion de diferencias temporales 5,160 5,365
Total de impuestos diferidos 5,160 5,365
Gasto por impuestos ¢ 119,825 ¢ 86,364

2021 2020
Utilidad antes de impuestos ¢ 430,242 ¢ 410,978
Impuesto calculado a las tasas fiscales nacionales aplicables a las
utilidades en los respectivos paises 129,073 123,293

Ajuste con respecto a afios anteriores 1,847 3,775
- Ingresos no sujetos a impuestos (134,088) (115,620)
- Gastos no deducibles para efectos fiscales 122,993 74,916
Gasto por impuestos ¢ 119,825 ¢ 86,364

La tasa fiscal promedio ponderada aplicable para el periodo 2021 es del 25% vy la tasa efectiva
26.22% (2020: 18.79%)
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12. Propiedad, plantay equipo

La propiedad, planta y equipo al 31 de diciembre se detallan como sigue:

Al 1 de enero de 2020
Costo

Depreciacion acumulada
Importe neto en libros

Al 31 de diciembre de 2020
Importe inicial neto en libros
Adiciones

Cargo por depreciaciéon (Nota 8)
Importe neto de cierre en libros

Al 31 de diciembre de 2020
Costo

Depreciacion acumulada
Importe neto en libros

31 de diciembre de 2021
Importe inicial neto en libros
Cargo por depreciacion (Nota 8)
Importe neto de cierre en libros

Al 31 de diciembre de 2021
Costo

Depreciacion acumulada
Importe neto en libros

Mejoras a Equipo de
locales quip Otros Total
Oficina
arrendados
¢ 7,826 ¢ 42,228 ¢ 5,318 ¢ 55,373
(7,826) (19,247) (5,240) (32,313)
- 22,981 78 23,059
- 22,981 78 23,059
2,366 1,263 - 3,629
2,394 (8,638) (A7) (6,261)
4,760 15,607 61 20,428
(Continta)

7,826 40,048 2,942 50,816
(3,066) (24,442) (2,881) (30,388)
4,760 15,607 61 20,428
4,760 15,607 61 20,428
(4,760) (9,064) A7) (13,841)
(0) 6,543 43 6,586
7,826 37,872 2,733 48,432
(7,826) (31,329) (2,690) (41,845)
¢ - ¢ 6,543 ¢ 43 ¢ 6,586

Las mejoras a locales arrendados incluyen mejoras de los propietarios y otros incluyen mobiliario

de oficina.
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13. Activos por derecho de uso

Los activos por derecho de uso al 31 de diciembre se detallan como sigue:

Otros Total
Al 1 de enero de 2020
Costo ¢ 84,371 ¢ 84,371
Depreciacion acumulada (20,507) (20,507)
Importe neto en libros 63,865 63,865
Fin de afio 31 de diciembre de 2020
Importe inicial neto en libros 63,865 63,865
Adiciones (4,165) (4,165)
Cargo por depreciaciéon (Nota 8) (18,254) (18,254)
Importe neto de cierre en libros 41,445 41,445
Al 31 de diciembre de 2020
Costo 80,206 80,206
Depreciacion acumulada (38,761) (38,761)
Importe neto en libros 41,445 41,445
Al 31 de diciembre de 2021
Importe inicial neto en libros 41,445 41,445
Cargo por depreciacion (Nota 8) (21,118) (21,118)
Importe neto de cierre en libros 20,326 20,326
Al 31 de diciembre de 2021
Costo 80,206 80,206
Depreciacion acumulada (59,879) (59,879)
Importe neto en libros ¢ 20,326 ¢ 20,326

La Compafia, tiene suscritos contratos de arrendamiento, cuyos vencimientos se extienden
hasta el afio 2023. Estos contratos reunen los requisitos para ser clasificados como
arrendamientos segun NIIF 16. Los activos bajo arrendamiento corresponden a oficinas ubicadas
en Edificio Fomento Urbano, 3er piso, 300 m. Norte y 75 m. Este del ICE, Sabana Norte, San
José, Costa Rica, propiedad de Arrendadora Financiera S.A. (100%).

Al 31 de diciembre de 2021 el pasivo por arrendamientos a corto plazo corresponde a CRC
23,209m y el pasivo por arrendamientos largo plazo corresponde se encuentra a cero puesto
gue esta proximo a vencimiento (14 de enero 2023) y las condiciones del contrato permiten una
prérroga por mutuo acuerdo. Bajo esta premisa la administraciébn considera mantener el
establecimiento al cierre de esta nota. Al 31 de diciembre de 2020 el pasivo por arrendamientos
a corto plazo corresponde a CRC 19,545m y el pasivo por arrendamientos largo plazo fue CRC
23,903m.
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14. Cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre se detallan

como sigue:
2021 2020

Cuentas comerciales por cobrar ¢ 86,463 ¢ 51,359
Menos: provision para deudas incobrables - -
Clientes - net 86,463 51,359
Pagos anticipados 7,504 8,662
Ingresos devengados 2,087 27,471
Renta y otros depdésitos 15,402 12,552
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 28) 57,763 80,269
Otras cuentas por cobrar 497 1,102

169,716 181,415
Menos porcién no circulante:;
Renta y otros depdésitos 15,402 12,552
Porcién no circulante 15,402 12,552
Porcidn circulante ¢ 154,314 ¢ 168,862

Todas las cuentas por cobrar no circulantes vencen en un plazo de treinta dias a partir del final
del periodo de informacion.

Al 31 de diciembre de 2021, la antigliedad de las cuentas por cobrar netas la Compafiia es la
siguiente:

2021 2020
Menos de 60 dias ¢ 73,558 ¢ 51,359
61-90 dias 12,905 -
Mas de 90 dias - -
¢ 86,463 ¢ 51,359

Al 31 de diciembre de 2021, la antigliedad de la provision contra cuentas comerciales por cobrar
es la siguiente:

2021 2020
Menos de 60 dias -
61-90 dias -
Mas de 90 dias ¢ 207 ¢ 135
¢ 207 ¢ 135

El valor en libros de las cuentas comerciales por cobrar la Compafiia se denomina en las
siguientes monedas:

2021 2020

Dolares ¢ 86,463 ¢ 51,359
¢ 86,463 ¢ 51,359

15. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo al 31 de diciembre se detallan como sigue:

2021 2020
Efectivo en bancos y disponible ¢ 428,321 ¢ 396,165
Depdsitos bancarios a corto plazo 430,946 421,644
Efectivo y equivalentes de efectivo ¢ 859,268 ¢ 817,809
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16. Capital social y cuenta de primas de emision

Los dividendos pagados en 2021 y 2020 fueron por CRC 322,614m y CRC 199,556m,
respectivamente.

Prima
NUmero de Acciones de
acciones ordinarias emisiéon Total
Al 31 de diciembre de 2021 ¢ 90,000 ¢ 90,000 - ¢ 90,000

17. Cuentas comerciales y otras cuentas por pagar

Las cuentas comerciales y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre se detallan

como sigue:
2021 2020
Proveedores ¢ 1,663 ¢ -
Montos adeudados a partes relacionadas (Nota 28) 60,715 70,358
Gastos acumulados e ingresos diferidos 468,946 431,551
Seguro social y otros impuestos 21,452 18,371
Otras cuentas por pagar 13,029 10,705
Porcidn circulante 565,806 530,985
Total ¢ 565,806 ¢ 530,985

18. Impuestos diferidos

El andlisis de los impuestos diferidos activos y pasivos es el siguiente:

2021 2020
Impuesto diferido activo:
- Impuesto diferido activo por recuperar después de 12 meses ¢ 6,963 ¢ 37,663
- Impuesto diferido activo por recuperar en 12 meses 29,291
36,253 37,663

Impuesto diferido pasivo:
- Impuesto diferido pasivo por recuperar después de 12 meses 3,751
- Impuesto diferido por recuperar en 12 meses

3,751 -
Impuesto diferido activo (neto) ¢ 32,502 ¢ 37,663

El movimiento bruto de la cuenta de impuestos diferidos es el siguiente:

2021 2020
Al inicio del periodo ¢ 37,663 ¢ 43,028
Crédito en el estado de resultados (5,160) (5,365)
Impuesto (acreditado)/cargado directamente a capital
Al final del periodo ¢ 32,502 ¢ 37,663

El movimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos la Compafiia durante el afio, sin
considerar la compensacion de saldos dentro de la misma jurisdiccion fiscal, es el siguiente:
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Deudas

incobrables,
ingresos
diferidos y otras
provisiones Total
Impuesto diferido activo
¢
Al 31 de diciembre de 2020 37,663 37,663
Cargado al estado de
resultados (1,409) (1,409)
Al 31 de diciembre de 2021 ¢ 36,253 ¢ 36,253
Otros Total

Pasivos por impuestos diferidos

Al 31 de diciembre de 2020 -
Cargado/(acreditado) al estado de

resultados ¢ 3,751 ¢ 3,751
Cargado a otra utilidad integral -
Diferencia cambiaria -
Al 31 de diciembre de 2021 ¢ 3,751 ¢ 3,751

Los impuestos diferidos activos se reconocen por las pérdidas fiscales por amortizar en la
medida en que sea probable la realizacion de los beneficios fiscales correspondientes a través
de ingresos gravables futuros. La Compafiia reconocio impuestos diferidos activos que
ascienden a CRC 36,253 m (2020: CRC 37,663 m). Se han reconocido impuestos diferidos
pasivos por CRC 3,751m (2020: CRC 0.00) sobre las diferencias temporales de leasing y
depreciacion.

19. Transacciones con partes relacionadas

Un detalle consolidado de los saldos con compafias relacionadas es el siguiente:

a) Venta de servicios

2021 2020
Cargo de costos operativos:
- Filiales de la dltima controladora ¢ 318,529 ¢ 375,078
¢ 318,529 ¢ 375,078
b) Compra de servicios
2021 2020
Cargo de costos operativos:
- Filiales de la dltima controladora ¢ 234,224 ¢ 232,878
¢ 234,224 ¢ 232,878

c) Saldos al final de afio derivados de las ventas/compras de servicios

2021 2020
Cuentas por cobrar a partes relacionadas (Nota 19):
- Filiales de la dltima controladora ¢ 57,763 ¢ 80,269
Cuentas por pagar a partes relacionadas (Nota 23):
- Controladora inmediata (60,715) (70,358)
¢ - (2,952) ¢ -9,911
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Los gastos de operacion cargados
administracién. Al cierre del ejercicio la empresa no tiene préstamos con partes relacionadas.

20. Instrumentos financieros por categoria

Al 31 de diciembre de 2021 y 2020 la Compafiia ha considerado necesario incluir las
siguientes revelaciones para cumplir con los requerimientos de este pronunciamiento:

20.1 Apalancamiento financiero

La Compafiia no presenta aplacamiento debido a que no mantiene préstamos
bancarios o pasivos generadores de interés.
20.2 Categorias de Instrumentos Financieros

Las politicas contables para instrumentos financieros han sido aplicadas a los
siguientes activos, asi como su nivel de jerarquia de valor razonable:

31 diciembre 2021

incluyen servicios compartidos y honorarios por

Préstamos y Valor
Cuentas por razonable Total
cobrar en ORI
Activos segun balance
Clientes y otras cuentas por cobrar, ¢ ¢
excluidos pagos anticipados 162,212 ¢ - 162,212
Efectivo y equivalentes de efectivo 859,268 - 859,268
¢
Total 1,021,479 ¢ - ¢ 1,021,479
Pasivos
financieros a
costo
amortizado Total
Pasivos segln balance
Proveedores y otras cuentas por pagar, excluidos ¢
pasivos no financieros 203,210 ¢ 203,210
¢
Total 203,210 ¢ 203,210
31 diciembre 2020
Valor
Préstamos y razonable en
Cuentas por cobrar ORI Total
Activos segln balance
Clientes y otras cuentas por cobrar,
excluidos pagos anticipados 176,759 - 176,759
Efectivo y equivalentes de efectivo 817,809 - 817,809
¢ ¢
Total ¢ 994,568 994,568
Pasivos
financieros a
costo amortizado Total
Pasivos segln balance
Proveedores y otras cuentas por pagar, excluidos pasivos no
financieros ¢ 229,606 ¢ 229,606
¢ 229,606 ¢ 229,606
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Un resumen de los riesgos principales asociados con estos instrumentos financieros y las
politicas de la Compafia para la administracion del riesgo, se detallan como sigue:

a.

Riesgo de Crédito - Los instrumentos financieros que eventualmente sujetan a la Compafiia
al riesgo de crédito consisten principalmente de efectivo en bancos, equivalentes de
efectivo, cuentas y documentos por cobrar. El efectivo y sus equivalentes en bancos se
mantiene con instituciones financieras sélidas. La Administracion mide periédicamente el
valor por pérdidas esperadas para las cuentas por cobrar comerciales y a partes
relacionadas por un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el
tiempo de vida del activo. Las pérdidas crediticias esperadas en las cuentas por cobrar
comerciales y a partes relacionadas se estiman utilizando una matriz de provision de
acuerdo a la experiencia en el comportamiento del no pago.

Riesgo de Tasa de Interés - La Compainiia no tiene deudas, por lo tanto, ho estan sujetas
a la fluctuacion de las tasas de interés.
Adicionalmente, la mayoria de sus operaciones a largo plazo la Compafia las ha
negociado con tasas de interés variable varian segun las condiciones del mercado. La
Administracion estd en constante monitoreo con el fin de tomar las decisiones o
reestructurar deudas de ser necesario.

Riesgo de Liquidez - La alta gerencia de la Compafiia administra el riesgo de liquidez
manteniendo adecuadas reservas de efectivo, lineas de crédito y mediante el acceso a
fondos por parte de los socios de la Compafiia. Adicionalmente, se realiza un monitoreo
constante de sus flujos de efectivo y analisis del calce de plazos, que permite la atencién
oportuna de las obligaciones de corto y mediano plazo.

La recuperacion esperada de los activos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 es
la siguiente:

2021

Tasa

Activos
Financieros

Interés
Promedio

Dela

3 meses

Mas de

3 meses

al afo

1 afo

Total

Clientes

0%

¢ 86,463

¢

86,463

Compaiiias relacionadas

0%

57,763

57,763

Total

144,226

¢

144,226

2020

Activos
Financieros

Tasa
Interés
Promedio

Dela
3 meses

3 meses
alafo

Mas de
1 afo

Total

Clientes

0%

¢

51,494

749

¢ 52,243

Compaifiias relacionadas

0%

80,269

80,269

Total

¢

131,763

749

¢

132,512

Los pagos programados de los pasivos financieros al 31 de diciembre de 2021 y 2020 son los

siguientes:
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. . . Tasa qe Dela3 3 meses a Mas de 1
Pasivos Financieros Interés 9 ~ Total
. meses 1 afio ano
Promedio
Cuentas por cobrar 0% ¢ 177,249 ¢ 177,249
comerciales y otras
Cuentas por cobrar 0% 60,715 60,715
compaiiias relacionadas
Total ¢ 237,964 - ¢ 237,964
2020
. . . Tasa ge Dela3 3 meses a Mas de 1
Pasivos Financieros Interés "~ ~ Total
. meses 1 afio ano
Promedio
Cuentas por cobrar 0% ¢ 205,671 ¢ 205671
comerciales y otras
Cuentas por cobrar o
compaifiias relacionadas* 0% 70,357 70,357
Total ¢ 276,029 - -l¢ 276,029

*Los saldos de estas cuentas se encuentra dentro de la agrupacion de Proveedores y otras
cuentas por pagar en el Estado de Situacion de la Compainiia. A efectos su comparabilidad en el
afo 2021 se incorporan dentro del mismo grupo Partes Relacionadas por pagar CRC 61m,
Pasivo Diferido por CRC 357m e Impuestos IVA CR 2m (Partes Relacionadas por pagar CRC
70m, Pasivo Diferido por CRC 301m e Impuestos IVA CRC 4m)

La Compafia para el efecto del calce de plazos utiliza parte de sus recursos liquidos de
operacién para hacer frente a sus obligaciones financieras. De igual forma, la Compafiia cuenta
con lineas de crédito disponibles para enfrentar las necesidades de capital de trabajo, de ser
requeridos en el corto plazo.

Riesgo Cambiario - El colon costarricense experimenta fluctuaciones diarias con respecto al délar
estadounidense y otras monedas fuertes, de acuerdo con las politicas monetarias y cambiarias
del Banco Central de Costa Rica. Por lo tanto, cualquier fluctuacién en el valor del col6n
costarricense con respecto al délar estadounidense afecta los resultados, la posicion financiera
y los flujos de efectivo de la Compafiia. Un detalle de los activos y pasivos denominados en
moneda extranjera es el siguiente:

Al 31 de diciembre de 2021, los tipos de cambio de referencia para la compra y venta de délares
estadounidenses eran de ¢639.06 y ¢645.25, respectivamente, (2020 ¢610,53 y ¢617,30,
respectivamente), lo que significé que el colén se revalu6 en un 4.67% en el afio 2021 (se revalud
en un 7.08% en el afio 2020) respecto al délar estadounidense.

El siguiente cuadro resume la exposicién de la Compafiia al riesgo cambiario (activos y pasivos
denominados en dolares estadounidenses) al 31 de diciembre de 2021 y 2020:
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2021 2020

Activos:
Efectivo y equivalentes de efectivo uss 1 uss 1
Cuentas por cobrar 87 85
Otros activos - 8
Total activos 88 94

Pasivos:
Otras cuentas por pagar (95) (49)
Gastos acumulados - -
Total pasivos (95) (49)
Posicién cambiaria neta US$ (7 US$ 45

El andlisis de sensibilidad preparado por la Administracion indica que, por cada colon adicional
de variacion en el tipo de cambio, manteniendo constantes todas las demas variables, la utilidad
después de impuestos del afio 2021 en moneda funcional se habria afectado en US$7mil (US$45
mil en el 2020).

El valor en libros de los activos y pasivos se aproxima a su valor razonable.

La calidad de crédito de los activos financieros se evalla principalmente mediante el
comportamiento histérico del deudor. Un detalle de la calidad de crédito es el siguiente:

2020 2019

Depdsitos en bancos:
¢ 859,268 ¢ 817.809

Indica la més sélida capacidad de pago oportuno de los compromisos financieros respecto de
otros emisores u obligaciones en Costa Rica. Segun la escala de calificacion nacional de la
agencia, esta calificacion se asigna al emisor u obligacién con la probabilidad de
incumplimiento mas baja respecto de otros en Costa Rica.

Al 31 de diciembre, el valor razonable de estos activos financieros es cercano a su valor en
libros.
21. Pasivos por arrendamiento

Al 31 de diciembre de 2021, los pagos minimos futuros bajo este arrendamiento son los
siguientes:

Pagos Minimos del Valor Presente a los
Arrendamiento Pagos Minimos

¢
Vencimiento periodo 2022 ¢ 23,918 23,209
Entre 1 afio y 2 afios - -
Menos Interés implicito (709) -
Valor presente de las obligaciones ¢
futuras 23,209 ¢ 23,209
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Al 31 de diciembre de 2020, los pagos minimos futuros bajo este arrendamiento fueron los
siguientes:

Pagos Minimos del Valor Presente a los
Arrendamiento Pagos Minimos
¢ ¢
Vencimiento periodo 2021 21,673 19,545
Entre 1 afio y 2 afios 24,598 23,903
Menos Interés implicito (2,823) -
Valor presente de las obligaciones ¢
futuras ¢ 43,447 43,447

Al 31 de diciembre de 2021 el pasivo por arrendamientos a corto plazo corresponde a CRC
23,209m vy el pasivo por arrendamientos largo plazo corresponde se encuentra a cero puesto
gue esta proximo a vencimiento (14 de enero 2023) y las condiciones del contrato permiten una
prérroga por mutuo acuerdo. Bajo esta premisa la administracién considera mantener el
establecimiento al cierre de esta nota. Al 31 de diciembre de 2020 el pasivo por arrendamientos
a corto plazo corresponde a CRC 19,545m vy el pasivo por arrendamientos largo plazo fue CRC
23,903m.

22. Cambios en el formato de presentacion.

Algunos montos reportados en 2020 dentro de los estados financieros, se han agrupado
conforme a la presentacion del afio actual. Estos montos no tienen efecto material, mantienen
su clasificacion entre porciones corrientes y no corrientes, asi mismo las cuentas de resultado
mantienen su naturaleza entre ingreso, costo o gasto segln corresponda. La agrupacion actual
obedece a un formato globalizado entre las empresas de grupo que busca eficientizar la
presentacion en los estados financieros.

23. Eventos subsecuentes.

No existieron eventos subsecuentes.
24. Aprobacion de los Estados Financieros

Los estados financieros fueron aprobados para su emision por la Junta Directiva el 24 de febrero
de 2022.
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