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Este informe de metodologia describe la metodologia de Fitch Ratings para calificar bancos-
incluidos los bancos comerciales y de politicas publicas- y las compaiias holding bancarias
(CHB), asi como sus obligaciones. La metodologia se aplica de manera global a las calificaciones
nuevas y existentes. En ocasiones, el esta metodologia se aplica con otras metodologias
(consulte Metodologias Relacionadas).

Factores Clave de Calificacion

Perfil Individual y Soporte: Las calificaciones de riesgo emisor (IDR; issuer default rating)
asignadas alos bancosy CHB consideran tanto sus perfiles individuales como el posible soporte.
La calificacién de viabilidad (VR; viability rating) de un banco captura su perfil individual, o su
calidad crediticia intrinseca, mientras que la calificacion de soporte del gobierno (GSR;
Government Support Rating) o la calificacion de soporte de accionistas (SSR; Shareholder Support
Rating) reflejan la probabilidad de recibir soporte externo, en caso de necesitarlo.

Enfoque de “El Mas Alto de” para la IDR: Determinamos la IDR de largo plazo que un banco
puede alcanzar con base Ginicamente en su fortaleza financiera individual (como se refleja en su
VR) o linicamente en el soporte externo (como se refleja en la SSR o GSR), y asignamos la IDR en
el nivel mas alto entre estos dos. Las excepciones a este enfoque se describen en la seccién
Asignacion de IDR por Arriba de la VR.

Factores Cualitativos y Financieros: Para asignar la VR de un banco, primero evaluamos su
entorno operativo, en el que luego se basan nuestras evaluaciones de otros seis factores clave
de calificacion (KRD; key rating drivers), de los cuales dos son cualitativos (Perfil de Negocios y
Perfil de Riesgo) y cuatro son financieros (Calidad de Activos; Ganancias y Rentabilidad;
Capitalizacion y Apalancamiento; y Fondeo y Liquidez). Aplicamos ponderaciones fijas a
nuestros puntajes para estos KRD a fin de derivar una VR implicita, que luego se puede ajustar
para obtener la VR final a partir de unjuicio analitico experto.

Capacidad y Propension de Soporte: Por lo general, Fitch le asigna a un banco una GSR o una
SSR, dependiendo de cudl consideremos como la fuente de soporte mas probable. Estas
calificaciones reflejan nuestra opinién de la probabilidad de que un banco reciba soporte
extraordinario si es necesario, por lo general, de parte de las autoridades nacionales de la
jurisdiccion donde el banco estd domiciliado, o de sus accionistas. Fitch evaltia tanto la
capacidad como la propension a proporcionar soporte extraordinario, considerando varios KRD
relacionados con cada uno (consulte Calificacién de Soporte de Gobierno y Calificacién de Soporte
de Accionistas).

Riesgo de Incumplimiento y Gravedad de las Pérdidas: Las calificaciones de las emisiones de
deuda a largo plazo de los bancos incorporan una evaluacion de la probabilidad de
incumplimiento de la obligacion y una opinién de las posibles recuperaciones de los acreedores
en caso de incumplimiento. Las deudas sénior no garantizadas suelen calificarse alineado con la
IDR de largo plazo de un banco, mientras que las deudas subordinadas e hibridas suelen estar
un calificadas en niveles inferiores al de la VR de un banco.

Bancos
Global
indice
Alcance 1
Factores Clave de Calificacion 1

Como Se Organiza Nuestro Andlisis 2
Relevanciay Ponderacién de Factores
Clave de Calificacion 4
Calificacién de Viabilidad 7
Calificacion de Soporte del Gobierno 17
Calificacion de Soporte de los

Accionistas 20
Grupos Bancarios 22
Asignacion de IDR por Arriba de la VR
26
Calificaciones de Obligacién 28
Riesgos Pais 39
Definiciones y Escalas de la Calificacion
44
Metodologias Relacionadas 53
Cambios Propuestos para la
Metodologia 53
Informacion que Utilizamos para
Analizar a los Bancos 54
Sensibilidad de los Supuestos de la
Calificacién 55
Consideraciones y Divulgaciones de la
Metodologia 56
Anexo 1: Métricas Financieras 57
Anexo 2: Caracteristicas Tipicas de las
VR de los KRD 60

Esta versién reemplaza a las publicadas
previamente bajo el mismo titulo de
“Metodologia de Calificacion de
Bancos”. Los principales cambios
respecto a la version anterior estan
listados en la seccion “Cambios
Principales”.

Metodologia | 28 marzo 2022

fitchratings.com 1



FitchRatings

Como Se Organiza Nuestro Analisis

Calificacion de Viabilidad
Escala‘aaa’

Refleja el perfil crediticio
individual

7 Factores Clave de
Calificacién (KRD)

Factores cualitativos
Perfil financiero

GSR
Escala‘aaa’

Refleja el soporte del soberano

11 Factores Clave de
Calificaciéon (KRD)
Capacidad del soberano para
dar soporte alos D-SIB
Propensién del soberano para
dar soporte alos D-SIB

SSR
Escala‘aaa’

Refleja el soporte institucional

10 Factores Clave de
Calificaciéon (KRD)
Capacidad de los accionistas
para dar soporte
Propension de los accionistas
para dar soporte

Propensién del soberano para
dar soporte al banco
Rol en las politicas y estado

v \ 4 \ 4

IDR de Largo Plazo
Escala‘AAA’
Por lo general, igual ala mayor de entre la VR, GSR 0 SSR

'

IDR de Corto Plazo
Escala de Corto Plazo
Asignada a partir de la IDR de largo plazo

Calificacion de Contraparte Derivada
Escala‘AAA’

A

Enun escalén igual o superior al de la IDR de largo plazo

Calificacion de Depésito y Deuda Sénior
Escala‘AAA’

Por lo general, en un escalén igual o superior al de la IDR de largo plazo

Instrumentos Subordinados e Hibridos

A\ 4

Escala‘AAA’
Por lo general, en un nivel de calificacién inferior al de la VR

Fuente: Fitch Ratings

Como Se Estructura Este Reporte de Metodologia

La siguiente seccion de este reporte, Relevancia y Ponderacion de Factores Clave de Calificacion,
presenta los KRD para cada una de nuestras tres calificaciones bancarias principales (VR, GSR
y SSR) y explica cdmo se ponderan los KRD a fin de obtener las calificaciones. En las tres
secciones siguientes, Calificacién de Viabilidad, Calificacién de Soporte del Gobierno y Calificacion
de Soporte de Accionistas, se explica con mas detalles como evaluamos los KRD individuales. En
conjunto, estas secciones forman la base de este reporte y de nuestro andlisis, y explican por si
mismas como obtenemos las IDR de largo plazo para la mayoria de los bancos que calificamos.

Las dos secciones siguientes, sobre Grupos Bancarios y Asignacién de IDR por Arriba de la VR,
explican como ciertas caracteristicas de los grupos bancarios, o de las estructuras de capital de
los bancos, pueden afectar sus calificaciones. Estas secciones solo son relevantes para una
minoria de los bancos que calificamos.
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En la seccion sobre Calificaciones de Obligaciones, se explica como calificamos los titulos valores
de los bancos (sénior, subordinados e hibridos) y depésitos, y cémo asignamos Calificaciones de
Contrapartes de Derivados (DCR; Derivative Counterparty Ratings). En la seccién sobre Riesgos
Pais se describe como los diferentes tipos de estos riesgos pueden influir en las calificaciones
bancarias. En la seccion sobre Definiciones y Escalas de Calificacion, se especifica qué mide cada
una de nuestras calificaciones bancarias, como identificamos incumplimientos y fallas
bancarias, y como obtenemos las IDR de corto Plazo de los bancos a partir de las IDR de largo
plazo.

En las secciones finales del cuerpo principal del reporte, se destacan informacién y reportes de
metodologia relacionados que usamos para calificar bancos, las sensibilidades de calificaciones
bancarias a ciertas supuestos, y ciertas divulgaciones y consideraciones sobre la metodologia.

En los anexos, se describe cémo calculamos las métricas financieras de los bancos, y se indican
caracteristicas tipicas de los KRD para las VR de los bancos en diferentes niveles de calificacion.
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Relevancia y Ponderacion de Factores Clave de Calificacion

Calificaciones de Riesgo Emisor

La IDR de largo plazo de un banco puede estar derivada tinicamente de su VR (cuando es mas
alta que su GSR 0 SSR), su GSR 0 SSR (cuando es més altaque laVR), o0 la VR y la GSR o SSR por
igual si se encuentran en el mismo nivel. En ciertas circunstancias, la IDR de largo plazo de un
banco puede ser superior a su VR (consulte Asignacién de IDR por Arriba de la VR).

Calificaciones de Viabilidad

Las VR se asignan en la escala 'aaa’. Los KRD para las VR de los bancos, junto con sus
ponderaciones, se presentan en la tabla siguiente. Las ponderaciones se basan en un criterio
analitico y en un anélisis estadistico histérico.

Puntuamos cada uno de los KRD en la escala ‘aaa’ y, luego, ponderamos estos puntajes para
determinar una VR implicita, también en la escala ‘aaa’. En la seccién Calificacion de Viabilidad,
resumimos cémo ponderamos cada uno de los KRD parala VR de un banco.

El entorno operativo de un banco influye en su VR a través de su impacto en nuestras
evaluaciones de los otros KRD. Sin embargo, no asignamos al entorno operativo una
ponderacion independiente para evitar considerarlo por duplicado.

A continuacién, se mencionan razones por las que podriamos asignar una VR superior o inferior
ala VR implicita mediante la ponderacion de los puntajes de KRD:

° Restriccion de Calificacion Soberana/Entorno Operativo: Podemos asignar una VR en
un nivel inferior a la VR implicita cuando creamos que la VR implicita es demasiado alta
en relacién con el puntaje del entorno operativo o la calificacién soberana (consulte
también Riesgos Pais).

. Perfil de Negocio o Perfil de Riesgo: Los KRD cualitativos de un banco, es decir, su Perfil
de Negocio o su Perfil de Riesgo, pueden tener un mayor impacto en la VR asignada que
lo que podria sugerir la ponderacion. Esto es apropiado en los casos en los que creemos
que uno o ambos KRD a largo plazo tendran un impacto positivo o negativo en las
métricas financieras de un banco mas alla de lo registrado actualmente en los puntajes
de KRD financieros.

o Eslabén Mas Débil: Podemos asignar una VR inferior ala VR implicita cuando uno o mas
KRD financieros representan el “eslabon mas débil” de un banco, en particular, pero no
exclusivamente, en niveles de calificacion bajos. El “eslabon mas débil” de los KRD tiene
o tienen un impacto fuerte en nuestra opinion general del perfil crediticio del banco y
disminuye la VR asignada a un nivel similar, o cercano, al del KRD que representa el
“eslabon mas débil”.

Factores Clave de Calificacion: Calificacion de Viabilidad

Ponderacion (%)

Perfil de Negocio 20
) Perfil de Riesgo 10
'*E |:> = Evaluacién Cualitativa 30
08’_ Calidad de Activos 20
e Ganancias y Rentabilidad 15
% |:> Capitalizacion y Apalancamiento 25
- Fondeoy Liquidez 10

= Perfil Financiero 70

Nota: EI KRD de Entorno de Operacién puede tener una influencia fuerte en los puntajes de otros KRD. Sin embargo,
para evitar contarlo dos veces, no se le otorga una ponderacion independiente cuando derivamos la VR implicita de un
banco.

Fuente: Fitch Ratings
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Para obtener una descripcion completa
de la escalade VR, consulte las
Definiciones de Calificacion de la
agencia.
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Calificacion de Soporte del Gobierno
La tabla siguiente presenta los KRD para las GSR de los bancos, que asignamos en la escala ‘aaa’.

Para bancos comerciales, las ponderaciones aplicadas a los KRD dependen, en gran medida, de si la
entidad opera en un mercado con un régimen de resolucion bancaria desarrollado y confiable que
estipule la recapitalizacién interna de acreedores sénior. Cuando dicho marco existe (como en la
mayoria de los mercados desarrollados), la legislacion de resolucion es, por lo general, un KRD de
importancia alta y el GSR del banco suele ser “sin soporte” (consulte la columna de la izquierda de la
siguiente tabla).

Cuando dicho marco no existe (como en la mayoria de los mercados emergentes), las ponderaciones
tipicas para determinar la GSR de un banco nacional de importancia sistémica (D-SIB; domestic
systemically important bank) son las indicadas en la columna central de la siguiente tablay la GSR para
un D-SIB suele ser similar a la calificacién soberana. La ponderacién de los KRD puede cambiar cuando
evaluamos uno de los KRD que, generalmente, tiene una importancia menor o moderada como si fuese
particularmente importante (ya sea positiva o negativamente) para el soporte, por ejemplo:

o cuando el tamafo grande de un sistema bancario dificulta el soporte, el soberano tiene una
flexibilidad financiera limitada para dar soporte o las autoridades tienen una postura de soporte
débil, estos KRD pueden volverse de gran importancia y tener un impacto negativo enla GSR, o

° por el contrario, cuando existe una postura de soporte sélida o un banco especifico pertenece al
gobierno, estos KRD pueden ser de gran importanciay tener un impacto positivo en la GSR.

Laponderaciontipica de los KRD paralas GSR de los bancos estatales o de politicas publicas se presenta
en la columna de la derecha de la tabla siguiente. En el caso de los bancos de politicas publicas, al igual
que los bancos comerciales, la ponderacién de los KRD puede diferir cuando vemos que uno o mas de
estos factores son particularmente positivos o negativos para el soporte.

Factores Clave de Calificacion: Calificacion de Soporte del Gobierno

Ponderacion tipica

Bancos comerciales Bancos de
Politicas
Publicas
Mercadoscon  Mercados sin
marcos de marcos de
resolucion resolucion

desarrollados  desarrollados

Capacidad del gobierno para dar soporte a los D-SIB

Calificacién soberana _
Tamafno del sistema bancario [ linferior " Moderado n.a.
Estructura del sistema bancario [ linferior " Moderado n.a.
Flexibilidad financiera del soberano (relativa al nivel de _ Moderado _

calificacion)

Propensién del gobierno para dar soporte a los D-SIB

Legislacion de resolucion [Superior " Inferior Inferior
Postura de soporte [ lnferior  Moderado | lInferior
Propensién del gobierno a dar soporte al banco

Importancia sistémica  Inferior  [['Superior " Inferior
Estructura de pasivos [ lnferior  Moderado | lInferior
Propiedad [ lnferior  Moderado [ISUperiory

Rol en las politicas y estado

Rol en politicas publicas n.a. n.a. _

Garantias y condicién legal n.a. n.a. Moderado

n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings

1 En conjunto, nos referimos a las GSR y SSR como “Calificaciones de Soporte”. Cuando hablamos de la
“Calificacion de Soporte” de un banco, nos referimos a su GSR 0 SSR, la que se haya asignado (o la mas alta
de las dos en los casos poco comunes de que se asignen ambas).
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Para ver una descripcion completade la
escala GSR, consulte las Definiciones de
Calificaciones.
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Calificacion de Soporte de Accionistas
La tabla siguiente presenta los KRD para determinar las SSR, que se asignan en la escala ‘aaa’.

La ponderacion tipica puede cambiar cuando consideramos que uno de los KRD que Para ver una descripcion completa de la
generalmente tiene una importancia menor o moderada, fuese particularmente positiva o escala SSR, consulte las Definiciones de
negativa para el soporte. Calificaciones.

Factores Clave de Calificacion: Calificacion de Soporte de Accionistas

Ponderacion tipica

Capacidad de los accionistas para dar soporte

Calificacion de accionistas | superior |
Regulacion de accionistas Moderado
Tamano relativo Moderado
Riesgos pais * ~ Superior
Propension de los accionistas a dar soporte

Rol en el grupo | superior |
Riesgo reputacional Moderado
Integracion Moderado
Historial de soporte Moderado
Desempeno y perspectivas de la subsidiaria Moderado
Obligaciones legales _

2Los riesgos pais pueden ejercer una gran influencia en la SSR cuando estos riesgos limitan la calificacion a un nivel
significativamente inferior a la calificacion de la matriz. De manera alternativa, cuando los riesgos pais no ejercen un
limite en la SSR, pueden ser de poca importancia para la calificacion.

Fuente: Fitch Ratings
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Calificacion de Viabilidad
Descripcion General

Para determinar las VR de los bancos, seguimos un proceso de tres pasos. En primer lugar,
determinamos el puntaje del KRD Entorno Operativo del banco. En segundo lugar, determinamos los
puntajes de los otros seis KRD (Perfil de Negocio, Perfil de Riesgo, Calidad de Activos, Ganancias y
Rentabilidad, Capitalizacion y Apalancamiento, y Fondeo y Liquidez) tomando en cuenta el KRD
Entorno Operativo. Entercer lugar, determinamos la VR del banco en funcién de los puntajes de los seis
KRD.

En cada uno de estos pasos, primero derivamos los valores implicitos (para la calificacion o los puntajes
de KRD), y luego decidimos si ajustamos estos valores segtin el juicio analitico y la consideracion de
factores que no se capturan de forma suficiente en la calificacién o los puntajes implicitos. Este posible
uso de ajustes refleja nuestra opinién de que un marco excesivamente mecanico o rigido podria no
capturar correctamente una opinion holistica del perfil crediticio de un banco. Divulgaremos las VR o
los puntajes implicitos, y los ajustes que se aplican a ellos, en nuestros reportes publicados.

Proceso de Tres Pasos para Determinar la Calificacion de Viabilidad

Paso 1: Determinar Puntaje Paso 2: Determinar Puntajes Paso 3: Determinar VR

del KRD Entorno Operativo de Otros KRD '

Obtener el puntaje implicito Obtener el puntaje implicito de thener laVR |mpl}ata

. 9 mediante la ponderacion de los
del KRD con la matriz de dos KRD con matrices de dos X
> » puntajes de KRD.
factores. Lt factores.
Considerar ajustar el puntaje Considerar ajustar los puntajes . Co,n§|c|erar ajustarla VR
L L. implicita para obtener la VR
implicito del KRD para obtener implicitos de KRD para X
I Lo asignada.
el puntaje asignado. obtener el puntaje asignado.

Fuente: Fitch Ratings
Paso 1: Determinar el Puntaje del KRD Entorno Operativo KRD de la Calificacion de
Puntaje Implicito: Para obtener un puntaje implicito de categoria en la escala‘aaa’ parael KRD Entorno Viabilidad
Operativo de un banco, usamos una matriz de dos factores (consulte la seccion Entorno Operativo, a Ent Operati
continuacion). La matriz incorpora dos métricas base que tienen el mayor poder explicativo para ntorno Lperativo
nuestra evaluacion del KRD; es decir, el PIB per capita y una calificacién con el Indice de Riesgo Operativo Perfil de Negocio
de Fitch Solutions. En nuestra opinion, estas métricas se correlacionan mas estrechamente con la Perfil de Riesgo
capacidad de los bancos de generar volimenes de negocios con niveles de riesgo aceptables en una Calidad de Activos

jurisdiccion determinada. En los casos en los que a una jurisdiccién no se le haya asignado puntaje del
Indice de Riesgo Operativo, Fitch determinara el puntaje implicito del Entorno Operativo segtin el PIB per
capitareportadoy su opinién del riesgo de gestionar un negocio en ese mercado.

Ganancias y Rentabilidad
Capitalizacion y Apalancamiento
Fondeoy Liquidez

Ajustes y Puntaje Asignado: Después de obtener la categoria del puntaje implicito, decidimos si lo

ajustamos para llegar al puntaje asignado final en un grado de calificacion especifico. Las posibles

razones para ajustar el puntaje del Entorno Operativo implicito se enumeran en la seccién Entorno

Operativo. Las consideraciones descritas en la seccién siguiente sobre como y cuando aplicar ajustes a

los puntajes de otros KRD también se aplican a los ajustes del puntaje del Entorno Operativo.

Paso 2: Determinar Puntajes de Otros KRD

Puntajes Implicitos: El puntaje asignado del KRD Entorno Operativo es uno de los dos factores en las
matrices que usamos a fin de obtener los puntajes implicitos de categoria para el KRD Perfil de Negocio
y los cuatro KRD del perfil financiero. Esto se debe a que el entorno operativo influye tanto en los
aspectos cualitativos del perfil crediticio de un banco (por ejemplo, la solidez de su modelo de negocios)
como en la sostenibilidad de sus métricas financieras. El otro factor en cada matriz es una métrica base
relacionada mas estrechamente con nuestra evaluacion del KRD determinado (por ejemplo, el
indicador de préstamos vencidos para Calidad de Activos). En el caso del KRD Perfil de Riesgo, no
usamos una matriz para obtener un puntaje implicito, ya que no hay una métrica especifica que se
relacione estrechamente con nuestra evaluacion del Perfil de Riesgo.
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Métricas Utilizadas para Obtener Puntajes Implicitos de KRD de VR

KRD MétricaN.° 1 MétricaN.° 2

Perfil de Negocio Puntaje del KRD Entorno Operativo Ingreso operativo total (USD millones)

Perfil de Riesgo n.a.2 n.a.?

Calidad de Activos Puntaje del KRD Entorno Operativo Préstamos vencidos/Préstamos brutos
(%)

Gananciasy Rentabilidad  Puntaje del KRD Entorno Operativo Utilidad operativa/APR® (%)

Capitalizaciony Puntaje del KRD Entorno Operativo Indicador de Capital Base (%)

Apalancamiento

Fondeoy Liquidez Puntaje del KRD Entorno Operativo Préstamos/Depdsitos de clientes (%)

2No derivamos un puntaje implicito para el KRD Perfil de Riesgo.
b APR -Activos ponderados por riesgo. n.a. - No aplica.
Fuente: Fitch Ratings

Fitch usa promedios de cuatro afios (cuando los datos estan disponibles) a fin de determinar puntajes
implicitos de KRD, excepto para Capitalizacién y Apalancamiento, que usa los datos mas recientes, ya
gue consideramos que este es un indicador mas confiable del nivel futuro de la métrica. Debido a la
fuerte influencia del entorno operativo en todos los aspectos del perfil crediticio de un banco, los
puntajes implicitos de KRD no pueden ubicarse méas de una categoria de calificacion por encima del
puntaje del Entorno Operativo. Consulte también la seccién Riesgos Pais sobre el impacto del entorno
operativo en las calificaciones bancarias.

En las matrices para Perfil de Negocio y los KRD del perfil financiero, el puntaje implicito de KRD se
determina mediante una lectura cruzada desde el puntaje del entorno operativo correspondiente hasta
el valor de la métrica financiera. Por ejemplo, en la matriz de Perfil de Negocio, un banco que opera en
un entorno ‘bbb’ con un ingreso operativo promedio de cuatro afos de entre USD100 millones y
USD1,000 millones tendria un puntaje implicito del KRD Perfil de Negocio en la categoria ‘bb’.

Ajustes y Puntajes Asignados: Cuando la categoria del puntaje implicito de KRD (por ejemplo,
categoria ‘bbb’) se alinea con nuestra evaluacion del KRD, asignamos el puntaje final del KRD en un
escaldn especifico dentro de esa categoria de calificacion. Usamos el criterio analitico para determinar
en qué lugar de la categoria asignamos el puntaje (por ejemplo: ‘bbb+, ‘bbb’ o ‘bbb-). De manera
alternativa, podemos ajustar el puntaje implicito de KRD hacia arriba o hacia abajo, y asignar el puntaje
final en un escaldn especifico fuera de la categoria implicita.

Estose puede deber a que existen factores que son relevantes para nuestro analisis, pero no se capturan
en las métricas base que determinan los puntajes implicitos. También puede deberse a que existen
caracteristicas ciclicas o estructurales que, en opinion de Fitch, significan que los indicadores histéricos
pueden no ser predictores confiables del futuro. Cuando ajustamos el puntaje implicito, el puntaje
asignado final generalmente se encuentra en una categoria adyacente. Por ejemplo, si ajustamos un

puntaje implicito de categoria ‘bbb’, el puntaje ajustado probablemente estara en las categorias ‘bb’o‘a’.
Los ajustes de dos categorias de calificacion o mas (por ejemplo, de ‘bbb’ a ‘b’ 0 ‘aa’) son poco frecuentes.

Al decidir si se debe aplicar un ajuste, lo consideramos en relacién con el puntaje implicito del KRD. Por
ejemplo, si evaluamos que las exposiciones distintas a préstamos de un banco son de riesgo moderado
(por ejemplo, debido a que comprenden principalmente titulos valores de calificacion ‘bbb’), esto puede
servir como un motivo para ajustar negativamente un puntaje implicito de Calidad de Activos de
categoria‘aa’.Sinembargo, en el caso de un banco conun puntaje implicito de ‘b’ para Calidad de Activos,
la misma exposicién no relacionada con préstamos podria dar como resultado un ajuste positivo.

Los posibles motivos de ajuste se enumeran en las secciones siguientes para cada KRD. Se puede usar
un ajuste donde estan presentes algunas, pero no necesariamente todas, las caracteristicas
identificadas en el texto de ajuste. Para los KRD del perfil financiero, calculamos varias métricas
complementarias que pueden ayudarnos a determinar si se justifican los ajustes del puntaje implicito de
KRD. Al determinar los puntajes de KRD, Fitch comparara de forma normal las métricas y los atributos
de un banco con los de sus pares. En el Anexo 1 se describe como calculamos las métricas financieras
base y complementarias.

La tabla siguiente indica en términos generales las caracteristicas que un KRD debe tener para
calificarse en una determinada categoria en la escala ‘aaa’ y el Anexo 2 proporciona descripciones
especificas para cada KRD en cada nivel de categoria de calificacién. Estos proporcionan una
orientacion importante para determinar los puntajes de KRD de cada banco.
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Caracteristicas Tipicas de KRD

Categoriade

puntaje Caracteristicas tipicas de KRD

aaa Caracteristicas extremadamente sélidas y estables, coherentes con un perfil crediticio
individual general de la calidad mas alta. Es muy poco probable que se vean afectados
de manera adversa por eventos previsibles.

aa Caracteristicas muy soélidas y estables, coherentes con un perfil crediticio individual
general de calidad muy alta. No presenta una vulnerabilidad significativa a los eventos
previsibles.

a Caracteristicas solidas y estables, coherentes con un perfil crediticio individual
general de calidad alta, pero mas vulnerable a condiciones comerciales o econémicas
adversas que los KRD de calificacion mayor.

bbb Caracteristicas adecuadas, coherentes con un perfil crediticio individual general de
calidad buena, pero con mayor probabilidad de verse perjudicado por condiciones
comerciales o econémicas adversas.

bb Caracteristicas con un grado de solidez moderado, coherentes con un perfil crediticio
individual general de calidad especulativa, lo que implica una vulnerabilidad a los
cambios adversos con el tiempo en las condiciones comerciales o econdémicas.

b Caracteristicas coherentes con un riesgo sustancial de falla y un perfil crediticio
individual general de calidad altamente especulativa, lo que implica una vulnerabilidad
al deterioro del entorno comercial y econémico.

cccoinferior Caracteristicas coherentes con una posibilidad real de falla y un perfil crediticio

individual general que presenta un riesgo crediticio considerable, lo que implica una
alta vulnerabilidad al deterioro del entorno empresarial y econémico.

Fuente: Fitch Ratings

Paso 3: Combinar Puntajes de KRD para Determinar la VR

VR Implicita: Combinamos los puntajes de KRD a fin de determinar la VR implicita. Para esto,
usamos las ponderaciones que se describen en la seccidon Relevancia y Ponderacion de Factores
Clave de Calificacion. Esto se logra mediante la asignacion de un valor numérico a cada puntaje
final de KRD (1 para ‘aaa’, 2 para ‘aa+’ y asi sucesivamente), la multiplicacién de estos valores
por las ponderaciones y, luego, la suma de los valores numéricos ponderados. Esto da un valor
numérico final, que se redondeay se traduce de vuelta alaescala‘aaa’ (1 es‘aaa’, 2 es ‘aa+, etc.).
Si el valor numérico final esta exactamente en el punto medio entre dos niveles de calificacion,
redondearemos el valor hacia abajo y la calificacién hacia arriba (por ejemplos, un valor de 1.5
seredondeariaa 1, lo que se traduce en una VR implicita de ‘aaa’).

Ajustesy VR Asignada: Podemos ajustar la VR implicita para obtener la VR asignada por los tres
motivos identificados anteriormente (consulte Relevancia y Ponderacién de Factores Clave de
Calificacién/Calificaciones de Viabilidad); es decir, una restriccion de calificacion
soberana/entorno operativo, un perfil de riesgo y/o de negocio que puede tener un impacto a
largo plazo en las métricas financieras de un banco mas alla de lo que se captura en los puntajes
de KRD actuales, o el “eslabon mas débil” de los KRD financieros.
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FitchRatings

Entorno Operativo

Puntaje Implicito del Entorno Operativo

indice de Riesgo Operativo (clasificacion de % >80 60-80 40-60 20-40 <20
PIB per céapita (USD 000)

>45 aa aa a a bbb
35-45 aa a a bbb bb
15-35 a bbb bbb bb b
6-15 bbb bb bb b b
<6 bb b b b b

Fuente: Fitch Ratings

Posibles Ajustes al Puntaje Implicito del Entorno Operativo

Ajuste

Positivo

Negativo

Calificacion soberana

La calificacién soberana esta muy por
encima del puntaje implicito, el soberano da
soporte alaestabilidad macroy al mercado.

La calificacién soberana esta por debajo del
puntaje implicito (la calificacién suele limitar el
puntaje del Entorno Operativo).

Tamanoyestructuradela
economia

Economiagrande y diversificada.
gobernanza sélida en el sector corporativo.

Economia pequefia, no diversificada,
dependiente de sectores ciclicos.
Gobernanza débil o alta influencia estatal
sobre laeconomia.

Desempefoeconémico  Crecimiento econdmicoaltosostenibley  Crecimiento insostenible o volatil,
positivo de manera constante. crecimiento bajo o negativo reciente o
posible, desempleo alto o en aumento.
Estabilidad Volatilidad reciente y prevista limitadaenla Volatilidad reciente o posible alta envariables
macroecondmica inflacion, las tasas de interés, los tipos de macro. Alta dolarizacion, en conjunto conun

cambioY los precios de activos.

altoriesgo de movimientos de los tiposde
cambio.

Nively crecimiento del
crédito

Nivel bajo de crédito (incluyendo los
préstamos bancarios y otras formas) en
relacion conel PIB.

Nivel alto de crédito/PIB o crecimiento rapido
del crédito, especialmente cuando el servicio
deladeudaesaltoylacapacidad del servicio
de ladeuda de los prestatarios es débil.

Desarrollodel mercado
financiero

Sector bancario altamente desarrolladoy
concentrado. Marco institucional efectivo
(buros de crédito, protecciénde
depositantes, mercados de capitales
profundos).

Sector bancario en desarrollo o altamente
fragmentado. Mecanismos limitados de
soporte de liquidez del banco central yun
marco institucional mas débil.

Marcoregulatorioy legal

Legislaciény regulacion relativamente
sélidas, autoridad regulatoria bancaria,
proteccionde los derechos de los
acreedores y las normas contables.

Debilidades en el marco regulatorioy legal,
estandares de gobierno corporativo débiles o
nodesarrollados.

Meétricas reportadasy
futuras

Es probable que el PIB per capitaoel
puntaje ORIl aumenten de manera
significativa. El PIB per capitareportado
subestima el potencial de laeconomia de
generar negocios de riesgo moderado para
los bancos.

Es probable que el PIB per capita o el puntaje
ORI futuros se debiliten considerablemente.
EI PIB per capita reportado sobrestimael
potencial de laeconomia de generar negocios
de riesgo moderado para los bancos.

El puntaje implicado del Entorno Operativo implicito y los ajustes potenciales mencionados anteriormente determinan
el puntaje final del entorno operativo para unajurisdiccién. Los ajustes siguientes se pueden usar para obtener un
puntaje del Entorno Operativo de un banco que sea diferente del puntaje de la jurisdiccion en su mercado local.

Enfoque regional Operaciones bancarias concentradasen Operaciones bancarias concentradasen
regiones con economiamuchomiassélida  regiones con economia mucho mas débiles
que el promedio nacional. que el promedio nacional.

Operaciones Para los bancos con una parte significativa de las exposiciones a activos o al riesgo en

internacionales mercados extranjeros, el puntaje del Entorno Operativo se basa en un promedio

ponderado de los puntajes de jurisdiccidn. Se puede dar una ponderaciéon mayor queel
mercado local debido alaimportancia de las caracteristicas regulatorias, institucionales y

defondeo.

Fuente: Fitch Ratings

Bancos
Global

El puntaje del Entorno Operativo
captura la evaluacion que hace Fitch
sobre la capacidad de los bancos en una
jurisdiccion especifica para generar
volumenes de negocios mientras asume
niveles aceptables de riesgo. EI PIB per
cdpita ayuda a explicar el puntaje, ya
que suele relacionarse estrechamente
con los ingresos corporativos y los
niveles de ingresos familiares en un
pais.

La clasificacién de una jurisdiccién en el
indice de Riesgo Operativo (ORI) de
Fitch Solutions resulta explicativa, ya
que captura los desafios de operar un
negocio en una jurisdiccion
determinada, con un enfoque en cuatro
areas de riesgo principales: mercado
laboral, comercio e inversién, logistica,
y delincuencia y seguridad. En la matriz
del portafolio de referencia, usamos el
percentil en el que se clasifica la
jurisdiccion entre las jurisdicciones que
seguimos con el propoésito de asignar
calificaciones bancarias.

Consulte Riesgos Pais para obtener mas
informacion sobre los vinculos entre las
calificaciones soberanas, los puntajes
del Entorno Operativoy las
calificaciones bancarias.
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FitchRatings

Perfil de Negocio

Puntaje Implicito del Perfil de Negocio

Puntaje Implicito de KRD

aa

a bbb bb b

Entorno Operativo Ingreso Operativo Total (USD millones, promedio de 4 afios)

aa >50,000 >2,500 >100 >10 <10
a 280,000 25,000 2200 225 <25
bbb 220,000 21,000 2100 <100
bb >3,000 =300 <300
by menor 21,500 <1,500

Fuente: Fitch Ratings

Posibles Ajustes al Puntaje Implicito del Perfil de Negocio

Ajuste

Positivo

Negativo

Modelo de negocio

Modelo comercial diversificado y
consistente, principalmente en
mercados/segmentos de riesgo
menor, lo que genera ganancias
estables con el tiempo.

Modelo comercial concentrado o cambiante,
enfoque en los mercados/segmentos de
riesgo alto, ganancias volatiles. Problemas
estructurales relacionados con la
rentabilidad base o la carga de los activos
vencidos.

Posicién en el mercado

Alta participacion de mercados en
productos clave, poder significativo de
fijacion de precios, presion
competitiva limitada, relaciones
sélidas y duraderas con los clientes.

Participacion pequena en el mercado, poder
limitado de fijacion de precios, presion
competitiva significativa de los actores mas
grandes, dependencia de negocios
transaccionales en lugar de relaciones
duraderas con los clientes.

Administraciény

Equipo de administracion sénior

Equipo de administracion sénior débil o

gobernanza profundo, experimentado y confiable. dependencia excesiva de personas clave.
Una gobernanza débil representauna
amenaza a los intereses de los acreedores.
Altos volumenes de transacciones con
partes relacionadas, especialmente en
términos preferenciales y sin revision solida.
Auditoria o reportes financieros poco
frecuentes, retrasados o de calidad baja.
Estrategiay ejecucion Metas y objetivos estratégicos claros, Metasy objetivos estratégicos que cambian
consistentes y alcanzables. frecuentemente o no son realistas.
Historial sélido de la ejecucién en Historial de ejecucion débil de la estrategia.
comparacién con los objetivos
establecidos durante varios periodos.
Beneficios y riesgos del Mejor acceso aclientesy productos  Riesgos significativos de contagio de las
grupo debido a que forma parte deun grupo partes mas débiles del grupo mas amplio.

mas grande.

Estructura organizacional

No aplica.

Estructura demasiado complejay opacade
las entidades legales del grupo al que
pertenece el banco.

Politicas contables

Las politicas contables reducen
significativamente los ingresos
operativos.

Las politicas contables o los ingresos no
recurrentes inflan considerablemente los
ingresos operativos.

Desarrollos historicos y
futuros

Lafranquicia, el modelo comercial o
las posiciones de mercado estan
mejorando, o han mejorado, por
ejemplo, debido a cambios positivos
en el enfoque estratégico o comercial
o por actividad de fusiones y
adquisiciones.

Lafranquicia, el modelo comercial o las
posiciones de mercado estan debilitandose,
o se han debilitado, por ejemplo, debido a
cambios negativos en el enfoque estratégico
o comercial o ante la actividad de fusiones y
adquisiciones.

Fuente: Fitch Ratings

Bancos
Global

El puntaje del Perfil de Negocio captura
lamedida en que la franquiciay el
modelo comercial de un banco le
permiten generar y preservar los
volimenes de negocios y las ganancias,
alavez que controla los niveles de
riesgo. El puntaje del Entorno
Operativo, por lo general, condiciona y
limita el puntaje del Perfil de Negocio
en gran medida, debido al impacto de
los factores jurisdiccionales sobre la
solidez de la franquicia y el modelo
comercial de un banco. Ingreso
Operativo Total es la métrica principal
del puntaje implicito del Perfil de
Negocio, ya que proporciona una
referencia general de la medida en que
la franquicia de un banco le permite
generar ingresos.

El puntaje implicito se puede ajustar de
manera significativa, en funcién de los
factores enumerados en el lado
opuesto. Un perfil de negocio
notablemente sélido o débil que, a largo
plazo, creemos que tendra un impacto
positivo o negativo en las métricas
financieras de un banco mas allé de lo
capturado actualmente en los puntajes
de KRD financieros, es uno de los
motivos por los que se puede asignar la
VR de un banco en un nivel superior o
inferior al de su VR implicita (consulte
Relevancia y Ponderacion de Factores
Clave de Calificacién/Calificaciones de
Viabilidad).

Cuando los factores ambientales,
sociales y de gobernanza (ESG:
environmental, social and governance)
tienen una influencia significativa en la
VR de un banco, es probable que ocurra
através de los KRD Perfil de Negocio o
Perfil de Riesgo.
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FitchRatings

Perfil de Riesgo

La evaluacion del Perfil de Riesgo normalmente estd condicionada, y a menudo restringida, por
las evaluaciones del Entorno Operativo y el Perfil de Negocio, a menos que Fitch piense que los
riesgos a los que un banco esta expuesto son sustancialmente diferentes de los indicados por
sus entornos operativos y su modelo comercial o estrategia. El puntaje del Perfil de Riesgo de
un banco suele alinearse de manera estrecha con su puntaje del Perfil de Negocio, ya que este
ultimo captura la medida en que la franquicia y el modelo comercial de un banco le permiten
generary preservar los voliumenes de negocios y las ganancias, a la vez que controla los niveles
deriesgo. Sin embargo, incluso paralos bancos con franquicias y modelos comerciales similares,
su perfil de riesgo (por ejemplo, dentro de una clase de activos) y la calidad de sus marcos de
control de riesgos crediticios, de mercado y operativos pueden variar, lo que puede resultar en
puntajes divergentes del Perfil de Riesgo y del Perfil de Negocio.

En el caso de los bancos cuyos perfiles de riesgo estan dominados por los riesgos crediticios, por
lo general, también existe un vinculo estrecho entre el puntaje del Perfil de Riesgo y el de
Calidad de Activos. Cuando Fitch considera que las métricas actuales de Calidad de Activos de
un banco reflejan ampliamente el riesgo en su originacion de crédito mas reciente y esperado,
entonces es probable que los puntajes de Perfil de Riesgo y Calidad de Activos estén alineados
estrechamente (normalmente iguales o con un grado de diferencia). Sin embargo, cuando
consideramos que la originacién actual es mucho mas sélida que lo que podrian sugerir las
métricas de Calidad de Activos (por ejemplo, porque estos Ultimos se ven afectados por
problemas heredados ocasionados durante un periodo mas débil de originacién), entonces es
mas probable que el puntaje del Perfil de Riesgo sea superior al de Calidad de Activos.

Por el contrario, cuando la originacién actual es mas débil que lo que sugieren las métricas de
Calidad de Activos (por ejemplo, debido a condiciones econémicas favorables que pueden no
mantenerse), es probable que el puntaje del Perfil de Riesgo sea inferior al de Calidad de Activos.
A continuacién, se presentan algunos de los atributos clave que consideramos en la evaluacion
del perfil de riesgo de un banco.

Atributos Importantes en la Determinacién del Puntaje del Perfil de Riesgo

Atributo Positivo Negativo

Enfoque consistente ensegmentosy  Préstamos significativos adeudores y segmentos de
deudores de riesgo menor. riesgo alto, 0 a partes relacionadas.
Altadiversificacionde lacarterapor ~ Altas concentraciones de cartera.

deudor, sector y zona geogriéfica. Préstamos altos no garantizados o valoraciones
Préstamos altamente colateralizados agresivas de colaterales.

o préstamos garantizados con

valoraciones sdlidas.

Estandaresde
originacion

Directrices deinversion Exposiciones considerablesatitulos  Exposicidn significativa a contrapartesy titulos valores
y exposiciones a valoresy contrapartes de riesgo de riesgo alto, en particular sino son liquidos o no
contrapartes menor. cotizan en bolsa.

Controles deriesgo Los sistemas, los modelos, los Lainfraestructura de riesgo no le permite al banco
reportesy latoma de decisionesle mitigar ni administrar de maneraeficazlas
permiten al banco mitigary exposiciones al riesgo.
administrar los riesgos de manera
eficaz.

Exposiciones a los riesgos del Altas exposiciones a los riesgos del mercado, que se
mercado moderadasy bien mitigan o administran de manera débil.
administradas, incluidoelriesgode  Proporcion alta de utilidades o activos relacionados
tasadeinterés (estructuralode con las actividades de negociacion.

negociacién), cambiarioy otros

riesgos del mercado.

Riesgode mercado

Crecimientodel crédito Crecimiento bajoomoderadoqueel Crecimiento alto del crédito en términos reales (es
banco puede administrar eficazmente decir, ajustado por lainflaciény las variaciones en los
entérminos deimpactoenlacalidady tipos de cambio),en particular cuando estonoseve
la capitalizacién de los activos. mitigado, por ejemplo, por el crecimiento (i) desde una

base baja; (i) alineado con el mercado en una
jurisdiccion o sector con baja penetracion crediticia; o
(iii) anticiclico en un momento en que otros bancos se
ven presionados a contraerse.

Riesgos nofinancieros elevados, tales como
operativos, reputacionales, de litigio, regulatorios y
cibernéticos.

Deficiencias sustanciales enlaadministracion de
dichos riesgos.

Riesgos nofinancieros Noaplica.

Fuente: Fitch Ratings

Bancos
Global

Evaluamos el Perfil de Riesgo como los
riesgos a los que estd expuesto un
banco y como este los administra, en
ultima instancia, puede conducir a
cambios en sus métricas financieras.
Las exposiciones al riesgo se pueden
mitigar a través de la aplicacion de
controles de riesgo sélidos,
administracion de colateral y precios
basados en el riesgo, pero el puntaje del
KRD de un banco con exposiciones al
riesgo inherentemente mas altas
generalmente serd menor que el de un
banco cuya exposicion consideremos
menos riesgosa.

Un perfil de riesgo notablemente fuerte
o débil que, a largo plazo, creemos que
tendrd un impacto positivo o negativo
en las métricas financieras de un banco
mas alla de lo que se captura
actualmente en los puntajes de KRD
financieros es uno de los motivos por
los que se puede asignar ala VR de un
banco un nivel superior o inferior al de
su VR implicita (consulte Relevancia y
Ponderacion de Factores Clave de
Calificacion/Calificaciones de Viabilidad).

Cuando los factores ESG tienen una
influencia significativaenlaVR deun
banco, es probable ocurra a través de
los KRD Perfil de Negocio o Perfil de
Riesgo.
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FitchRatings

Calidad de Activos
Puntaje Implicito de Calidad de Activos

Puntaje Implicito de KRD aa a

bbb bb by menor

Préstamos vencidos/Préstamos brutos

Entorno Operativo

(%, promedio de 4 aiios)

aa <1 <3 <6 <14 >14

a <0.25 <2 <5 <12 >12

bbb <0.5 <4 <10 >10

bb <0.75 <5 >5

by menor <1 >1

Fuente: Fitch Ratings

Posibles Ajustes al Puntaje Implicito de Calidad de Activos

Ajuste Positivo Negativo

Garantias y reservas Cobertura solida de préstamos Cobertura de reserva débil.
vencidos conreservas para pérdidas. Enfoque en préstamos no
Proporcién alta de préstamos bien garantizados.

colateralizados o asegurados.

Marco legislativo débil parala
liquidacion de colateralesola
aplicaciéon de derechos de acreedor.

Generacionde préstamos vencidos  Baja generacion de préstamos
vencidos, la cantidad de préstamos
vencidos refleja en gran medida las

exposiciones heredadas.

Alta generacién de préstamos
vencidos, la cantidad de préstamos
vencidos se reduce con castigos o
ventas considerables.

Estandares de Clasificacion de Clasificacion conservadora solo de

Gran proporcion de préstamos de

Préstamos préstamos con riesgo moderadoenla riesgo alto no clasificados como

categoria de vencidos. vencidos, por ejemplo, exposiciones
reestructuradas o en categoria de
estatus especial.

Concentraciones Buena diversificacion de las Altas concentraciones en deudores
exposiciones crediticias por deudores, osectoreseconémicos individuales.
sectores econémicos o zonas
geogréficas.

Exposiciones No Crediticias Proporcién alta de activos no Exposicion significativa a activos no

relacionados con préstamos en el
balance general que tienen un riesgo
menor que el de la carterade
préstamos.

relacionados con préstamos o
exposiciones fuera del balance
general que representan un riesgo
mayor que el de lacarterade
préstamos.

Estandares de Originacion y
Crecimiento

Originacion de crédito de menor
riesgo que el reflejado en las métricas
financieras actuales.

El desapalancamiento ha dado lugar a
una contraccién sustancial en los
préstamos brutos, lo que infla el
indicador de préstamos vencidos.

Originacion de crédito de mayor
riesgo que el reflejadoen las
métricas financieras actuales.

El crecimiento alto de los préstamos
ha dado comoresultado un
indicador de préstamos vencidos
menor y una cartera de préstamos
con poca antigliedad.

Meétricas historicas y futuras Es probable que el indicador de
préstamos vencidos mejore, por
ejemplo, debido a cambios positivos
en el enfoque estratégico o comercial,
la actividad de fusiones y
adquisiciones, o una etapamas
favorable del ciclo econédmico o
crediticio.

Es probable que los préstamos
vencidos se debiliten, por ejemplo,
debido a cambios negativos enel
enfoque estratégico o comercial, la
actividad de fusionesy
adquisiciones, o una etapamas
desfavorable del ciclo econémico o
crediticio.

Fuente: Fitch Ratings

Bancos
Global

La calidad de los activos de un banco esun
KRD de su VR, debido al impacto directo
que tiene en la solvencia. El andlisis que
hace Fitch sobre la calidad de activos se
enfoca fundamentalmente enla carterade
préstamos, porque es la fuente principal de
riesgo para la calidad de los activos. Fitch
también analiza otras exposiciones en el
balance y fuerade él,en lamedida en que
searelevante paralaevaluacionde la
calidad de activos de un banco. La métrica
base, préstamos vencidos/préstamos brutos,
tiene el mayor poder explicativo parael
puntaje del factor de calidad de activos, ya
que es la expresion mas simple del grado de
exposiciones problematicas en la que suele
ser la clase principal de activos de un banco.
Las métricas complementarias que se
indican a continuacién proporcionan
informacion adicional importante sobre el
grado de riesgo en las actividades de
préstamos del banco.

Histéricamente, los ajustes mas comunes
usados en el puntaje implicito de Calidad de
Activos han sido Métricas Histéricas y
Futuras (usado mas amenudo para ajustar
positivamente), Concentraciones (casi
siempre usado de forma negativa) y
Estdndares de Originacion y Crecimiento
(usado mas amenudo de forma negativa).

Métricas Complementarias
de Calidad de Activos

Crecimiento de préstamos brutos (%)

Reservas crediticias/préstamos vencidos
(%)

Cargos por provisiones para
préstamos/préstamos brutos promedio (%)

Fuente: Fitch Ratings
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Ganancias y Rentabilidad

Puntaje Implicito de Ganancias y Rentabilidad

Puntaje Implicito de KRD

Entorno Operativo

aa a bbb

bb bymenor

Utilidad operativa/Activos ponderados por riesgo

(%, promedio de 4 afios)

aa 23.75 215 >0.5 2-0.25 <-0.25
a 24 22 >0.75 20 <0
bbb 24.25 215 >0.25 <0.25
bb 24.75 21.25 <1.25
by menor 25 <5

Fuente: Fitch Ratings

Posibles Ajustes al Puntaje Implicito de Ganancias y Rentabilidad

Ajuste Positivo

Negativo

Estabilidad de los ingresos

ciclos.

La especializacién de modelo
comercial o la clase de activos
soporta un desempefo constante.

Las ganancias han demostrado una
volatilidad limitada a través de los

los ciclos.

Las ganancias han demostrado
una volatilidad alta a través de

La especializacion del modelo
comercial o la clase de activos es
mas vulnerable a oscilaciones
ciclicas del desempefio.

Diversificacion de ingresos

Generacion de ingresos a partir de
multiples lineas de negocio con una

correlacion limitada del rendimiento. fuente de ingresos.

Alta dependencia de unasola
linea de negocio o unasola

Célculo de los riesgos
ponderados

Fitch considera que el nimero
reportado de activos ponderados por
riesgo (APR) sobrestima los riesgos
de un banco.

riesgos de un banco.

Fitch considera que el nimero
reportado de APR subestima los

Ingresos y pérdidas no
operativos

Ingresos no operativos significativos
generados de manera constante,
incluyendo aquellos reportados en
otro ingreso integral.

ingreso integral.

Pérdidas no operativas
significativas generadas de
manera constante, incluyendo
aquellas reportadas en otro

Métricas histéricas y futuras

Es probable que la métrica de
ingresos base mejore, por ejemplo,
debido a cambios positivos en el
enfoque estratégico o comercial, la
actividad de fusiones y adquisiciones,
o una etapa mas favorable del ciclo
econdmico o crediticio.

desfavorable del ciclo

econdmico o crediticio.

Es probable que la métrica de
ingresos base se debilite, por
ejemplo, debido a cambios
negativos en el enfoque
estratégico o comercial, la
actividad de fusiones y
adquisiciones, o una etapa mas

Bancos
Global

Ganancias y Rentabilidad esunKRD de la
VR de un banco, ya que las ganancias de un
banco representan una primeralineade
defensa para absorber las posibles
pérdidas, y en cierto grado, indican la
solidez del modelo comercial de un banco.
La métrica base, utilidad operativa/activos
ponderados por riesgo, tiene el mayor poder
explicativo parael puntaje del KRD de
Ganancias y Rentabilidad, ya que capturala
capacidad del banco de generar utilidades
recurrentes en relacion con los riesgos que
supone. Las métricas complementarias que
se indican a continuacion proporcionan
informacion importante sobre los factores
de lamétrica base.

Histéricamente, los ajustes mas comunes
usados en el puntaje implicito de Ganancias
y Rentabilidad han sido Diversificacion de
Ingresos (casi siempre usado de forma
negativa), Estabilidad de los Ingresos (usado
mas amenudo de forma negativa) y
Métricas Historicas y Futuras (usado para
ajustar de forma positiva y negativa
practicamente por igual).

Meétricas Complementarias
de Ganancias y Rentabilidad

Ingreso neto por intereses/activos
productivos promedio (%)

Gastos No Financieros/Ingresos Brutos (%)

Provisiones para préstamos y titulos
valores/utilidad operativa antes de
provisiones (%)

Utilidad operativa/activos totales
promedio (%)

Utilidad neta/patrimonio promedio (%)

Fuente: Fitch Ratings

Fuente: Fitch Ratings
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FitchRatings

Capitalizacion y Apalancamiento

Puntaje Implicito de Capitalizacién y Apalancamiento

Puntaje Implicito de KRD aa a bbb bb  bymenor
Entorno Operativo Indicador de capital base (%, mas reciente)

aa 216 210 28 26 <6
a 218 214 29 >7 <7
bbb 219 213 28 <8
bb 220 212 <12
by menor >22 <22

Fuente: Fitch Ratings

Posibles Ajustes al Puntaje Implicito de Capitalizacién y Apalancamiento

Ajuste Positivo

Negativo

Coberturadereservasy
evaluacion de activos

otros activos.

Provisionamiento excedente
sustancial de préstamos vencidos.
Valoraciones conservadoras de
préstamos productivos, inversiones u

de préstamos vencidos.

Provisionamiento insuficiente sustancial

Valoraciones agresivas de préstamos
productivos, inversiones u otros activos.

Volumenes grandes de activos de riesgo

alto.

Célculo de apalancamientoy
ponderacién por riesgo

Los APR sobrestiman los riesgos, por
ejemplo, debido a modelos

conservadores o pisos de ponderacién una flexibilidad regulatoria.
indicadores de apalancamiento bajos.

por riesgo.

Tasas de apalancamiento altas.

Los APR subestiman los riesgos, por
ejemplo, debido a modelos agresivos o a

Calculo de capital base

Se excluyen elementos del capital base
que, segun Fitch, absorben pérdidas.

El capital complementario puede
absorber las pérdidas antes el punto

flexibilidad regulatoria.

de no viabilidad (por ejemplo, acciones
preferentes suscritas por el estado u
otros hibridos de detonante alto).

El capital base incluye elementos que,
seglin Fitch, no absorben las pérdidas, lo
que puede darse como resultado de una

Generaciony crecimiento de
capital interno

Alta retencion de ganancias.
Crecimiento previsto bajo.

Crecimiento previsto alto.

Retencion baja de ganancias, debido a
ganancias débiles o dividendos altos.

Tamaiio del capital base

Capital base grande
(entérminos absolutos).

Capital base pequeno
(entérminos absolutos).

Flexibilidad del capital y soporte  Capacidad sélida de acceder al capital
del mercado en caso de ser necesario.
Los propietarios proporcionarian
capital para dar soporte al crecimiento,
sifuese necesario.

ordinario

Capacidad débil de acceder al capital del
mercado en caso de ser necesario.
Restricciones considerables en la
transferencia de capital desde

subsidiarias (fungibilidad de capital).

Capitalizacion regulatoria

Grandes colchones que se espera que

se mantengan sobre los requisitosde  de capital regulatorios.
capital regulatorio sélidos.

Colchones limitados sobre los requisitos

Perfil de riesgo y modelo
comercial

Banco con modelo comercial o
especializaciones en clases de activos
menos propensas a oscilaciones del
desempefio ciclicas.

Buena diversificacion del riesgo.

oscilaciones del desempefio.

Banco con modelo comercial o
especializaciones en activos propensos a

Concentraciones altas en deudores,

individuales.

contrapartes, sectores o clases de activos

Métricas historicas y futuras

crediticio.

Aumento de capital (real o previsto)
después de la Ultima fecha de reporte.
Es probable que la métrica de capital
base mejore, por ejemplo, debido a
cambios positivos en el enfoque
estratégico o comercial, la actividad de
fusiones y adquisiciones, o una etapa
mas favorable del ciclo econdémico o

crediticio.

Distribucion del capital (real o prevista)
después de la ultima fecha de reporte.

Es probable que la métrica de capital
base se debilite, por ejemplo, debido a
cambios negativos en el enfoque
estratégico o comercial, la actividad de
fusiones y adquisiciones, o una etapa mas
desfavorable del ciclo econémico o

Fuente: Fitch Ratings
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La capitalizacion y el apalancamiento de
un banco pueden tener el impacto mas
directo en su viabilidad y, por lo tanto,
este es el KRD con mayor ponderacion
paradeterminar la VR implicita de un
banco. En la evaluacién de capitalizacion
y apalancamiento, Fitch se centraen el
patrimonio comun tangible, ya que
brinda un colchén para absorber las
pérdidas inesperadas no reservadas y
permite que el banco siga en
funcionamiento y evite la quiebra.

Cuando esté disponible, Fitch usara el
indicador de capital comun de nivel 1
(CET1; common equity Tier 1,) como la
métrica base de Capitalizaciony
Apalancamiento. Cuando Fitch basa su
analisis en cuentas (generalmente NIIF)
que son diferentes a las que usa el
regulador (p. ej., GAAP locales),
usaremos un indicador de CET1
derivado del anterior como indicador
base y, ademas, es posible que
consideremos una cifra basada en GAAP
locales cuando determinemos el margen
sobre los requisitos regulatorios. Si no
esta disponible un indicador de CET1, la
agencia usara un indicador de Capital
Base segun Fitch respecto alos APR
ajustados al Capital Base segun Fitch,
como se define en el Anexo 1.

En esta seccion, el indicador usado
(CET1 cuando esté disponible y, de lo
contrario, el Capital Base segun Fitch) se
denomina “Indicador de Capital Base”.
Las métricas complementarias que se
enumeran a continuacién pueden
proporcionar informacién adicional
importante sobre el apalancamiento de
un banco y la calidad de su base de
capital.

Histéricamente, los ajustes mas
comunes usados en el puntaje implicito
de Capitalizacién y Apalancamiento han
sido Perfil de Riesgo y Modelo Comercial y
Generacion y Crecimiento de Capital
Interno (cada uno usado casi siempre
para ajustar de manera negativa).

Meétricas Complementarias
de Capitalizaciony
Apalancamiento

Indicador de apalancamiento de Basilea (%)

Patrimonio comun tangible/activos
tangibles (%)

Préstamos vencidos menos reservas para
pérdidas crediticias/Capital Base segtin
Fitch (%)

Fuente: Fitch Ratings
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FitchRatings

Fondeoy Liquidez

Puntaje Implicito de Fondeo y Liquidez

Puntaje Implicito de KRD
Entorno Operativo

aa

a bbb

bb bymenor

Préstamos/Dep6sitos de clientes (%, promedio de 4 afios)

aa <75 <125 <190 <250 >250
a <60 <90 <150 <200 >200
bbb <55 <125 <170 >170
bb <50 <140 >140
by menor <45 >45

Fuente: Fitch Ratings

Posibles Ajustes al Puntaje Implicito de Fondeo y Liquidez

Ajuste

Positivo

Negativo

Cobertura de liquidez

Cobertura sélida de pasivos a corto
plazo con activos liquidos de buena
calidad sin gravamen.

Cobertura débil de pasivos a corto
plazo con activos liquidos de buena
calidad sin gravamen.

Fondeo no relacionado con
depositos

Fondeo estable a largo plazo, por
ejemplo, debido al acceso bien
establecido al mercadooala
predominacion de lineas de crédito
intragrupo.

Dependencia alta del fondeo no
relacionado con depésitos,
especialmente si es a corto plazoy
concentrado o si el acceso al mercado
no es confiable.

Estructura de depésitos

Base de depdsitos granulary
estable, en particular si el banco
podria beneficiarse del “vuelo a
calidad” en caso de estrés sistémico.
El costo relativamente bajo de los
depositos confiere una ventaja
competitiva.

Base de depdsitos concentrada, que
depende de los depdsitos
complementarios o donde el
crecimiento de los depdsitos depende
de las tasas ofrecidas.

El fondeo relativamente caro de los
depositos es una desventaja
competitiva.

Liquidez en moneda
extranjera

No aplica.

Cobertura débil de los pasivos en
moneda extranjera con activos liquidos
en moneda extranjera, particularmente
en mercados donde se pueda dificultar
la convertibilidad cambiaria.

Acceso alaliquidezy
soporte ordinario

Acceso solido a liquidez, por
ejemplo, en mercados de repos
liquidos y profundos (incluyendo las
fuentes oficiales).

Es probable que el propietario del
banco u otras entidades del grupo
proporcionen soporte “ordinario” de
liguidez o fondeo, si fuese necesario.

Acceso débil alaliquidez debido a
mercados poco profundos o politicas
regulatorias.

Dependencia alta del fondeo del banco
central, lo que refleja laincapacidad de
obtener fondeo propio.

Restricciones importantes sobre el
acceso a la liquidez en subsidiarias.

Métricas histéricasy
futuras

Es probable que las métricas de
fondeoy liquidez mejoren, por
ejemplo, debido a cambios positivos
en el enfoque estratégico o
comercial, o la actividad de fusiones
y adquisiciones.

Es probable que las métricas de fondeo
y liquidez se debiliten, por ejemplo,
debido a cambios negativos en el
enfoque estratégico o comercial, o la
actividad de fusiones y adquisiciones.

Bancos
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Fondeoy LiquidezesunKRD delaVR,ya
que determina la capacidad de un banco de
cumplir con sus obligaciones a corto plazoy,
en términos mas generales, su capacidad de
financiar y mantener sus operaciones. El
analisis de Fitch enfatiza la capacidad del
banco de mantener su posicién de liquidezy
la estabilidad de sufondeo. Fondeoy
Liquidez suele tener menor importancia
paralaVR de un banco en comparacion con
otros aspectos de su perfil financiero, pero
puede tomar unaimportancia alta cuando
un banco enfrenta un estrés de liquidez
significativo u otras presiones en su perfil de
fondeo. Entales casos, el KRD Fondeoy
Liquidez se puede considerar como un
“eslabon mas débil” delaVR del bancoy
ejercer unainfluencia mayor enla
calificacion (consulte Relevancia y
Ponderacion de Factores Clave de Calificacion:
Calificacion de Viabilidad).

La métrica base, préstamos brutos/depdsitos
de clientes, tiene el mayor poder explicativo
para el puntaje del KRD Fondeoy Liquidez,
yaque es el mejor indicador de calce entre
los activos de un bancoy sufondeoy, por lo
tanto, de la posible vulnerabilidad de su
liquidez. Las métricas complementarias que
se enumeran a continuacion pueden
proporcionar informacion adicional
importante sobre la posicion de liquidez de
un bancoy su dependencia del fondeo no
relacionado con depdsitos.

Histdricamente, los ajustes mas comunes
usados con respecto al puntaje implicito de
Fondeoy Liquidez han sido Estructura de
Depositos (usado para ajustar de forma
positivay negativa practicamente por igual),
Cobertura de Liquidez (usado mas a menudo
de forma positiva) y Financiamiento No
Relacionado con Depésitos (usado para
ajustar de forma positivay negativa
practicamente por igual).

Métricas Complementarias
de Fondeo y Liquidez

Indicador de cobertura de liquidez (%)

Depésitos de clientes/Financiamiento total
no patrimonial (%)

Fuente: Fitch Ratings

Fuente: Fitch Ratings

Metodologia de Calificacién de Bancos
Metodologia | 28 marzo 2022

fitchratings.com 16
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Calificacion de Soporte del Gobierno

Bancos Comerciales

Para determinar las GSR de los bancos comerciales, seguimos un proceso de dos pasos. En
primer lugar, determinamos el GSR para un D-SIB tipico en una jurisdiccion. Esta evaluacion
considera tanto la capacidad como la propension de las autoridades para dar soporte a los D-
SIB. En segundo lugar, consideramos si la GSR de un banco especifico debe estar en un nivel
igual, superior o inferior al de la GSR del D-SIB. Esta evaluacion se basa en un anélisis de la
propension a dar soporte por parte de las autoridades al banco en cuestién.

Determinar la GSR de un Banco Comercial

Evaluar la capacidad del gobierno de Evaluar la propension del gobierno
dar soporte a los D-SIB de dar soporte alos D-SIB
v
Determinar la GSR del D-SIB Evaluar la propensién del gobierno
de dar soporte al banco en relacién
con los D-SIB

A\ 4

Determinar la GSR del banco

Fuente: Fitch Ratings

Paso 1: Determinar la Calificacién de Soporte del Gobierno para el D-SIB

Nuestro punto de partida para determinar la GSR del D-SIB es la IDR a largo plazo en moneda
extranjera del soberano. Aunque las calificaciones soberanas reflejan la opinion de la agencia
solamente sobre la probabilidad de que el gobierno pague su propia deuda, en la practica, esto
suele correlacionarse estrechamente con su flexibilidad financiera mas general y, por lo tanto,
con su capacidad de dar soporte al sector bancario. En consecuencia, cuando consideramos que
la propension de las autoridades a dar soporte es alta, la GSR del D-SIB suele estar cerca del
nivel de la calificacion soberana, como se presenta en la tabla siguiente.

GSR de un D-SIB Tipico con Propension al Soporte Alta

IDR en Moneda Extranjera del

Soberano GSR de D-SIB Tipico

AAA AA+ Desde A+ hasta A-

AA, AA- AoA-

Categoria ‘A’ De 1 a 2 grados por debajo de la calificacion soberana
Categoria ‘BBB’ De 0 a 2 grados por debajo de la calificacion soberana
Categoria ‘BB’ De 0 a 1 grados por debajo de la calificaciéon soberana
Categoria ‘B’ y mas bajas Igualada con la calificacién soberana

Fuente: Fitch Ratings

Paradeterminar en qué casos asignar laGSR del D-SIB dentro o fuerade los rangos indicados en latabla
anterior, consideramos los KRD de las dos primeras secciones de la tabla siguiente (Factores Clave de
Calificacion para las GSR de Bancos Comerciales), que se centran en la capacidad y propension del
soberano a dar soporte a los D-SIB en el sistema bancario. Cuando calificamos un KRD con un puntaje
positivo, esto respalda que la GSR del D-SIB se asigne en el extremo superior del rango tipico (o sobre
él). Por el contrario, cuando se asigna un puntaje negativo a un KRD, esto respalda que la GSR se asigne
en la parte inferior del rango (o bajo él).
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FitchRatings

Elgrado en que un KRD con un puntaje positivo o negativo influye enlaGSR del D-SIBoen la GSR de un
banco especifico depende de la ponderacién que se le asigne. La ponderacion tipica asignada a los KRD
se presenta en la seccion previa, Relevancia y Ponderacién de Factores Clave de Calificacion/Calificacion de
Soporte del Gobierno. EI KRD Legislacion de Resolucién puede ser particularmente importante: cuando
se califica como negativo y de importancia alta, suele ocasionar que se asigne una GSR del D-SIB “sin

soporte”.

Factores Clave de Calificacion paralas GSR de Bancos Comerciales

KRD Positivo®

Negativo?

Capacidad Gubernamental para Dar Soporte a los D-SIB?

Tamano del sistema bancario Indicador préstamos/PIB bajoy
vulnerabilidad baja/moderada de los bancos
agrandes pérdidas en desaceleracion.

Indicador préstamos/PIB altoy
vulnerabilidad moderada/alta de los
bancos a grandes pérdidas en
desaceleracion.

Estructura del sistema
bancario

Los D-SIB representan una proporcion
moderada de activos del sistema, o son
propiedad principalmente de accionistas
fuertes, lo que reduce el pasivo contingente
del soberano.

Los D-SIB representan una
proporcién alta de activos del sistema
y la propiedad de accionistas fuertes
es limitada.

Flexibilidad financiera del
soberano
(para el nivel de calificacion)

Deuda soberana baja o buen acceso al
mercado, reservas grandes en moneda
extranjera.

Sistema bancario financiado
predominantemente con pasivos en moneda
local estables oalargo plazo.

Deuda soberana alta o acceso
incierto al mercado, reservas bajas en
moneda extranjera.

Sistema bancario conun
financiamiento a corto plazoen
moneda extranjera considerable.

Propension Gubernamental a Dar Soporte a los D-SIB®

Legislacion de resolucion No aplica.

La legislacion estipula que las
pérdidas se imponen a los acreedores
sénior en resoluciones bancariasy las
autoridades tienen unaintencion
confiable de aplicarla.

Posturade soporte Historial muy sélido y predecible de soporte
oportuno paralos D-SIB.
Declaraciones sdlidas y consistentes sobre el

soporte parael sistema bancario.

Historial inconsistente que
posiblemente incluya
incumplimientos o preocupaciones
importantes por la oportunidad del
soporte.

Declaraciones consistentes sobre la
intencion de imponer pérdidas a
acreedores sénior.

Propension Gubernamental a Dar Soporte al Banco®

Importancia sistémica Importancia sistémicay riesgo de contagio  Importancia sistémica moderada o
excepcionalmente altos, por sobre lo normal - baja, por debajo de lo normal paraun
para un D-SIB. Participaciones demercado  D-SIB. Riesgo de contagio mas
dominantes. limitado.

Estructura de pasivos Posibilidades politicamente aceptablesmuy  Financiamiento extranjero/mayorista
limitadas, si las hay, de imponer pérdidas a alto, al que podria ser politicamente
acreedores sénior. aceptable imponerle pérdidas sin

amenazar la estabilidad financiera.

Propiedad Propiedad gubernamental estratégicao Propiedad extranjera o propietarios

propietarios nacionales privados con fuertes
relaciones gubernamentales.

nacionales que tienen relaciones
limitadas con el gobierno.

2 Al decidir como ponderar cada KRD, consideramos qué descripcion, en su totalidad, refleja de mejor manera nuestra
evaluacion de ese KRD para el banco en cuestion. Cuando no corresponde una evaluacién positiva ni negativa, el KRD se

calificara como “neutral”.

bLos KRD de estas secciones determinan el nivel de la GSR de un D-SIB en relacién con los rangos indicados en la tabla

“GSR de un D-SIB Tipico con Propension al Soporte Alta”.

¢ Los KRD de esta seccion determinan el nivel de la GSR del banco en relacién con la GSR de un D-SIB.

Fuente: Fitch Ratings
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Paso 2: Determinar la Calificacion de Soporte del Gobierno para un Banco

Fitch determina si le asigna a un banco una GSR de un nivel igual, superior o inferior al de la GSR de un
D-SIB. Para esto, considera los KRD de la seccién “Propensién Gubernamental a Dar Soporte al Banco”
de latabla anterior.

Generalmente, Fitch trata a un banco como un D-SIB y le asigna una GSR de acuerdo con la GSR de un
D-SIB si tiene participaciones en el mercado nacional en préstamos o depdsitos superior a 10%. En tales
casos, es probable que el KRD “Importancia Sistémica” se califique al menos como neutral. Cuando el
regulador de un banco lo designa como D-SIB, o este tiene una franquicia sélida regional o de nicho, o si
suincumplimiento podria generar riesgos de contagio importantes para el resto del sistema, también es
probable que se le trate como un D-SIB para los fines del anélisis de soporte que realiza Fitch.

Bancos de Politicas Publicas

Debido a sus roles, estado especial y propiedad, normalmente a los bancos de politicas publicas les
asignamos IDR y GSR acorde con la calificacion del soberano, o cercanas aella, en la jurisdiccién donde
estan domiciliados. Para decidir si igualamos la calificacién de un banco de politicas publicas con la del
soberano, o si le asignamos un escalén inferior, normalmente nos centramos en los KRD de la tabla
siguiente.

Los KRD de bancos comerciales (con la excepcion de la propiedad) generalmente tendran una
importancia baja para determinar las calificaciones de un banco de politicas publicas, o no se aplicaran
en absoluto, y solo en casos excepcionales tendran una importancia moderada o alta.
Factores Clave de Calificacion para las GSR de Bancos de Politicas Publicas

Sin Impacto por los Vinculos con

KRD Igualacién con el soberano® Grado inferior al del soberano® el Gobierno®
Propiedad Lapropiedad del gobiernoes Propiedad del gobierno no No hay propiedad del gobierno o
estratégicay alargo plazo. estratégica, no se descartala su participacién no es
Generalmente, el gobiernoesel  desincorporacion. controladora.
Unico propietario. También pueden existir
accionistas minoritarios.
Rol politico Rol politico importante y Rol politico menos significativo, ~ Sinrol politico o rol politico muy
perdurable, que seriadificilde  que se podria transferir mas limitado.
transferir. facilmente a otra entidad;
operaciones comerciales
significativas.
Garantiasy Garantiatotal delaentidad o Objeto de legislacion Sin garantias ni condicion legal
condicién  garantias sobre lamayoriade los independiente, aunque sin especial.
legal fondos o de soporte del capital,0 ofrecer proteccidnsignificativaa Lamezclade fondos
se hanestablecido acuerdos para los acreedores. garantizados y no garantizados
proporcionar acceso especial a creaun riesgo sustancial de
financiamiento del gobierno. incumplimiento selectivo.

La condicién legal proporciona
proteccion alos acreedores.

2 Al decidir cémo ponderar cada KRD, consideramos qué descripcion, en su totalidad, refleja de mejor manera nuestra evaluacion de
ese KRD para el banco en cuestion. Si no tiene impacto por los vinculos con el gobierno en todos los KRD indicados, el soporte se
evaluara de acuerdo conlos KRD para bancos comerciales.

Fuente: Fitch Ratings

Fuente de Soporte del Gobierno

Normalmente, el soporte del soberano incluido en la GSR proviene de las autoridades nacionales de la
jurisdiccién donde el banco esta domiciliado. Sin embargo, en casos excepcionales, puede considerar el
soporte de otro soberano con un interés en apoyar al banco, o de instituciones publicas internacionales.

Por lo general, solo se asigna una GSR de D-SIB en cada jurisdiccion. Sin embargo, es posible tener mas
de una GSR de D-SIB cuando el soporte para algunos bancos puede provenir de las autoridades
centrales del pais y para otros bancos puede provenir de las autoridades de una parte constituyente del
estado mas amplio.

Podemos usar una opinion crediticia del soberano, en lugar de una calificacién, como informacion para
la evaluacion de la GSR, si la opiniéon pertenece a la categoria ‘B’ o a una inferior. En casos poco
frecuentes en los que Fitch no asigna una calificacién ni una opinion crediticia, Fitch no asignarauna GSR
ni una calificacion de “sin soporte”, lo que indica una incapacidad para evaluar de manera confiable la
calidad crediticia soberana o aclarar las preocupaciones por la capacidad o la propensién de las
autoridades a dar soporte a los bancos.
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Calificacion de Soporte de los Accionistas

Factores Clave de Calificacion para la Calificacion de Soporte de los Accionistas
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KRD

Igualado®

Inferior ungrado®

Inferior dos o mas grados?

Capacidad de los accionistas para dar soporte

Regulacion de accionistas

El regulador o laregulaciéon de la matriz
posiblemente favoreceria que la entidad
matriz otorgue soporte a la subsidiaria.

El plan de resolucion grupal hace posible el
soporte a la subsidiaria hasta que lamatriz
incumpla.

Elregulador o laregulacion de lamatrizes
neutral en cuanto adar soporteala
subsidiaria.

Incertidumbre moderada de que cualquier
soporte soberanoreflejadoenlalDR dela
matriz estara disponible para la subsidiaria.

El regulador o laregulacién de la matriz podria
restringir el soporte, o las implicaciones
fiscales o de capital del soporte podrian ser
onerosas.

Incertidumbre considerable de que cualquier
soporte soberanoreflejadoenlalDR dela
matriz estara disponible para la subsidiaria.

Tamano relativo

Cualquier soporte requerido seria
inmaterial en relacion con la capacidad de la
matriz para proveerlo.

Cualquier soporte requerido posiblemente
seriamanejable en relacion con la capacidad
de lamatriz para proveerlo.

El soporte requerido podria ser considerable
relativo a la capacidad de lamatriz para
proveerlo.

Riesgos pais®

Los riesgos pais en lajurisdiccion de la
subsidiaria no restringen su capacidad de
acceder al soporte de la matriz.

Los riesgos pais (por ejemplo, riesgos de
transferenciay convertibilidad) limitan la
capacidad de acceder al soporte de la matriz
enunnivel inferior por unescalénala
calificacion de lamatriz.

Los riesgos pais (por ejemplo, riesgos de
transferenciay convertibilidad) limitan la
capacidad de acceder al soporte de la matriz
enunnivel inferior por dos escalonesomas a
la calificacién de la matriz.

Propension de los accionistas a dar soporte

Rolenel grupo

La subsidiaria es parte fundamental e
integral del negocio del grupo, y proporciona
productos o servicios base en los mercados
matrices o base.

Su venta es muy dificil de concebiry
alteraria de manera notable la condicion
general del grupo.

Tiene sinergias sélidas con la matrizy
proporciona productos y servicios en
mercados estratégicamente importantes.
No hay planes de venta, aunque su
eliminacion no alterariafundamentalmente
lafranquicia de grupo.

Los riesgos pais plantean dudas moderadas
sobre el compromiso a largo plazo con la
subsidiaria.

Tiene sinergias limitadas con la matriz, no
operaen mercados obijetivo.

Es un posible candidato a la venta o podria
estar ya en venta. La eliminacién no seria
importante para lafranquicia grupal.

Los riesgos pais plantean dudas sustanciales
sobre el compromiso alargo plazo conla
subsidiaria.

Riesgo reputacional Elincumplimiento constituiriaunenorme  Riesgo alto para lareputacionde lamatriz,  La matriz podria contener el riesgo parala
riesgo para lareputacion de lamatrizy conun posible impacto negativo importante reputacion.
dafaria sustancialmente su franquicia. en otras partes del grupo. Marca de la subsidiaria independiente de la
Lasubsidiariatienelamismamarcaquela  Combinalamarcadelamatrizysupropia  matriz.
matriz. marca.

Integracién Nivel alto de integracion gerencial y Independencia administrativa considerable. Independencia considerable enla

operativa. Capital y fondeo sumamente
fungibles.

La subsidiaria opera en efecto como sucursal
oentidad de registro de operaciones.
Propiedad total o participacion
ampliamente mayoritaria (mas de 75%) que
soportalaintegracion.

Existen algunas restricciones operativas o
regulatorias en las transferencias de capital
y fondeo.

Una propiedad de menos de 75%, pero los
accionistas minoritarios tienen unimpacto
limitado en laintegracion de laempresa
matriz con las subsidiarias.

administracion; restricciones
operativas/regulatorias importantes en las
transferencias de capital y el fondeo.

Una propiedad de menos de 75%y
accionistas minoritarios que limitan de
manera importante la integracion entre la
matrizy las subsidiarias.

Historial de soporte

El soporte hasido incuestionable, ya que
reflejaun nivel alto de integraciéony
fungibilidad del capital/financiamiento.

Entrega oportunay suficiente de soporte,
cuando surge la necesidad o no existen
casos previos en los que se haya necesitado
el soporte.

Se ha proporcionado soporte con algunos
retrasos o solo ha sido moderado en volumen,
enrelacion con las necesidades de la
subsidiaria.

Desempefioy perspectivas de
la subsidiaria

Historial prolongadoy exitoso de
contribucion a los objetivos del grupo, que
es probable que continte.

Historial limitado de operaciones exitosas o
perspectivas a largo plazo moderadas.

Historial de desempeno débil o dudas sobre la
viabilidad de la subsidiaria a largo plazo.

Compromisos legales

La matriz ha asumido un fuerte compromiso
legal de apoyar a la subsidiaria o existe un
requisito regulatorio que establece el
soporte. Aceleracion potencial de la deuda
de lamatriz provee unincentivo fuerte para
evitar el incumplimiento de la subsidiaria.

La matriz ha hecho un compromiso no
vinculante para dar soporte a la subsidiaria.
Aceleracion potencial de la deudade la
matriz provee unincentivo moderado para
evitar el incumplimiento de la subsidiaria.

La matriz no ha hecho ninglin compromiso
juridico para dar soporte a la subsidiaria.
Elincumplimiento de la subsidiaria no
desencadenara laaceleracion de ladeuda de
lamatriz.

2Por lo general, una evaluacion es relativa con respecto ala IDR de largo plazo del accionista. Sinembargo, cuando la IDR del accionista supera su VR debido a una reserva de deuda subordinada
calificada, la SSR de la subsidiaria se puede escalonar a partir de la VR de lamatriz (consulte Asignacién de IDR sobre las VR). Para decidir como ponderar cada KRD, consideramos qué descripcion, en
conjunto, refleja mas de cerca nuestra evaluacién de un KRD dado para el banco en cuestion.

bConsulte a continuacion los Riesgos Pais para obtener méas informacion sobre cémo los Techos Pais y nuestra evaluacion de los riesgos de transferenciay convertibilidad para los bancos pueden
limitar las calificaciones.

Fuente: Fitch Ratings
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Asignamos las SSR considerando los KRD relacionados tanto con la capacidad como con la
propension de la institucion matriz (o, en casos excepcionales, otras entidades del grupo) a
proporcionar soporte.?

Nuestro punto de partida es tipicamente la IDR de largo plazo de la matriz, que suele estar
estrechamente vinculada con su capacidad para proporcionar soporte. No obstante, cuando la
IDR del accionista sea superior a su VR debido a un colchén de deuda subordinada calificada, la
SSR de la subsidiaria puede derivarse a partir de la VR matriz (consulte Asignacion de IDR sobre
las VR).

Posteriormente, consideramos si vamos a diferenciar hacia abajo la SSR a partir de la
calificacién de la matriz, con base en los KRD en la tabla anterior, y en que magnitud lo haremos.
Un banco subsidiario podria recibir una IDR de Largo Plazo superior a su SSR, en la medida que
tiene una VR o GSR mas altas.®

Soporte de Accionistas No Bancarios

Los KRD anteriores se consideraran para evaluar la probabilidad de soporte de las matrices,
tanto bancarias como no bancarias. Es probable que los accionistas que estan regulados de
manera prudencial (por ejemplo, compafiias de seguros) o aquellos cuyas subsidiarias bancarias
apoyan el negocio fundamental de la matriz (por ejemplo, los prestamistas cautivos para
automoviles o los bancos que actiian como tesorerias de su grupo) tengan una propension
mayor para dar soporte que las matrices corporativas cuyas subsidiarias bancarias son mas
parecidas a inversiones financieras.

Cuando se evalla el apoyo a un banco por parte de un gobierno subnacional, se aplican las
siguientes consideraciones con respecto a algunos de los KRD que se indican en la tabla
anterior:

Tamafo Relativo: Fitch considerard aqui la flexibilidad financiera global del gobierno
subnacional (en la medida en que esta puede ser algo mayor o menor de lo que sugieren sus
calificaciones), incluidos el tamafo de su presupuesto, la liquidez disponible y la capacidad de
adquirir deuda adicional, si se requiere.

Rol en el Grupo: Bajo este factor, Fitch considerard la existencia de una relacién especial entre
el gobierno subnacional y el banco, por ejemplo, si el banco tiene un rol politico importante o
funcion de agencia en la region o si actia como el agente bancario para el gobierno regional.

Riesgo Reputacional: Fitch considerara aqui la importancia sistémica del banco en el sistema
bancario regional y la economia en su conjunto (como se mide, por ejemplo, por sus
participaciones en los depdsitos y préstamos en la region).

2Las SSR no se asignan a los bancos principales dentro de un grupo cuyas IDR estén impulsadas por las VR
del grupo (consulte a continuacion, Grupos Bancarios).

8 A continuacién, consulte Grupos Bancarios/Calificacién de los Bancos Subsidiarios Sobre las Matrices cuando
la VR de un banco subsidiario puede ser superior a las calificaciones de su matriz.
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Grupos Bancarios

En esta seccidn, se describe el enfoque de Fitch para asignar las VR y las SSR a los bancos y las CHB en
los grupos bancarios. Las VR de los bancos principales dentro de un grupo se basan en el perfil de crédito
del grupo consolidado, mientras que las VR de otros bancos del grupo se basan en sus perfiles de crédito
independientes.

Bancos Principales

Cuando se califican entidades dentro de los grupos bancarios, Fitch suele evaluar primero el perfil de
crédito del grupo consolidado. Este andlisis se basa principalmente en cuentas de grupo consolidadas,
cuando estan disponibles, pero también se puede realizar con un enfoque “de abajo hacia arriba”
(bottom-up), evaluando vy, luego, agregando los perfiles de riesgo individuales de las entidades
principales del grupo. El andlisis se realiza siguiendo los pasos descritos en la seccion anterior Calificacion
de Viabilidad y nos permite determinar una “VR del grupo”.#

LaVR del grupo se asigna a “bancos principales”, que definimos como los bancos que, en nuestraopinion,
tienen el mismo riesgo sustancial de falla que el grupo en su totalidad. Por lo general, esto incluye el
banco matriz del grupo y otros bancos nacionales con un grado alto de integracion con el banco matriz
ocuyo riesgo de quiebra estd altamente alineado con el banco matriz por otras razones. También puede
incluir bancos con un grado alto de integracion que operan fuera del mercado nacional.

Fitch no asignara las SSR seguin el soporte dentro del grupo a los bancos principales. Esto se debe aque,
si estos bancos quiebran, es muy probable que lo hagan junto con el grupo en su totalidad, por lo que,
una vez que esto ocurra, no podran contar con en el apoyo del grupo.

Otros Bancos del Grupo

Alos bancos que Fitch considera que tienen un riesgo de quiebra distinto al del grupo en su conjunto se
les asignan VR con base en sus propios perfiles financieros y cuentas, ademas de considerar también los
posibles beneficios operativos (“soporte ordinario”) y los riesgos de contagio del grupo mas amplio. Por
lo general, a dichos bancos se les asignan SSR segUin el soporte potencial que reciben dentro del grupo.

Los bancos que operan enun mercado diferente al de lamatriz por lo general se analizan de estamanera,
cuando estan sujetos a regulaciones separadas, tienen perfiles de riesgo distintos y presentan una
integracion mas limitada con el banco matriz. En grupos en los que los bancos mas grandes del mercado
local estan sujetos a delimitaciones regulatorias (ring-fencing), también es probable que se analicen y se
califiquen de esta manera, en lugar de basarse en el perfil de riesgo general del grupo.

Cdlificacion de los Bancos Subsidiarios por Arriba de las Matrices

Por lo general, aun banco subsidiario no se le asignauna VR superior ala IDR de largo plazo de su banco
matriz, debido a la dependencia alta de la subsidiaria que, por lo general, existe con respecto al “soporte
ordinario” de la matriz, y a un riesgo de contagio importante de la subsidiaria en caso de quiebra o
incumplimiento de lamatriz. Sin embargo, cuando la integraciony el riesgo de contagio son limitados, la
subsidiaria podria recibir una calificacion mas alta que la matriz, aunque por lo general es solo en un
maximo de tres grados. Fitch considera los siguientes factores como positivos para limitar el riesgo de
contagio y, por lo tanto, permitir una diferenciacion positiva de la VR de la subsidiaria por encima de la
IDR de largo plazo de su matriz:

e  exposicion directa limitada de la subsidiaria respecto a su matriz (o al mercado local de la matriz,
en caso de que este mercado sufra estrés sistémico);

e franquicia, administracion e infraestructura operativa de la subsidiaria relativamente
independientes;

e una subsidiaria recurre de forma limitada al financiamiento de la matriz distinto al capital social
aportado por esta Ultima, dependencia limitada de la subsidiaria en términos de su acceso a
financiamiento de terceros y su liquidez, respecto a la fortaleza de lamatriz, y aceleracién limitada
de financiamiento de la subsidiaria en caso de un incumplimiento de la matriz;

4La VR del grupo es la VR que se asignaria al grupo si se tratara de una sola entidad legal. La VR del grupo
no es un producto analitico distinto, sino un paso analitico intermedio para asignar calificaciones a
entidades del grupo individuales.
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e unregulador local fuerte capaz de identificar y, cuando sea necesario, restringir las transferencias
de capital y liquidez de la subsidiaria a lamatriz;

e ausencia de evidencia hasta la fecha de que la matriz retire liquidez o capital de la subsidiariaaun
grado tal que afecte de manera importante el perfil crediticio de la subsidiaria, que es posible que
esté reforzado por declaraciones de la administracion de la matriz que indican que no pretende
hacer esto en el futuro, o por las restricciones contractuales de la subsidiaria en relacion con este
tipo de transferencia de capital y liquidez; y

e valor de venta potencialmente alto de la subsidiaria, haciendo su venta una fuente potencial de
recapitalizacion de la matriz y reduciendo asi el incentivo para deteriorar su perfil.

Compaiias Tenedoras de Bancos

Las CHB son compaiias controladoras que poseen un banco o bancos, a menudo, junto con
instituciones financieras no bancarias. Generalmente, estan sujetas a requisitos prudenciales y suelen
tener el mismo domicilio que al menos uno de los bancos principales del grupo.

Alas CHB se les asignan VR al mismo nivel que la VR del grupo, cuando Fitch considera que el riesgo de
falla de la CHB es sustancialmente el mismo que el del grupo en su conjunto. Cuando pensamos que la
CHB tiene un riesgo mayor de falla, diferenciamos hacia abajo la VR de la CHB con respecto ala VR del
grupo (o, si no se ha evaluado una VR del grupo, a partir de la VR de la subsidiaria del banco principal). En
la tabla siguiente se describen los factores que determinan si igualamos o escalonamos la VR de la CHB
apartirdela VR del grupo (o de la VR del banco subsidiario principal).

Igualacion o Diferenciacion de las Compaiiias Tenedoras de Bancos (CHB)

Atributos que respaldan laigualacion de laVR delaCHB Atributos que respaldan que la CHB tenga una VR mas

Ponderacién conla VR de grupo (o con la VR del banco subsidiario baja que la VR del grupo (o la VR del banco subsidiario
Factor tipica principal) principal)
Doble [ISUBERGA Bajo 0 moderado, es decir, doble apalancamiento de Significativo, es decir, doble apalancamiento de capital
apalancamiento capital comun (definido como inversiones de capital en comun de mas de 120% para un periodo sostenido (a
subsidiarias mas intangibles de la CHB, divididos entre el menos que sea mitigado por algtin otro medio, por
capital comun de la CHB) inferior a 120%. ejemplo, un contrato de soporte de liquidez de la

subsidiaria), indicativo de niveles potencialmente onerosos
de servicio de la deuda de la CHB.

Manejo de _ Prudente, con planes de contingencia establecidos. Menos prudente, con limitados planes de contingencia
liquidez de la establecidos. Las discrepancias en las fuentes y el uso de
CHB los fondos de la CHB dan como resultado discrepancias

reales o potenciales en el flujo de efectivo.

Fungibilidad de Moderado  Pocas o nulas restricciones regulatorias sobre las Restricciones regulatorias mas onerosas sobre los
capital y liquidez subsidiarias sustanciales que pagan dividendos o proveen  dividendos y las transferencias de liquidez. El enfoque
liquidez ala CHB. regulatorio en la proteccion de los acreedores bancarios

podria dar lugar a un riesgo de quiebra de la CHB antes de
la quiebra del grupo.

Jurisdiccién Moderado CHB y subsidiaria bancaria principal incorporadas en la CHB y subsidiaria bancaria principal incorporadas en
misma jurisdiccion. jurisdicciones diferentes.

Propiedad de la Inferior Propiedad y control total, o con mayoria significativa, de la Propiedad minoritaria significativa de, e influencia sobre,

subsidiaria subsidiaria bancaria principal por la CHB. la principal subsidiaria del banco.

Mejora crediticia Inferior Garantia de la deuda de la CHB por la subsidiaria operativa No hay garantias o cldusulas de incumplimiento cruzado.

principal o clausulas de incumplimiento cruzado (cross
default) que hacen referencia ala deuda de la CHB en los
acuerdos de financiamiento de la subsidiaria.

2 Cuando una sociedad controladora emite deuda sénior para financiar inyecciones sustanciales de capital no participativo en la subsidiaria, Fitch puede, cuando sea pertinente,
considerar también una medida mas amplia de doble apalancamiento, por ejemplo, una que use capital total, en lugar de capital comtn, en el numerador y denominador.
Fuente: Fitch Ratings

Metodologia de Calificacién de Bancos
Metodologia | 28 marzo 2022 fitchratings.com 23



FitchRatings

Fitch puede diferenciar hacia abajo la VR de una CHB en mas de un grado en alguno de estos
casos:

e laVR dela CHB se escalona a partir del banco subsidiario principal (en lugar de una VR del
grupo) y otras subsidiarias operativas o activos que formen una parte significativa del grupo
reciben una calificacion mas baja o estan en un riesgo notablemente mayor; o bien

e existen otros factores que dan lugar a una diferencia importante entre las probabilidades
de falla de la controladora y la subsidiaria bancaria, por ejemplo (pero no exclusivamente),
doble apalancamiento muy alto y riesgo de liquidez muy alto especificos de la CHB, o la
notable falta de fungibilidad del capital o la liquidez dentro del grupo debido arestricciones
regulatorias en los flujos de efectivo de la subsidiaria o subsidiarias operativas.

En los casos en que el riesgo crediticio de la CHB esté menos vinculado directamente con el del
banco subyacente, Fitch no asigna calificaciones seglin la Metodologia de Calificacién de Bancos.
Este es el caso para las CHB no reguladas, por lo general, establecidas por una entidad gestora
de capital privado para emitir deuda y financiar o refinanciar una inversién en un banco o para
extraer un dividendo de una inversién bancaria antes de una desinversién final. Por lo general,
se espera que la vida util de estos tipos de CHB sea limitada. Su riesgo de incumplimiento esta
vinculado alos flujos de dividendos de lainversién del banco y al avaliio de esta, que puede verse
fuertemente influenciada por factores como la intervencion de supervisién sobre la
capitalizacién del banco y tener como resultado una correlacién débil con la solvencia del banco
subyacente.

Por lo general, a las CHB se les asigna ya sea una GSR o una SSR, lo que refleja el soporte méas
fuerte, ya sea soberano o de los accionistas. Sin embargo, una SSR de la CHB no toma en cuenta
el soporte proveniente del grupo.

Grupos Bancarios Respaldados por Mecanismos de Soporte Mutuo

Se asignan VR del grupo y IDR del grupo en casos de grupos bancarios respaldados por
mecanismos de soporte mutuo, cuando Fitch considera que tales mecanismos son lo bastante
cohesivos como para igualar sustancialmente el riesgo de incumplimiento de las entidades que
forman el grupo. La VR del grupo y la IDR del grupo reflejan nuestra evaluacion de la
probabilidad de falla e incumplimiento, respectivamente, del grupo en su conjunto. A las
entidades dentro de dichos grupos que estén cubiertas por el mecanismo de soporte mutuo se
les puede asignar una IDR de acuerdo con las IDR del grupo.

La evaluacién de Fitch de la cohesién de tales grupos bancarios y la decision de si asignar una
VR grupal normalmente toman en cuenta los siguientes factores:

o la efectividad y aplicabilidad del mecanismo de soporte, incluida la documentacién
escrita, el historial de apoyo dentro del grupo y la existencia y los lineamientos de los
fondos de liquidez o solidaridad;

° la existencia de cuentas publicadas anuales para el grupo, de preferencia, auditadas por
una empresa externa;

o la estrategia comun del grupo, la marca comun, el marco de riesgo comun, los controles
centralizados de riesgo y el grado de centralizacién de la liquidez y el financiamiento; y

° el trato regulatorio del grupo.

Si se asignan las IDR grupales, se podrian asignar a los bancos miembros incluidos en el
mecanismo de soporte mutuo (principalmente los bancos locales/regionales) unas IDR de largo
plazo y corto plazo alineadas con las IDR del grupo. Sin embargo, a los bancos miembros por lo
general no se les asignan VR.

Las calificaciones también se asignan normalmente a las instituciones centrales; si se trata de
miembros completos del mecanismo de soporte mutuo, sus IDR también se alinearan con las del
grupo.Las GSR o las SSR se pueden asignar a instituciones centrales si es probable que cualquier
soporte externo que se proporcione al grupo bancario se canalice a través de la institucion
central. Por lo general, Fitch no asigna VR a las instituciones centrales de los grupos bancarios,
pero podriahacerlo siunainstitucion central tiene un negocio de banca comercial especifico por
su cuenta propia.
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Sucursales Extranjeras

Cuando asignamos explicitamente IDR vy calificaciones de deuda a sucursales extranjeras, las
alineamos con las IDR y las calificaciones de deuda de la oficina principal, porque forman parte
de lamisma entidad legal, a menos que existan limitaciones de riesgo pais especificas .

Es probable que las IDR en moneda extranjera de las sucursales estén restringidas por el Techo
Pais, ya que es probable que cualesquiera restricciones de transferencia y convertibilidad
impuestas por el soberano nacional se apliquen a los depdsitos y otros pasivos en los registros
contables de las sucursales. Sin embargo, la deuda en moneda extranjera emitida por la sucursal
puede estar calificada por encima del Techo Pais y en concordancia con la deuda emitida por la
oficinasede, cuando los inversionistas estan usualmente fuera del pais y los activos de la sucursal
que estan colocados fuera del pais (por ejemplo, depdsitos en la tesoreria central) son
suficientes para amortizar la deuda; o cuando Fitch considera que el banco usaria activos que
no son de la sucursal para pagar la deuda en caso de restricciones de transferencia y
convertibilidad. Las IDR en moneda local de una sucursal puede también incorporar los riesgos
pais cuando Fitch considera que cualquier posible restriccién en los bancos locales para
responder a sus obligaciones en moneda local puede aplicarse a las sucursales.

Cuando la oficina sede tenga una calificacion de depdsito o DCR mas alta que su IDR como
resultado de preferencia legal, esto solo se aplicard en las sucursales extranjeras si se pueden
identificar claramente las preferencias legales de los depositantes o las contrapartes derivadas
en lajurisdiccion de la sucursal.
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Asignacion de IDR por Arribade laVR

La IDR de largo plazo de un banco o una CHB suele asignarse al nivel mas alto entre su VR, GSR
0 SSR. Sin embargo, en las siguientes circunstancias, la IDR de Largo Plazo podria asignarse en
un nivel superior de aquel que dicho enfoque sugeriria:

I. Reserva de Deuda Subordinada Calificada

La VR de unbanco o una CHB refleja el riesgo de que falle y, por lo tanto, (en ausencia de apoyo)
que se encuentre en la necesidad de recurrir al incumplimiento (imponer pérdidas) con sus
acreedores subordinados o sénior para restaurar su viabilidad. La IDR de largo plazo de un
banco o de una CHB solo refleja el riesgo de incumplimiento de las deuda sénior.>

Por lo tanto, la IDR de largo plazo de un banco o una CHB puede ser superior a su VR si hay una
reserva grande de deuda subordinada calificada (QJD; qualifying junior debt) que creemos que
podria proteger del incumplimiento en las deudas sénior si la entidad falla. QJD se define como
el valor del saldo de los pasivos que tienen preferencia de pago subordinada a la deuda sénior,
independientemente del tratamiento regulatorio (por ejemplo, capital de Nivel 2 o Nivel 1).¢

Se puede lograr proteccién para acreedores sénior, por ejemplo, mediante un canje forzoso de
deuda (CFD) en deuda subordinada o a través de pérdidas que se imponen solamente sobre
pasivos subordinados como parte de un proceso de intervencion regulatoria. La mejora
potencial de la IDR de largo plazo esta limitada a un grado cuando las VR estan en la categoria
‘bb’ o superior, pero puede ser mayor cuando las VR estan en una categoria ‘b’ o inferior.

Es probable que se aplique una mejora en los siguientes casos:

. cuando Fitch espera que un banco o una CHB constituyan una reserva de QJD que sea
conclaridad y de manera sostenible superior a 10% de los APR del grupo de la resolucion
del grupo; o

o cuando un plan de resolucion de un grupo bancario prevé que los acreedores sénior de

terceros del banco estén protegidos en caso de falla por un volumen suficientede QJD y
capital propio (internos y externos).

Sin embargo, Fitch no aplicard esta mejora si creemos que las reservas serdn insuficientes para
proteger las deudas sénior, por ejemplo, debido a lo siguiente:

. niveles altos de activos emproblemados subreservados;
o apalancamiento muy alto o volatilidad de los APR, o
° la VR del emisor esta alineada con la calificacion soberana y es improbable que las

reservas de deuda eviten un incumplimiento de la deuda sénior en caso de un
incumplimiento soberano.

Aumento en un Grupo Bancario

El aumento de la IDR de un banco basado (total o parcialmente) en el QJD interno de una CHB
es mas comun para los bancos domiciliados en el mismo mercado que la CHB. Un alza puede
aplicar para una institucion financiera no bancaria (IFNB) y subsidiarias de la compafiia holding
que esperamos sobrevivan un incumplimiento de la CHB. Cuando se haya dado un aumento al
banco nacional principal del grupo, probablemente también se aplicard a otros bancos
nacionales relevantes.

Sujeto a limitaciones de Techo Pais/ riesgo soberano” la SSR de una subsidiaria puede
asignarse en el mismo nivel “aumentado” de la IDR de largo plazo de su matriz (es decir, laIDR
de largo plazo de la subsidiaria puede beneficiarse del mismo aumento) cuando se cumplen las
dos condiciones siguientes:

5> Consulte Definiciones y Escalas de Calificacién para obtener mas informacion sobre lo que califican las VR,
las IDR y otras calificaciones bancarias.

¢ QJD incluye i) deuda garantizada de una matriz/BHC que clasifica como a la deuda garantizada de
terceros vy ii) recursos liquidos de BHC excedentes que Fitch considera disponibles libremente para
recapitalizar un banco, por ejemplo: bajo el principio de "fuente de fuerza" de EE. UU.

7 Consulte Riego Pais para obtener detalles sobre cémo los limites Techo Pais y soberano pueden limitar las
calificaciones bancarias.
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o La IDR de largo plazo de la subsidiaria extranjera se habria igualado de otro modo con el
banco matriz nacional, ya sea con base en la VR o debido a las expectativas de soporte
extraordinario de la matriz nacional a la subsidiaria extranjera.

o La agencia espera que la subsidiaria se beneficie de la reserva por una de las siguientes
razones:

- cuando la agencia prevé que las autoridades de resolucién exijan a la CHB que
coloque previamente la deuda subordinada o el capital en lasubsidiariaextranjera
(o enlajurisdicciéon de la subsidiaria extranjera) para cumplir con los requisitos de
resolucion, o que los planes de resolucién aprobados identifiquen a la subsidiaria
como beneficiario de los recursos dentro del grupo;

- cuando ya se han establecido reservas materiales similares previamente y de
forma voluntaria; o

- cuando la matriz y la subsidiaria forman parte del mismo grupo de resolucién y
cuentan con la misma autoridad de resolucion.

Si estas condiciones no se cumplen, entonces la IDR de largo plazo de la subsidiaria extranjera,
por lo general, se diferenciara hacia abajo a partir de la VR del banco matriz (o la VR de la CHB
si el banco matriz no cuenta con una).

Il. IDR Mas Alta en Niveles Muy Bajos

Una IDR de Largo Plazo puede ser asignada en un nivel superior al que sugeriria el enfoque de
“el mas alto de” cuando un banco experimenta niveles de estrés altos y sus calificaciones migran
a niveles muy bajos, con la VR en la categoria ‘ccc’ 0 mas baja. Esto es porque, en la practica,
algunas veces el banco falla -lo que se refleja en el incumplimiento de obligaciones
subordinadas o en la evaluacion de Fitch de que el banco no es viable debido a un déficit de
capital sustancial- antes de su incumplimiento de la deuda sénior.

También es porque, conforme las calificaciones migran a niveles bajos, existe con frecuenciauna
visibilidad mayor de la manera en la que se daria la resolucién del banco y si esto implicara
pérdidas para los acreedores sénior. Sin embargo, de existir unamejorade la IDR de Largo Plazo
sobre la VR, en tales casos sera todavia limitada, y la IDR de Largo Plazo generalmente no sera
mas alta que la categoria ‘B’ cuando la VR esté en la categoria ‘ccc’ o por debajo (y no se pueda
dar por asegurado el soporte). La opinion de Fitch sobre el perfil crediticio de un emisor después
de que se haya abordado la falla del banco, o el soporte selectivo potencial a una o mas clases de
deudas sénior, probablemente sea el determinante clave de la mejoray la IDR.
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Calificaciones de Obligacion

En esta seccion, se describe el enfoque de Fitch para calificar los valores emitidos por bancos y
CHB, asi como para asignar calificaciones de depdsitos y DCR.8

Nuestro enfoque de referencia para calificar los tipos mas comunes de valores a largo plazo que
emiten los bancos y las CHB es el siguiente:

° Sénior sin garantia: igualados con una IDR de largo plazo;

. Subordinado (Nivel 2) sin flexibilidad de cupdn: dos escalones por debajo de la VR;

° Subordinado (Nivel 2) con caracteristica de diferimiento de cupdn: tres escalones por
debajodelaVR; e

. Hibrido (Nivel 1 adicional): cuatro escalones por debajo de la VR.

La tabla siguiente presenta, en resumen, los fundamentos de estas calificaciones de referencia.
El resto de esta seccidn explica en mayor detalle las calificaciones de referencia y describe las
razones principales por las que podriamos divergir de ellas.

Enfoque de Referencia para la Calificaciéon de Valores Bancarios/CHB a Largo Plazo

Global

Escalonamiento de referencia de

la calificacién ancla: Fundamento del escalonamiento de referencia
Calificacion Gravedad
anclade dela
Valores referencia Incumplimiento  pérdida Total Incumplimiento Gravedad de la pérdida
Sénior sin IDR de Largo 0 0 0 Elincumplimiento de las deudas sénior Recuperaciones promedio esperadas tras el
garantia Plazo equivale al incumplimiento del banco/CHB. incumplimiento.
Subordinado Calificacion 0 -2 -2 Sinriesgo de impago o conriesgo limitado Se espera una recuperacion deficiente tras
(sin de viabilidad antes de que el banco/CHB alcance un el impago.
flexibilidad de punto de no viabilidad.
cupon)
Subordinado  Calificacion -1 -2 -3 Riesgo moderado de impago antesde que  Se espera una recuperacion deficiente tras
(cupdn de viabilidad el banco/CHB alcance un punto de no el impago.
diferible) viabilidad.
Hibrido Calificacion -2 -2 -4 Riesgo importante de impago antes de que Se espera una recuperacion deficiente tras
(Nivel 1) de viabilidad el banco/CHB alcance un punto de no el impago.
viabilidad.

Fuente: Fitch Ratings

Riesgo de Impago y Severidad de la Pérdida

Las calificaciones que Fitch asigna a las obligaciones bancarias/de CHB a largo plazo (valores y
depésitos) incorporan una evaluacion tanto de la probabilidad de incumplimiento o impago como de la
potencial severidad de la pérdida (es decir, recuperaciones) para los acreedores en caso de
incumplimiento/impago. Las calificaciones de obligaciones a corto plazo reflejan solo el riesgo de
incumplimiento/impago.

Obligaciones de Calificacion a Largo Plazo del Banco y la BCH

Determinar la Determinar el Determinar el Determinar la
calificacionancla (VR —Jp! ~escalonamientodeuna | escalonamiento o calificacion de la
o IDR de largo plazo) calificacion ancla paraun adicional parala v obligacion

riesgo de incumplimiento gravedad de la pérdida

Fuente: Fitch Ratings

8 Las calificaciones de depdsito miden el nivel general de riesgo crediticio en la clase de depositante no
asegurado de materiales mas riesgosos del banco e incorporan una evaluacién tanto de la probabilidad de
incumplimiento como de las posibles recuperaciones. Las DCR son calificaciones del emisor y miden la
vulnerabilidad de un banco respecto del incumplimiento de los contratos derivados con contrapartes no
gubernamentales, de terceros (consulte Definiciones y Escalas de Calificacién).
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Riesgo de Impago: Calificacion Ancla

Cuando evalla el riesgo de impago, Fitch determina primero la calificacién ancla que refleja de la
maneramas aproximada este riesgo. Paralas deudas sénior, la calificacion ancla es laIDR de largo plazo.
En el caso de las obligaciones subordinadas (valores subordinados e hibridos), la calificacién ancla suele
ser la VR, pero también puede ser la IDR de largo plazo (consulte Calificaciones de Obligaciones
Subordinadas e Hibridas).

Riesgo de Impago: Escalonamiento (Notching)

Fitch escalona su evaluacion del riesgo de impago hacia arriba o hacia abajo a partir de una calificacion
ancla cuando piensa que este riesgo es considerablemente mas bajo o mas alto de lo que se observa a
partir de la calificacién ancla. Por ejemplo, el riesgo de impago en la deuda sénior preferente podria ser
menor que el riesgo reflejado en la IDR de largo plazo y el riesgo de impago en un valor hibrido podria
ser mayor que el indicado por la VR.

Severidad de la Pérdida: Escalonamiento (Notching)

Fitch escalona hacia arriba o hacia abajo a partir de sus evaluaciones de riesgo de impago para llegar ala
calificacion final del instrumento cuando cree que la severidad de la pérdida en caso de impago podria
ser superior o inferior al promedio. Cuando se espera que la severidad de la pérdida sea superior al
promedio (es decir, recuperaciones malas o inferior al promedio), la calificacién del instrumento se
reduce, partiendo de la evaluacion del riesgo de impago, en un grado o dos. La calificacion del
instrumento se puede aumentar a partir de la evaluacion del riesgo de impago, potencialmente hastaen
tres grados cuando se espera que la severidad de la pérdida sea inferior al promedio (es decir,
recuperaciones superiores al promedio).

Cuando un banco tiene una IDR de largo plazo de ‘B+ o menor, Fitch también asigna una Calificacion de
Recuperacion (RR; Recovery Rating) alos valores de la entidad calificados en laescalade largo plazo. Las
RR brindan una transparencia mayor sobre el componente de recuperacion de la evaluacion de Fitch
respecto al riesgo de crédito de los titulos valores de los emisores con calificaciones bajas.

Escala de Calificaciones de Recuperacion

Escalonamiento de

Prospectos de recuperacion Recuperaciones histéricas la calificacion de
Calificacion dado el incumplimiento tipicas (%) obligacion®
RR1 Sobresaliente 91-100 +3
RR2 Superior 71-90 +2
RR3 Buena 51-70 +1
RR4 Promedio 31-50 0
RR5 Por debajo del promedio 11-30 -1
RR6 Deficiente 0-10 -2

2Enrelacién con el nivel de riesgo de impago. Es excepcionalmente raro que Fitch escalone hacia arriba deuda sénior sin
garantia por razones de recuperacion.
Fuente: Fitch Ratings

Calificaciones de Depdsitos y Deudas Sénior Sin Garantia

El enfoque base de Fitch es calificar las deudas sénior (depdsitos y deuda sénior sin garantia) de los
bancos y las CHB de acuerdo con la IDR de largo plazo de la entidad respectiva. Esto refleja el hecho de
que el incumplimiento de las deudas sénior equivale al incumplimiento del banco/la CHB (tal como lo
capturala DR del emisor) y, por lo general, se esperan recuperaciones promedio tras el incumplimiento
(consulte la tabla en la pagina anterior).

Sinembargo, podemos tomar un enfoque distinto de esta referencia en jurisdicciones con regimenes de
resolucion desarrollados o cuando calificamos las obligaciones de entidades calificadas en la categoria
‘B’ o inferior. Cada uno de estos casos puede dar lugar a situaciones en las que el riesgo de
incumplimiento de ciertas deudas sénior no esta alineado con el riesgo de incumplimiento del emisor, o
cuando las recuperaciones esperadas en ciertas deudas sénior estan por encima o por debajo del
promedio.

Ademas, la deuda sénior de la CHB en jurisdicciones sin regimenes de resolucion desarrollados se
calificara de acuerdo con los principios que se describen a continuacion para las CHB en mercados con
regimenes de resolucion desarrollados.
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completa de la escalade RR,y como se
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obtener la calificacion de largo plazo
de emision, consulte las Definiciones
de Calificaciones de Fitch.
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Calificacion de Deudas Sénior en Jurisdicciones con Regimenes de Resolucion
Desarrollados

Es mucho mas probable que ocurra el escalonamiento de los depdsitos y la deuda sénior sin
garantiaen jurisdicciones con regimenes de resolucion bancaria desarrollados.? A continuacion,
se describen los resultados tipicos del escalonamiento en dichas jurisdicciones (en primer lugar,
para estructuras bancarias solamente vy, luego, para estructuras tanto con una CHB como con
un banco operativo). Fitch seguira los principios descritos en estos ejemplos cuando considere
si realizard el escalonamiento en jurisdicciones con diferentes preferencias de pago de pasivos
sénior.

Estructuras de Solo Bancos: En estos casos, suponemos que un banco ha emitido una clase de
deuda sénior cuyo rol es absorber las pérdidas antes que otros pasivos sénior cuando un banco
falle. Si bien las convenciones de nombre variaran en todo el mundo, a continuacion se hace
referencia adicha clase de deuda como no preferente sénior (SNP; senior non-preferred), en tanto
queladeudasénior que pretende proteger conla SNPy deudas mas subordinadas se denominan
deuda preferente sénior (SP; senior preferred).

La deuda SNP normalmente se alineard con la IDR de largo plazo de un emisor, y ladeuda SP y
la DCR, por lo general, se escalonaran hacia arriba en un grado, cuando i) se espera que los
requisitos de reservas de resolucion determinados por las autoridades de resolucién se cubran
con las deudas o el capital SNP y las deudas mas subordinada; o ii) se prevé que se crearan mas
reservas para deudas subordinadas que sobrepasaran de manera sostenible el equivalente a
10% de los APR (casos 1y 3 en la tabla a continuacion). De lo contrario, la deuda SNP, por lo
general, se escalonard haciaabajo (casos 2y 4) unavez apartir delaIDR de largo plazoyladeuda
SP igualada a esta. Sin embargo, en jurisdicciones con preferencia de depositante, la deuda SP
por lo general también se escalonara hacia abajo cuando un banco no tenga reservas de deuda
deresoluciény se espera que la suma de toda su deuda sea pequefia (caso 5).

Calificaciones Tipicas de Deudas Sénior en Mercados con Regimenes de
Resolucion Desarrollados: Estructura Solo de Banco (sin CHB)

No hay preferenciade Preferencia de depositante (3, 4, 5)
depositante (1, 2)

(1) (2 (3) (4) (5)
No hay deuda DeudaSPenla Nohaydeuda

SP?en lareserva reservade SP?enlareserva
deresoluciono resoluciony deresoluciono DeudaSPen Sinreserva de
SNPgrande+  SNPpequeia+ SNP grande+ reserva de resoluciény una
unareservade unareservade unareservade resoluciénouna cantidad
deuda deuda deuda reservagrande pequenade
subordinada© subordinada¢ subordinada® dedeudatotal®c deuda total®c
L *1 Dep6sitos Dep6sitos Dep6sitos
o g Deuda SP DCR
% . % DCR Deuda SP
E2 f’{ 0 Deuda SNP Depositos Deuda SNP Deuda SP Depositos
5 'ré ° Deuda SP DCR DCR
3 v DCR
L [a)]
=1 Deuda SNP Deuda SNP Deuda SP

Deuda SNP

aReserva de deuda de SNP + subordinada= deuda SNP + Nivel 2 + Nivel 1 (sin incluir el capital comun).

bReserva de deuda total = deuda SP + deuda SNP + Nivel 2 + Nivel 1 (sin incluir el capital comun).

€Grande = se espera que exceda de forma sostenible 10% de los APR; pequefia = no se espera que exceda de forma
sostenible10% de los APR.

dLaIDR de largo plazo podria escalonarse hacia arriba a partir de la VR cuando la reserva de deuda subordinada que
califica supera de manera sostenible 10% de los APR (consulte Asignacién de IDR sobre las VR).

Fuente: Fitch Ratings

? Definimos un régimen de resolucién bancaria desarrollado como un marco creible para un rescate de
acreedores que restaure la viabilidad de un banco o una CHB en falla, los que involucra requisitos de
reservas de resolucion establecidas por las autoridades. Algunos bancos pueden estar sujetos a diversos
requisitos (p. ej., la capacidad total de absorcion de pérdidas [TLAC; total loss-absorbing capacity], y el
minimo requerido de pasivos [MREL; minimum required eligible liabilities] para los bancos globales de la UE
de importancia sistémica). En tales casos, Fitch considerara el requisito que es mas probable que capte el
punto hasta el cual las autoridades de resolucién probablemente impongan pérdidas. Es probable que esto
sea un requisito amplio de reservas de resolucion, en lugar de un subconjunto subordinado de ellas.
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Las siguientes excepciones y consideraciones adicionales se aplican cuando se asignan
calificaciones en las situaciones descritas en la tabla anterior.

Siladeuda de Nivel 2 del emisor solo se escalona hacia abajo una vez, la deuda sénior no
se escalonara hacia abajo.

Se debe haber emitido alguna deuda SNP para que el aumento se aplique a los pasivos
sénior preferentes (excepto depdsitos en jurisdicciones con preferencia de depositante).

Fitch no aplicard un aumento si tenemos inquietudes importantes de que los acreedores
preferentes sénior no estaran protegidos, por ejemplo, si existen niveles altos de activos
con problemas subreservados en relacion con los niveles de proteccién previstos, o un
apalancamiento muy alto o volatilidad de los APR.

Cuando se considere la condicion de aumento de 10%, Fitch utilizard los APR (o una
estimacioén de ellos) que mejor reflejen el enfoque de resolucién del emisor (por ejemplo,
subsidiarias desconsolidadas que se encuentran en diferentes grupos de resolucion).
Cuando el enfoque de resolucion o las divulgaciones de APR no estén claras, la agencia
podria utilizar una cifra consolidada del APR. Fitch no ajustara el APR hacia abajo por
ventas potenciales u otras acciones administrativas.

La agencia dara mayor peso a los planes de financiamiento anunciados publicamente
parala toma de decisiones de escalonamiento.

Paralos bancos con IDR derivadas del apoyo de los accionistas, las calificaciones pueden
superar la clase de deuda equivalente de un accionista de entidad de resolucién siempre
que se espere que estén protegidas por la deuda del accionista en una situacién de
resolucion.

Para las subsidiarias extranjeras que retnen sus reservas de resolucion de formainterna
(es decir, de una matriz en ultima instancia), el alza solo se aplicard i) si se espera que las
reservas de deuda/capital subordinado se canalicen hacia la subsidiaria o jurisdiccién de
la subsidiaria , ii) si los planes de resolucion aceptados identifican a las subsidiarias
extranjeras clave para que sean beneficiarias de recursos intragrupo, o iii) si la matriz y
la subsidiaria tienen la misma autoridad de resolucién.

La deuda preferente sénior de los bancos cuyas IDR estan impulsadas por el apoyo
soberano es elegible para un aumento, pero no se calificard por encima de la IDR del
soberano que sea la fuente de tal soporte, a menos que Fitch esté segura de que las
autoridades no retirarian el apoyo antes del incumplimiento mismo del soberano, las
reservas se mantendrian cuando el banco incumpliera y estas serian suficientes para
recapitalizar al banco dada la posible desvalorizacion del balance en una situacion de
incumplimiento soberano.

Sila IDR de largo plazo de un banco supera su VR debido a las reservas de QJD (consulte
Asignacién de IDR sobre las VR), la deuda SNP se alineara con la IDR y la SP sera elegible
para un aumento si se espera que la deuda SNP supere de manera sostenible 10% de los
APR. De lo contrario, también se igualara con la IDR del emisor.

Si los planes de resolucion estan incompletos, las decisiones de escalonamiento se
basaran en supuestos que se fundamenten en consideraciones tales como la filosofia de
las autoridades de resolucién, la filosofia de administracion del balance general de un
banco y el comportamiento de los pares. Si dichas supuestos cambian, las calificaciones
también lo haran.

Los riesgos pais pueden evitar el alza (consulte Riesgos Pais).

A continuacion, se describen consideraciones adicionales para los niveles de calificacion
bajos (consulte Calificacién de Deudas Sénior en Niveles de
Calificacién Bajos).

Estructuras de Bancos/CHB: En estas estructuras, la IDR de largo plazo del banco operativo (y,
por lo tanto, su deuda sénior) se escalonaran hacia arriba a partir de su VR cuando la deuda
sénior de la CHB o la deuda subordinada del grupo reduzcan el nivel de riesgo de
incumplimiento a nivel bancario (casos 1y 3 en la tabla siguiente; consulte también Asignacion
de IDR sobre las VR). En estos casos, la deuda sénior de la CHB se calificaria normalmente de
acuerdo conlaIDR dela CHBY, por lo tanto, un escalén por debajo de la deuda sénior del banco.
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Sin embargo, cuando la deuda sénior de la CHB y la deuda subordinada del grupo no reducen
sustancialmente el riesgo de incumplimiento bancario operativo (casos 2 y 4), es probable que
laIDRy la deuda sénior del banco se asignen de acuerdo con su VR, y la deuda sénior de la CHB
generalmente se escalonara hacia abajo con respecto a su IDR.
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Calificaciones Tipicas de Deudas Sénior en Mercados con Regimenes de
Resolucién Desarrollados: Estructura del Banco/CHB

No hay preferencia de depositante (1, 2) Preferencia de depositante (3, 4)
(1) (2) (3) (4)
No hay requisitode Lareservade No hay requisito de
Lareservade reserva de resolucién incluye reserva de
resolucion incluye resoluciény una deuda sénior de CHB resoluciény una
deuda séniorde CHB o reservamoderada o hayunareserva reserva moderada
hay unareserva de deuda grande de deuda de deuda
grande de deuda subordinada del subordinada del subordinada del
subordinada del grupo grupo +séniordela grupo +séniordela grupo + séniordela
+sénior delaCHB*® CHB>" CHB*® CHB*®
+2 Depositos bancarios
+1 IDR de largo plazo del IDR de largo plazodel Depésitos
° banco banco bancarios
2 Sénior del banco Sénior del banco
X § DCR del banco DCR del banco
S S Depdsitos bancarios
% E 0 IDR de largo plazode la IDRdelargoplazo  IDRdelargo plazode IDR de largo plazo
Cx CHB del banco laCHB del banco
g r>“ Sénior de laCHB Sénior del banco Sénior de laCHB Sénior del banco®
= © DCR del banco DCR del banco
E Depositos bancarios IDR de largo plazo de
IDR de largo plazo de laCHB
laCHB
-1 Sénior de la CHB¢ Sénior de la CHB¢

2 Reserva de deuda subordinada del grupo + sénior de la CHB = deuda de la CHB + Nivel 2 del grupo + Nivel 1 del grupo
(excluye capital comun).

b Grande = se espera que exceda 10% de los APR; moderado = no se espera que exceda 10% de los APR.

¢Ladeuda sénior del banco puede ser de -1 si lasuma de la CHB + lareserva de la deuda del banco es claramente inferior
al 10% de los APRy la deuda de Nivel 2 es de -2

9 La deuda sénior de la CHB es de O si la deuda de Nivel 2 es de -1.

Fuente: Fitch Ratings

Las siguientes excepciones y consideraciones adicionales se aplican cuando se asignan
calificaciones en las situaciones descritas en la tabla anterior.

Si la deuda de Nivel 2 solo se escalona hacia abajo una vez, la deuda sénior no se
escalonard hacia abajo.

Sila IDR de largo plazo de la CHB se escalona hacia abajo a partir de la VR del grupo,
entonces la deuda sénior de la CHB estard alineada con la IDR de largo plazo de la CHB
y no se escalonard alin mas hacia abajo, para evitar el doble conteo.

Si se espera que el soporte parcial en el incumplimiento reduzca las pérdidas, la deuda
sénior de la CHB no se escalonara hacia abajo.

Es posible que la deuda sénior de la CHB no se escalone hacia abajo si posee subsidiarias
altamente diversificadas y razonablemente importantes.

Los riesgos pais pueden evitar el alza (consulte Riesgos Pais).

A continuacion, se describen consideraciones adicionales acerca de los niveles de
calificacién bajos (consulte Calificacion de Deudas Sénior en Niveles de Calificacion Bajos).

Calificacion de Deudas Sénior en Niveles de Calificacion Bajos

Cuando un emisor esta calificado en la categoria ‘B’ o inferior, podriamos escalonar las deudas
sénior hacia arriba o hacia abajo a partir de la IDR de largo plazo debido a una mayor visibilidad
de la posibilidad de un incumplimiento selectivo sobre ciertos tipos de pasivos sénior o
recuperaciones potenciales en caso de incumplimiento.

Escalonamiento Hacia Arriba Debido a un Riesgo de Incumplimiento Menor: Es posible que el
escalonamiento de las obligaciones preferentes sénior sea hacia arriba si consideramos que su
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riesgo de incumplimiento es menor que para las deudas sénior no preferentes (cuyo riesgo de
incumplimiento determina la IDR de largo plazo). Del mismo modo, es posible que escalonemos
hacia arriba las deudas sénior que no sean preferentes, pero que creemos que son menos
probables que caigan en incumplimiento que otros pasivos sénior de la misma clasificacion que
podrian estar sujetos a un incumplimiento selectivo, por ejemplo:

° tenedores de bonos de legislacion local frente a los de leyes extranjeras;
. acreedores nacionales frente a acreedores internacionales; o
o depositantes frente atenedores de bonos en unasituacion en la que se imponen restricciones

importantes sobre los retiros de depdsitos, pero no sobre el servicio de la deuda.

En tales casos, la opinién de la agencia sobre el perfil crediticio de un emisor después de que se
haya abordado la falla del banco probablemente sea el determinante clave del grado de alza
sobrelaIDR.1°

Escalonamiento hacia Arriba Debido a Posibilidades de Recuperacion Fuertes: Fitch no suele
calificar pasivos sénior sin garantia no preferentes mas alto que la IDR de largo plazo del banco,
debido alaincertidumbre alta en laevaluacion de las perspectivas de recuperacién, por ejemplo,
por la falta de visibilidad sobre la estructura del balance o el grado de insolvencia en el punto de
incumplimiento o inquietudes sobre marcos legales (por ejemplo, en algunos mercados
emergentes). Sin embargo, cuando una entidad esta cerca del incumplimiento (o ya se encuentra
en esa situacion) y hay una mayor visibilidad de las perspectivas de recuperacion de los
acreedores, Fitch puede escalonar hacia arriba las calificaciones de depdsito/deuda sénior sin
garantia en entre uno y tres escalones para reflejar las expectativas de recuperacion (consulte
Escala de Calificaciones de Recuperacién, mas arriba).

Escalonamiento hacia Abajo Debido a Posibilidades de Recuperacion Débiles: Fitch realizaun
analisis de recuperacion del balance de un banco o una CHB calificado en la categoria ‘B’ o
inferior cuando se presentan las siguientes dos condiciones, ya que esto podria indicar mayores
riesgos de recuperacion para los acreedores sénior sin garantia: 11

o los acreedores sénior sin garantia estan legal o efectivamente subordinados a una gran
mayoria de los pasivos del banco debido a una combinacién de preferencia de
depositante total o parcial, fondeo con garantia (que da lugar a gravamenes de activos),
fondos gubernamentales y fondos de partes relacionadas.

° es probable que se liquide el banco en caso de incumplimiento o si, en opinién de Fitch,
es probable que las recuperaciones recibidas por los acreedores sénior en una situacion
de incumplimiento sean similares a las que se recibirian en una situacion de liquidacion.
Segun el punto de vista de Fitch, las caracteristicas de un banco que, por lo general,
harian que fuera mas probable que se liquidara después de un incumplimiento, son una
importancia sistémica baja, ausencia de propiedad del Gobierno o extranjera, y una
prevalencia de riesgos de solvencia sobre los riesgos de liquidez.

El anélisis de recuperacién consta de tres pasos:

o una reduccién en el valor de los activos del banco por lo menos suficiente para eliminar
su patrimonio y asi simular los problemas de solvencia de un incumplimiento (se pueden
emplear reducciones en montos superiores al capital del banco cuando Fitch considera
que la calidad de activos del banco es particularmente vulnerable);

. aplicacion de ajustes a los activos para simular pérdidas en relacién con el valor del
balance después de la venta,y
o asignacion a los acreedores del banco del efectivo generado por la venta de activos, con

base en la prioridad real esperada de las reclamaciones.

Este tipo de andlisis requiere el uso de un gran nimero de supuestos importantes sobre la
estructurade los activos y pasivos de un banco en caso de incumplimiento, el grado de deterioro
de activos antes del incumplimiento, los precios de venta de diferentes activos en un proceso de
liquidaciony el grado en que la prioridad legal de reclamaciones de acreedores se respeta en la

10 Las deudas sénior también podrian escalonarse hacia arriba en situaciones en las que pensemos que la
IDR de un banco puede pasar a ‘D’ (por ejemplo, se liquida como parte de una accién de resolucion), pero
se evitara el incumplimiento de todas las deudas y deudas sénior, por ejemplo, debido a que se transfieren
aotro banco.

1 Fitch también podria llevar a cabo un analisis de este tipo cuando una de las condiciones no se cumple,
pero la agencia cree que las recuperaciones para los acreedores sénior sin garantia pueden ser muy
vulnerables en una situacion de incumplimiento.
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practica. Fitch considerard el grado de sensibilidad de las recuperaciones esperadas ante
cambios menores en los supuestos y solo escalonara la deuda sénior de un banco hacia abajo de
su IDR de largo plazo cuando su analisis prediga recuperaciones inferiores al promedio bajo una

serie de supuestos razonables.

Calificaciones de Obligaciones Subordinadas e Hibridas

Calificaciones de Valores Subordinados e Hibridos

Bancos
Global

Escalonamiento de referencia
de la calificacién ancla®:

Posibles justificaciones para el escalonamiento alternativo

Caracteristicas Gravedad
principalesde los Ejemplo de dela Calificacién mas alta (menor diferenciacion Calificacién mas baja (mayor
valores instrumento Incumplimiento  pérdida Total hacia abajo) diferenciacion hacia abajo)
Subordinacion, sin Basilea lll 0 -2 -2 Severidad de la pérdida reducida: Riesgo Mas Alto de Impago:
flexibilidad de Nivel 2 El escalonamiento se reduce a -1 cuando es e el bono tiene un detonador de
cupon (puede menos probable una pérdida muy alta o completa,  conversion/reduccion
tener absorcion de por ejemplo, debido a: contingente que crea un riesgo
pérdidas o Fitchespera que el banco mantenga reservas incremental de impago moderado
contractual o legal grandes de deuda de Nivel 2 + Nivel 1 (>10% de (un escalon adicional) o altos (dos
en el punto de no los APR); escalones adicionales) en relacion
viabilidad) e elriesgo principal es con respecto al pago con el ancla;
oportuno en lugar de a las recuperaciones (por e elriesgo de imposicion de
ejemplo, en algunos casos de riesgo de pérdidas por un regulador es
transferenciay convertibilidad); significativamente mayor que la
e esprobable que el soporte parcial en evaluacion del riesgo de falla que
incumplimiento mitigue las pérdidas; se reflejaenla VR (poco comun).
e esprobable que haya una intervencion
regulatoria temprana para reducir las pérdidas;
o elenfoque de las autoridades hacia la resolucién o
los casos anteriores sugieren la probabilidad de
pérdidas reducidas para el Nivel 2.
Subordinacion, Nivel 2 -1 -2 -3 Riesgo de impago reducido; Riesgo Mas Alto de Impago:
aplazamientode  Diferible (por e Cuando el ancla es una IDR impulsada por e Los pagos de cupones estan
cupon acumulativo ejemplo, soporte, la calificacion del valor se escalona sujetos a una prueba de
Nivel 2 solo por la severidad de la pérdida. ganancias.
Superior) Compresion de la calificacion: e Lasreservas de capital sobre los
e Elescalonamiento total se puede reducir a -2 detonantes de omision de
cuando la calificacién ancla estéd en la categoria  cupones son escasas (por
‘BB’ o inferior. ejemplo, <100 puntos base).
e Lasreservas distribuibles son
bajas, si corresponde.
Subordinacién Basilea lll -2 -2 -4 Riesgo de impago reducido: Riesgo Mas Alto de Impago:
profunda; riesgo  Nivel 1 e Cuando el ancla es una IDR impulsada por e Los pagos de cupones estan
de cupén soporte, la calificacion del valor se escalona sujetos a una prueba de
incremental solo por la severidad de la pérdida.” ganancias.
significativo, por e Existen limitaciones muy altas a la falta de e Lasreservas de capital sobre los
ejemplo pago, especialmente si se pone a prueba detonantes de omision de

cancelaciéon de
cupon totalmente
discrecional

(algunos usan los instrumentos “anteriores” de
Nivel 1; poco comun).
Compresion de la calificacion: .
e Elescalonamiento total se puede reducir a-3
cuando la calificacion ancla esta en la categoria
‘BB-’ oinferior.

cupones son escasas

(por ejemplo, <100 puntos base).
Las reservas distribuibles son
bajas, si corresponde.

2Por lo general, una VR, pero podria ser una IDR de largo plazo cuando Fitch considera que es probable que el soporte soberano o de accionistas se extienda mas alla de la
estructura de capital. Consulte las notas al pie 13y 14 sobre escalonamientos adicionales posibles basados en la calificacion ancla para el riesgo de incumplimiento en

circunstancias especificas.

YEn el caso de una IDR impulsada por el soporte de los accionistas, la calificacién del instrumento se limita a |a calificacién del instrumento equivalente emitido por el accionista.
En caso de una IDR impulsada por soporte soberano, la calificacién se limita a ‘BBB'’ si la IDR esté en la categoria ‘AA’, y en ‘BB+’si la IDR esta en la categoria ‘A’ o ‘BBB'.

Fuente: Fitch Ratings

Paralas calificaciones asignadas a la deuda subordinaday a obligaciones aiin mas subordinadas,
la calificacién ancla suele ser la VR del banco. Esto refleja la opinidn de Fitch de que el soporte
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extraordinario, que no se captura en la VR, es menos probable que se extienda a obligaciones
que no sean sénior.1% 13 Sin embargo, cuando Fitch cree que es probable que el soporte
soberano o de los accionistas se extienda mas alla de lo usual en la estructura de capital, la IDR
de largo plazo de un banco se utiliza como la calificacion ancla para esas obligaciones. 14

El impago de los titulos valores subordinados/hibridos se define como cualquiera de los

siguientes:

° la falta (omision o aplazamiento) de un cupén o distribucién similar;

o la conversién contingente en un instrumento mas subordinado en detrimento del
inversionista (que no sea a opcién del inversionista);

o la rebaja, castigo, conversion o la falta de pago del capital, o

° un CFD.

El enfoque de la agencia para calificar las obligaciones subordinadas e hibridas en
cumplimiento se describe mas adelante.

Riesgo Muy Alto de Incumplimiento y Obligaciones Hibridas en Impago

Riesgo de Incumplimiento Acentuado: Cuando el riesgo de impago en las obligaciones hibridas es muy
alto, las calificaciones le daran mas peso al nivel de calificacién probable si caen en impago.

Cuando los Valores Caen en Impago: Una vez que un valor cae en impago de modo alguno, las
calificaciones toman en cuentalaformay la duracién prevista de absorcién de pérdidas. Enel casode un
banco clasificado como ‘RD’ 0 ‘D', una obligacién hibrida improductiva se clasificara como ‘C’, a menos
gue esperemos una recuperacion superior al promedio (superior a 50%) del instrumento, en cuyo caso
se puede clasificar hasta como ‘CCC..

Las obligaciones hibridas en impago de un banco cuya IDRno es ‘RD’ 0 ‘D’ se califican de acuerdo con la
tablasiguiente. Las calificaciones de dichos instrumentos también se basan en la severidad de la pérdida
esperada y consideran el nivel de la VR del banco vy el tipo de absorcion de la pérdida que se sufre
(por ejemplo, aplazamiento de cupones acumulativos u omision de cupones, cualquier factor mitigante,
reduccién temporal o permanente).

Calificaciones de Obligaciones Hibridas en Impago
Calificacion
de Obligacion Obligacion Improductiva

CCC Se desencadend la absorcion de pérdidas, pero se espera que la obligacion calificada
vuelva al estado de pago normal solo con pérdidas econdmicas muy bajas que sean
consecuentes con RR de RR1.

CCC- Se desencadend la absorcion de pérdidas, pero se espera que la obligacion calificada
vuelva al estado de pago normal solo con pérdidas econémicas moderadas que sean
consecuentes con RR de RR2.

CcC Se desencadend la absorcion de pérdidas y solo se espera que la obligacion calificada
regrese a su estado de pago normal con pérdidas econdmicas altas que sean consecuentes
con RRde RR3.

C Se desencadend la absorcién de pérdidas y solo se espera que la obligacion calificada
regrese a su estado de pago normal con pérdidas econdmicas graves que sean
consecuentes con RR de RR4-RRé6.

Fuente: Fitch Ratings

12 En los casos en los que no se ha asignado una VR a un banco, la VR o IDR de la matriz podria ser la
calificacion ancla mas adecuada para la deuda subordinada, o Fitch podria realizar un andlisis mas a la
medida de los riesgos de incumplimiento y gravedad de la pérdida (por ejemplo, en el caso de un banco que
estda cerrando gradualmente, sin operacion).

13 Cuando Fitch piensa que existe una probabilidad alta de que un banco imponga pérdidas/convierta en
capital la deuda subordinada ya colocada con los accionistas, otras partes relacionadas o entidades
gubernamentales antes de imponer pérdidas en titulos hibridos o subordinados de terceros, podria
escalonar hacia arriba a partir de una VR para determinar el ancla/nivel del riesgo de incumplimiento en
estos valores.

14 La calificacion ancla es la IDR de largo plazo si Fitch considera que el apoyo es tan probable para la
deuda subordinada como para la deuda sénior. Si la agencia considera que el soporte es moderadamente
inferior para la deuda subordinada o hibrida en relacién con la deuda sénior, podriamos evaluar el riesgo
de incumplimiento en un escaléon mas abajo al del ancla de la IDR. Cuando la probabilidad de soporte se
evallia como incluso mas baja, el escalonamiento mas amplio se aplicara desde la IDR.
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Deuda Garantizaday Asegurada

Deuda Garantizada: Fitch generalmente califica la deuda totalmente garantizada (o la deuda que la
agencia considera que estd expuesta a un grado equivalente de riesgo de crédito como deuda
garantizada) acorde con la mas alta entre la deuda sénior no garantizada del garante o del emisor. La
igualacién de la calificacion de la deuda garantizada con la calificacion de deuda sénior no garantizada
del garante dependera de la garantia posicionada igualmente con la deuda sénior no asegurada del
garante vy la satisfaccion de Fitch respecto a la jurisdiccion de la garantia, su exigibilidad, caracter
oportuno y/o expectativas de que el garante honrara la garantia. La deuda de un banco que se
beneficia de una garantia que tiene la misma escala que las obligaciones subordinadas del garante,
por lo general, se califica acorde con la obligacién subordinada del garante.

Oportunidad de la Garantia: Cuando Fitch tiene inquietudes sobre la oportunidad de una garantia,
es posible que opte por escalonar hacia arriba la calificacién del bono a partir de la IDR del emisor
para reflejar expectativas de recuperacién superiores en virtud de la garantia de un aval con una
calificacién mas alta, siguiendo los principios descritos en la tabla de Escala de Calificaciones de
Recuperacién (es decir, un méximo de tres escalones; consulte Severidad de la Pérdida:
Escalonamiento). Las calificaciones se limitaran al nivel de la IDR de Largo Plazo del aval.

Deuda con Garantia o Colateral: La deuda garantizada sénior de largo plazo sin formas complejas de
mejora estructural puede calificarse de acuerdo con la Metodologia de Calificacion de Bancos de Fitch
y recibird un aumento de un escalén por encima de la IDR de largo plazo del banco® si:

i. el titular del bono tiene recursos tanto contra el colateral como al emisor;

iil el colateral no se puede sustituir mas alla de los parametros establecidos y la agencia estara
en una posicidn para monitorearlo, y

iii. el colateral muestra claramente perspectivas de recuperacion por encima del promedio.

De lo contrario, Fitch calificard el bono sénior garantizado acorde con la IDR de Largo Plazo del
emisor. Cuando se garantiza y asegura una obligacién de deuda, la calificacion reflejara,
principalmente, la garantia, a menos que se cumplan las tres condiciones de alza para la deuda
garantizada o asegurada.

Los valores bancarios con formas mas complejas de mejora estructural, por ejemplo, las
titularizaciones y los bonos cubiertos, no se califican de acuerdo con la Metodologia de Calificacion de
Bancos de Fitch y, en vez de ello, los evaluaran otros grupos analiticos basados en metodologias
distintas, o la agencia no los calificara.

Calificaciones de Obligaciones de Corto Plazo

Calificaciones de deuda de corto plazo de los bancos solo reflejan la vulnerabilidad al
incumplimiento. Las calificaciones de deuda de corto plazo estan alineadas con la IDR de corto
plazo de un emisor, a menos que ladeuda sénior equivalente de largo plazo haya sido escalonada
hacia arriba para reflejar una vulnerabilidad menor al incumplimiento. En tales casos, las
calificaciones de deuda a corto plazo se determinan a partir de la calificacién de la deuda
equivalente de largo plazo mediante la Tabla de Correspondencia de Calificaciones. En los
puntos de cruce, Fitch adopta el enfoque descrito para las calificaciones de riesgo emisor de
Corto Plazo para determinar si se debe asignar la opcidon mas alta o la mas baja (consulte
Definiciones y Escalas de Calificacion).

Calificaciones de depdsitos a corto plazo se pueden escalonar hacia arriba para reflejar las
perspectivas de recuperacion superiores. Cuando las calificaciones de depdsitos a largo plazo
de un emisor se escalonaron hacia arriba para reflejar las perspectivas de recuperacién
superiores (por ejemplo, en los Estados Unidos) o una vulnerabilidad inferior al incumplimiento,
las calificaciones de depdsitos a corto plazo equivalentes se determinan a partir de la
calificacion de depdsitos a largo plazo equivalentes mediante la tabla de Correspondencia de
Calificaciones. En los puntos de cruce, la agencia adopta el enfoque descrito bajo las IDR de
corto plazo para determinar si se debe asignar la opcién mas alta o la mas baja (consulte
Definiciones y Escalas de Calificacién).

15 Mas de un escaldn es posible si las IDR estan en el rango ‘B’ o inferior, y las expectativas de recuperacion
son coherentes con RR2 (mas dos escalones) o RR1 (mas tres escalones);
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Pagarés Indexados al Mercado

Los pagarés indexados al mercado (MLN; Market-linked notes) son valores que reditdan
referenciados a un riesgo de mercado basicamente independiente de la solvencia del banco que
actlacomo emisor o garante. En algunos casos, solo el pago de cupones hace referencia al riesgo
de mercado (referidos como “valores de principal protegido”) y, en otros, tanto el pago de
cupones como el principal estan derivados de un valor de mercado de referencia (“valores sin
proteccién de principal”). Los MLN pueden hacer referencia a una gama muy amplia de valores,
mas comunmente relacionados con acciones, divisas y materia prima (commodities), y se
estructuran con frecuencia en respuesta a requerimientos de terceros.

Las calificaciones de los MLN estdn alineadas con las calificaciones de los instrumentos de
deuda tradicional con una antigliedad (seniority) equivalente, de un emisor o garante dados
(p. €j., deuda sénior, deuda sénior preferente). Las calificaciones son asignadas por Fitch
solamente cuando el principal es protegido y Unicamente abordan el riesgo crédito del emisor o
garante. El riesgo del cupén no relacionado con el riesgo de crédito del emisor o del garante est4,
por lo tanto, excluido de las calificaciones de MLN. Los valores con divisas duales pueden ser
calificados en el entendido de que los mismos pueden o seran liquidados en una cantidad
equivalente de una segunda divisa.

Fitch no califica pagarés cuyo riesgo de recuperacion del principal no esté relacionado con el
riesgo de crédito del emisor. En consecuencia, y para evitar dudas, la agencia no calificara con
esta metodologia los pagarés vinculados al crédito (CLN; Credit-linked notes), los cuales hacen
referencia al riesgo de crédito de un tercero o de un grupo de terceros. El grupo de Finanzas
Estructuradas de la agencia podria calificar estos instrumentos.

Clausulas de Sustitucion y Variacion

Periodicamente, los valores de deuda incluyen cldusulas que permiten la variacion de los
términos contractuales de los valores o que los valores en simismos sean sustituidos por nuevos
valores. Tales clausulas pueden quedar a discreciéon del emisor o estar sujetas a la aprobacion
de un fiduciario.

La agencia evalla caso por caso si tales clausulas deberian afectar la calificacion de un bono.
Cuando la probabilidad de variacién o sustitucion se considera alta y existe un grado alto de
claridad sobre la forma de los valores de sustitucion/variacion, Fitch calificara con base en los
términos de los probables valores de sustitucion o variacion.
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Riesgos Pais

Las diferentes formas de riesgo pais pueden tener una influencia significativa en las
calificaciones bancarias. La tabla de la pagina siguiente describe cdmo el puntaje del entorno
operativo de un banco, la calificacion soberana nacional y el Techo Pais pueden influir en sus
calificaciones.

El puntaje del entorno operativo captura los riesgos de hacer negocios bancarios en las
jurisdicciones en las que opera el banco, la calificacién soberana refleja el riesgo de que el
Gobierno nacional incumpla sus obligaciones, y el Techo Pais indica la opinién de Fitch de la
probabilidad de que se impongan restricciones de transferencia y convertibilidad que
impedirian que el sector privado nacional convierta la moneda local en moneda extranjeray la
transfiera a los acreedores no residentes. ¢

En el texto que sigue a la tabla, resumimos en mas detalle nuestra metodologia para calificar
bancos por encima de la calificacién soberana.

16 Consulte Metodologias Relacionadas para ver un enlace a Metodologia de Techo Pais.
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Puntaje del KRD Entorno Operativo

Influencia de:

Calificacion Soberana

Techo Pais

El entorno operativo (EO) generalmente
tiene una influencia importante en
nuestra evaluacion de otros KRD de la
VR, y limita las puntuaciones de los KRD,
aunque sin ponerles un tope.? Esto se
debe a que el EO puede afectar tanto al
perfil financiero de un banco, la
vulnerabilidad de la calidad de sus
activos y el capital,como ala
sostenibilidad de las ganancias y la
estabilidad del fondeo, y los aspectos no
financieros de nuestra evaluacién, la
solidez de la franquicia y el modelo de
negocios de un banco, y el riesgo de sus
exposiciones. Este vinculo se registra en
las matrices de referencia que utilizan el
EO como entrada para derivar
puntuaciones del KRD implicitas. Las
puntuaciones del KRD pueden estar por
encima de la puntuacién del EO cuando
un aspecto especifico del perfil de
crédito de un banco es atipico parael

Puntuaciones
de los KRD de
laVR

Los riesgos soberanos y los riesgos pais mas
amplios (pero no los riesgos de transferencia
y convertibilidad: consulte a la derecha) se
incorporan en la puntuacién del EO'y, por
tanto, indirectamente en otras puntuaciones
del KRD implicitas. Es poco probable que la
puntuacion del EO esté por encimade la
calificacion soberana, a menos que esta ultima
sea muy baja (categoria de ‘CCC’ o inferior).
Por el contrario, si la calificacion soberana
esta considerablemente por encima de la
puntuacion implicita del EO (como se deriva
del PIB per capitay del indice ORI),y es
probable que el perfil de crédito soberano
respalde la estabilidad macro/mercado, esto
puede dar como resultado un ajuste hacia
arriba del puntaje del EO desde su nivel
implicito. La calificacion soberana también
puede influir directamente (no solo a través
del puntaje del EO) y restringir las
puntuaciones individuales del KRD, cuando
juzgamos que seria poco probable que ciertos

Sin influencia (consulte a continuacion).

o mercado determinado, es decir, mas aspectos del perfil financiero de un banco (por

2 fuerte de lo que se podria esperar para  ejemplo, su solvencia o su estabilidad

© un banco con un desempeiio financiera) sobrevivieran a un incumplimiento

g razonablemente bueno que tiene una soberano.

E exposicién amplia al EO.

:E Calificacion  EI EO por lo general tiene una influencia  Fitch rara vez asignauna VR aun banco por  Sininfluencia, ya que los riesgos de
de Viabilidad significativaenla VR (a través del encima de la calificacion soberana, debido ala transferenciay convertibilidad (TyC)

impacto en las puntuaciones del KRD,
ver arriba) y limita la VR, pero sin ponerle
un techo. Para que una VR esté por
encima del puntaje del EO, el perfil de
crédito general del banco debe ser mas
fuerte de lo que se podria esperar de un
banco con un buen desempefo razonable
que tenga una exposicién amplia al EO.
La asignacién de una VR por encima del
puntaje del EO serd menos comun que
asignar puntuaciones KRD individuales
por encima del EO. Cuando Fitch no cree
que sea apropiado asignar una VR de un
banco por encima del puntaje del EO,
puede utilizar el ajuste de “Limitacién de
Calificacién Soberana o de Entorno
Operativo” para poner un tope ala VR
asignada al nivel del puntaje del EO, por
debajo de lo que se supone con las
puntuaciones individuales del KRD
(consulte la pagina 5).

correlacién normalmente alta entre los
perfiles de crédito bancario y soberano. Se
puede otorgar una VR por encima del
soberano a un banco con un perfil crediticio
muy fuerte (en el contexto del mercado
nacional), pero suele ser de solo un escalén.
Cuando Fitch no considera que sea apropiado
asignar una VR a un banco por encima de la
calificacion soberana, puede utilizar el ajuste
de “Limitacion de Calificacion Soberana o de
Entorno Operativo” para poner untope ala
VR asignada a nivel de calificaciéon soberana
(consulte la pagina 5). Consulte la seccién que
aparece a continuacién de esta tabla para
obtener mas detalles sobre nuestra
metodologia para calificar bancos por encima
del soberano.

capturados en el Techo Pais (CC; Country
Ceiling) no se consideran en la VR. La VR mide
la solvencia independiente de un banco, sin
considerar el soporte externo extraordinario
o las limitaciones externas sobre la capacidad
de un banco para dar servicio a sus pasivos
(como las restricciones de TyC). En
circunstancias muy excepcionales, la VR de un
banco puede estar por encima del CC, aunque
su IDR de FC seguird estando limitada a nivel
del CC (véase a continuacion).
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Influencia de:

Puntaje del KRD Entorno Operativo Calificacion Soberana

Techo Pais

Las IDR Paralos bancos cuyas IDR estan impulsadas
por su VR, las calificaciones rara vez estaran
por encima de la calificacién soberana (ver
arriba). Para los bancos cuyas IDR estan
impulsadas por las calificaciones de soporte
de los accionistas, las calificaciones pueden
estar por encima de la calificacion soberana,
cuando consideramos que es probable que el
compromiso del propietario con su subsidiaria
sobreviva a un incumplimiento soberanoy
que es poco probable que se impongan
restricciones gubernamentales que pudieran
impedir que el banco cumpla con sus
obligaciones. Por lo general, el aumento se
limita a dos escalones, pero puede llegar hasta
tres cuando vemos que existe un soporte muy
solido de la matriz. Consulte la seccién que
aparece a continuacién de esta tabla para
obtener mas detalles sobre nuestra
metodologia para calificar bancos por encima
del soberano.

En el caso de los bancos cuyas IDR estan
impulsadas por su VR, el puntaje del EO
por lo general tendrd una influencia
significativa en las IDR, como ya se
describi6. Para los bancos cuyas IDR
estan impulsadas por las calificaciones de
soporte, el puntaje del EO, como una
entradaenla VR, no tiene unimpacto
directo enlas IDR. Sin embargo, nuestra
evaluacion del EQy los riesgos pais mas
ampliamente, pueden tener un impacto
en nuestra evaluacion del compromiso a
largo plazo de una matriz con una
subsidiaria extranjeray, por lo tanto, el
nivel de laSSRy de la IDR de esta ultima.

Influencia sobre:

El CC casi siempre limita las IDR en FC del
banco. Es excepcionalmente raro que se
asigne a un banco una IDR en moneda
extranjera (ME) por encima del CC, ya que
este Ultimo capta el riesgo de que se
impongan restricciones de TyC que podrian
evitar, en forma importante, que todas las
entidades no gubernamentales domiciliadas
en lajurisdicciéon cumplan con sus
obligaciones de servicio en ME. Las
excepciones son posibles solo cuando
pensamos que un banco podria continuar
dando servicio a sus obligaciones a pesar de
dichas restricciones de TyC, por ejemplo,
porque cuenta con activos/ingresos
extranjeros considerables o un accionista
extranjero que lo apoyay que puede dar
servicio a sus obligaciones fueradela
jurisdiccion del domicilio (y los pasivos
nacionales en moneda extranjera del banco
son minimos). Cuando Fitch considera que el
riesgo de intervencion en el sistema bancario
es mayor que el que capta el CC, puede limitar
las IDR en ME de un banco por debajo del CC.

2Lainfluencia del entorno operativo en las puntuaciones de KRD y en la VR de un banco, sera mayor cuando el puntaje del Entorno Operativo sea relativamente bajay los riesgos
idiosincrasicos de un banco sean menos significativos. Cuando el puntaje del Entorno Operativo es alta, o cuando un banco tiene debilidades idiosincrasicas significativas, el

puntaje del Entorno Operativo serd menos importante para determinar las puntuaciones de KRD y de la VR.
Fuente: Fitch Ratings

Calificaciones del Banco por Arriba del Soberano

Fitch calificard a un banco por encima del soberano, es decir, asignara a un banco una IDR de
Moneda Local a Largo Plazo por encima de la IDR de Moneda Local a Largo Plazo soberana, o
una IDR de Moneda Extranjera a Largo Plazo por encima de la IDR de Moneda Extranjera a
Largo Plazo soberana, cuando se cumplan dos condiciones. En primer lugar, Fitch debe creer que
el banco, ya sea debido a su fortaleza intrinseca o al soporte externo, probablemente retendria
la capacidad para cumplir con sus obligaciones en la moneda correspondiente después de un
incumplimiento soberano en tal moneda. En segundo lugar, Fitch debe considerar que el
soberano, después de su propio incumplimiento en una moneda, probablemente no impondria
restricciones en la capacidad del banco para cumplir con sus obligaciones en tal moneda.

Capacidad del Banco para Cumplir con sus Obligaciones

Fortaleza Intrinseca: Los perfiles de crédito intrinsecos de los bancos por lo general se
deterioran en forma importante cuando el soberano nacional incumple debido a una recesion
econdmica, porque existen exposiciones significativas de los bancos al soberano y al sector
publico mas amplio, ante disrupciones del mercado de fondeo, el aumento de los riesgos del
mercado en caso de volatilidad de las tasas de cambio o las tasas de interés, y por una posible
presion regulatoria en los bancos para apoyar al soberano o alaeconomia en general.

Por estos motivos, Fitch rara vez asigna una VR por encima de las calificaciones soberanas. Para
que Fitch considere la asignaciéon de una VR por encima de la soberana, un banco expuesto
principalmente al mercado nacional debe tener un perfil crediticio muy sélido en el contexto de
ese mercado, caracterizado por una franquicia de financiamiento sdlida y estable, y, por lo
general, también una capacidad de absorcion de pérdidas superior. La exposicion soberana
moderada, las exposiciones limitadas de la moneda extranjera o el financiamiento externo vy la
propiedad privada del banco también se toman en cuenta para hacer mas probable una VR por
encima de la soberana. Para tales bancos, el aumento potencial de la VR sobre la calificacion
soberana por lo general se limita a un grado.

Ademis, a los bancos con una diversificacion geografica alta (es decir, una gran proporcion de
exposiciones de riesgo a mercados extranjeros, en particular si es por cuenta propia, en lugar de
balances de subsidiarias) y a los bancos especializados (por ejemplo, depdsitos centrales de
valores o empresas de arrendamiento con licencias bancarias) se les podria asignar una VR
sobre la calificacién soberana, potencialmente en mas de un escalén.
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Soporte Externo: Para calificar a un banco por encima del soberano con base en el soporte del
accionista, la agencia debe considerar que el compromiso del propietario con su subsidiaria es lo
bastante fuerte para que sea probable que tal compromiso se mantenga después de que el
soberano hayaincumplidoy el perfil intrinseco de la subsidiaria haya sufrido, probablemente, un
deterioroimportante. A menudo, Fitch espera que un banco matriz contintie brindando soporte
a su subsidiaria después de un incumplimiento soberano debido a los posibles costos
reputacionales altos derivados del incumplimiento de una subsidiaria y, por lo tanto, en muchos
casos, calificamos a los bancos subsidiarios por encima del soberano. Sin embargo, el posible
aumento se limitara, por lo general, a dos escalones, debido a cierta incertidumbre en lo
relacionado con el compromiso del propietario en una situacién de incumplimiento soberano,
aunque podria llegar a tres escalones cuando consideramos que el soporte de la matriz es
particularmente sélido.

Restricciones Soberanas sobre el Servicio de Deuda'’

En Moneda Extranjera: Las IDR en ME de un banco casi siempre estan limitadas al nivel del
Techo Pais nacional (consulte la tabla anterior), que por lo general se asigna a un nivel de entre
0y 3 escalones por encima de la calificacién soberana en ME. Cuando la agencia considera que
el riesgo de restricciones de transferencia y convertibilidad para los bancos es mayor que para
los emisores no bancarios, puede limitar las IDR de moneda extranjera bancarias a un nivel por
debajo del Techo Pais.

En Moneda Local: En una crisis soberana, las autoridades pueden imponer restricciones tales
como congelacion de depdsitos o cierres prolongados de bancos que evitan que los bancos
paguen sus obligaciones en moneda local, asi como las de moneda extranjera. Tomando en
consideracioén estos riesgos, Fitch por lo general limita el aumento de las calificaciones del banco
en moneda local a entre 1y 3 escalones por encima de las calificaciones de la moneda local
soberana, y el grado de aumento depende de la imposicion de la ley y la gobernanza en la
jurisdiccion, y del historial de intervencion en el sistema bancario por parte de las autoridades.

Por lo general, Fitch considera el riesgo de restricciones sobre la moneda local como inferior al
de las restricciones sobre la moneda extranjera; esto, potencialmente, permite un aumento
mayor de las calificaciones de moneda local de los bancos, y la agencia limita con menos
frecuencia las calificaciones bancarias en moneda local al nivel de la calificaciéon soberana. Sin
embargo, debido a la importante correlacion entre los riesgos de intervencién en moneda
extranjeray en moneda local, normalmente no asignaremos una IDR en moneda local del banco
que se encuentre mas de un escalén por encima de su IDR en moneda extranjera.

Factores que Determinan el Alza Potencial de las Calificaciones de Bancos por
Encima de las del Soberano

Alza maxima respecto del Soberano® Factores clave para determinar alza

Capacidad para cumplir con sus obligaciones

Fortaleza auténoma Por lo general,nomas deungrado;mas  Perfil de crédito general, en particular
de un grado para bancos franquicia de financiamiento, capacidad de
excepcionalmente fuertes o conuna absorcion de pérdidas y exposicion

exposicién muy limitada ala jurisdicciéon o soberana.
soberania del domicilio.

Soporte de Accioniostas Generalmente no mas de dos grados; tres Capacidad de los accionistas y propensién
cuando vemos soporte muy robustoen  paradar soporte.
una situacion de estrés.

Riesgo de intervencion de soberano

Enmoneda extranjera De 0a 3 grados, definido por Techo Pais, El estado de derechoy la gobernabilidad,
pero la elevacion de calificacion de restricciones institucionales e integracion
bancos generalmente esta limitadaados en laeconomia global.
grados.

Enmoneda local DeOa3grados, peroalmenosungrado Elestado de derechoy lagobernabilidad e
es posible en la mayoria de los casos. historial de intervencion en el sistema

bancario.

17 Sj Fitch no asigna una calificacion soberana, la agencia puede utilizar una opinién crediticia de Fitchu
otra evaluacion de la solvencia soberana para determinar el alcance de los riesgos pais que pueden limitar
las IDR bancarias.
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Factores que Determinan el Alza Potencial de las Calificaciones de Bancos por
Encima de las del Soberano

Alza maxima respecto del Soberano® Factores clave para determinar alza

2No se aplica a niveles de calificacién bajos, cuando el escalonamiento maximo puede ser superior o inferior (consulte
Definiciones y Escalas de la Calificacién/Asignacion de Calificaciones de Bancos en Niveles Bajos).
Fuente: Fitch Ratings

Garantias: Si un banco se beneficia de una garantia global de una matriz extranjera (u otra
entidad), entonces sus IDR normalmente se igualaran con las IDR de la entidad que emite el
aval,'8incluso si la de IDR de Largo Plazo en Moneda Extranjera de esa entidad es mayor que el
Techo Pais en el mercado donde esta domiciliado el banco subsidiario. Esto refleja el hecho de
que laentidad que proporciona el aval estaria obligado, en caso de incumplimiento por parte del
banco, a honrar la garantia directamente, sin importar el riesgo de TyC u otras restricciones
impuestas por el soberano en la jurisdiccion del banco subsidiario. Sin embargo, la jurisdiccion y
las disposiciones exactas de la garantia pueden limitar el aumento de la calificacion de la
garantia para las calificaciones de la subsidiaria.

18 Las IDR de la subsidiaria podrian ser mas altas que aquellas del aval matriz si la fortaleza intrinseca del
banco u otros factores lo propician.

Bancos

Global

Metodologia de Calificacién de Bancos
Metodologia | 28 marzo 2022

fitchratings.com

43



FitChR&tiﬂgS Bancos

Global

Definiciones y Escalas de la Calificacion

En las siguientes tablas, resumimos por cada calificacion bancaria (i) que mide cada calificacion;
(ii) cuando asignamos la referida calificacion; (iii) la escala de calificacion utilizada, y (iv) como
determinamos la calificacion. Mas adelante en esta seccion, también proporcionamos
aclaraciones adicionales sobre nuestras definiciones del incumplimiento (para las IDR del
banco) y la falla (para la VR), ademas de explicar como determinamos las IDR de corto plazo.
Finalmente, resumimos los aspectos de la asignacién de calificaciones de bancos en niveles
bajos.
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Descripcion de las Calificaciones de Bancos: Calificaciones del Emisor Internacional

Las medidas de la calificacion Cuando se asigna la calificacion Qué escala de calificacion se utiliza Cémo se determina la calificacion

IDRdelargo Lavulnerabilidad delaentidad para A practicamente todos los bancos con Escala"AAA" (consulte las Por lo general, la IDR de Largo Plazo se

Plazo el incumplimiento de las obligaciones calificaciones internacionales. Definiciones de la Calificaciéondela asignaenun nivel equivalente al mas
financieras sénior con acreedoresde Asignamos IDR de Largo Plazoen agencia). altodelaVR,laGSR o la SSR del banco.
terceros no gubernamentales. Moneda Local y Extranjera donde (i) Enalgunas circunstancias, cuando las
Consulte a continuacién haya, o podria haber, una diferencia reservas de la deuda junior son
(Calificaciones Internacionales de importante en el riesgo de grandes o la VR esta enun nivel muy
Riesgo Emisor: Obligaciones de incumplimiento en moneda local y bajo, laIDR de Largo Plazo se puede
Referenciay Tipos de Incumplimiento) ~ extranjera, o (ii) se necesita una IDR diferenciar haciaarribadesde laVR
para obtener aclaraciones de Moneda Local para derivar la (consulte Asignacién de las IDR Sobre las
adicionales sobre las deudas sénior  Calificacion Nacional de un banco. VR).La IDR de Largo Plazo también
gue sonunareferenciaparalas IDRy puede estar restringida por el Techo
para laforma en que definimos el Pais a un nivel por debajo de laVR.
incumplimiento.

IDRde Corto Lavulnerabilidad de laentidad a A practicamente todos los bancos con Escala de calificacion de corto plazo LalDR de Corto Plazo sederivadela
Plazo corto plazo parael incumplimiento  IDR de Largo Plazo. (consulte las Definiciones de la IDR de Largo Plazo basada enunatabla
de las obligaciones financieras sénior Calificacion de la agencia). de correspondencia de calificacion
con acreedores de terceros no (consulte a continuacién, Cémo
gubernamentales. Determinamos las IDR de Corto Plazo).

Calificaciéon  Lacalidad crediticiaintrinsecadeun Las VR se asignanalamayoriadelos Escala"aaa" (consulte las La VR se asigna en funcion del andlisis
de Viabilidad banco, o laprobabilidad de quefalle, bancoscomercialesylas CHB.LasVR Definiciones de la Calificaciondela de siete factores clave de calificacion
esdecir, (i) incumplael pagodelas  nose asignana (i) bancos subsidiarios agencia). (consulte Calificacion de Viabilidad).
deudas sénior, o (ii) presente altamente integrados que no tengan
necesidad de soporte extraordinario una franquicia independiente
oimponer pérdidas en las significativa, y (ii) bancos de politicas
obligaciones subordinadas para publicas cuyas operaciones se
evitar dicho incumplimientoy determinan en gran medida por sus
restaurar su viabilidad (consultea  roles de politica.
continuacion, Calificaciones de
Viabilidad: Definicién de falla).
GSR Laprobabilidad de que,encasode  Seasignauna GSRdonde laagencia  Escalaaaa,enlaque‘aaa’ representa La GSR se asigna enfuncionde 11 KRD
incumplimiento, el banco reciba considere que el soporte del gobierno lamayor probabilidad de queel relacionados con la capacidad y
soporte extraordinariode fuentes  esmas probable que el de los soporte del gobierno evite el propension del soberano a
gubernamentales paraevitar el accionistas o donde creamos que incumplimiento de las deudas sénior proporcionar soporte (consulte
incumplimiento de sus deudas ninguna fuente de soporte es deunemisor,deacuerdoconuna  Cadlificacién de Soporte del Soberano).
sénior. confiable.? IDR'AAA’. Cuando no hayuna
suposicion razonable de que tal
soporte estara disponible, se asigna
una GSR de “sin soporte” (consulte
las Definiciones de la Calificacion de
la agencia).
SSR La probabilidad de que,encasode  Seasignauna SSR donde Fitch Escala‘aaa’,enlaque‘aaa’ La SSR se asigna en funcién de 10 KRD
incumplimiento, el banco reciba considere que el soporte de los representa lamayor probabilidad  relacionados con la capacidady
soporte extraordinario de sus accionistas es mas probable que el del de que el soporte del accionista propension de los accionistas a
accionistas o de otrasentidadesdel  gobierno.? evite el incumplimiento de las proporcionar soporte (consulte
grupo paraevitar el incumplimiento deudas sénior de unemisor, de Cadlificacion del Soporte de los
de sus deudas sénior. acuerdoconuna DR ‘AAA’. Accionistas).
Cuando no hay una suposicién
razonable de que tal soporte estara
disponible, se asignauna SSR de
“sin soporte” (consulte las
Definiciones de la Calificacién de la
agencia).
DCR Lavulnerabilidad de laentidad para  Una DCR se asigna cuando (i) el riesgo Escala‘AAA’ con sufijo “(dcr)”.

Las DCR se escalonan hacia arriba

el incumplimiento de los contratos
de derivados con las contrapartes de
terceros no gubernamentales.

de incumplimiento de las obligaciones
de derivados puede ser inferior a
otras deudas sénior (por ejemplo,
debido aun régimen de resolucion
eficaz ouna preferencia legal) y (i) un
emisor es una contraparte de
derivados notables o acttia como tal
en las transacciones calificadas por la
agencia; o, de otro modo, hay un
interés de mercado.

desde laIDR de Largo Plazosise
escalonan los pasivos sénior preferidos
de clasificacion equitativa parareflejar
un riesgo de incumplimiento menor
que el registrado por laIDR. De lo
contrario, laDCR esta alineadaconla
IDR (consulte las Cdlificacion de Deudas
Sénior en Jurisdicciones con Regimenes de
Resolucion Desarrollados).

2Fitch, por lo general, asigna una GSR o una SSR a un banco. Sin embargo, en los casos excepcionales en los que creemos que es Util indicar la probabilidad de que ocurra un soporte por parte del
gobierno o de los accionistas, podemos asignar tanto una GSR como una SSR. En tales casos, la IDR de Largo plazo usualmente se asigna en un nivel igual al més altode la VR, la GSR 0 laSSR. Los
bancos cuyas IDR se asignan segtin un grupo de VR no se asignan normalmente a las SSR (consulte Grupos Bancarios).

Fuente: Fitch Ratings
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Descripcién General de las Calificaciones de Bancos: Calificaciones de las Obligaciones y Calificaciones a Escala Nacional

Las medidas de la calificacion

Qué escalade calificacion se

Cuando se asignala calificacion  utiliza

Como se determina la calificacion

Calificaciones Nivel general de riesgo crediticio

delos Valores delosvalores,incluidauna

delargo evaluaciondel nivel de

Plazo incumplimiento/riesgo de impago
y las recuperaciones potenciales
en caso de incumplimiento.

Se puede asignar aobligaciones  Escala‘AAA’paralas
Obligaciones de las Finanzas
Corporativas (consulte las
Definiciones de Calificacién dela

individuales o programas de
deuda conunafechade
vencimiento inicial de mas de
13 meses.? agencia).

(1) Determinar la calificacién ancla (IDRo VR de
Largo Plazo) que refleje de mejor forma el riesgo
de impago de los valores; (2) escalonar hacia arriba
0 abajo desde la calificacion ancla que creemos
que el riesgo de impago es considerablemente
menor o mayor que el registrado en la calificacion
ancla; (3) escalonar hacia arriba o abajo desde la
evaluacion del riesgo deimpago enla que
esperamos que las recuperaciones posteriores del
impago sean superiores o inferiores al promedio
(consulte Calificaciones de Obligaciones).

Calificaciones Solo el riesgo de incumplimiento
delos Valores delos valores (nolas

de Corto recuperaciones potenciales).
Plazo

Se puede asignar aobligaciones  Escala de calificacion de corto

individuales o programas de plazo.
deuda conunafechade

vencimiento inicial de menos de

13 meses.?

Alineada conla IDR de Corto Plazo,amenos que la
deuda sénior equivalente de largo plazo se haya
escalonado hacia arriba para reflejar menor
vulnerabilidad de incumplimiento; en el tGltimo
caso, la calificacion de la deuda de corto plazo se
asigna desde la calificacion de deuda de largo plazo
utilizando el mismo enfoque que se utiliza parael
mapeo de las IDR de Corto Plazo desde las IDR de
Largo Plazo (consulte a continuacion).

Calificaciones Elnivel general de riesgo

de Dep6sitos  crediticioenlaclase de

delargo depositante relevante no

Plazo asegurado mas riesgosa del
banco. Incluye unaevaluacion
tantodel riesgo de
incumplimiento como de las
recuperaciones potenciales en
caso de incumplimiento.

Enlas jurisdicciones con Escala’AAA.
preferencia de depositante o

donde Fitch crea que hay interés

de mercado en las calificaciones

de depdsitos.

Igualado o escalonado hacia arriba desde la IDR de
Largo Plazo. Se escalona hacia arriba cuandoel
riesgo de incumplimiento de los depdsitos es
considerablemente inferior al registradoenlaIDR
de Largo Plazo o cuando se esperaque las
recuperaciones en el incumplimiento sean
superiores al promedio.

Calificaciones Elnivel general deriesgo
de Depésitos crediticio de cortoplazoenla

de Corto clase de depositante importante
Plazo no asegurado mas riesgosa del
banco.

Enlasjurisdicciones con
preferencia de depositante o plazo.
donde Fitch crea que hay interés

de mercado en las calificaciones
dedepdsitos.

Escala de calificacion de corto

Se deriva de la calificacion de depdsito de largo
plazo, utilizando la tabla de correspondencia de
calificacién (consulte a continuacion).

Calificaciones Lavulnerabilidad de laentidad

deRiesgo para el incumplimiento de las
Emisoren obligaciones financieras sénior
Escala con acreedores de terceros no
Nacional gubernamentales en relacion con

el universo de emisores dentro de
una sola jurisdiccion o union
monetaria.

Enlasjurisdicciones emergentes  ‘AAA’ (paralargo plazo) y escalas
de callificacion de corto plazo,
considere que existe uninterésde pero conunsufijode pais para
mercado endichas calificaciones  identificarlos como calificaciones
ounrequisitoregulatoriopara  enescalanacional (consulte
Metodologia de Calificaciones en

del mercado donde Fitch

asignarlas.
Escala Nacional).

Las calificaciones nacionales a largo plazo se
derivandesde la IDR de largo plazo del emisor
utilizando la tabla de correspondencia de
calificacién nacional para lajurisdiccion, la cual
identifica una cantidad de calificaciones a escala
nacional apropiada. Se analizan las relatividades
con pares nacionales para determinar la
calificacion final a escala nacional. Las
calificaciones nacionales a corto plazo se derivan
de las calificaciones nacionales a largo plazo
utilizando la misma tabla de correspondencia que
para las calificaciones internacionales

(consulte a continuacion).

Calificaciones Nivel general deriesgo crediticio Comose menciondenelcasode Como se menciondenel casode
las calificaciones de riesgo emisor  las calificaciones del riesgo emisor
enescalanacional.

enEscala delos valores alargo plazo,en

Nacionalde relacién conotrasemisionesenla

unaEmision  jurisdiccion. Riesgo de
incumplimiento de los valores a
corto plazo enrelacion conotras
emisiones en lajurisdiccion.

en escalanacional.

Las callificaciones en escala nacional a largo plazo
deunaemision seigualan o escalande la
calificacién de riesgo emisor nacional utilizando el
mismo enfoque que las calificaciones de emisiones
aescalainternacional. Las calificaciones en escala
nacional a corto plazo de unaemision
normalmente estan alineadas con la calificacién
nacional a corto plazo de riesgo emisor.

2El que Fitch califique las emisiones en la escala de largo o de corto plazo también dependera de las convenciones de mercado y de laregulacion local.

Fuente: Fitch Ratings
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Calificaciones Internacionales de Riesgo Emisor: Obligaciones de
Referenciay Tipos de Incumplimiento

Obligaciones de Referencia

Deudas Sénior, No Gubernamentales y de Terceros: Las IDR de un banco (o CHB) reflejan la
opinion de Fitch sobre su vulnerabilidad ante el incumplimiento de las obligaciones financieras
sénior con los acreedores no gubernamentales de terceros. En consecuencia, las IDR no
registran el riesgo de incumplimiento de las obligaciones subordinadas ni de las obligaciones
con las partes relacionadas o los acreedores gubernamentales. Por lo tanto, dicho
incumplimiento no tendra como resultado que las IDR se degraden a un nivel predeterminado,
aunque si esto es un indicio de un estrés mayor, podria dar como resultado que las IDR se
degraden a la categoria ‘CCC’ o inferior.

Las obligaciones sénior no preferidas son'? generalmente obligaciones de referencia para las
IDR y, por lo tanto, el incumplimiento de dichas responsabilidades generalmente dara como
resultado que las IDR de un emisor se degraden a “RD” o “D” (Incumplimiento restringido o
Incumplimiento). Algunas veces llamadas “deudas senior subordinadas”, estas obligaciones no
califican como capital regulatorio (o que se clasifican en partes iguales con capital regulatorio
en insolvencia), pero estan subordinadas a otras responsabilidades operativas sénior.

Obligaciones de las Sucursales Extranjeras: Estas casi nunca se consideran como obligaciones
de referencia para las IDR de un banco, es decir, el incumplimiento de tales responsabilidades
debido a, por ejemplo, las restricciones de pago en la jurisdiccién anfitriona, normalmente no
darian como resultado la degradacion de las IDR del banco a “RD”.2° Esto se debe a que las IDR
del banco no registran los riesgos de transferencia y convertibilidad en las jurisdicciones
extranjeras en las que operan las subsidiarias ni reflejan los riesgos de resolucion especificos de
la subsidiaria.

Diferentes Niveles de Riesgo en los Pasivos Sénior: Cuando Fitch considere que hay una
diferencia considerable en los niveles de riesgo de incumplimiento en las distintas categorias de
los pasivos sénior de un banco, por ejemplo, mas alto en la deuday mas bajo en los depdsitos, las
IDR se evaluaran con la categoria del riesgo mas alto. Si un banco incumple en una categoria
relevante de pasivos sénior de terceros del sector privado, pero permanece al corriente en otras
categorias, sus IDR se bajaran a “RD”.21

Tipos de Incumplimiento

De acuerdo con las definiciones de calificacién de Fitch, veremos que un banco que tiene un
incumplimiento degradara su IDR a “D” o “RD” cuando se produzcan los siguientes eventos
relacionados con obligaciones financieras sénior con terceros acreedores no gubernamentales:

e faltade pago de las obligaciones después del periodo de subsanacién disponible;

e un congelamiento del pago de depdsitos durante un periodo prolongado debido al estrés
extremo en el banco o en el sistema bancario;

e saneamiento o bail-in, incluida la rebaja de valor de las obligaciones sénior que comparten
utilidades y pérdidas comunes en las finanzas islamicas;

e un CFD (consulte a continuacién);

e elemisor entraen procedimientos de quiebra o bancarrota.

1 Sjun instrumento “sénior” tiene ciertas caracteristicas que absorben las pérdidas que suelen estar
asociadas con las obligaciones subordinadas (por ejemplo, una empresa en funcionamiento, caracteristica
de depreciacién/conversion de “detonante alto”), entonces es poco probable que se considere una
obligacion de referencia para la IDR del banco.

20| a misma justificacion se aplica alas DCRy las calificaciones de depésito, es decir, estas no se
degradaran a los niveles de incumplimiento si una subsidiaria extranjera no cumple con dichas obligaciones.
21| a misma justificacion se aplica a las DCRy las calificaciones de depésitos, que reflejan la clase
(importante) de derivados o depdsitos con el nivel de riesgo mas alto (en caso de que el nivel de riesgo
difiera entre derivados o depdsitos).
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Las suspensiones llevadas al cabo en el periodo previo al periodo de resolucién del banco no
detonaran automaticamente una calificacion a nivel de incumplimiento, siempre que sean
razonablemente transitorias.

Canje Forzoso de Deuda: Al considerar si una reestructuraciéon de deuda o un intercambio debe
ser clasificado como un CFD, Fitch espera que se cumplan los dos siguientes eventos: la
reestructuracion impone una reduccién sustancial en los términos comparados con las
obligaciones contractuales originales, y la reestructuracion o intercambio es conducido para
evitar procedimientos de quiebra, insolvencia o alguna intervencion similar (incluida la
resolucion bancaria) o un incumplimiento de pagos tradicional. Si las obligaciones de referencia
de IDR, incluidos los depésitos, estan sujetas aun CFD, las IDR de un emisor se degradaran aun
nivel de incumplimiento.?2

Fitch utiliza la tabla siguiente para guiarlo en su decision sobre si la reestructuracion,
intercambio u oferta de licitaciéon de deuda de un banco cumple con las dos condiciones para ser
clasificada como CFD.

Condiciones de los Intercambios de Deudas Problematicas para los Bancos

CondicionesdelosCFD CFD No esun CFD

Reduccion sustancialen Reduccién del capital. Elinversionista recibe una

los términos Reduccion o aplazamiento de interés. compensacion justa por
Extension del vencimiento. aceptar un intercambio o una oferta de
Los pagos de intereses o capital en licitacion y probablemente seria al
moneda extranjera se cambiaron a menos indiferente respecto a los
moneda local. nuevos términos frente a los términos

Intercambio parcial/Intercambiode  originales.
capital por acciones o instrumentos

mas subordinadas.

Licitacion inferior de efectivo .

Es necesario paraevitar El acreedor no tiene el poder de evitar El emisor es suficientemente solvente

la quiebra, la una reduccion significativa de los para ejecutar el refinanciamiento, lo
intervencionoel términos, porque lo imponen las que significa que el inversionista tiene
incumplimiento del pago autoridades bancarias o el proceso una opcién: es probable que rechazar
legal en una situacion de estrés. la oferta de intercambio/licitacién no
El acreedor no tiene otra opcion mas tenga consecuencias adversas;
viable que aceptar la oferta para El banco tiene suficiente liquidez de
evitar el resultado peor que le moneda relevante para liquidar los
corresponde por contrato. pagos contractuales y seguir
Liquidez en moneda extranjera cumpliendo con los requisitos legales y
insuficiente para cumplir con los de supervision;y
pagos contractuales en moneda La oferta de intercambio o licitacion es
extranjera. oportunista.

Sino serealiza el intercambio o la
licitacion, es probable que se genere
un incumplimiento, por ejemplo,
debido a una decisién de
intervencién/resolucion de
supervision o una pérdida de liquidez.
Es necesario para cumplir con los
controles de capital, incluso si existe
suficiente liquidez para pagar.

Tenga en cuenta que ambas condiciones CFD deben cumplirse para que una reestructuracion o intercambio se clasifique
como CFD.
Fuente: Fitch Ratings

Después de que un banco haya completado un CFD, sus IDR vy calificaciones de deuda se
actualizaran a niveles que reflejen apropiadamente su riesgo crediticio tras la reestructuracion.

22 Sj el CFD est4 limitado a la deuda subordinada, la IDR de un banco no se degradara a un nivel de
incumplimiento, pero Fitch normalmente esperaria reducir la VR de un emisor a ‘f’.
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Como Determinamos las IDR de Corto Plazo

Las IDR de Corto Plazo se asignan de conformidad con una tabla de correspondencia entre las
IDR de largo y corto plazo (consular tabla en el margen). A continuacion, se describe laforma en
que decidimos cual de las dos posibles IDR de Corto Plazo asignar cuando la IDR de Largo Plazo
se encuentraentre ‘A+'y ‘BBB’.

Bancos con IDR Impulsados por VR

Para los bancos cuyos IDR son impulsados por sus VR, el KRD de Fondeo y Liquidez, dado su
enfoque particular en los riesgos a corto plazo, es el determinante principal en el momento de
asignar el menor o el mayor de los dos IDR de Corto Plazo posibles. La tabla siguiente presenta
el puntaje minimo de KRD de Fondeoy Liquidez que se necesita para lograr ciertos IDR de Corto
Plazo.

Puntaje Minimo del KRD de Fondeo y Liquidez para Lograr una Calificacion de
Corto Plazo Mas Alta

Calificacion de Corto

Plazo Puntaje Minimo del KRD de Fondeo y Liquidez
F1+ aa-

F1 a

F2 bbb+

Fuente: Fitch Ratings

IDR de Corto Plazo de Bancos y CHB: En los casos en que un banco y su CHB tengan la misma
IDR de Largo Plazo, sus IDR de Corto Plazo también se igualaran y determinaran segun la tabla
anterior. En los casos en que la IDR de Largo Plazo de un banco sea superior a la IDR de Largo
Plazo de CHB, la IDR de Corto Plazo del banco seguira siendo asignada segun la tabla anterior.
Sinembargo, puede que la IDR de Corto Plazo de CHB seaigual o inferior ala IDR de Corto Plazo
del banco, lo que depende de la medida en que Fitch considere que el perfil de liquidez del CHB
sea considerablemente diferente (mas débil) que el del banco, por ejemplo, cuando un banco ha
llamado primero a los recursos liquidos de una CHB.

Bancos con IDR Basados en el Soporte

Cuando la IDR de Largo Plazo esta basada en el soporte, normalmente se asigna lo que resulte
mayor entre las dos posibles IDR de Corto Plazo cuando el emisor sea calificado por debajo de
la entidad de soporte. Esto se debe a que Fitch generalmente observa la propensién a proveer
soporte como mas certera a corto plazo.

Soporte del Gobierno: Cuando la IDR de Largo Plazo se ve impulsada por el soporte del
gobierno, Fitch considerara el potencial del deterioro simultaneo en el perfil de liquidez tanto
del soberano como del banco, incluso en moneda extranjera. Cuando Fitch considera que el
riesgo de tal deterioro simultaneo es significativo o ha identificado otros posibles obstaculos en
el flujo rapido de fondos, asigna las IDR de Corto Plazo mas baja para que refleje el potencial de
que el soberano pague sus obligaciones directas antes de proporcionar soporte al sector
financiero.

Soporte de Accionistas: Cuando la IDR de Largo Plazo se ve impulsada por el soporte del
accionista, Fitch puede asignar la IDR de Corto Plazo cuando la subsidiaria tiene deficiencias en
lagestidon de riesgo “independiente” o si la agencia ha identificado posibles obstaculos en el flujo
oportuno de fondos a la subsidiaria de parte del accionista (por ejemplo, la naturaleza del rol de
la subsidiaria en el grupo o los factores regulatorios o jurisdiccionales pueden crear posibles
obstaculos para el soporte por igual).

La calificacion de corto plazo de la entidad respaldada no serd superior a la calificacién de corto
plazo actual o implicita del proveedor de soporte.

Otras Consideraciones

Liquidez en Moneda Local y Moneda Extranjera: Para algunos emisores, la liquidez en moneda
extranjeray el acceso al mercado pueden ser considerablemente mas débiles que la liquidez en
moneda local y el acceso al mercado, por ejemplo, en los mercados emergentes. Esto puede

Bancos
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Tabla de Correspondencia de
Calificaciones

Calificacion de Largo Calificacion de Corto

Plazo Plazo
AAA a AA- F1+

A+ FloF1+
A FloF1+
A- F2oF1
BBB+ F2oF1
BBB F3oF2
BBB- F3
BB+aB- B
CCC+aC

RD RD

D D

Fuente: Fitch Ratings
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hacer que Fitch asigne la IDR de Corto Plazo mas baja cuando la liquidez y el acceso al mercado
en moneda extranjera son débiles.

Techo Pais: Cuando la IDR de Largo Plazo de un emisor esta limitada por el Techo Pais (por
ejemplo, en el caso de una subsidiaria con soporte), Fitch, generalmente, asignara la IDR mas baja
de Corto Plazo, a menos que el riesgo de transferencia y convertibilidad se considere
sustancialmente mas bajo a corto plazo que a largo plazo.

Mejora por la Reserva de la Deuda Calificable: Cuando la IDR de Largo Plazo se asigna a un
nivel mas alto que la VR debido a una reserva de la deuda subordinada, se puede asignar la IDR
de Corto Plazo mas alta correspondiente a la IDR de Largo Plazo cuando el puntaje de del KRD
de Fondeo y Liquidez de un banco sea igual o superior al nivel minimo requerido para lograrlo
(segun la tabla anterior).

Depésitos a Corto Plazo y Calificaciones de Deuda Sénior: Cuando los depésitos a largo plazo
y las calificaciones de deuda sénior (preferido) se asignan en niveles superiores alaIDR de Largo
Plazo debido a las reservas de deuda calificable, la calificacion de depdsito/deuda de corto plazo
correspondiente se puede asignar al mas alto de los dos niveles correspondientes a la
calificacion a largo plazo en la que el puntaje del KRD de Fondeo y Liquidez de un banco se
encuentra en el nivel minimo requerido o por encima de este para lograr esto (segun la tabla
anterior).

Calificaciones de Corto Plazo en Escala Nacional: Las calificaciones de corto plazo en escala
nacional se derivan de las calificaciones de largo plazo utilizando la misma tabla de
correspondencia y los mismos principios descritos anteriormente para las calificaciones de
corto plazo internacionales. Cuando la calificacién nacional de largo plazo de un banco se
determina por su perfil crediticio intrinseco, consideramos su liquidez y financiamiento para
determinar su calificacién nacional de corto plazo.

Calificaciones de Viabilidad: Definicion de Falla

Las VR reflejan la opinién de Fitch acerca de la calidad crediticia intrinseca de un banco o de la
probabilidad de que falle, es decir, cualquiera de los siguientes:

° incumplimiento de las deudas sénior con acreedores de terceros no gubernamentales
(excepto en caso de restricciones legales; consulte a continuacion);

° requiere de soporte extraordinario o necesita imponer pérdidas sobre las obligaciones
subordinadas, con el fin de evitar tal incumplimiento y restaurar su viabilidad.

Sin embargo, Fitch no considera que un banco haya fallado cuando:

o ha incumplido como resultado de las restricciones legales en el servicio de sus
obligaciones, mientras que el banco por si mismo se mantiene solvente y liquido;

° no se requirié soporte externo o imponer pérdidas sobre las obligaciones subordinadas,
en opinion de Fitch, para restaurar la viabilidad del banco.

En la asignacion de las VR, Fitch distingue entre “soporte ordinario”, que el banco recibe de los
accionistas o autoridades gubernamentales en el curso normal de los negocios y que se refleja
enlaVR,y “soporte extraordinario”, que un banco requiere para restaurar su viabilidad y que se
registra en la GSR o SSR. El apoyo ordinario incluye beneficios que son normales para todos los
bancos debido a su estado como bancos, incluido acceso regular a la liquidez del banco central.
También incluye los beneficios que un banco subsidiario obtiene de su matriz, por ejemplo, en
términos de estabilidad y costo de financiamiento, transferencia de experiencia de manejo y
sistemas operativos, y asistencia con la originacion de negocios. En la practica, no siempre existe
una distincion clara entre el soporte extraordinario y el ordinario, por lo que a menudo se
requiere un criterio analitico para decidir si un banco ha fallado.

Respecto de la solvencia, Fitch determinara si un banco es o no viable (y, por lo tanto, si el
soporte extraordinario/pérdidas sobre obligaciones subordinadas son/fueron necesarios para
restablecer la viabilidad) basado en su opinion sobre si la entidad tiene/tuvo un déficit de capital
relevante. Este punto de vista puede no siempre coincidir con si el banco ha llegado a algtn
umbral regulatorio de “punto de no viabilidad” en la jurisdiccion en donde opera.
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Concretamente, Fitch considera normalmente lo siguiente como equivalente a soporte
extraordinarioy evidencia de la falla de un banco:

o aportacion de capital (o la adopcién de otras medidas para fortalecer la capitalizacion,
como el rescate interno [o bailing-in] de deuda subordinada o compras o mejoras de
activos), ya sea por parte de los accionistas del banco o autoridades de gobierno, para
abordar un déficit de capital sustancial o flexibilidad regulatoria (regulatory forbearance)
con relacion a dicho déficit;

° dependencia de financiamiento del banco central/del gobierno, o garantias de
financiamientos, de naturaleza extraordinaria proporcionados en términos y
condiciones disponibles Gnicamente para un(os) banco(s) especifico(s), en los que es
probable que esta dependencia permanezca mas alld de un periodo temporal de
disrupcién del mercado.

Por el contrario, Fitch normalmente no considera lo siguiente como soporte extraordinario y no
considerard generalmente dichos casos como evidencia de que un banco haya fallado:

° provision de capital nuevo por parte de accionistas existentes, principalmente con el
objetivo de respaldar el crecimiento del negocio en vez de abordar un déficit de capital;

. provision de capital que un banco requiere como resultado de un reforzamiento de
reglas de capital regulatorias o para cubrir un déficit de capital menor (por ejemplo,
requisitos de reserva);

° uso de paquetes sistémicos de respaldo para estabilizacién (por ejemplo, garantias de
nuevas lineas de crédito de financiamiento, provision de capital nuevo) por bancos
fundamentalmente viables en una crisis financiera;

° uso de lineas de crédito de financiamiento/liquidez garantizadas del banco central o de
lineas de crédito de liquidez no garantizadas si estas estan disponibles para el banco al
igual que para otros bancos en el mercado;

° soporte a los acreedores de un banco o contrapartes que, de manera indirecta, también
beneficie al banco.

Fitch bajara la VR de un banco a ‘f’ cuando, en opinién de la agencia, el banco haya fallado y
posteriormente subird (recalificard) la VR si y cuando Fitch considere que el banco haya
recuperado la viabilidad como resultado de soporte extraordinario proporcionado y/o las
pérdidas impuestas a los acreedores. Cuando la informacion que confirma la falla de un banco
se vuelve disponible al mismo tiempo que la viabilidad del banco se restablece mediante la
provision de soporte/imposicion de pérdidas a los acreedores, Fitch puede bajar la VR a ‘f’ e
inmediatamente (en el mismo comentario de accién de calificacidn) subir la VR a un nivel que
refleje su nuevo perfil posterior al soporte/imposicion de pérdidas.

Asignacidn de Calificaciones de Bancos en Niveles Bajos

En niveles de calificacién bajos —cuando las calificaciones propias de un banco se encuentran en
la categoria ‘B’ o inferior, o cuando las calificaciones del soberano nacional o del accionista del
banco entran en estos niveles- es posible que algunas de las relaciones de calificacion y las
limitaciones descritas en este reporte de metodologia ya no se sustenten. Esto se debe
principalmente a que, en los niveles de calificacién bajos a medida que una entidad se acerca a
un incumplimiento o una falla, puede haber mas visibilidad de cuéles serian las consecuencias
de tal incumplimiento o falla para las diferentes clases de acreedores o para otras entidades. En
la tabla siguiente se resumen las formas en que ciertas relaciones de calificacion o limitaciones
cambian en niveles de calificacién bajos.

Ademas, Fitch es mas selectivo en la asignacidén de modificadores ‘+’ o ‘~'a las calificaciones en
la categoria‘CCC’ que en los niveles mas altos. En algunos casos, los perfiles de crédito bancario
se deterioran relativamente rapido, mientras que en otros casos pueden permanecer
fundamentalmente débiles por periodos relativamente extensos (por ejemplo, bancos en paises
en los que un soberano es calificado bajo). El uso de los modificadores ‘+’ 0 ‘-’ en el rango ‘CCC’
es mas probable para el segundo caso que para el primero.
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Relacion de calificacion

Tratamiento habitual

Tratamiento en niveles de calificacion bajos

Asignar VR del banco por arriba del
soberano

Rara vez se asignan VR por encima del soberano a los
bancos que se exponen predominantemente a su
mercado nacional y el posible aumento por encima del
soberano para los bancos nacionales que son muy
sélidos generalmente se limita a un nivel (consulte
Riesgos Pais).

A medida que el soberano se mueve hacia el
incumplimiento, puede ser mas claro identificar si es
probable que esto genere fallas bancarias. Por lo tanto, a
mas bancos se les puede asignar VR por encima del
soberano cuando este Ultimo se califica en la categoria
‘CCC’ oiinferior, y este aumento puede deberse a
multiples escaladas.

Asignar IDR del banco por arriba del
soberano

Las IDR de Moneda Extranjera de los Bancos casi
siempre estan limitadas en el Techo Pais, que
generalmente estd asignado de cero a tres escalones
por encima de la IDR soberana de Moneda Extranjera.
Las IDR de Moneda Local del Banco generalmente se
limitan a un nivel de uno a tres escalones por encima de
la IDR de Moneda Local soberana, lo que refleja el
riesgo de intervencion soberana en el sector bancario
(consulte Riesgos Pais).

A medida que el soberano se mueve hacia el
incumplimiento, puede volverse mas claro definir silas
autoridades impondran restricciones a los bancos que
prestan servicio a sus obligaciones. Por consiguiente,
cuando el soberano est3 calificado en la categoria ‘CCC’ o
inferior, los bancos pueden recibir una calificacién
superior a la habitual en relacién con el soberano. Por el
contrario, cuando el riesgo de tales restricciones
aumenta, los bancos anteriormente calificados por
encima del soberano se pueden degradar al nivel
soberano.?

Asignar IDR del banco por arriba
delaVR

La IDR de Largo Plazo de un banco se puede asignar por
encima de su VR si hay una gran reserva de deuda
subordinada que podria proteger las deudas sénior del
incumplimiento en caso de falla. El aumento potencial
generalmente se limita a un grado (consulte Asignacion
de las IDR sobre las VR).

A medida que un banco avanza hacia la falla, puede ser
mas claro definir si esto dara como resultado un
incumplimiento de las deudas sénior. Por lo tanto, cuando
la VR de un banco se encuentra en la categoria ‘b’ o
inferior, el aumento de la IDR de Largo Plazo sobre la VR
puede ser de mas de un grado.

Asignar una VR del banco subsidiario
sobre la IDR de la casa matriz

Una VR de un banco subsidiario se puede asignar sobre
la IDR de su matriz, cuando la integracién y el riesgo de
contagio de la matriz se consideran limitados. Este
aumento suele ser de un maximo de tres grados
(consulte los Grupos Bancarios).

A medida que un banco matriz se mueve hacia el
incumplimiento, puede ser mas claro definir si un
incumplimiento matriz dara como resultado el fracaso de
la subsidiaria. Por lo tanto, cuando la VR de un banco se
encuentra en la categoria ‘b’ o inferior, es mas posible que
el diferencial de la subsidiaria por encima de la matriz sea
mayor de tres grados.

Asignar el GSR del banco por arriba de
la IDR soberana

El GSR de un banco generalmente esta limitado al nivel
de la IDR soberana, ya que generalmente no se puede
contar con el soporte del gobierno a un banco cuando el
soberano esta en incumplimiento (consulte Calificacién
de Soporte del Soberano).

A medida que un soberano se mueve hacia el
incumplimiento, en circunstancias poco frecuentes,
puede dar soporte a algunos bancos priorizando este
soporte por encima del servicio de su propia deuda. Por
consiguiente, cuando la IDR soberana se encuentraen la
categoria ‘CCC’ o inferior, es posible que se asigne un
GSR del banco sobre esta, seguin el soporte selectivo del
gobierno.

Escalonamiento de la SSR subsidiaria a
partir de la IDR de la casa matriz

La SSR de un banco subsidiario puede igualarse o
escalonarse con la IDR matriz, seglin nuestra evaluacién
de la capacidad del propietario y la propension de
apoyar (consulte la Calificacién del Soporte de los
Accionistas).

A medida que un banco matriz se mueve hacia el
incumplimiento, puede ser mas claro definir si el soporte
para la subsidiaria continuara hasta que ocurra un
incumplimiento matriz. Por este motivo, y debido a la
reduccion de la calificacién, cuando la IDR matriz se
encuentra en la categoria ‘B’ o inferior, podemos limitar el
escalonamiento de la SSR.

Escalonamiento de las calificaciones
de deuda bancaria desde las
calificaciones ancla

Las calificaciones de deuda subordinada y sénior de un
banco se pueden escalar desde su IDR o VR de Largo
Plazo debido al riesgo incremental de incumplimiento o
ala gravedad de la pérdida potencial (consulte la
Clasificacion de Obligaciones).

A medida que un banco se mueve hacia la falla, puede
volverse mas claro definir qué obligaciones no se
cumplirdny qué severidad podra tener la pérdida. Por lo
tanto, cuando la VR ancla o la IDR de Largo Plazo se
encuentra en la categoria ‘b’/‘B’ o inferior, las
calificaciones de deuda se pueden aumentar o disminuir
enrelacién con estas.

2Los Techos Pais se pueden asignar mas de tres escalones por encima de la calificacion soberana cuando el soberano tiene una calificacion baja.

Fuente: Fitch Ratings
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Metodologias Relacionadas

En algunas situaciones, los bancos pueden ser calificados con base tanto en la “Metodologia de
Calificacion de Bancos” como en la “Metodologia de Calificacién de Instituciones Financieras
No Bancarias”, lo cual se revela en el comentario de accion de la calificacion pertinente.

Ademas, las siguientes metodologias que cubren varios sectores se mantendran en vigor y se
aplicaran a las calificaciones de bancos cuando sea adecuado.

Metodologia de Techos Pais Julio de 2020
Metodologia de Calificaciones a Escala Nacional Diciembre de 2020
Metodologia de Calificaciones de Sukuk Febrerode 2021

Metodologia de Calificacion de Garantias Parciales de Crédito de Terceras Partes Junio de 2021

Cambios Propuestos para la Metodologia

Los principales cambios propuestos para la Metodologia de Calificaciéon de Bancos de Fitch se
describen en la siguiente tabla.

Cambios Clave Propuestos para la Metodologia

Cambios claves en la Metodologia

VR Implicita Basada en Puntajes de Factor Clave de Calificacién: Proponemos introducir un esquema de
ponderacién fija para derivar las VR implicitas de los puntajes de un banco para cada Factor Clave de
Calificacion. Los comités serian capaces de ajustar la VR implicita para llegar a la VR final en ciertas
circunstancias definidas (consulte Relevancia y Ponderacion de Factores Clave de Calificacion/Calificacion de
Viabilidad).

Marco de Soporte: Introducimos una SSR, asignada a la escala ‘aaa’, que proporcionaria nuestra opinion sobre el
soporte solo de los propietarios de un banco (nuestras calificaciones de soporte en la escaladel 1 al 5 pueden
reflejar el soporte de accionistasl o soberano). También reemplazamos las calificaciones de piso de soporte por
GSR (también asignados en la escala ‘aaa’) para hacer mas claro que estos reflejan nuestra opinién solo sobre el
posible soporte soberano. Asignaremos tanto las SSR como las GSR en la escala ‘aaa’ para hacer mas claro como
se pueden asignar a la IDR de largo plazo de un banco. También retiraremos nuestras calificaciones de soporte
existentes (asignadas en la escala del 1 al 5), ya que serian redundantes (consulte Relevancia y Ponderacion de
Factores Clave de Calificacién/Calificacién de Soporte del Soberano 'y Calificacion de Soporte de Accionistas).

Entorno Operativo: Cambiamos la forma en que derivamos un puntaje implicito del Entorno Operativo para
unajurisdiccién determinada mediante el puntaje del indice de Riesgo Operativo (ORI; Operational Risk Index)
de Fitch Solutions en lugar de los puntuajes del indice de Facilidad para Hacer Negocios (EODB; Ease of Doing
Business) del Banco Mundial. El puntaje de ORI se combinaria con el PIB per capita (al igual que los puntajes del
EODB) para derivar el puntaje implicito del Entorno Operativo. El puntaje implicito aiin podria ajustarse por las
mismas razones que las anteriores a fin de obtener el puntaje final del Entorno Operativo para unajurisdicciony
un banco individual (consulte Calificacion de Viabilidad/Entorno Operativo).

Perfil de Negocio: Hemos cambiado el nombre de este factor del previo Perfil de la Compaiiia, ya que creemos
que el nuevo nombre refleja de mejor forma lo que analizamos en esta parte de nuestra evaluacion. También
hemos cambiado laforma en que analizamos el Perfil de Negocio de un banco de tres maneras. En primer lugar,
presentamos una matriz de evaluacién comparativa cuantitativa, basada en el puntaje del entorno operativo de
un banco y su ingreso operativo total, para derivar un puntaje implicito del Perfil de Negocios. Este puntaje
implicito se puede ajustar para llegar al puntaje final.

Ensegundo lugar, fusionamos las evaluaciones de Perfil de Negocio y Administracion y Estrategia, con factores
que antes eran parte de nuestro analisis de Administracion y Estrategia 'y ahora se convierten en algunos de los
posibles ajustes al puntaje implicito del Perfil de Negocio.

Entercer lugar, ya no determinamos subpuntajes separados para los componentes de la evaluacién del Perfil de
Negocios (y Administraciony Estrategia), ya que creemos que este aspecto del perfil crediticio de un banco se
puede evaluar mejor de maneraintegral en lugar de dividirlo en componentes discretos (consulte Calificacion de
Viabilidad / Perfil de Negocios).

Perfil de Riesgo: Cambiamos el nombre del KRD Apetito de Riesgo previo por Perfil de Riesgo, ya que
esto refleja de mejor manera lo que analizamos en esta parte de la metodologia. Al igual que con el Perfil
de Negocios, ya no determinaremos mas subpuntajes separados para partes componentes de la
evaluacion del Perfil de Riesgo, ya que creemos que este aspecto del perfil crediticio de un banco puede
evaluarse mejor de manera holistica en lugar de dividirlo en componentes distintos (consulte Calificacion
de Viabilidad/Perfil de Riesgo).
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Cambios Clave Propuestos para la Metodologia

Cambios claves en la Metodologia

Compaiiias Holding como Vehiculo de Adquisicion: De acuerdo con nuestra Metodologia de Calificacion
de Bancos, no calificamos mas a companias holding bancarias (CHB) cuyo riesgo crediticio no esta
estrechamente relacionado con el de los bancos de su propiedad. Esto incluye, por ejemplo, las CHB no
reguladas establecidas por patrocinadores de capital privado para emitir deuda para financiar o
refinanciar una inversion en un banco o para extraer un dividendo de una inversion bancaria antes de una
salida final (consulte Grupos bancarios / Sociedades de cartera de bancos).

Fuente: Fitch Ratings

Informacién que Utilizamos para Analizar a los Bancos

Los analistas deben basar su informe y analisis de calificacion en unarevision exhaustiva de toda
lainformacion conociday considerada por ellos como pertinente para el andlisis y la decisién de
calificacion. Este andlisis incluye informacion disponible para el publico en general, informacion
proporcionada directamente por, o durante su interaccion con, el emisor, la informacién
proporcionada por terceros y la informacion reunida por los analistas de la agencia durante su
interaccion con otros emisores.

Todos los comités de calificacion estan requeridos de confirmar que los datos fueron suficientes
y sélidos para la decision de calificacion. No se asignara ni realizara ninguna calificacién cuando
no haya informacion suficiente para hacerla.

Informacién Disponible para el Piblico en General

La informacion fundamental que sirve de base en el proceso de calificacion es informacion
disponible para el publico en general como estados financieros anuales y provisionales
(normalmente por lo menos tres afios de cuentas auditadas), documentos de transaccién para
emisiones publicas, declaraciones publicas, presentaciones y otras divulgaciones ad hoc
realizadas por la administracion del emisor, tramites publicos regulatorios y comentarios
oficiales de la industria.

Informacion Privada

La divulgaciéon publica es complementada frecuentemente por informacion adicional
proporcionada de maneradirecta por un equipo gestion del emisor. Dicha informacion adicional
puede constar de actualizaciones de informacion mas frecuentes o actualizaciones de
informacién confidencial normalmente divulgadas publicamente y/o informacién privada
especifica consideradaimportante en términos analiticos, por ejemplo, exposiciones especificas
al riesgo. Se pueden llevar a cabo reuniones con los miembros de la administracion del emisor
paradiscutir lainformacién proporcionaday paracomprender cualesquier supuestos utilizados
en la elaboracion de la informacién. La informacién no financiera normalmente incluiria una
descripcion de los productos principales de la institucidn, la base de datos de clientes, los
mercados geograficos, el marco de gestion de riesgos, la estructura del grupo, la propiedad y la
estrategia.

Frecuencia de Reporteo

Fitch trabaja con la informacion disponible mas reciente. La informacion de divulgacién publica
serd generalmente previsible en cuanto al momento en que se divulgard; las actualizaciones
periddicas de otra informacién se programaran normalmente para coincidir con una revision
planeada o que sea ad hoc en respuesta a condiciones cambiantes. Esta informacién
complementaria puede proporcionar una percepcién peridédica, mas su provision estd sujeta a
la discrecion de la entidad calificada. Una serie cronolégica de informacién histérica brinda una
percepcion importante, aunque la informacion mas reciente tiene por lo general una
ponderacion mayor en la opinidn prospectiva de calificacién.

Verificacion Razonable

La agencia lleva a cabo una verificacion razonable de la informacién factual sobre la que se basa
de acuerdo con la metodologia y las metodologias de calificacién relevantes, en la medida de lo
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posible desde la informacion de fuentes independientes y en la medida en que dichas fuentes se
encuentren disponibles.

Monitoreo

Los analistas monitorean la informacién recibida y/o solicitada. Cuando un factor o una
tendencia pudieran tener un impacto sobre la calificacion, Fitch determinara el curso de accion
apropiado, el cual puede ser alguno de los siguientes:

e elbancoselleva ante el comité de calificacion.

e se emite al banco una solicitud de informacién especifica adicional (la agencia también
puede colocarlo en Observacién de Calificacion en ese momento).

e  Fitch también puede concluir que no es necesaria accion alguna.

No hay diferencia entre el anélisis de una calificacion nuevay el andlisis de seguimiento.

Sensibilidad de los Supuestos de la Calificacion

Las opiniones de Fitch son prospectivas e incluyen las opiniones de la agencia sobre el
desempenio esperado. Las calificaciones de bancos y CHB estan sujetas a ajustes positivos o
negativos basados en el desempeiio financiero y operativo real o proyectado. A continuacién,
se presenta una lista no exhaustiva de las principales sensibilidades de supuestos, o cambios en
los KRD para créditos especificos, que pueden influir en las calificaciones.

Riesgo de Entorno Operativo: Deterioro en el entorno operativo del emisor debido al
debilitamiento del ambiente econémico general, riesgos soberanos, salud financiera del
mercado, cambios en los requerimientos o condiciones regulatorias/legislativas y
gobernabilidad sistémica en los paises en los que el emisor opera, asi como la posible imposicion
de controles de tipo de cambio.

Riesgo de Negocio: Desarrollos en relaciéon con la capacidad de un emisor para resistir
presiones competitivas, demostrada en su posicion/franquicia en mercados claves,
modelo/diversificacién de negocios, nivel de poder de fijacion de precios y eficiencia operativa.

Riesgo Financiero: Cambios en el perfil financiero de un emisor debido al impacto de
desarrollos operativos, cambios en los estandares/politicas contables, la politica financiera del
emisor o el perfil de riesgo, o la disponibilidad de financiamiento en caso de trastornos en el
mercado.

Riesgo por Evento: Un evento no esperado que, hasta que es explicito y definido, esta excluido
de calificaciones existentes. Los riesgos por evento pueden ser detonados externamente —tales
como un cambio en la ley, un desastre natural, una conmocion politica, un cambio de propiedad
o un ataque cibernético— o internamente, por ejemplo, un cambio en la politica de
capitalizacion, una adquisicion relevante, un fraude, otro evento importante de riesgo
operacional/de litigio/regulatorio o una reestructura administrativa o estratégica. Como la
mayoria de los bancos suele tener financiamiento con un plazo mas corto que lo que prestan,
pueden ser vulnerables a estrés de liquidez extremo. Mientras que el fondeo vy liquidez son
partes fundamentales de nuestro andlisis de calificacion, algunas veces eventos idiosincraticos
pueden causar un rapido deterioro potencial y ser perjudicial de forma sustancial en la liquidez.

Riesgo de Cambio en Soporte: Un cambio en un soporte extraordinario que probablemente
esté disponible para un emisor, por ejemplo, debido a un cambio en la propiedad o cambios en
los marcos de resolucion.

Riesgos de Instrumento Especifico: Las calificaciones de una emision pueden ser sensibles a
cambios en las calificaciones del banco, riesgo de desempeiio relativo al riesgo capturado en
calificaciones del emisor (por ejemplo, hibridos) y cambios en el riesgo de incumplimiento o
prospectos de recuperacion para el instrumento, por ejemplo, como funcién de la preferencia
del instrumento, el volumen/volumen esperado de pasivos pari passu o el volumen/volumen
esperado y calificacién relativa de otras capas de pasivos.

Elriesgo de eventoy cambios en el soporte puede tener frecuentemente mayores implicaciones
sustanciales para las calificaciones de bancos que otros riesgos descritos.
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Consideraciones y Divulgaciones de la Metodologia

Limitaciones Asociadas con las Calificaciones Asignadas

Las calificaciones, incluidas las Observaciones y Perspectivas de Calificacion, asignadas por la
agencia, estan sujetas a las limitaciones especificadas en las Definiciones de las Calificaciones
de Fitch.

Estan disponibles en https://www.fitchratings.com/site/definitions.

Las calificaciones de bancos son limitadas con respecto a los eventos imprevistos, que se
excluyen de las calificaciones hasta que se vuelven explicitos o se definen. Los riesgos por
evento pueden ser detonados externamente —tales como un cambio en la ley, un desastre
natural, una conmocién politica, un cambio de propiedad o un ataque cibernético— o
internamente, por ejemplo, un cambio en la politica de capitalizacién, una adquisicion relevante,
un fraude, otro evento importante de riesgo operacional/de litigio/regulatorio o una
reestructura administrativa o estratégica.

Informacién Utilizada para Derivar la Metodologia

Los supuestos clave de calificacion para la metodologia se informan mediante discusiones con
las partes externas, como los emisores, propietarios de instituciones supervisores y gobiernos,
y el andlisis de Fitch de lainformacién financieray no financiera, como la informacién financiera
difundida del emisor y los reportes anuales, la documentaciéon de los bonos, datos de los
mercados financieros y la industria, informacién académica y econdmica, investigacién e
historia.

Variaciones Metodoldgicas

Las metodologias de la agencia se disefiaron para utilizarse en conjunto con un juicio analitico
experto ejercido a través del proceso de un comité. La combinacién de metodologias
transparentes, un juicio analitico aplicado caso por caso o emisor por emisor, y la divulgacion
completa mediante un reporte de calificacion, fortalecen el proceso de calificacion de Fitch, al
mismo tiempo que contribuyen a la comprension por parte de los participantes del mercado del
andlisis detras de las calificaciones de la agencia.

Un comité de calificaciéon puede ajustar la aplicacion de estas metodologias para reflejar los
riesgos de una transaccién o una entidad especificas. Estos ajustes se denominan variaciones.
Todas las variaciones seran dadas a conocer en los respectivos comentarios de accién de
calificacion, incluido el impacto sobre la calificacién cuando corresponda.

Una variacion puede ser aprobada por un comité de calificacién cuando el riesgo, aspecto u otro
factor relevante para la asignacion de calificacion, al igual que la metodologia aplicada paraello,
estén incluidos dentro del alcance de la metodologia, pero el andlisis descrito en esta requiera
modificarse con el fin de contemplar factores especificos para la transaccién o entidad en
particular.
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Anexo 1: Métricas Financieras

Las métricas fundamentales y complementarias utilizadas en el andlisis de calificacién bancaria
de la agencia estan basadas en la informacién publicada en los estados financieros del emisor o
informacién regulatoria. El capital y las métricas de liquidez (y en algunos casos la calidad de
activos) incluyen ciertos indices regulatorios reportados por los bancos. Todas las demas
métricas fundamentales y complementarias son calculadas directamente por Fitch, de
numeradores y denominadores extraidos de informes financieros o regulatorios, o bien, de
célculos basados en informacion extraida de estos estados.

Meétricas Financieras Fundamentales y Complementarias

Métrica
fundamental o
complementaria Métrica (%) Definicion y comentarios

Calidad de activos

Fundamental Préstamos vencidos/ Los préstamos vencidos son aquellos que estan clasificados como Etapa 3 segtin la Normas Internacionales de
préstamos brutos Informacioén Financiera 9 (NIIF 9), cuando estos son divulgados. Cuando no se divulgan los préstamos de la Etapa 3,
Fitch utiliza el punto de referencia mas comun en la jurisdiccidn correspondiente; por lo general, esto incluird a los
préstamos con mora de 90 dias y a los que todavia no tengan mora de 90 dias, pero que se les haya identificado
alguin grado de deterioro, por lo que el banco duda que recibira el pago completo.

Los préstamos brutos incluyen a los préstamos brutos de la reserva para pérdidas crediticias, pero no incluyen los
créditos a bancos y acuerdos de recompra. (Esta definicion para los préstamos brutos también se aplica a ciertas
métricas complementarias, consulte a continuacion).

Complementario Crecimiento de Los préstamos brutos al final del periodo contable menos los préstamos brutos del inicio del periodo como un
préstamos brutos porcentaje de los préstamos brutos del inicio de un periodo.

Complementario Reservas para Las reservas para pérdidas crediticias incluyen a todas las reservas (también llamadas disposiciones) contra los
pérdidas préstamos en el balance general, incluidas las reservas que no estan relacionadas especificamente con los
crediticias/préstamo préstamos vencidos.

s vencidos

Complementario Gastos por A este indicador se le llama a veces costo del riesgo. El numerador es el cargo al estado de resultados por

Constitucion de préstamos vencidos (también conocido como reservas de préstamos brutos o provisiones).

Reservas/Préstamos El denominador es un nimero promedio.?
Brutos Promedio

Ganancias y rentabilidad

Fundamental Utilidad El numerador es la utilidad antes de impuestos menos los elementos que la agencia considera que no sean
Operativa/Activos  operativos. Los elementos no operativos siempre incluyen el cambio de la contabilidad del valor razonable de la
Ponderados por deuda propia de un banco y del deterioro del crédito mercantil (goodwill). Las ganancias, utilidad y pérdidas de una
Riesgo compafia asociada reportada como inversion en capital son generalmente excluidas de la utilidad operativa, a

menos que Fitch considere esto como una parte integral y congruente del negocio. Otros elementos que
consideran los analistas de Fitch como no recurrentes, en especifico los ingresos o cargos extraordinarios, son
excluidos, los cuales pueden diferir de la propia interpretacion del banco.

El denominador corresponde a los activos ponderados por riesgo reportados, incluido cualquier piso/tope
regulatorio. Es un nimero de cierre del periodo mas que un promedio.

Complementario Ingreso neto por A este indicador se le conoce a veces como margen de interés neto. El numerador es el total de ingresos por
intereses/activos intereses mas los dividendos recibidos menos el total del gasto por intereses. Este ultimo no incluye interés o los
productivos cupones pagados en acciones preferentes o en capital hibrido reportado en el patrimonio, pero, cuando es
promedio sustancial, Fitch lo deduce frecuentemente como un gasto por intereses de las métricas adicionales.

El denominador es un promedio y es igual a los activos totales menos el efectivo, bienes adjudicados, activos fijos,
intangibles, créditos fiscales, pagos anticipados realizados y otros activos no productivos.?

Complementario Gastos No A esta métrica se le llama frecuentemente indice de eficiencia o costo/ingreso. El numerador es el costo de
Financieros/Ingresos personal mas otros gastos administrativos excluyendo algunos gastos que Fitch considera como no operativos. El
Brutos denominador comprende el ingreso neto por intereses (como en la métrica anterior) mas todos los ingresos

operativos (por ejemplo, tarifas y comisiones, ingresos netos de mercados). La utilidad/ganancia de una compaiiia
asociada reportada como inversion en el capital no se incluye en el denominador o el numerador, aunque la agencia
lo considera como parte de la utilidad operativa, porque la utilidad o pérdida es reportada como un niimero neto de
la utilidad y gastos de la compaiiia.

Complementario Provisiones para Esta métrica mide qué tanto de las ganancias de un banco son consumidas por provisiones para préstamos
préstamosy titulos  vencidos y titulos valores. El numerador es el total de cargos por provisiones y titulos valores. El denominador es la
valores/utilidad utilidad operativa (como en la métrica fundamental anterior) menos el numerador.

antes de provisiones
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Complementario Utilidad
operativa/activos
totales promedio

Esta métrica es similar a la métrica fundamental de ganancias y rentabilidad. El numerador es el mismo, pero el
denominador es el promedio de los activos totales.

Complementario Utilidad
neta/patrimonio
promedio

A esta métrica se le conoce generalmente como rentabilidad del capital. Es similar al indicador que los accionistas
comunmente utilizan para medir el rendimiento de su inversidn, pero la agencia incluye intereses minoritarios (o
no controladores) tanto en el numerador como en el denominador para reflejar que las inversiones por intereses
minoritarios en las subsidiarias y los accionistas de la compafia matriz estan disponibles como proteccion para los
acreedores. De lo contrario, el resultado neto y capital neto son como se reporta en los estados financieros sin
ajuste alguno. El denominador es un promedio.?

Capitalizacion y Apalancamiento

Fundamental Indicador de capital Este indice regulatorio es reportado por el banco. El numerador es el capital comtn de nivel 1 (CET1) y el
regulatorio CET1 denominador son los APR."

Fundamental APR del Capital Base El numerador, Capital Base segun Fitch (FCC; Fitch Core Capital), se define en la siguiente tabla. El denominador usa

alternativa segun activos ponderados en funcion del riesgo como fue divulgado en la informacion publicada en los indicadores de
Fitch/ajustadas al capital regulatorios. Cuando las inversiones de capital en las compaiiias de seguros o las titularizaciones son
Capital Base segiin  deducidas del Capital Base segun Fitch, los activos ponderados por riesgo correspondientes a estos elementos son
Fitch deducidos del denominador en la medida en que la disponibilidad de informacion lo permita.

Si el equivalente a los activos de seguros o de titularizaciones no esta divulgado, en su lugar, Fitch puede deducir
una estimacion de estos. No se hacen otros ajustes para calcular la métrica fundamental, sino que se pueden hacer
ajustes posteriores a los activos ponderados en funcion del riesgo para calcular métricas adicionales.

Complementario Indicador de
apalancamiento de
Basilea

Este indicador regulatorio es reportado por el banco. Si los indicadores de Basilea y el equivalente local son
reportados, se usard el indicador de Basilea. Sin embargo, en la mayoria de los casos, este indice serd conforme a la
interpretacion regulatoria local de los lineamientos de Basilea. El numerador comprende el CET1 mas el capital de
Nivel 1 adicional. Se hacen varios ajustes para calcular el denominador del indicador de apalancamiento de Basilea,
orientados a hacer el indice mas comparable entre los regimenes de contabilidad.

Por ejemplo, se dan definiciones claras de la manera en que se debe realizar la compensacién de instrumentos
financieros derivados y repos. El denominador incluye también algunos elementos fuera del balance general. La
agencia considera el indicador de apalancamiento de Basilea como la medida de apalancamiento mas ampliay
comparable, pero no esta disponible para todos los bancos.

Complementario Patrimonio comun
tangible/activos
tangibles

Esta es una medida mas basica de apalancamiento que el indicador regulatorio y es mas relevante en regimenes
donde el indicador de apalancamiento de Basilea no esta disponible. Sera muy similar al indicador de
apalancamiento de Basilea para instituciones con modelos bancarios simples, sin muchos derivados u operaciones
fuera del balance general. El punto de inicio para el numerador es el patrimonio comun (incluidos los intereses
minoritarios), mientras que el punto de partida del denominador son los activos como se reportan en los estados
financieros.

Los siguientes tres elementos son deducidos de ambos: crédito mercantil, otros intangibles y ciertos impuestos
diferidos. Los derechos de gestién hipotecaria no son deducidos y no se hace ninglin ajuste para un tratamiento de
contabilidad diferente en la compensacion por saldos netos. Solo los activos de impuestos diferidos relacionados
con pérdidas fiscales son deducidos, mientras que los impuestos diferidos derivados de diferencias temporales
(todavia no estan permitidos como un gasto fiscal) no son deducidos.

Complementario Préstamos vencidos
menos reservas para

Este indice presenta la vulnerabilidad del patrimonio ante los créditos vencidos que no estan cubiertos por las
reservas para pérdidas crediticias. Los préstamos vencidos y las reservas para pérdidas crediticias se definen de la

pérdidas misma manera que para los préstamos vencidos/reservas para pérdidas crediticias de la métrica complementaria
crediticias/capital de calidad de activos. La agencia también puede considerar el impacto de este indicador al agregar “activos
principal adjudicados” al numerador, cuando son sustanciales. El capital central se calcula para que sea coherente con la
métrica fundamental utilizada (CET1 o Capital Base segun Fitch).

Fondeoy liquidez

Fundamental Préstamos El numerador y denominador excluyen préstamos y depdsitos con otros bancos y acuerdos de recompra, pero
brutos/depdsitos de todos los demas préstamos y depdsitos estan incluidos. En el numerador, los préstamos se presentan brutos de
clientes reservas de préstamos deteriorados.

Complementario Indice de cobertura
de liquidez

Este indicador regulatorio es reportado por el banco. El numerador estd conformado por activos altamente
liguidos, como los define el regulador, y el denominador son los flujos de salida estimados en un periodo de 30 dias
naturales con base en los supuestos en una situacion de estrés proporcionados y acordados por el regulador.

Complementario Depdsitos de
clientes/financiamie
nto total sin capital

El numerador es el mismo que el denominador en la métrica fundamental para fondeo y liquidez. El denominador es
todo el financiamiento sin capital. Incluye f ondeo de clientes, financiamiento interbancario, acuerdos de recompra
y otros fondos de mercado a corto plazo, todas las obligaciones de deuda, incluidas obligaciones subordinadas
simples y titulos valores hibridos de capital (estos Gltimos cuando estan reportados como “capital” en las cuentas o
no). Las obligaciones de intermediacién (trading liabilities o de negociacion “corta”) estan incluidas en el
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denominador, mientras que los derivados son excluidos. El denominador no incluye capital o pasivos no
financieros, tales como reservas de pensiones, obligaciones fiscales y de seguros.

2 Cuando el banco reporta una métrica promedio (para préstamos brutos, activos, activos productivos o capital), esta se considera como el denominador en la proporciéon
correspondiente. De lo contrario, el denominador es un promedio calculado por la agencia con un minimo de dos datos: el niimero al cierre del periodo reportado y el nimero al
cierre del periodo reportado anterior. Cuando sea relevante y reportado, el promedio también toma en consideracion la informacion interina durante el periodo de reporte.

b Cuando la agencia basa su anilisis en las cuentas (generalmente las Normas Internacionales de Informacién Financiera o NIIF) que son diferentes a las utilizadas por el regulador
(por ejemplo, GAAP local), utilizaremos una relacion CET1 derivada de las primeras, cuando estén disponibles.

Fuente: Fitch Ratings

Capital Base segtin Fitch

Cuando utilizamos el Capital Base seguin Fitch para derivar una métricafundamental alternativa
para la Capitalizacién y Apalancamiento, esto se calcula en funcion de la tabla siguiente.

Si se comparan las regulaciones de CET1 con Capital Base segun Fitch, el capital regulatorio
deduce los intereses minoritarios del capital en las instituciones financieras, mientras que el
Capital Base segun Fitch solo los deduce si la agencia los considera como no absorbentes de
pérdidas. Por otra parte, los derechos de gestion hipotecaria (un activo intangible especifico
reportado principalmente por bancos de Estados Unidos) son deducidos del Capital Base segun
Fitch, pero no necesariamente de capital regulatorio.

Cuando las participaciones en el capital de compaiiias de seguros o titularizaciones se deducen
del Capital Base seguin Fitch, los APR equivalentes se deducen del denominador paraderivar los
"APR ajustados por el Capital Base segun Fitch". Cuando no se revelen los activos equivalentes
de seguro o bursatilizacion, Fitch puede, en su lugar, deducir una estimacion de los mismos.

Calculo del Capital Base seguin Fitch

(+) Capital reportado

(-) Capital hibrido reportado como capital

(+) Intereses no controladores (también conocidos como “intereses minoritarios”) si se reportan fuera del
capital publicado

(-) Intereses no controladores que Fitch no considera como absorbentes de pérdidas

(-) Activos fiscales diferidos relacionados con las pérdidas acumuladas que dependen de la rentabilidad
futura

(-) Plusvaliay otros intangibles

(+/-) Ajustes en el valor razonable en relacién con el riesgo crediticio propio de la deuda emitida

(-) Participacion de capital en negocios de seguros afiliados

(-) Tramo de primera pérdida retenido en las exposiciones fuera de balance

(+) Fondo para riesgos bancarios generales si es que no se han incluido y facilmente convertibles en capital

Fuente: Fitch Ratings
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Entorno
Operativo
(EO)

EI EO presenta, o se espera
que presente, oportunidades

que los bancos realicen
negocios consistentemente
rentables alo largo del ciclo
crediticio. El entorno
econdémicoy el perfil de
crédito del soberano son

excepcionalmente fuertes, los

niveles de ingreso son muy
altos y no existen debilidades
estructurales.

excepcionalmente buenas para

EI EO presenta, o se espera
que presente, muy buenas
oportunidades para que los
bancos hagan negocios
uniformemente rentables a lo
largo del ciclo crediticio. El
entorno econémico y el perfil
de crédito del soberano son
muy fuertes, los niveles de
ingreso son altosy las
debilidades estructurales son
muy limitadas.

EI EO presenta, o se espera
que presente, buenas
oportunidades para que los
bancos hagan negocios
uniformemente rentables a lo
largo del ciclo crediticio. El
entorno econémico y el perfil
de crédito del soberano son
fuertes, los niveles de ingresos
son algo altos y las debilidades
estructurales son limitadas.

EI EO presenta, o se espera
que presente, oportunidades
razonables para que los bancos
hagan negocios
uniformemente rentables a lo
largo del ciclo crediticio. El
entorno econémicoy el perfil
de crédito soberano son
adecuados, los niveles de
ingresos son aceptables y
cualquier debilidad estructural
debe ser manejable.

EI EO presenta, o se espera
que presente, oportunidades
moderadas para que los
bancos hagan negocios
uniformemente rentables a lo
largo del ciclo crediticio. El
entorno econémico y el perfil
de crédito del soberano son
menos solidos, los niveles de
ingresos son moderadosy las
debilidades estructurales son
menos faciles de administrar.

EI EO presenta, o se espera
que presente, oportunidades
limitadas para que los bancos
hagan negocios
uniformemente rentables a lo
largo del ciclo crediticio. El
entorno econémicoy el perfil
de crédito del soberano son
débiles, los niveles de ingresos
son bajos y las debilidades
estructurales son mas
prominentes.

EI EO presenta, o se espera
que presente, oportunidades
muy limitadas para que los
bancos hagan negocios
uniformemente rentables a lo
largo del ciclo crediticio. El
entorno econémico y el perfil
de crédito del soberano son
muy débiles, los niveles de
ingresos son muy bajosy las
debilidades estructurales son
significativas.

Perfil de
Negocio

Franquicia dominante en
varios sectores o zonas
geograficas, que ofrece
ventajas competitivas muy
sélidas y poder de fijacion de
precios. Modelo de negocio
altamente diversoy estable
que estd ponderado en
relacién con la banca
comercial con una minima
dependencia de los negocios
volatiles. Estrategia a largo
plazo clara, altamente

congruente y sustentable, que

estd respaldada por una
administraciony gobernanza
excepcionalmente sélidas.

Franquicia que lidera en varios
sectores o zonas geograficas,
que ofrece ventajas
competitivas sélidas y poder
de fijacion de precios. Modelo
de negocio muy diversoy
estable que esta ponderado en
relacién con la banca
comercial con una modesta
dependencia de los negocios
volatiles. Estrategia a largo
plazo clara, muy congruente y
sustentable, que esta
respaldada por una
administraciony gobernanza
muy solidas.

Franquicia que es sélida en
regiones o sectores clave, que
ofrece algunas ventajas
competitivas y poder de
fijacion de precios. Modelo de
negocio diverso y estable que
esta ponderado en relacion
con la banca comercial, pero
tiene alguna dependencia de
los negocios volatiles.
Estrategia clara de mediano
plazo, que puede cambiar
modestamente con el tiempo.
administraciony gobernanza
sélidas.

Franquicia adecuada, que
ofrece ventajas competitivas
ocasionales y poder de fijacion
de precios o que opera en
mercados un poco menos
desarrollados. Modelo de
negocio menos diversoy
estable que esta ponderado en
relacién con la banca
comercial, pero tiene gran
dependencia de los negocios
volatiles. Estrategia clara de
mediano plazo, que puede
cambiar con el tiempo. Buena
administraciony gobernanza.

Franquicia moderada, que
ofrece ventajas competitivas
limitadas o que opera
principalmente en mercados
de calidad especulativa.
Modelo de negocio menos
diversoy estable, que
posiblemente esta ponderado
en relacion con las actividades
bancarias no tradicionales que
tienen una dependencia
significativa de los negocios
volatiles. Estrategia

Franquicia nominal, que ofrece
ventajas competitivas
insignificantes o que opera
principalmente en mercados
de calidad altamente
especulativa. Estabilidad del
modelo de negocios limitada,
puede depender en su
totalidad de las economias o
negocios volatiles. Los
objetivos estratégicos no se
articulan ni cambian con
frecuencia. Debilidades

potencialmente oportunista de evidentes en la administracion

corto plazo. Administraciony
gobernanza razonables.

y gobernanza.

No hay una franquicia, un valor
0 unaventaja competitiva
discernible, uoperaen
mercados de muy alto riesgo o
subdesarrollados. El modelo
de negocios evoluciona
rapidamente o se ve
influenciado por una economia
inestable. Carece de objetivos
estratégicos o estos son muy
variables debido ala
inestabilidad econémica. Las
deficiencias de administracion
y gobernanza pueden ser
significativas.
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Perfil de
Riesgo

Estandares de originacion de
alta aversion al riesgo con
cambios minimos en los ciclos
econémicos. Es muy poco
probable que el crecimiento
ejerza presion sobre la
solvencia o seainsostenible.
Los controles de riesgo son
extremadamente sélidos y se
extienden por la organizacion.
Los limites de riesgo son
altamente conservadoresy
presentan cambios minimos
con el tiempo. La exposicién a
riesgos no financieros y de
mercado es muy baja.

Estandares de originacion muy
adversos al riesgo con cambios
nominales en los ciclos
economicos. Es poco probable
que el crecimiento ejerza
presion sobre la solvencia o sea
insostenible. Los controles de
riesgo son muy sélidos y se
extienden por la organizacion.
Los limites de riesgo son muy
conservadores y presentan
cambios nominales con el
tiempo. La exposicién a riesgos
no financieros y de mercado es
baja.

Estandares de originacion de
bajo riesgo que pueden variar
moderadamente en los ciclos
economicos. Es probable que
solo en algunas ocasiones el
crecimiento ejerza presion
sobre la solvencia o supere las
tasas sostenibles a largo plazo.
Los controles de riesgos son
solidos y centralizados. Los
limites de riesgo son
conservadores, pero pueden
cambiar con base en las
condiciones del negocio. La
exposicion a riesgos no
financieros y de mercado es
modesta.

Los estandares de originacion
producen algunos riesgos
importantes y varian en los
ciclos econémicos. El
crecimiento podria ejercer
presién sobre la solvencia o
superar las tasas sostenibles a
largo plazo con mas frecuencia.
Los controles de riesgo son
menos generalizados a lo largo
de la organizacién. Los limites
de riesgo son sélidos, pero
pueden cambiar segun las
oportunidades. La exposicién a
riesgos no financieros y de
mercado es moderada.

Los estéandares de originacion
reflejan un perfil de riesgo por
encima del promedio y cambian
notoriamente durante los
ciclos econdmicos. Es probable
que muy a menudo el
crecimiento ejerza presion
sobre la solvencia o supere las
tasas sostenibles a largo plazo.
Los limites de riesgo se
monitorean con menos
frecuenciay pueden fluctuar
segun las oportunidades.
Mayor exposicién a riesgos no
financieros y de mercado.

Los estéandares de originacion
reflejan un perfil de riesgo alto
y cambian considerablemente
durante los ciclos econémicos.
El crecimiento suele ejercer
presion sobre la solvencia o
superar las tasas sostenibles a
largo plazo. Es posible que los
limites de riesgo no se
supervisen con frecuenciay
que la gerenciatolere las
infracciones. La exposicion a
riesgos no financieros y de
mercado es alta.

Los estandares de originacion
dan lugar a exposiciones de alto
riesgo y pueden fluctuar con
frecuencia. El crecimiento
puede estar por encima de
tasas sostenibles. Hay
deficiencias significativas de
control de riesgos. La
exposicion a riesgos no
financieros y de mercado es
muy alta.

Calidad
de
Activos

Tiene un grado sin precedentes
de estabilidad, como lo reflejan
los niveles bajos de activos
deteriorados y/o pérdidas
minimas en todos los ciclos
econdémicos y/o de tasas de
interés. Las medidas de calidad
de activos son uniformemente
mucho mejores que las de
instituciones comparables. Los
riesgos de concentracion son
muy bajos o estan muy
efectivamente mitigados.

Tiene un grado muy alto de
estabilidad, como lo reflejan los
bajos niveles de pérdidas bajas
o activos deteriorados a través
de multiples ciclos econémicos
odetasas deinterés. Las
medidas de calidad de activos
son mucho mejores que las de
instituciones comparables. Los
riesgos de concentracion son
bajos o estan efectivamente
mitigados.

Tiene un grado alto de
estabilidad, como se refleja en

los niveles modestos de activos

deteriorados y/o pérdidas. La
calidad del activo es
moderadamente variada a lo

largo de los ciclos econdmicos o

de tasas de interés. Las
medidas de calidad de activos
son mejores que las de las
instituciones pares o menos
vulnerables a los ciclos
econdémicos y/o de tasas de
interés. Los riesgos de

concentracién son mejores que

los de los pares.

Tiene un grado de estabilidad,
como puede reflejarse en los
niveles de activos deteriorados
y/o pérdidas. Es probable que
las medidas de calidad de
activos fluctien a través de los
ciclos econémicos y/o de tasas
de interés. Las medidas de
calidad de activos y/o de riesgo
de concentracién estan
generalmente alineado con los
pares.

Tiene niveles de activos
deterioradosy pérdidas por
encima del promedio. Las
medidas de calidad de activos
tienden a ser mas volatiles
frente a cambios en los ciclos
econémicos o de tasa de
interésy, por lo general, peores
omas vulnerables que los
promedios de laindustria
global. Los riesgos de
concentracion pueden estar
por encima de los promedios
globales.

Tiene niveles de activos
deterioradosy pérdidas
significativamente por encima
del promedio. Las medidas de
calidad de activos tienden a ser
muy volatiles, con base en
cambios en los ciclos
econémicos o de tasa de
interésy, por lo general,
significativamente peores o
mas vulnerables que los
promedios de laindustria
global. Los riesgos de
concentracion pueden ser muy
altos.

Tiene o es probable que tenga
medidas de calidad de activos
que son considerablemente
mas débiles que las de los pares
y podria amenazar la solvencia
del banco.
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Gananciasy Las ganancias y la rentabilidad
Rentabilidad  son altamente estables alo

largo de los ciclos econémicos
y/o de tasas de interés. Las
medidas de rentabilidad son
congruentemente
proporcionales a la naturaleza
de aversion al riesgo.

Las ganancias y la rentabilidad
son muy estables alo largo de
multiples ciclos econémicos
y/o de tasas de interés. Las
medidas de rentabilidad son
proporcionales a unriesgo
muy bajo, pero pueden variar
moderadamente, aunque
permanecen superiores a
instituciones comparables.

Las ganancias y la rentabilidad
son moderadamente variables

alolargo de los ciclos
econdmicos y/o de tasas de
interés. Las medidas de
rentabilidad son
generalmente proporcionales
aunriesgo bajo, aunque
sujetas a variabilidad. La
rentabilidad generalmente es
mejor que en las instituciones
pares.

Las ganancias y la rentabilidad
pueden ser variables a lo largo

de los ciclos econémicos y/o
de tasas de interés. Las
medidas de rentabilidad
reflejan riesgo inherente o un
ambiente sumamente
competitivo y pueden estar
sujetas a una variabilidad
mayor. La rentabilidad
generalmente estd alineada
con las instituciones pares.

Las ganancias y la rentabilidad
pueden ser altamente
variables alo largo de los
ciclos econémicos y/o de tasas
deinterés. Las medidas de
rentabilidad pueden no
reflejar completamente el
riesgo inherente y estan
sujetas a variabilidad
frecuente. La rentabilidad esta
por debajo de las instituciones
pares.

Las ganancias y la rentabilidad
son volatilesy estan
altamente correlacionadas a
los ciclos econdémicos y/o de
tasas de interés. Las medidas
de rentabilidad a menudo no
reflejan completamente el
riesgo inherentey son
variables. La rentabilidad esta
muy por debajo de las
instituciones pares.

Puede ser estructuralmente
no rentable ya sea en términos
deloreportado o de
operacion. El retorno al punto
de equilibrio o una
rentabilidad sostenible son
sumamente inciertos.

Capitalizacion
y Apalanca-
miento

La capitalizacién es
extremadamente fuertey
acorde con el riesgo. La
capitalizaciény el
apalancamiento se mantienen
con holgura muy significativa
respecto a los minimos
regulatoriosy alos de
instituciones pares. Las metas
de capital incorporan la
capacidad de resistir choques
severos. El acceso a capital es
excepcionalmente fuerte.

La capitalizacién es muy
fuerte y acorde con el riesgo.
La capitalizaciény el
apalancamiento se mantienen
con una holgura considerable
sobre los minimos
regulatorios y las instituciones
pares. Los objetivos de capital
incorporan la capacidad para
resistir choques significativos.
El acceso al capital es muy
fuerte.

El capital es fuerte y
proporcional al riesgo. La
capitalizaciény el
apalancamiento se mantienen
con holgurasélida sobre los
minimos regulatorios y
generalmente por encima de
los de instituciones pares. Los
niveles de capital pueden ser
relativamente mas voldtiles,
pero probablemente
afectados solo
moderadamente por choques
graves. El acceso al capital es
generalmente fuerte.

El capital es adecuado, pero
puede que no siempre sea
completamente proporcional
al riesgo. La capitalizaciény el
apalancamiento se mantienen
con holgura satisfactoria
sobre los minimos
regulatorios y generalmente
son acordes con los de
instituciones pares. Los
niveles de capital pueden ser
mas vulnerables a choques
graves. El acceso al capital es
generalmente bueno, pero
puede ser menos seguro a
veces.

Los niveles de capital no son
completamente
proporcionales al riesgo. La
capitalizaciény el
apalancamiento se mantienen
con holgura moderada sobre
los minimos regulatorios y
pueden estar por debajo de los
promedios de los pares, o ser
algo vulnerables debido a
riesgos pais significativos. El
capital es altamente
vulnerable a choques graves,
pero puede resistir choques
moderados. El acceso a capital
puede variar.

Los niveles de capital no son
proporcionales al riesgo. La
capitalizacion es bajay la
holgura sobre los minimos
regulatorios es delgada, o el
capital es vulnerable debido a
altos riesgos pais. Los niveles
de capital pueden estar muy
por debajo de los de las
instituciones paresy ser
altamente vulnerables incluso
achoques moderados. El

acceso a capital es sumamente

incierto.

La capitalizaciény el
apalancamiento tienen
deficiencias claras que ya han
requerido o pueden requerir
de inyecciones de capital.
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Fondeoy
Liquidez

El financiamientoy la liquidez
son excepcionalmente
estables. El banco es
financiado principalmente por
depdsitos con dependencia
minima de financiamiento
mayorista. El financiamiento
no es sensible a la confianza.
Lainstitucion tiene un papel
crucial en los principales
sistemas de pagoy liquidacion.
Se implementan planes de
contingencia de
financiamiento
extremadamente sélidos.

El financiamientoy la liquidez
son muy estables. El banco es
financiado principalmente por
depdsitos con dependencia
minima de fondos de corto
plazo. El financiamiento
mayorista es principalmente
de largo plazo con un apetito
de inversionistas establecido.
El financiamiento es menos
sensible a la confianza. Es
probable que lainstitucion
juegue un papel importante en
los sistemas principales de
pago. Se implementan planes
de contingencia de
financiamiento muy sélidos.

El financiamientoy la liquidez
son estables. Es probable que
el banco tenga un perfil sélido
de depdsitos sin riesgo de
concentracién sustancial. El
financiamiento mayorista es

principalmente de largo plazo.

El financiamiento puede ser
moderadamente sensible a la
confianza. Se implementan
planes de contingencia de
financiamiento sélidos.

El financiamientoy la liquidez
suelen ser estables, aunque
puede haber concentraciones
de financiamiento moderadas
o dependencia de fuentes de
financiamiento mayorista
menos estables. El
financiamiento es sensible a la
confianzay laliquidez se
puede volver mas carao
menos estable durante
periodos de estrés. Se
implementan planes de
contingencia de
financiamiento razonables.

El financiamientoy la liquidez
son generalmente estables,
aunque puede haber
concentraciones de
financiamiento sustanciales o
dependencia significativa de
fuentes mayoristas de
financiamiento menos
estables. El acceso a
financiamiento puede ser
incierto durante periodos de

El financiamientoy la liquidez
son menos estables y mas
propensos a cambios

El financiamientoy la liquidez
son inestables en ausencia de
cualquier mecanismo formal

repentinos en la opinion de los de soporte extraordinario.

acreedores. El acceso a
financiamiento durante
periodos de estrés de
mercado es muy incierto. Los
planes de financiamiento
contingente pueden no estar
bien desarrollados o pueden

estrés de mercadoy los planes depender del banco central
de contingencia pueden no ser para obtener liquidez.

suficientes.

2 Cuando evaluamos un KRD, consideramos qué descripcion, en conjunto, refleja con mayor detalle nuestra evaluacion de dicho KRD para el banco en cuestion.
Fuente: Fitch Ratings
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