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Procedimientos generales de clasificacion

La clasificacion de obligaciones de compafiias de seguros estara constituida por dos
etapas: el andlisis previo y los procedimientos normales de clasificacion.

Los procedimientos normales de clasificacion no se aplicardn a las obligaciones de
compafiias de seguros que obtuvieron la clasificacion definitivaindicadaen €l andlisis
previo.
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I. Analisis previo

En forma previa a la aplicacién de los procedimientos normales de clasificacién, se
verificara si la compafiia de seguros presenta informacion representativay suficiente,
seglin los patrones de clasificacion que ellos contempl an.

S6lo si ambas condiciones se cumplieran, dichos procedimientos serén aplicados. En
su defecto, se asignard autométi camente unaclasificacion en CategoriaE, en funcién de
lo que se sefiala més adelante.

Se entendera por informaci 6n representativaaquellaque permiteinferir razonablemente
lasituacion financiera de la compafiia de seguros.

Lainformacion no sera considerada como suficiente si, siendo representativa, impide
concluir en forma clara respecto de unaclasificacion.

Dependiendo de las caracteristicas que determinen la razén de la insuficiencia de
informaci on, se establ ecen diferentes subcategorias de clasificacion E, lasque sedefinen
acontinuacion:

E1

Lainformacién contenida en los Ultimos estados financieros a ser utilizados en la
clasificacién presenta una o mas de las siguientes caracteristicas:

®  Contiene antecedentes incompletos 0 no representativos de la situacion de la
compariia, que pueden conducir aerror respecto de unaclasificacion.

° La compafiia se niega a proporcionar a la clasificadora toda la informacion
necesaria, ajuicio del clasificador, para su clasificacion.

° L os auditores externos, de acuerdo a los informes correspondientes y respecto de
losultimos estadosfinancierosanua esauditados previo alaclasificacion, seabstienen
de opinar respecto de la situacion de la compafiia, o éstos han emitido una opinion
adversaen relacion alos mismos, entanto los problemasalli identificados subsistan
a la fecha de clasificacion. No obstante, cuando una opinién adversa se deriva
exclusivamente del uso o aplicacién de normativaemitidapor esta Superintendencia,
la clasificadora podréa omitirla, sblo en la medida que tal accién no distorsione la
situacion financieradelaentidad aseguradora. Cuando asi suceda, se haramencién
ala norma o reglamento en cuestion, debiendo explicitarse |as razones que han
justificado tal omisién. En caso que la opinion de los auditores contenga alguna
salvedad respecto aa guin hecho o situacién en particular, seraresponsabilidad dela
clasificadoradeterminar s suomisionintroduceunadistorsonrelevanteend andisis
delacompafiia. De ser asi, procede la clasificacidn definitivaen categoria EL.

E2

La compafia evaluada se encuentra bajo proceso de regularizacion fiscalizado por la
Superintendencia.

E3

Lainformacién contenidaen | os estados financieros no permite refl g ar, razonablemente,
lasituacion delacompafiia, debido aque ésta ha experimentado cambios significativos
en sus operaciones o0 se han producido otras circunstancias que, habiendo afectado la
capacidad de cumplimiento de las obligaciones, es probable que no se repitan, y sus
estados financieros no puedan uniformarse paraaisar |os efectos correspondientes.
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E4

Lacompafiiaclasificaen categoriaC, perolosaccionistas se han comprometido aefectuar
un aporte de capital en plazo y magnitud tal, que la capacidad de cumplimiento de las
obligaciones vigentes de seguros se vera mejorada al realizarse el aporte. Esta
subcategoria podra ser utilizada sélo cuando existan, a juicio del clasificador,
antecedentes suficientes que acrediten la materializacion del aporte dentro del plazo
sefialado. En todo caso, las obligaciones de una compafiia de seguros solo podran
permanecer clasificadas en esta subcategoria por un maximo de dos trimestres
CONSecutivos.

Ei

Lacompafiiano dispone de estados financieros con suficienteinformacion alafechade
clasificacion.

En caso de fusiones de compaiiias, se entendera que la informacion disponible es
suficiente si lainformacion correspondiente a cada compafiia objeto delafusién recibe
tal calificacion.

Por otraparte, en caso de divisiones de compafiias, lainformacién correspondiente ala
sociedad que subsiste 0 a la que se constituye, se entendera suficiente si fuere
razonablemente separable de la informacion de la sociedad dividida, para los afios
considerados.

Las subcategorias de la letra E mencionadas se mantendran mientras subsistan las
situaciones definidas en cada una de ellas, con excepcion de la subcategoria E4.
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Il. Procedimientos normales de clasificacion

L as obligaciones de compafiias de seguros que no hubiesen sido clasificadas en forma
definitivade acuerdo alo descrito precedentemente, se someteran alos procedi mientos
gue a continuacién se sefialan.

Laclasificacion deriesgo delas obligaciones de las compafiias de seguros comprendera
dosetapas. laclasificacion delacapacidad de pago bésica, €l andlisisde sensibilidad y
laclasificacion definitiva,

I1.1. Clasificacion de la capacidad de pago basica

Para determinar la clasificacion de la capacidad de pago bésico se consideraran, entre
otros, |os siguientes aspectos fundamental es:

Indice de cobertura histérico

Evaluacion de la cartera de productos

Evaluacion de la cartera de inversiones

Evaluacion del programay procedimientos de reaseguro

Otros indicadores complementarios

Posicion relativa de la compaiiia en laindustria

Caracteristicas delaadministraciény propiedad de la compariia

Para calificar cada uno de los factores mencionados se consideraran, entre otros, los
siguientes elementos:

Indice de cobertura

El indice de coberturahistérico corresponderaal indice definido por la Superintendencia
de Vaoresy Seguros paralas compafiias de seguros generales y paralas compafiias de
seguros de vida, los cuales se incluyen en anexo adjunto.

Evaluacion de la cartera de productos
i)  Siniestralidad y suficiencia dereservas

ii)  Resultado técnico de la carterade productos

iii)  Procedimientos de sel eccién de asegurados

Evaluacion de la cartera de inversiones

i)  Estimacion de riesgo delacartera de inversiones
ii) Andisisdelaliquidez de lacarterade inversiones
iii) Rentabilidad promedio de la carterade inversiones
iv) Cacedeflujosdeactivosy pasivos

v)  Nivel decoberturadeactivosy pasivosfinancieros efectuadamediantelautilizacion
de productos derivados financieros.
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i)

Vi)

vii)

i)

vi)

Evaluacion del programa y procedimientos de reaseguro

Requerimientos de reaseguro y reaseguro contratado
Propdsito del reaseguro contratado

Diversificacion del reaseguro contratado

Ocurrenciade eventosy siniestros

Procedimientos de administracion del programa de reaseguro
Evaluacion de los reaseguradores utilizados por la compafiia

Evaluacion de los corredores de reaseguro utilizados por la compafiia

Otros indicadores complementarios

Relacion con intermediarios. Se analizaran las principales caracteristicas de la
relacion comercial entre la entidad aseguradora y sus intermediarios en la
produccion de seguros. Dicho andlisis contemplara al menos los siguientes
aspectos:

® Estabilidady duraciondelarelacion comercia entrelacompafiiay susdistintos
intermedarios.

® Evaluacién de lossiguientesindicadores. Primas por cobrar por cuenta de
intermediari os sobre patrimonio; periodo medio de tiempo entre laentradaen
vigenciadelaspdlizasy ladocumentacién delas primasrespectivas; provisiones
sobre primas por cobrar por cuenta de intermediarios.

Endeudamiento: Contemplard un andlisis de la composicion de los pasivos, en
relacién alas diferentes partidas de activos. Se distinguira entre endeudamiento
financiero y aquel que refleja las obligaciones de la compafiia respecto de sus
asegurados.

Cobranzay Pago: Tendrapor objeto evaluar laadministracion de activosy pasivos
circulantes de lacompafiia.

Continuidad: Seanalizaralaexperienciade lacompafiiaen cuanto aladuracion
de su relacion contractual con sus asegurados.

Flujosdecaja: Seestimaralacapacidad delacompafiiaparagenerar flujosnetos
de cgja provenientes de la operacion normal de seguros.

Situacion decalcede monedas. Seevaluarael grado de exposicidn delacompafiia
respecto aeventualesvariacionesen el valor delas unidades monetariasen que se
generan susflujos deingresosy egresos, y en aquellas en que estan denominadas
sus activos y pasivos, incluyéndose los mecanismos de regjustabilidad que se
hubieren pactado.

Obligaciones Compafiias de Seguros 9



FitchRatings  Metodologia de Clasificacion

vii) Contingenciasy compromisos. Seanalizaray cuantificaratodo hecho, situacion
0 compromiso en que esté involucrada la compafiia, que pueda, eventualmente,
representar unaobligacion paraellaen € futuro, y que no haya sido debidamente
provisionadaen los respectivos estados financieros o considerada en alguna etapa
previa a proceso de clasificacion. Se analizara toda garantia otorgada por la
compafiia, ya sea por obligaciones propias o0 de terceros, asi como |os procesos
judiciales o administrativos en que esté involucrada alafecha de clasificacion.

Posicion relativa de la compaiiia en la industria

i)  Capacidad relativadelacompafiiaen laintroduccion de nuevos productosy en el
desarrollo y explotacion de nuevos mercados, teniendo en consideracién la
estrategia de la compafiia.

ii)  Eficienciarelativadelacompafiiarespecto delageneracion de serviciosde seguros.
Para esto, se utilizaran los indicadores de gestion y de estructura de costos que
sean pertinentesy necesarios paradeterminar laposicion relativa de lacompafiia.

iii) Existenciade mercados cautivosy grado de dependenciade lacompariiarespecto
dedlos.

iv) Participacion de mercado de la compafiia por rubro.

v) Riesgo a que esta expuesta la compafiia ante cambios que puedan afectar a la
industria.

Caracteristicas de la administracion y propiedad de la compahia

Se analizaran las caracteristicas de la administracién, tales como la preparacion
profesional delosadministradores paralatomade decisionesy paraenfrentar losdesafios
propios del negocio; y variables de andlisis como la estructura de la organizacion, los
sistemas de administracion y planificacion, los centros de poder de decision dentro de
lacompafiia o grupo empresarial; antecedentes de | os g ecutivos como su antigiiedad y
rotacion de la plana g ecutiva; y cualquier otro antecedente que se estime relevante y
que puedainfluir en lagestién del negocio. Seincluiraunaapreciacion delos sistemas
de operacion utilizados por la compafiia, considerando adicionalmente un andlisis de
| os aspectos de la operacion mésrelevantesen el ciclo usual del negocio delos seguros.
El objeto serddeterminar no solo en qué medidalos sistemas de operacion delacompafiia
son los adecuados de acuerdo a la naturaleza y volumen de sus negocios, sino que
ademés, evaluar S éstos representan una restriccion para los desafios futuros que
enfrentardlacompafiia

Asimismo, seanalizaralapropiedad, contemplando aspectostalescomo su concentracion,
antecedentesfinancieros delos propietarios, laformaen que ellosinfluencian el control
sobre la toma de decisiones, los intereses de los principales duefios en relacion a
comportamiento de la entidad, € grupo empresarial en que eventualmente estuviere
insertalacompafiia, laimportanciaestratégicade éstaen el grupo, ademés de cualquier
otro antecedente que se estime relevantey que pudierainfluir en lagestion del negocio,
y que no estuvieseincluido anteriormente.
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11.2. Analisis de sensibilidad

El andlisis de sensibilidad tendra por objeto someter los factores béasicos identificados
previamente a diversos sucesos desfavorables para la compafiia.

11.3. Clasificacion definitiva

La clasificacion definitiva de las obligaciones de una compafiia sera €l resultado de
combinar lacalificacién delacapacidad de pago con losresultados que arroje el andlisis
de sensibilidad.
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Ill. Categorias de clasificacion de riesgo

Las obligaciones de compafiias de seguros se clasificardn en atencién a riesgo de
incumplimiento de las mismas, en categorias AAA, AA, A, BBB, BB, B,C,DYyE
conforme alas definiciones establ ecidas a continuacion.

Categoria AAA

Corresponde aaquell osinstrumentos que cuentan con lamas alta capaci dad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, la cua no se veria afectada en
formasignificativaante posibles cambiosen el emisor, enlaindustriaaque perteneceo
en laeconomia.

Categoria AA

Corresponde a aquellosinstrumentos que cuentan con unamuy alta capacidad de pago
del capital einteresesenlostérminosy plazos pactados, lacua no severiaafectadaen
forma significativaante posibles cambiosen el emisor, enlaindustriaaque perteneceo
en laeconomia.

Categoria A

Corresponde aaquellosinstrumentos que cuentan con una buena capacidad de pago del
capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
deteriorarselevemente ante posiblescambiosen el emisor, enlaindustriaaque pertenece
0 en laeconomia.

Categoria BBB

Corresponde aaquellosinstrumentos que cuentan con unasuficiente capaci dad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es susceptible de
debilitarse ante posibles cambios en el emisor, en laindustria a que pertenece o en la
economia.

Categoria BB

Corresponde aaquell osinstrumentos que cuentan con capacidad parael pago del capital
e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es variable y susceptible de
deteriorarse ante posibles cambios en el emisor, en laindustriaa que perteneceo en la
economia, pudiendo incurrirse en retraso en € pago de intereses y del capital.

Categoria B

Corresponde a aguellos instrumentos que cuentan con el minimo de capacidad de pago
del capital e intereses en los términos y plazos pactados, pero ésta es muy variable y
susceptible de deteriorarse ante posibles cambios en € emisor, en la industria a que
pertenece o en la economia, pudiendo incurrirse en pérdidade interesesy capital.

Categoria C

Corresponde aaguellosinstrumentos que no cuentan con unacapaci dad de pago suficiente
para el pago del capital e intereses en los términos y plazos pactados, existiendo alto
riesgo de pérdida de capital e intereses.

Categoria D

Corresponde a aquellos instrumentos que no cuentan con una capacidad para el pago
dd capital einteresesenlostérminosy plazos pactados, y que presentan incumplimiento
efectivo de pago de intereses o capital, o requerimiento de quiebra en curso.

Categoria E

Corresponde a aguellos instrumentos cuyo emisor no posee informacion suficiente, o
no tieneinformaci on representativaparae periodo minimo exigido paralaclasificacion,
y ademas no existen garantias suficientes.
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Con todo, estaclasificadorapodradistinguir cadacategoriacon |ossignos «+» 0 «-». El
signo «+» se usara para distinguir las obligaciones de |os aseguradores con un menor
riesgo de incumplimiento, en tanto que € signo «-» se utilizard para designar las
obligaciones de mayor riesgo.

En € caso de aquellas compafiias que presentan menos de tres afios de informacion
suficiente, de acuerdo alos criterios previamente definidos, yasea por tener unapresencia
inferior adicho periodo en € mercado, por fusién o por division, sus obligaciones seran
clasificadas utilizando estos mismos procedimientos. Sin embargo, a continuacion de
laletra de clasificacion asignada se agregara unaletra «i» minascul a, indicativade que
setratade un proceso de eval uacion realizado con menosinformacién financieraquela
disponible para el resto de las compafiias.
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Anexo

I. Indice de cobertura de seguros generales

Este indicador mide qué parte de los ingresos generados por la venta de seguros, se
destina a absorber 10s costos técnicos y administrativos, disminuidos estos ltimos por
los ingresos o gastos generados por la actividad inherente a una compariia de seguros.
Por lo tanto, €l indice de cobertura de seguros generales esté definido por la siguiente

expresion:
N
IC = 2 > {i* [ CSNi+ CADi + CINi-INGFINi ] }
N(N+1) i=1 PRNGI PRNi
Donde:
CSNi = Costo retenido neto de siniestros del trimestrei.
PRNGI = Prima retenida neta ganada del trimestrei.
CADi = Costo de administracion del trimestrei.
CINi = Costo neto de intermediacion del trimestrei.
INGFINi = Corresponde a saldo resultante de sumar algebraicamente el Producto
de Inversiones, los Intereses sobre Primas, el Ajuste Provisionesy
Castigos de Primas y Documentos y los Gastos Financieros, del
trimestrei.
PRNi = Primaretenida neta del trimestrei.

i = Subindice que denota al trimestre respectivo, siendoi=1 el trimestre
maslegano alafechadeclasificacion, y N e nimerototal detrimestres
considerados.

El indice de cobertura asi definido se calcula trimestralmente para un periodo minimo
de tres afios, a excepcion de las compariias con menos de tres afios en el mercado, en
cuyo caso deben utilizarse todos los estados financieros trimestrales que cuentan con
informacién suficiente paralaevaluacion.

En el computo del indice de cobertura, se debe tener en cuenta las siguientes
consideraciones:

El resultado neto de intermediacion comprenderd la contabilizacién de los siguientes

elementos:

° Costos directos de intermediacion

° Comisiones de aceptacion por riesgos aceptados
° Descuentos de cesién por riesgos cedidos
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Respecto delos descuentos de cesion, solo seregistraracomo ingreso aquella parte que
corresponda a descuento fijo atodo evento o, en el caso de descuentos variables, sdlo
aquella parte que corresponda a descuento minimo que tenga todas las caracteristicas
de ser un descuento fijo a todo evento, de acuerdo a las disposiciones establecidas
mediante Circular No. 911 del 29 de diciembre de 1989, o la que lareemplace.

Asimismo, cualquier diferencia que pudiere existir entre los descuentos minimos y
definitivos, se registraran paralos efectos de esta norma de acuerdo alo dispuesto por
dichacircular.

Por o tanto, no debe considerarse como ingreso ganado por la compafiiaaquella parte
del descuento total que se define como descuento variable.

Respecto delos descuentos de aceptacion, ladiferenciaentre | os descuentos provisorios
y minimos no deberan registrarse como un menor costo.

Degenerarse gjustesalas parti das que conforman | os estados financieros, por aplicacion
delasinstrucciones sefial adas precedentemente, estos sélo deben efectuarse paraaquellos
trimestres en que existan descuentos de cesi6n no devengados registrados como ingresos,
gue no hayan sido liquidados en forma definitiva.

En cuanto alarentabilidad proveniente de inversiones que mantengalacompafiia, serd
calculada de acuerdo a la normativa de valorizacién de inversiones vigente en cada
trimestre de referencia, establecida por la Superintendenciade Vaoresy Segurosen su
oportunidad.

No obstante, las ganancias derivadas de inversiones en sociedades relacionadas que
conforme a la Ley de Seguros, no sean legibles para respaldar reservas técnicas o
patrimonio, se contabilizarén sobre base percibida.

Cada partida o item contemplado en el indice de coberturase calcularapara el periodo
comprendido entre €l primer y Gltimo dia de cada uno de los trimestres considerados.

Para efectos de obtener las partidas netas en cada periodo, debe aplicarse correccion
monetaria a las cifras de la FECU dél periodo anterior hasta la fecha de cierre de la
FECU siguiente, aexcepcion delas partidas de marzo de cadaafio, cuya FECU muestra
el movimiento neto del trimestre.

Si en agln trimestre en particular, el monto contabilizado, correspondiente yaseaala
primaretenidanetaganada o alaprimaretenidaneta, resultare ser negativo, seevauara
el origen de esta informacion determinando en qué medida corresponde a un hecho
propio del negocio del seguro que no involucra efectos sobre la continuidad de giro de
ela
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Il. Indice de cobertura de seguros de vida

El indice de cobertura de seguros de vida se define como el cuociente entre el valor de
mercado delacarterade inversiones de lacompafiiamenosladeudafinancierade corto
y largo plazo vigente, y €l valor presentedel conjunto delas obligaciones delacompafiia
para con sus asegurados.

VMA - DFE
INDICE DE COBERTURA t= S Epi1sT™)

i=1

Donde:

VMA : Corresponde a valor de mercado de lasinversiones al momento «t»
y se determina seguin las instrucciones sefidladas en la letra B del
presente anexo.

FP : Corresponde alos flujos anuales de todas | as pdlizas vigentes en €l
momento «t», paratodos |os afios «i» en que se registren egresos por
concepto deflujosactuarialesde pélizas. Incluyetambién lospagos
de contratos de reaseguro pendientes de liquidacion.

DF : Corresponde a valor contable del pasivo financiero vigente al
momento «t», entendiéndose por pasivo financiero todos|os pasivos
exigiblesno asociados a giro del seguro, incluyendo amortizaciones
eintereses devengados al momeno «t», cuando corresponda.

t : Corresponde alafechade cierre delos estados financieros utilizados
en laclasificacion.

i : Corresponde alos afios en los que seregistran flujosde pasivos, y va
desde 1 hasta n, en que n es @ Ultimo afio en que se contemplan
egresos por concepto de obligaciones de seguros.

™ : Corresponde a la tasa interna de retorno (TIR) promedio implicita
en las transacciones de instrumentos estatales de plazo superior a
dos afos efectuadas en los mercados formalesen los tltimos 30 dias
anteriores a la fecha de los estados financieros utilizados en la
clasificacion. Esta tasa es informada mensualmente por la
Superintendencia.
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Determinacion de los flujos

A. Instrucciones complementarias sobre flujos de pasivos de
seguros

Para efectos de estimar los flujos de pasivos para cada tramo «i», se consideraran todos
los contratos de seguros y reaseguros vigentes al momento't.

Pdélizas de seguros aprimatnicasaldada: paradeterminar los flujos de estas pélizas se
seguiran las instrucciones establecidas en lacircular No.1.042 o la que lareemplace.

Seguros de AFP : se considerara como plazo de vencimiento de lareserva de seguros
deA.F.P. a periodoi=1, debido aque corresponde alosfondos que deben ser traspasados
alas Administradoras de Fondos de Pensiones para conformar el capital necesario en
los casos de siniestros de invalidez o sobrevivencia

Segurosdevidao salud aprimanivelada o primaderiesgo: seconsiderardcomo plazo
de vencimiento de la reserva matematica o de riesgo en curso seguin corresponda al
periodo i=1.

Contratos de reaseguro: se deberan incorporar en la determinacion de los flujos de
pasivos de seguros todos aquellos flujos futuros derivados de contratos de reaseguro
vigentes, que no hayan sido liquidados al momento «t» pero que hubieren sido
descontados del calculo de los flujos de pasivos de seguros directos. En general estos
flujosseranincorporadosen € periodoi=1 al valor corrienteregistrado en lacontabilidad
por tratarse de vencimientos de muy corto plazo.

B. Determinacion del valor de mercado de la cartera de
inversiones (VMA)

El valor de mercado de la cartera de inversiones sera determinado por la compafiiay
deberainformarse en conjunto con las notas a los estados financieros trimestrales que
sirvan de base ala clasificacion.

El valor informado corresponderaalasumadel valor de cadauno delosinstrumentosy
activos mantenidos en €lla, estimado en laforma que se establece a continuacion para
cadatipo de instrumento o activo.

B.1. Acciones

El valor de los titulos que a la fecha de clasificacion estén en poder de la compariia
deberan valorizarse conforme alas instrucciones impartidas en lacircular No.1.360,
por lo cual no se deberan efectuar ajustes respecto del valor registrado en la
contabilidad, excepto si |lacompafiaefectliaprovisiones adicionalesen lavalorizacion
de su cartera.

B.2. Instrumentos de renta fija

Las inversiones en instrumentos de renta fija emitidos ya sea por € Estado o por €
Banco Central de Chile, por €l sistemabancarioy financiero y por empresas publicas o
privadas, seran valorizadas de acuerdo a valor presente resultante de descontar los
flujos respectivos alatasainterna de retorno (TIR) de mercado.
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Paraestos efectos|a TIR de mercado paraun instrumento en particul ar corresponderda
latasade val orizacion denominada TIR, informadaen lacinta de precios entregada por
la Superintendencia de Administradoras de Fondos de Pensiones, correspondiente al
primer dia habil siguiente al de cierre de los estados financieros utilizados en la
clasificacién. En el evento de que algin instrumento no aparezca en dichacinta debera
utilizarse el procedimiento alternativo determinado paratales efectos en lainstruccion
correspondiente.

No obstante las compafiias que asi 1o prefieran podran valorizar su cartera por grupos
deactivos utilizando paraello laTIR mediareal anual por tipo deinstrumento, plazo a
vencimiento y para cada mes, sefialada en la informacion mensual entregada por la
Bolsa de Comercio de Santiago.

B.3. Instrumentos de tasa de interés flotante

Para la valorizacion de los instrumentos de tasa de interés flotante se utilizara el valor
de mercado determinado como porcentaje sobre el valor par, establecido en lacintade
preciosque sesefidlaen el punto B.2. En el evento de que algin instrumento no aparezca
en dicha cinta debera utilizarse €l procedimiento alternativo sefialado en B.2.

B.4. Inversiones inmobiliarias

Las inversiones en bienes raices seran valoradas a valor comercial determinado en la
Ultima tasacion realizada previo alafechade clasificacion. En el evento de no existir
tasaciones recientes, dichos bienes raices seran valorados a su valor contable neto.

B.5. Mutuos Hipotecarios

L asinversiones en mutuos hipotecarios serén val orizadas utilizando como referenciala
tasa interna de retorno determinada a momento de su compra u otorgamiento, segin
corresponda.

B.6. Otras inversiones y situaciones especiales

Cualquier otro instrumento de inversion o activo, que no haya sido mencionado en las
letras anteriores, tales como libretas de ahorro, cuotas de fondos mutuos, bienes raices
cedidos en arriendo via operaciones de |easing, bonos de reconocimiento, entre otros,
seran valorizados de acuerdo a la normativa relativa a la valorizacion de inversiones
establecida por esta Superintendencia, vigente alafechade clasificacion.

Sin perjuicio de lo descrito en las letras anteriores, ante la ocurrencia de cualquierade
|as situaciones o circunstanci as especial es contempladas en lanormativade valorizacién,
las inversiones o activos involucrados en ellas serén val orizadas solo en laforma que
ali seestablece. Entre estas situacionesdestacan por gjemplo, lavalorizacion deacciones
e instrumentos cuya entidad emisora tenga patrimonio negativo, esté en cesacion de
pagos o haya sido declarada en quiebra, o su cotizacién o transaccién haya sido
suspendida.
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Esta metodologia de clasificacion fue publicada por Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda., El
Golf 99, Of. 802, Las Condes, Santiago, Chile. Para mayor informacion escribir a Fitch Chile o
llamar al (562) 206-7171.

La informacién contenida en esta publicacion proviene de fuentes oficiales. Sin embargo, no
garantizamos la exactitud o integridad de la informacién y, por lo tanto, no nos hacemos
responsables de ningun error u omision, ni de los resultados que se puedan obtener del uso de
dicha informacién.

Fitch Chile es una empresa que opera con independencia de los emisores, inversionistas y
agentes del mercado en general, asi como de cualquier organismo gubernamental. Las
clasificaciones de Fitch Chile constituyen sélo opiniones de la calidad crediticia, y no son
recomendaciones de compra o venta de estos instrumentos.

Derechos reservados: Copyright Fitch Chile Clasificadora de Riesgo Ltda. 2001. El contenido de
esta publicacion puede ser usado por los medios de comunicacion indicando la fuente.
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