Aconselhamento de Emissores e QOutros

FitChRatings Boletim 27: Restrigdes Quanto ao

SUMARIO EXECUTIVO

Objetivo: Estabelecer requerimentos e padrdes para cumprimento das restricdes quanto a prestagao de
aconselhamento a entidades classificadas e outras entidades relacionadas.

Aplicagao: A Fitch Ratings, Inc. e todas as afiliadas operando com a marca registrada “Fitch Ratings”
(coletivamente, Fitch Ratings), excluindo a divisdo da Fitch Ratings conhecida como Sustainable
Fitch.

Substitui: Boletim 27: Restricbes Quanto ao Aconselhamento de Emissores e Outros (versao 3.0, de 18 de
setembro de 2017).

1. VISAO GERAL

A Fitch Ratings se empenha em manter a objetividade, a independéncia, a integridade e a transparéncia de seu
processo de atribuicdo de rating. De acordo com estes principios e a legislacdo aplicavel, a Fitch Ratings nao
presta servicos de consultoria ou aconselhamento a nenhuma entidade classificada ou a outras partes
relacionadas.

Aprofundando esse objetivo, esta politica aborda especificamente a restricdo a que a Fitch Ratings,
Representantes da Fitch Ratings e Afiliadas da Fitch prestem tal aconselhamento.

Além disso, esta Politica ndo se aplica aos funcionarios da divisdo da Fitch Ratings, conhecida como Sustainable
Fitch. Esta possui uma politica propria de restrigdo de prestagdo de aconselhamento.

2. DEFINICOES

“Aconselhamento” significa prestagao de servigos de aconselhamento ou consultoria ou elaborag¢ao de propostas
ou recomendagdes, formal ou informalmente.

“Rating de Crédito” tem o significado estabelecido no Boletim 7: Produtos Analiticos — Definigdo: Ratings,
Avaliagées, Opinibes e Scores.

“Entidade Classificada de ESG” significa (i) o emissor ou devedor de quaisquer titulos e valores mobiliarios que
tenha recebido ou espera-se que receba, conforme o caso, um Rating de ESG da Sustainable Fitch ou (ii) uma
entidade para a qual a Sustainable Fitch atribuiu ou espera atribuir, conforme o caso, um Rating de ESG.

“Rating de ESG” significa um Rating que avalia as qualidades Ambientais, Sociais e de Governanga (“E”, “S” e/ou
“G” na sigla em inglés) de um emissor ou de seus Titulos.

“Atividades de Rating de ESG” significa analise de dados e informagdes e avaliagdo, aprovagao, atribuigdo e
revisado de Ratings de ESG.“CRA da Unido Europeia (UE)” significa Fitch Ratings Ireland Ltd. (incluindo quaisquer
de suas filiais (onde quer que estejam)).

“UE” significa Unido Europeia.

“Afiliadas da Fitch” significa (i) com relacdo a uma CRA da UE e CRA do UK, qualquer pessoa ou entidade que
(A) detenha, direta ou indiretamente, pelo menos, 5% do capital ou dos direitos de voto da CRA da UE ou da CRA
do UK ou (B) que esteja de qualquer outra forma em posigéo de exercer influéncia significativa sobre as atividades
de negdcios da CRA da UE ou da CRA do UK ou (ii) com relagdo a quaisquer afiliadas de rating da Fitch Ratings
(“CRA da Fitch Ratings”), qualquer pessoa ou entidade que, direta ou indiretamente, controle, seja controlada ou
esteja sob controle comum da CRA da Fitch Ratings.

“Representantes da Fitch Ratings” significa administradores, diretores e funcionarios da Fitch Ratings e outras
pessoas que desempenhem funcdes semelhantes para ou em nome da Fitch Ratings (excluindo administradores,
diretores e funcionarios da Sustainable Fitch).
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“Entidade Classificada” significa um emissor ou devedor de quaisquer titulos e valores mobiliarios ao qual a Fitch
Ratings atribuiu ou espera atribuir um rating de crédito.

“Terceiro Relacionado” significa (i) quanto a entidade classificada a qual uma CRA da UE ou CRA do UK tenha
atribuido, ou venha a atribuir, um rating de crédito; qualquer outra entidade que retenha, direta ou indiretamente,
20% ou mais de participagéo no capital desta entidade classificada, ou que, de qualquer outra forma, esteja direta
ou indiretamente ligada a esta, por controle e (ii) quanto a qualquer titulo ao qual a CRA da Fitch Ratings tenha
atribuido, ou venha a atribuir, um Rating de Crédito; o fiador, emissor, patrocinador, servicer, originador, subscritor
ou organizador de tal titulo.

“Titulo(s)” significa qualquer nota, agao, acdo em tesouraria, titulo futuro, swap baseado em titulo ou derivativo,
bond, debénture, evidéncia de endividamento, certificado de juros ou participagdo, instrumento do mercado de
capitais, unidades de empreendimentos de investimento coletivo ou qualquer outro tipo de instrumento financeiro
que represente um ativo negociavel.

“Sustainable Fitch” significa uma divisdo segregada da Fitch Ratings, que é dedicada a atividades de rating de
ESG.

“CRA do Reino Unido (UK)” significa a Fitch Ratings Ltd. e Fitch Ratings CIS Ltd. (incluindo quaisquer de suas
filiais (onde quer que estejam)).

3. RESTRICOES A PRESTACAO DE ACONSELHAMENTO

3.1. Aconselhamento Proibido

A Fitch Ratings, os representantes da Fitch Ratings e as afiliadas da Fitch ndo deverdo prestar
aconselhamento a uma entidade classificada ou a um terceiro relacionado quanto:

- A estrutura corporativa ou legal da entidade classificada ou do titulo;
- Aos ativos ou passivos da entidade classificada ou do titulo;

- As operagbes comerciais, planos de investimento, linhas de financiamento, concentracdes dos
negodcios ou sobre outras atividades da entidade classificada; ou

- No caso de titulos de finangas estruturadas, ao projeto (estrutura, niveis de reforgo, cascata de
fluxos de caixa, etc.) desse titulo.

3.2. Exemplos de Comunicagées Permissiveis

Informacdes, comunicagdes ou servigos listados abaixo, desde que entregues de forma apropriada, nao
constituem aconselhamento proibido. Outros tipos de informagdes, comunicagdes ou servigos podem ser
também permissiveis quando entregues de modo apropriado:

- Explicagdo da metodologia de atribuicdo de ratings, além de bases, premissas e racionais que
formam as decisdes de rating;

- Fornecimento de informagdes sobre a expectativa de resultado dos modelos de perda e de fluxo
de caixa de titulos de finangas estruturadas (desde que as informagdes sejam entregues de forma
que néo seja entendida como sendo uma prestacao de aconselhamento pela Fitch Ratings sobre
o reforgo de crédito ou estrutura da transagao);

- Direcionamento das partes inquiridoras aos relatérios de metodologia e relatérios especiais, para
que obtenham mais informagdes sobre as metodologias de atribuigdo de rating;

- Respostas a solicitagbes de confirmagéo de rating quando da alteragdo dos termos de um titulo;
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4.

- Explicacao ou listagem dos principais fundamentos dos ratings, do reforgo de crédito ou do quanto
as diferentes caracteristicas podem ter influenciado os resultados;

- Descricao ou explicagao das caracteristicas de atribuicdo de rating aos grupos de pares;

- Explicacdo sobre possiveis gatilhos para elevagdes ou rebaixamentos de ratings, credit
assessments ou outras credit opinions fornecidas pela Fitch Ratings; e

- Conducao de Servicos de Rating Assessment de forma consistente com as politicas ou
procedimentos internos relevantes.

IDENTIFICACAO E TRATAMENTO DE VIOLACAO A POLITICA

Eventuais infracdes a esta politica serdo tratadas conforme a seguir:

41

4.2.

4.3.

4.4

. Reporte de Potenciais Infragoes

Os representantes da Fitch Ratings devem reportar imediatamente suspeitas de infragcdes a esta politica ao
Departamento de Compliance.

Avaliando Potenciais Infracoes

Quando da identificagdo ou notificagdo de uma possivel infragdo desta politica, o Departamento de
Compliance, o Grupo de Politicas de Crédito, o Departamento Juridico e um diretor do Grupo Analitico em
questao avaliardo e determinardo se a(s) comunicagdo(des) em questdo constituem aconselhamento
proibido.

Durante o processo de avaliagédo e até segunda ordem, o(s) individuo(s) responsavel(is) pela prestacao do
possivel aconselhamento proibido interrompera todas as atividades relativas a entidade classificada e/ou
aos titulos.

Reparagao de Infracoes

Além de quaisquer outras medidas investigatérias, reparadoras ou disciplinares que a Fitch Ratings possa
determinar, se a avaliagdo acima mencionada concluir que a Fitch Ratings, um representante da Fitch
Ratings ou uma afiliada da Fitch prestaram aconselhamento proibido:

- No Caso de Ratings Existentes: O Diretor Global de Crédito ou quem ele designar, juntamente com
um comité composto por outros analistas seniores que néo estiveram envolvidos na prestagao do
aconselhamento proibido e que satisfagam as exigéncias de quérum e quaisquer outras previstas
no Boletim 2: Manual do Processo de Atribuicdo de Ratings, um comité de rating devera ser
prontamente convocado para analisar quaisquer ratings atribuidos anteriormente a(s) Entidade(s)
Classificada(s) ou ao(s) Titulo(s) eventualmente impactados pelo aconselhamento proibido.
Nesses casos, o comité realizara agao em cada um dos ratings potencialmente impactados, o que
podera incluir retirada ou afirmagéo do(s) rating(s); e

- No Caso de Ratings Novos (Ainda N&o Atribuidos): o Departamento de Compliance, o Grupo de
Politicas de Crédito e o Departamento Juridico, apoiados por diretores dos grupos comercial e/ou
analitico, determinardo se sera apropriado, diante das circunstancias, que a Fitch Ratings atribua
um rating de crédito.

. Divulgacao ou Notificagao das Infragées

Qualquer rating atribuido por um comité reunido, de acordo com a presente politica, devera incluir uma
declaragao de que a agéo de rating resultou de uma avaliagdo conduzida mediante a presente politica.
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O Grupo de Politicas de Crédito, apos consulta ao Departamento Juridico e ao Compliance, também pode
determinar se é apropriado, diante das circunstancias, exigir divulgacées ou notificacées adicionais a
terceiros, inclusive a pessoa(s) ou entidade(s) que levaram a Fitch Ratings a fornecer o rating de crédito.

5. PERGUNTAS

Perguntas relativas a esta politica, inclusive se sdo permitidos determinados tipos de informagdes, comunicag¢des
ou servigcos, deverao ser encaminhadas ao Departamento de Compliance via reporting@fitchratings.com.

Responsavel: Bruce Legorburu, Departamento de Compliance
Resumo das alteragoes: Apéndice A
Suplementos: As seguintes politicas ou procedimentos sao referenciados neste Boletim e

devem ser consultados ao interpretar e revisar este Boletim:

e Boletim 2: Manual do Processo de Rating
e Boletim 7: Produtos Analiticos — Definicdo: Ratings, Avaliacoes,
Opinides e Escores
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Apéndice A

Resumo das Alteragoes

Dezembro de 2021

Politica modificada para incluir obrigagdes relativas a Sustainable Fitch. Defini¢des atualizadas para incluir as
atividade relacionada a ESG. Politica alinhada com a formatagdo padréo e erros de digitagdo ndo materiais
corrigidos.

www.fitchratings.com 5



http://www.fitchratings.com/

	1. VISÃO GERAL
	2. DEFINIÇÕES
	3. RESTRIÇÕES À PRESTAÇÃO DE ACONSELHAMENTO
	3.1. Aconselhamento Proibido
	3.2. Exemplos de Comunicações Permissíveis

	4. IDENTIFICAÇÃO E TRATAMENTO DE VIOLAÇÃO À POLÍTICA
	4.1. Reporte de Potenciais Infrações
	4.2. Avaliando Potenciais Infrações
	4.3. Reparação de Infrações
	4.4. Divulgação ou Notificação das Infrações

	5. PERGUNTAS
	Apêndice A
	Resumo das Alterações
	Dezembro de 2021


