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Informe de los auditores independientes
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Fitch Centroamérica, S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros consolidados de Fitch Centroamérica, S.A. y subsidiarias (La Compafiia),
que comprenden el estado consolidado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2020, el estado consolidado
de resultados y otros resultados integrales, el estado consolidado de movimientos en las cuentas patrimonio y el
estado consolidado de flujos de efectivo por el afio terminado en dicha fecha, asi como las notas explicativas a los
estados financieros consolidados, numeradas de la 1 a la 21, que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas.

En nuestra opinion, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera consolidada de Fitch Centroamérica, S.A. y subsidiarias al 31 de
diciembre de 2020, asi como sus resultados consolidados y flujos de efectivo consolidados correspondientes al afio
terminado en dicha fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF).

Fundamento para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria (NIA).
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en la seccion
Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria de los estados financieros consolidados de este informe.
Somos independientes de Fitch Centroamérica, S.A. y subsidiarias, de conformidad con el Cédigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de ética
del IESBA), y hemos cumplido las demés responsabilidades de ética de conformidad con el Cédigo de Etica del
IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinion.

Responsabilidades de la Administracion y de los encargados del gobierno de la compaiiia en relacién con los
estados financieros consolidados

La Administracion de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable de los estados
financieros consolidados adjuntos de conformidad con las NIIF, y del control interno que la Administracion
considere necesario para permitir la preparacion de estados financieros consolidados que estén libres de errores
materiales, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros consolidados, la Administracion es responsable de la evaluacién de la
capacidad de la Compaiiia de continuar como negocio en marcha, revelando, segiin corresponda, los asuntos
relacionados con el negocio en marcha y utilizando la base contable de negocio en marcha, salvo que la



Administracion tenga la intencidn de liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra
alternativa realista.

Los encargados del gobierno de la Compafiia son responsables de la supervisién del proceso de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de los estados financieros consolidados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros consolidados en su
conjunto estan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que contenga
nuestra opinidn. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada
de conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria, siempre detecte errores materiales cuando existan.
Los errores pueden deberse a fraude o error, y se consideran materiales si, individualmente o de forma agregada,
puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios toman basandose en
los estados financieros consolidados.

Como parte de una auditoria efectuada de conformidad con las NIA, aplicamos nuestro juicio profesional y
mantuvimos una actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

. Identificamos y evaluamos los riesgos de errores materiales de los estados financieros consolidados, ya s
debido a fraude o error, disefiamos y realizamos procedimientos de auditoria que responden a esos riesg
obtenemos evidencia de auditoria que es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinidn. El riesgo de no detectar un error material que resulte de un fraude es mayor de las que resulten de
un error, ya que el fraude puede involucrar colusidn, falsificacidon, omision intencional, manifestaciones
intencionadamente erréneas, o la anulacion del control interno.

. Obtuvimos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria para disefiar procedimientos de
auditoria apropiados en las circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.

. Evaluamos lo apropiado de las politicas contables utilizadas y la razonabilidad de las estimaciones contables y
sus revelaciones correspondientes realizadas por la Administracién.

. Concluimos sobre lo adecuado del uso por la Administracidn de la base contable de negocio en marchay, en
base a la evidencia de auditoria obtenida, si existe o no incertidumbre material en relacién a eventos o
condiciones que pueden originar una duda significativa sobre la capacidad de la Compaiiia para continuar
como un negocio en marcha. Si concluimos que existe una incertidumbre material, estamos obligados a
sefialar en nuestro informe de auditoria sobre las revelaciones relacionadas en los estados financieros
consolidados o, si tales revelaciones son inadecuadas, a modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se
basan en la evidencia de auditoria obtenida a la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo, eventos
o condiciones futuros pueden ser causa de que la Compaiiia cese de continuar como negocio en marcha.

. Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados financieros consolidados,
incluida la informacion revelada, y si los estados financieros consolidados presentan las transacciones y
eventos relevantes cuantitativa y cualitativamente, de forma que alcancen una presentacidn razonable.

. Obtenemos evidencia de auditoria suficiente y apropiada referente a la informacion financiera de las
entidades o actividades de negocio dentro de la Compafiia para expresar una opinion sobre los estados
financieros consolidados. Somos responsables de la direccidn, supervisidn y realizacion de la auditoria del
grupo. Somos los Unicos responsables de nuestra opinidn de auditoria.



Nos comunicamos con aquellos encargados de gobierno de la Compaiiia con respecto a, entre otros asuntos, el
enfoque planeado y la oportunidad de la auditoria y los hallazgos de auditoria significativos, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos durante nuestra auditoria.
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Fitch Centroamérica, S.A. y Subsidiarias

(Subsidiaria panameiia de Fitch Ratings Inc., corporacion domiciliada en Estados Unidos de

América)

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Activo

Activo corriente:
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas por cobrar
Otros activos

Total activo corriente

Activo no corriente:
Mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y
equipo de oficina — neto
Crédito mercantil
Impuesto sobre la renta diferido
Activo por derecho de uso — neto
Otros activos

Total activo no corriente
Total activo
Pasivo
Pasivo corriente:
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Pasivos de contratos
Impuesto sobre la renta por pagar
Pasivo por arrendamiento por pagar
Total pasivo corriente
Pasivo no corriente:
Obligaciones por beneficio de retiro voluntario
Bonificaciones por pagar a largo plazo
Obligaciones por arrendamiento

Total pasivo no corriente

Total pasivo

Notas

11

12

11

2020 2019
4,549,620 3,511,169
1,172,999 1,512,557

180,375 248,431
5,902,994 5,272,157
111,144 142,896
311,762 311,762
149,683 157,061
67,514 111,444
83,172 86,587
723,275 809,750
6,626,269 6,081,907
2,118,765 1,772,720
1,063,423 1,045,694
770,001 646,464
31,838 37,164
3,984,027 3,502,042
52,395 52,084

- 13,581

38,937 77,475
91,332 143,140
4,075,359 3,645,182

(Continta)



Fitch Centroamérica, S.A. y Subsidiarias

(Subsidiaria panameiia de Fitch Ratings Inc., corporacion domiciliada en Estados Unidos de
América)

Estados consolidados de situacion financiera

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2020 2019
Patrimonio: 13
Capital social pagado 1,169,958 1,169,958
Reserva legal 52,371 49,071
Utilidades retenidas 1,630,002 1,483,573
Pérdidas actuariales (9,438) (15,367)
Diferencia de cambio por conversion (291,983) (250,510)
Total patrimonio 2,550,910 2,436,725
Total pasivo y patrimonio S 6,626,269 S 6,081,907

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.



Fitch Centroamérica, S.A. y Subsidiarias
(Subsidiaria panameiia de Fitch Ratings Inc., corporacion domiciliada en Estados Unidos de
América)

Estados consolidados de resultados y otro resultado
integral

Por los afios terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Notas 2020 2019
Ingresos:
Ingresos por servicios de calificacion y
evaluacion crediticia S 2,900,497 S 2,973,301
Ingresos por servicios a companiias relacionadas 17 4,028,648 4,109,079
Total ingresos 6,929,145 7,082,380
Pérdida por deterioro 6 - (600,000)
Gastos de operacion 14 (4,465,402) (4,645,143)
Utilidad de operacion 2,463,743 1,837,237
Ingresos financieros 82,873 67,742
Utilidad antes de impuesto sobre la renta 2,546,616 1,904,979
Impuesto sobre la renta 15 (845,402) (775,487)
Contribucién especial plan de seguridad ciudadana 16 (67,912) (75,323)
Utilidad del afio 1,633,302 1,054,169
Otros resultados integrales, netos de impuestos
Partidas que no serdn reclasificadas posteriormente
a ganancias y pérdidas:
Diferencia de cambio por conversion (41,473) 13,140
Pérdida actuarial en provision de beneficios
empleados 5,929 (149)
Impuesto sobre la renta relativo a la gananciay
pérdida actuarial - 45
Otro resultado integral del afio, neto de
impuesto (35,544) 13,036
Total resultados integrales del afio S 1,597,758 S 1,067,205

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.



Fitch Centroamérica, S.A. y Subsidiarias

(Subsidiaria panamena de Fitch Ratings Inc., corporacion domiciliada en Estados Unidos de América)

Estados consolidados de movimientos en las cuentas de patrimonio

Por los afos terminados el 31 de diciembre de 2020 y 2019
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Capital social Diferencia de
pagado Reserva legal Utilidades cambio por Pérdidas
(Nota 13) (Nota 13) retenidas conversion actuariales Total
Saldos al 1 de enero 2018 S 1,169,958 S 47,215 1,331,260 S (263,650) S (15,263) S 2,269,520
Dividendos pagados - - (900,000) - - (900,000)
Diferencia de cambio por conversién - - - 13,140 - 13,140
Otros resultado integral - - - - (104) (104)
Traslado a la reserva legal - 1,856 (1,856) - - -
Utilidad del afio - - 1,054,169 - - 1,054,169
Saldos al 31 de diciembre de 2019 1,169,958 49,071 1,483,573 (250,510) (15,367) 2,436,725
Dividendos pagados - - (1,483,573) - - (1,483,573)
Diferencia de cambio por conversién - - (41,473) - (41,473)
Otros resultado integral - - - 5,929 5,929
Traslado a la reserva legal - 3,300 (3,300) - - -
Utilidad del afio - - 1,633,302 - - 1,633,302
Saldos al 31 de diciembre de 2020 S 1,169,958 S 52,371 1,630,002 $ (291,983) S (9,438) S 2,550,910

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.



Fitch Centroamérica, S.A. y Subsidiarias

(Subsidiaria panameiia de Fitch Ratings Inc., corporacion domiciliada en Estados Unidos de

América)

Estados consolidados de flujos de efectivo

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019

(Expresados en ddlares de los Estados Unidos de América)

Actividades operacionales:
Utilidad del afio
Ajustes por:
Gasto por impuesto sobre la renta

Contribucidn especial plan de seguridad ciudadana

Depreciacion
Beneficios a empleados
Retiro neto de activos fijos
Pérdida por deterioro
Cambios en capital de trabajo:
Cuentas por cobrar
Otros activos
Cuentas por pagar y gastos acumulados
Pasivos de contratos
Bonificaciones por pagar a largo plazo
Beneficios pagados por retiro voluntario

Efectivo provisto por las operaciones
Impuesto sobre la renta pagado

Efectivo neto provisto por las
actividades operacionales

Actividades de inversion:
Adquisicién de activo fijo

Efectivo neto usado en las actividades
de inversién

Actividades de financiamiento:
Dividendos pagados
Pago de arrendamiento

Efectivo neto usado en las actividades
de financiamiento

Aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo

Diferencia de cambio por conversion

Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afio

Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

Las notas adjuntas son parte integral de los estados financieros consolidados.

Notas

15
16

7,8
12

12

13
11

2020 2019
1,633,302 ¢ 1,054,169
845,402 775,487
67,912 75,323
61,109 60,198
7,761 7,886
1,886 1,889
- 600,000
339,558 1,777,154
2,453 (100,197)
184,042 (1,080,876)
17,729 (4,177)
(13,581) (23,797)
(1,521) (9,183)
3,146,052 3,133,876
(556,195) (626,078)
2,589,857 2,507,798
(2,058) (124,345)
(2,058) (124,345)
(1,483,573) (900,000)
(29,835) (32,922)
(1,513,408) (932,922)
1,074,391 1,450,531
(35,940) 6,748
3,511,169 2,053,890
4,549,620 $ 3,511,169




Fitch Centroamérica, S.A. y Subsidiarias
(Subsidiaria panameiia de Fitch Ratings Inc., corporacion domiciliada en Estados Unidos de
América)

Notas a los estados financieros consolidados

Por los afos terminados al 31 de diciembre de 2020y 2019
(Expresados en Ddlares de los Estados Unidos de América)

1. Constitucion y actividad econémica

Fitch Centroamérica, S.A. estd constituida bajo las leyes de la Republica de Panama. La direccién de sus
oficinas es No. 97, entre calle 71y 72, San Francisco, ciudad de Panama. La actividad principal de la compafiia
y sus subsidiarias es la prestacion de servicios de calificacidn y evaluacidn crediticia en la region de
Centroamérica y Panama.

La Compaiiia es una subsidiaria adquirida en un 91.12% por Fitch Ratings Inc., con domicilio de Estados Unidos
de América.

2. Politicas contables significativas

Las principales politicas contables utilizadas por la Compaiiia para la preparacién de sus estados financieros
consolidados se resumen a continuacion:

a. Declaracion de cumplimiento, Base de preparacion y presentacion

Los estados financieros consolidados adjuntos fueron preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF), emitidas por la Junta de Normas Internacionales de
Contabilidad (“IASB, por sus siglas en inglés”) vigentes al 31 de diciembre de 2020 las cuales incluyen las
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF), las Normas Internacionales de Contabilidad
(NIC), y las Interpretaciones emitidas por el Comité de Interpretaciones de las Normas Internacionales de
Informacién Financiera (CINIIF), o por el anterior Comité Permanente de Interpretacion (SIC) - adoptadas
por el IASB. Para estos propésitos fue utilizada la base de costo histérico. El costo histérico se basa
generalmente en el valor razonable de la contraprestacion dada por el intercambio de activos.

El valor razonable es el precio que se recibiria al vender un activo o se pagaria al transferir un pasivo en
una transaccion ordinaria entre participantes del mercado a la fecha de medicidn, independientemente
de si ese precio es directamente observable o estimado usando otra técnica de valuacion. Al estimar el
valor razonable de un activo o un pasivo, la Compafiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o
pasivo si los participantes del mercado toman en cuenta esas caracteristicas al valorar el activo o pasivo
a la fecha de medicidn. El valor razonable para propdsitos de medicion y/o revelacion en estos estados
financieros consolidados se determina sobre dicha base, a excepcidn de las transacciones de pagos
basados en acciones (los cuales se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2), transacciones de
arrendamiento (dentro del alcance de la NIC 17), y las mediciones que tengan algunas similitudes al valor
razonable pero no sean valor razonable, tales como el valor realizable neto en la NIC 2, o valor en uso en
la NIC 36.

Adicionalmente, para propdsitos de reporte financiero, las mediciones de valor razonable se categorizan
en tres niveles: 1, 2 o 3; dependiendo del grado en que la informacién para las mediciones de valor
razonable sea observable, y la significatividad de los mismos a la medicién del valor razonable en su
totalidad, segun se describen en la siguiente pagina:



Nivel 1: La informacién son precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos a los cuales puede acceder la Compaiiia a la fecha de medicidn.

Nivel 2: La informacidn es distinta a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, los cuales son
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: La informacidn es no observable para el activo o pasivo.

Los instrumentos de la Compaiiia no se han medido bajo las categorias antes mencionadas debido a que
no hay instrumentos que cuenten con dichas caracteristicas.

Algunas cuentas de los estados financieros consolidados se reclasificaron o agruparon para efectos de
presentacion, lo cual, no cambia la situacidn financiera, ni los resultados de operacién.

Responsabilidad de la Informacion, estimaciones contables realizadas y fuentes clave de incertidumbre
en las estimaciones

La informacidn contenida en estos estados financieros consolidados es responsabilidad de la Junta
Directiva y Administracidn de la Compafiia. Para la elaboracidn de los mismos, se han utilizado ciertas
estimaciones contables realizadas para cuantificar algunos de los activos, pasivos, ingresos, gastos y
compromisos que figuran registrados en ellos, con base en la experiencia y otros factores relevantes. Los
resultados finales podrian variar de dichas estimaciones.

Estas estimaciones contables son revisadas sobre una base continua. Las modificaciones a los estimados
contables son reconocidos de forma prospectiva, contabilizandose los efectos del cambio en las
correspondientes cuentas de ganancia o pérdida consolidadas del afio en que se efectian las revisiones
correspondientes.

Las estimaciones contables y sus fuentes clave de incertidumbre consideradas mas importantes para la
elaboracién de los estados financieros consolidados de la Compaiiia se refieren a:

- Pérdida crediticia esperada (Nota 2e).

- Vida util de mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y equipo de oficina (Nota 2g).
- Crédito mercantil — (Nota 2 h).

- Plan de beneficios por retiro voluntario - (Nota 2m).

Moneda funcional y transacciones en moneda extranjera

Moneda funcional y de reporte

Los registros contables de las compaiiias se mantienen en la moneda de curso legal de cada uno de los
paises, la cual es su moneda funcional. Los estados financieros consolidados se presentan en ddlares de
los Estados Unidos de América.

Saldos y transacciones

Las transacciones en moneda extranjera son convertidas a la moneda funcional utilizando los tipos de
cambio vigentes a la fecha de las transacciones o de la valuacién. Las ganancias o pérdidas por diferencial
cambiario resultante de la liquidacion de transacciones denominadas en moneda extranjera y de la

conversion a los tipos de cambio al cierre del periodo para los activos y pasivos en moneda extranjera se
reconocen en los resultados integrales del afio.
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Conversion de estados financieros

Los estados financieros separados de las compafiias estdn expresados en moneda oficial de cada pais la
cual es su moneda funcional y han sido convertidas a délares de los Estados Unidos de América con base
al siguiente procedimiento: el patrimonio fue convertido a tipos de cambios histdricos, los activos y
pasivos fueron convertidos a tipos de cambio a la fecha de cierre y las cuentas de resultado fueron
convertidas a tipos de cambios promedio del afio. El efecto de los procedimientos de conversion se
presenta en el patrimonio. Al 31 de diciembre de 2020y 2019, el tipo de cambio es como se muestra a
continuacion:

Pais 2020 2019
Guatemala Q.7.81 Q.7.70
Honduras L.24.09 L.24.63
Costa Rica €613.87 ¢573.07
Panama S1 S1

El Salvador S1 $1

Principio de consolidacion

Se consideran subsidiarias aquellas entidades en las cuales la Compaiiia tiene el poder de dirigir sus
politicas financieras y de operacion, lo cual esta generalmente acompafiado por la tenencia de mds de la
mitad de los derechos de voto. Los estados financieros de las subsidiarias se incluyen en los estados
financieros consolidados desde el momento en que se inicia el control y hasta que éste cese.

En el curso normal de sus operaciones, la Compafiia y sus subsidiarias tienen relaciones comerciales
entre si de acuerdo con su integracidn financiera y comercial. Todos los saldos y transacciones
importantes y cualquier ganancia no realizada proveniente de transacciones entre las subsidiarias han
sido eliminados en el proceso de consolidacion. Las pérdidas no realizadas son eliminadas también a
menos que la transaccidn posee evidencia de deterioro de un activo transferido. Las politicas contables
de las subsidiarias son consistentes con las politicas contables adoptadas por el Grupo.

Las Compaiiias incluidas en la consolidacion de estados financieros al 31 de diciembre de 2020y 2019, se
detallan a continuacién:

Nombre de la compaiiia Actividad Pais
Fitch Centroamérica, S.A. Calificadora de riesgo Panama
Fitch Centroamérica, S.A. - Sucursal El Salvador Calificadora de riesgo El Salvador
Fitch Centroamérica, S.A. - Sociedad Hondurefia Calificadora de riesgo Honduras
Fitch Centroamérica, S.A. - Sociedad

Guatemalteca Calificadora de riesgo Guatemala
Fitch Costa Rica Calificadora de Riesgo, S.A. Calificadora de riesgo Costa Rica

Instrumentos financieros

Los instrumentos financieros se definen como cualquier contrato que origina simultdneamente, un
activo financiero en una empresa y un pasivo financiero o un instrumento de patrimonio en otra
empresa. Los activos y pasivos financieros son reconocidos cuando la Compaiiia se transforma en una
parte de los acuerdos contractuales del instrumento correspondiente.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos inicialmente a su valor razonable mas los costos de

transaccién directamente atribuibles a la compra o emision de los mismos, excepto para aquellos
clasificados a su valor razonable con cambios en resultados, los cuales son inicialmente reconocidos a su
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valor razonable y cuyos costos de transaccion directamente atribuibles a su adquisicion o emisién, son
reconocidos inmediatamente en la ganancia o pérdida del periodo.

e.1 Activos financieros

Las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y dadas de baja en cuentas
utilizando el método de contabilidad de la fecha de la contratacién, en la cual se reconocen a la
mencionada fecha: a) el activo a recibir y el pasivo a pagar, y (b) la baja en cuentas del activo que se
vende, el reconocimiento del eventual resultado en la venta o disposicién por otra via, y el
reconocimiento de una partida a cobrar procedente del comprador.

A partir del 1 de enero de 2018, todos los activos financieros reconocidos dentro del alcance de la NIIF 9
son requeridos a ser posteriormente medidos al costo amortizado o valor razonable basado en el modelo
de negocios de la entidad para gestionar los activos financieros y las caracteristicas de los flujos de
efectivo contractuales de cada activo financiero (Nota 3).

Especificamente:

- Lasinversiones en instrumentos de deuda que son mantenidas en un modelo de negocios cuyo
objetivo es recuperar los flujos de efectivo contractuales, y que tengan flujos de efectivo
contractuales que corresponden solamente a pagos del principal e intereses sobre el saldo
remanente de principal (SPPI), son posteriormente medidos al costo amortizado utilizando el método
de la tasa de interés efectiva.

- Lasinversiones en instrumentos de deuda que son mantenidas en un modelo de negocios cuyo
objetivo es recuperar los flujos de efectivo contractuales y vender los instrumentos de deuda, y que
tengan flujos de efectivo contractuales que corresponden a SPPI, son posteriormente medidos al
valor razonable con cambios en otro resultado integral (VRCORI).

- Todos los otros instrumentos de o de patrimonio, son posteriormente medidos al valor razonable con
cambios en resultados (VRCR).

Las siguientes elecciones/designaciones irrevocables pueden ser aplicadas en el reconocimiento inicial
de un activo financiero sobre una base especifica:

- Elegir irrevocablemente el presentar los cambios en el valor razonable en otro resultado integral
(VRCORI), para una inversion en un instrumento de patrimonio que no es mantenida para negociar ni
es una contraprestacién contingente reconocida por un adquiriente en una combinacion de negocios
para la cual es aplicable NIIF 3; y

- Designar irrevocablemente un instrumento de deuda que cubre el criterio de costo amortizado o
valor razonable con cambios en otros resultados integrales (VRCORI), para presentar los cambios en
su valor razonable en resultados (VRCR), cuando hacerlo elimina o reduce significativamente una
incongruencia contable (referida posteriormente como opcion de valor razonable).

Deterioro de valor activos financieros: Se reconocen correcciones de valor por las pérdidas crediticias
esperadas (PCE) cuentas por cobrar comerciales, las cuales no son instrumento medidos a su valor
razonable con cambios en resultados (VRCR).

Con la excepcidn de los activos financieros comprados con deterioro de valor crediticio, las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) son medidas mediante una correccién de valor por pérdidas a una cantidad
igual a:

- Pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses (pérdidas crediticias esperadas que resulten
de los eventos de incumplimiento en el instrumento financiero que sean posibles dentro de los 12
meses siguientes a la fecha de presentacidn de los estados financieros consolidados, referidas como
Etapa 1); o
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- Pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida del activo (pérdidas crediticias esperadas
que resulten de todos los posibles eventos de incumplimiento durante la vida del instrumento
financiero, referidas como Etapa 2 y Etapa 3).

La correccion de valor por pérdidas para las pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo de
vida del activo es requerida para un instrumento financiero si el riesgo crediticio en ese instrumento
financiero se ha incrementado significativamente desde el reconocimiento inicial. Para todos los otros
instrumentos financieros, las pérdidas crediticias esperadas (PCE) son medidas a una cantidad igual a las
pérdidas crediticias esperadas (PCE) en los proximos 12 meses.

La Compaiiia eligié la politica de reconocer de las pérdidas crediticias esperadas (PCE) durante el tiempo
de vida del activo para todos los activos de contrato, todas las cuentas por cobrar comerciales y todas las
cuentas por cobrar de arrendamiento, incluyendo aquellas que contengan un componente financiero
significativo.

Las pérdidas crediticias esperadas (PCE) corresponden a la estimacion ponderada de probabilidades del
valor presente de las pérdidas crediticias. Estas se miden como el valor presente de la diferencia entre
los flujos de efectivo contractuales adeudados (o contractualmente exigibles en el caso de compromisos
de préstamos y contratos de garantia emitidos) a la Compaiiia, y los flujos de efectivo que la Compafiia
espera recibir resultante del promedio de multiples escenarios econdmicos futuros, descontados a la
Tasa de Interés Efectiva del activo correspondiente.

Para ello, la Compaiiia considera informacion razonable y con respaldo acerca de eventos pasados,
condiciones corrientes y prondsticos razonables y con respaldo de condiciones econdmicas futuras.

Activos financieros con deterioro crediticio: un activo financiero tiene un deterioro crediticio cuando
han ocurrido uno o mas eventos que tengan un impacto perjudicial en los flujos de efectivo futuros
esperados del activo financiero. Incluye, entre otros, datos observables acerca de los siguientes eventos:

- Dificultad financiera importante del deudor, emisor o prestatario;

- Incumplimiento del contrato, tal como un evento de mora o vencimiento;

- Concesiones otorgadas al deudor en consideraciones especiales, por razones econdmicas o
contractuales relacionadas con la dificultad financiera del deudor;

- Probabilidad que el deudor entre en bancarrota u otra reorganizacion financiera;

- Desaparicion de un mercado activo para el activo financiero a causa de dificultades financieras; o

- Compra de un activo financiero con un descuento significativo que refleja las pérdidas de crédito
incurridas.

Probablemente no sea posible identificar un solo evento discreto; en cambio, el efecto combinado de
varios eventos puede haber causado que el activo se considere con un deterioro crediticio.

Definicion de incumplimiento: La definicidn de incumplimiento se utiliza para medir el monto de
pérdidas crediticias esperadas (PCE) y en la determinacidn de si la correccion de valor por pérdidas se
basa en pérdidas crediticias esperadas en los proximos 12 meses o pérdidas crediticias esperadas
durante el tiempo de vida del activo, ya que el incumplimiento es un componente de la probabilidad de
incumplimiento (Pl) que afecta tanto a la medicién de pérdidas crediticias esperadas (PCE) como a la
identificacion de un aumento significativo en el riesgo crediticio.

La Compaiiia considera que lo siguiente constituye un evento de incumplimiento:
- Eldeudor presenta una mora de mas de 90 dias en cualquier obligacién de crédito importante con la
Compaiiia; o

- Es poco probable que el deudor pague sus obligaciones de crédito a la Compafiia en su totalidad.

La definicion de incumplimiento es apropiadamente adaptada para reflejar las diferentes caracteristicas
de los diferentes tipos de activos. Los sobregiros son considerados como en mora en el momento que el
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cliente ha incumplido un limite recomendado o ha sido informado de un limite menor que el saldo
pendiente actual.

Al evaluar si es poco probable que el deudor pague su obligacidn crediticia, la Compafiia toma en cuenta
tanto indicadores cuantitativos como cualitativos. La Compaiiia utiliza una variedad de fuentes de
informacion para evaluar el incumplimiento, que se desarrollan internamente o se obtienen de fuentes
externas.

Incremento significativo en el riesgo crediticio: La Compafiia supervisa todos los activos financieros que
estan sujetos a los requisitos de deterioro para evaluar si ha habido un aumento significativo en el riesgo
crediticio desde el reconocimiento inicial. Si hay un aumento significativo en el riesgo crediticio, la
Companiia mide las correcciones de valor en funcién el tiempo de vida del activo en lugar de las pérdidas
crediticias esperadas (PCE) en los préoximos 12 meses.

La politica contable de la Compafiia es no utilizar el recurso practico de que para los activos financieros
con riesgo crediticio "bajo" en la fecha de reporte se considera que no han tenido un aumento
significativo en el riesgo crediticio.

Como resultado, la Compaiiia monitorea todos los activos financieros que estan sujetos a deterioro por
un aumento significativo en el riesgo crediticio.

Al evaluar si el riesgo crediticio en un instrumento financiero ha aumentado significativamente desde el
reconocimiento inicial, la Compafiia compara el riesgo de que se produzca un incumplimiento en el
instrumento financiero a la fecha de presentacién de los estados financieros consolidados con base en el
vencimiento restante del instrumento, contra el riesgo de que ocurra un incumplimiento que se anticipd
para el vencimiento restante en la fecha de presentacidn actual cuando el instrumento financiero fue
reconocido inicialmente. Al realizar esta evaluacidn, la Compaiiia considera tanto informacion
cuantitativa y cualitativa que es razonable y soportable, incluida la experiencia histérica y prospectiva
disponible sin costo ni esfuerzo indebidos, con base en la experiencia histérica la Compafiiay la
evaluacién de crédito de expertos, si es necesario.

Dado que un aumento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial es una medida
relativa, un cambio dado, en términos absolutos, en la Pl sera mas significativa para un instrumento
financiero con una probabilidad de incumplimiento Pl inicial mas baja que en un instrumento financiero
con una mayor probabilidad de incumplimiento PI.

Como punto de partida, cuando un activo tiene mas de 30 dias en mora, la Compafiia considera que se
ha producido un aumento significativo en el riesgo crediticio, y el activo se encuentra en la Etapa 2 del
modelo de deterioro, es decir, el margen de pérdida se mide como la pérdida crediticia esperada (PCE)
durante el tiempo de vida del activo.

Modificacion y baja en cuentas de activos financieros: Una modificacion de un activo financiero ocurre
cuando los términos contractuales que rigen los flujos de efectivo de un activo financiero son
renegociados o de otra forma modificados entre el reconocimiento inicial y el vencimiento del activo
financiero. Una modificacion afecta a la cantidad y/o calendario de los flujos de efectivo contractuales ya
sea inmediatamente o en una fecha futura. Ademas, la introduccién o ajuste de los convenios existentes
constituirian una modificacion incluso si estos convenios nuevos o ajustados todavia no afectan los flujos
de efectivo de manera inmediata, pero puede afectar los flujos de efectivo dependiendo de si el
convenio se cumple o no (por ejemplo, un cambio para aumentar en la tasa de interés cuando se violan
los convenios).

Las Compaifiias analizan las deudas de clientes con dificultades financieras para maximizar el cobro y
minimizar el riesgo de incumplimiento. Extensiones de plazo son otorgados en los casos en que, aunque
el deudor ha hecho todos los esfuerzos razonables para pagar en virtud de los términos del contrato
original, existe un alto riesgo de incumplimiento o el incumplimiento ya ha ocurrido y se espera que el
deudor cumpla con los términos revisados.
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Cuando se modifica un activo financiero, la Compafiia evalua si esta modificacion da lugar a una baja en
cuentas. De acuerdo con la politica de la Compaiiia una modificacién da como resultado una baja en
cuentas del activo financiero cuando se dan lugar a términos sustancialmente diferentes a los
originalmente planteados, tanto desde el punto de vista cuantitativo como cualitativo.

En el caso de que el activo financiero sea dado de baja en cuentas, la correccidn de valor para las
pérdidas crediticias esperadas (PCE) se mide nuevamente en la fecha de baja en cuentas para determinar
el importe neto en libros del activo en esa fecha. La diferencia entre este valor en libros revisado y el
valor razonable del nuevo activo financiero con los nuevos términos da lugar a una ganancia o pérdida en
la baja en cuentas. El nuevo activo financiero tendra una correccién de valor medida con base en la
pérdida crediticia esperada (PCE) en los proximos 12 meses, excepto en raras ocasiones en que el nuevo
activo se considere originado con deterioro crediticio. Esto se aplica solo en el caso de que el valor
razonable del nuevo activo financiero se reconozca con un descuento significativo a su valor nominal
revisado porque sigue habiendo un alto riesgo de incumplimiento que no se ha reducido por la
modificacion. La Compaiiia monitorea el riesgo crediticio de los activos financieros modificados mediante
la evaluacion de informacidn cualitativa y cuantitativa, tales como si el deudor esta en mora bajo los
nuevos términos.

Cuando se modifican los términos contractuales de un activo financiero y la modificacién no da lugar a
una baja en cuentas, la Compafiia determina si el riesgo crediticio del activo financiero ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial, al comparar:

- La probabilidad de incumplimiento (PI) restante durante el tiempo de vida del activo estimada con
base en los datos en el reconocimiento inicial y los términos contractuales originales; contra

- La probabilidad de incumplimiento (PI) restante durante el tiempo de vida del activo en la fecha de
reporte financieros segun los términos modificados.

La Compaiiia da de baja en cuentas a un activo financiero solo cuando los derechos contractuales sobre
los flujos de efectivo del activo expiran (incluido el vencimiento que surge de una modificacién con
términos sustancialmente diferentes), o cuando el activo financiero y sustancialmente todos los riesgos y
beneficios de la propiedad del activo se transfiere a otra entidad. Si la Compaiiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la propiedad y continta controlando el activo
transferido, la Compafiia reconoce su participacion retenida en el activo y un pasivo asociado por los
montos que debe pagar. Si la Compaifiia retiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios de la
propiedad de un activo financiero transferido, la Compaifiia continta reconociendo el activo financiero y
también reconoce una obligacion garantizada para los ingresos recibidos.

Al darse de baja de un activo financiero en su totalidad, la diferencia entre el valor en libros del activo y
la suma de la contraprestacién recibida y por recibir, y la ganancia/pérdida acumulada reconocida en
otros resultado integral (ORI) y acumulada en patrimonio, se reconoce en la ganancia o pérdida neta del
periodo, con la excepcidon de aquellas provenientes de inversiones en instrumentos de patrimonio
designadas para ser medidas a valor razonable con cambios en otros resultados integral (VRCORI), donde
la ganancia/pérdida reconocida previamente en otros resultados integrales (ORI) no se reclasifica
posteriormente a la ganancia o pérdida del periodo.

Cancelaciones de activos financieros: Los activos financieros son cancelados cuando la Compaiiia no
tiene expectativas razonables de recuperar el activo financiero (ya sea en su totalidad o una parte de
ella). Este es el caso cuando la Compaiiia determina que el deudor no tiene activos o fuentes de ingresos
que podrian generar suficientes flujos de efectivo para reembolsar los montos sujetos a la cancelacidn.
Una cancelacidn constituye un evento de baja en cuentas. La Compaiiia puede aplicar medidas de
ejecucion a los activos financieros dados de baja. Las recuperaciones resultantes de las medidas de
ejecucion dan lugar a ganancias por deterioro.
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Presentacién de las correcciones de valor por las pérdidas crediticias esperadas (PCE): Las correcciones
de valor por las pérdidas crediticias esperadas (PCE) se presentan en el estado de situacion financiera
para activos financieros medidos al costo amortizado, como una deduccidn del valor en libros bruto de
los activos.

e.2 Pasivos financieros

Los pasivos financieros y los instrumentos de patrimonio se clasifican conforme al contenido de los
acuerdos contractuales pactados y teniendo en cuenta la sustancia econdmica del contrato.

Un pasivo financiero es una obligacion contractual de entregar efectivo u otro activo financiero o de
intercambiar activos financieros o pasivos financieros con otra entidad bajo condiciones que son
potencialmente desfavorables para la Compafiia, o un contrato que sera o puede ser resuelto con
instrumentos de patrimonio propios la Compaiiia, y es un contrato no derivado por el cual la Compaiiia
esta, o puede estar obligada, a entregar un nimero variable de sus propios instrumentos de patrimonio,
o un contrato derivado sobre patrimonio propio que serd o puede ser resuelto de otra manera que no
sea por el intercambio de una cantidad fija de efectivo (u otro activo financiero) por un nimero fijo de
instrumentos de patrimonio propio de la Compaifiia.

Un instrumento de patrimonio es un contrato que representa una participacion residual en el patrimonio
de la Compafiia una vez deducidos todos sus pasivos. La recompra de instrumentos de patrimonio
propios de la Compafiia se reconoce y se deduce directamente en el patrimonio. No se reconoce ninguna
ganancia/pérdida en ganancias o pérdidas en la compra, venta, emisidn o cancelacion de los
instrumentos de patrimonio propios de la Compaiiia.

Los pasivos financieros mantenidos por la Compaiiia se clasifican como pasivos financieros al valor
razonable con cambios en resultados o como otros pasivos financieros.

Otros pasivos financieros: Los otros pasivos financieros, incluyendo préstamos y obligaciones bancarias,
son registrados con posterioridad a su reconocimiento inicial al costo amortizado, utilizando el método
de la tasa de interés efectiva, reconociéndose el gasto de interés a lo largo del periodo correspondiente.

Baja en cuentas de pasivos financieros: La Compafiia da de baja en cuentas a los pasivos financieros
cuando, y solo cuando, las obligaciones de la Compaiiia son pagadas, canceladas o hayan expirado. La
diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacién pagaday
pagable se reconoce en resultados.

Cuando la Compaiiia intercambia con un prestamista/acreedor existente un instrumento de deuda en
otro con términos sustancialmente diferentes, tal intercambio se contabiliza como una cancelacion del
pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo financiero. De manera similar, la
Compaiiia contabiliza una modificacién sustancial de los términos de una obligacion existente, o parte de
ella, como una cancelacidn del pasivo financiero original y el reconocimiento de un nuevo pasivo. Se
supone que los términos son sustancialmente diferentes si el valor presente descontado de los flujos de
efectivo bajo los nuevos términos, incluyendo cualquier comisién pagada neta de cualquier comision
recibida y descontada utilizando la tasa efectiva original es por lo menos un 10% diferente del valor
presente descontado de los flujos de efectivo restantes del pasivo financiero original.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo se muestra al valor nominal en el balance. El efectivo y el
equivalente de efectivo incluyen dinero en caja, los depdsitos en cuentas bancarias y en otras
inversiones de corto plazo altamente liquidas adquiridas con plazos de vencimientos originales iguales o
inferiores a tres meses, asi como los sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son mostrados
dentro de los préstamos a corto plazo en el balance general, pero deducibles del efectivo y equivalentes
de efectivo en el estado de flujos de efectivo.
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i.

Mejoras a propiedades arrendadas, mobiliario y equipo de oficina
El mobiliario y equipo se mantiene registrado al costo de adquisicién menos la depreciacién acumulada.

La depreciacion se calcula bajo el método de linea recta con base en la politica global de Fitch, como se
menciona a continuacion:

Mobiliario 5 afios
Equipo de computo 3 aflos

El mobiliario y equipo adquirido hasta 2015, se deprecia por el método de linea recta, entre 4 y 10 afios
para el mobiliario y 5 afos para el equipo de computo.

Ciertas mejoras a propiedad arrendada se registran al costo y se deprecian bajo el método de linea recta
de acuerdo a la politica global de Fitch, con base en el menor entre la vida util estimada de los activos (15
afios) y el periodo del contrato.

Las ganancias o pérdidas resultantes de ventas o retiros de activos fijos son determinados al comparar el
producto de la venta con el valor en libros y se reconocen en los resultados del periodo en que se
realizan, asi como los gastos por reparaciones y mantenimiento que no extienden la vida util de los
activos.

Crédito mercantil

El crédito mercantil representa el excedente del costo de adquisicién sobre el valor razonable de los
activos netos de la compafiia adquirida a la fecha de adquisicién, asi como el costo de la adquisicion de
negocio representado por derechos de contratos de emisores. El crédito tiene una vida util indefinida y
se efectla una revisién de su deterioro anualmente. Cualquier deterioro identificado es reconocido en
los resultados integrales del periodo.

Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones a pagar por bienes y servicios que han sido recibidos en el curso
ordinario del negocio de parte de los proveedores. Las cuentas por pagar son clasificadas como pasivos
circulantes, si son exigibles en términos de un afio o menos a partir la fecha de los estados financieros.

Las cuentas por pagar comerciales son registradas inicialmente a su valor razonable y posteriormente
medidas al costo amortizado utilizando el método de interés efectivo.

Provisiones

Las provisiones son reconocidas cuando la compaiiia tiene una obligacion presente sea legal o implicita
como resultado de un evento pasado, es probable se requiera de un desembolso econdmico para
cancelar tal obligacién y su monto ha sido estimado de manera fiable. Las provisiones se registran al
valor presente de los flujos futuros esperados, utilizando una tasa de descuento antes de impuestos, que
refleje adecuadamente el valor del dinero en el tiempo y los riesgos especificos de la obligacion.

Impuesto a las ganancias

El gasto por impuesto sobre la renta, representa la suma del impuesto corriente y del impuesto diferido.
El impuesto sobre la renta corriente es determinado sobre la utilidad fiscal obtenida en el periodo. El
impuesto sobre la renta diferido se reconoce a partir de las diferencias entre los importes en libros de los
activos y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondientes. Los pasivos por
impuestos diferidos se reconocen para las diferencias temporarias significativas que se espera
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incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los activos por impuesto sobre la renta diferido, se
reconocen para las diferencias temporarias significativas que se espera reduzcan la ganancia fiscal en el
futuro, y cualquier pérdida o ganancia de capital no utilizadas. Los activos por impuesto sobre la renta
diferido se miden al importe maximo que, sobre la base de la ganancia fiscal actual o estimada futura, es
probable que se recuperen.

El importe neto en libros de los activos por impuesto sobre la renta diferido se revisa al cierre de cada
periodo y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias fiscales futuras. Cualquier ajuste se
reconoce en el resultado del periodo.

El impuesto sobre la renta diferido se calcula segun las tasas impositivas que se espera aplicar a los
resultados fiscales de los periodos en los que se espera realizar el activo por impuesto sobre la renta
diferido o cancelar el pasivo por impuesto sobre la renta diferido, sobre la base de las tasas impositivas
vigentes o que su proceso de aprobacidn esté practicamente terminado al final del afio.

Arrendamientos

La Compaiiia como Arrendatario - La Entidad evalla si un contrato contiene un arrendamiento en su
origen. La Entidad reconoce un activo por derechos de uso y un pasivo por arrendamiento
correspondiente respecto a todos los contratos de arrendamiento en los que sea arrendatario,
exceptuando los arrendamientos de corto plazo (plazo de 12 meses o menos) y los de activos de bajo
valor (como US$10,000). Para estos arrendamientos, la Entidad reconoce los pagos de renta como un
gasto operativo bajo el método de linea recta a través del periodo de vigencia del arrendamiento, a
menos que otro método sea mas representativo del patron del tiempo en que los beneficios econdmicos
proveniente del consumo de los activos arrendados.

Indemnizaciones y costo de pensiones
Plan de beneficios definidos

De conformidad con las regulaciones laborales vigentes, la sucursal de El Salvador tiene un plan de
beneficios definidos correspondiente a la obligacién derivada de la Ley Reguladora de la Prestacién
Econdmica por Renuncia Voluntaria. Conforme esta ley, los empleados que tengan, por lo menos 2 afios
de servicio continuo y efectivo tendrdn derecho a una prestacién econdmica equivalente a quince dias
de salario basico por cada afio de servicio, el cual no podra ser superior a dos veces el salario minimo
legal vigente del respectivo sector. Este beneficio estd vigente a partir del 1 de enero de 2015.

El pasivo reconocido en el balance general por beneficios post-empleo es el valor presente de las
obligaciones por beneficios definidos, se calcula anualmente por actuarios independientes con base en el
método de la unidad de crédito proyectada. El valor presente de la obligacion por beneficios definidos se
determina con base a una tasa de interés que toma en consideracion, entre otras cosas, las condiciones
del mercado, plazos de vencimiento que se aproximan a los términos de la obligacién por beneficios
post-empleo correspondiente.

Beneficios por terminacion

Las compensaciones que van acumuldndose a favor de los empleados segun el tiempo de servicio, de
acuerdo con las disposiciones del Cédigo de Trabajo vigente de los paises donde opera, pueden llegar a
pagarse en caso de despido con causa no justificada. La politica de la Compafiia es considerar las
erogaciones de esta naturaleza como gastos del ejercicio en que se reconoce la obligacién. Durante el
afio que termind el 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compaiiia no ha realizado pagos por este
concepto.

Plan de aportaciones definidas

Los costos de pensiones corresponden a un plan de beneficios por retiro de contribucién definida,
mediante el cual la Compaiiia y los empleados efecttian aportes a un fondo de pensiones administrado
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por una institucion especializada autorizada por el Gobierno de los paises donde opera. Para el caso de El
Salvador, las instituciones autorizadas son responsables conforme a la Ley de Sistema de Ahorro para
Pensiones, del pago de las pensiones y otros beneficios a los afiliados a ese sistema. La politica de la
subsidiaria en Costa Rica es reconocer las contribuciones como gastos al momento en que se realizan.

Deterioro de activos no financieros

Los activos que tienen una vida util indefinida no estan sujetos a amortizaciones y anualmente se
determina si ha tenido deterioro. El valor en libros de los activos sujetos a amortizaciones se revisa
periédicamente con el fin de determinar si hay alguna indicacion de deterioro. De haber tal indicacién, se
estima el monto recuperable de ese activo. La pérdida del deterioro se reconoce cuando el valor en
libros de un activo excede el monto recuperable o valor de uso; tal pérdida se reconoce en el estado de
resultados integrales. El monto recuperable de los activos equivale al monto mas alto obtenido después
de comparar el precio neto de venta con el valor en uso. El precio neto de venta equivale al valor que se
obtiene en una transaccién en condiciones de mercado, menos los costos necesarios estimados para
llevar a cabo la venta.

El valor en uso corresponde al valor actual de los flujos y desembolsos de efectivo futuro que se derivan
del uso continuo de un activo y de su disposicion al final.

Pasivo por contratos y reconocimiento de ingresos por servicios

A partir del 1 de enero de 2018, la Compaiiia aplica lo establecido en la NIIF 15 Ingresos de contratos de
actividades ordinarias procedentes de contratos con clientes.

La Compaiiia reconoce los ingresos de actividades ordinarias procedentes de contratos con sus clientes
(emisores y empresas clasificadas,) cuando (o a medida que) satisface las obligaciones de desempefio
mediante la transferencia de control de los servicios comprometidos. A la fecha de comienzo de cada
contrato, la Compaiiia determina si satisface las obligaciones de desempefio a lo largo del tiempo o
satisface las obligaciones de desempefio en un momento determinado. Los ingresos son medidos sobre
la base de la contraprestacion que la Compaiiia espera tener derecho a cambio de transferir los servicios
comprometidos con cliente, excluyendo los importes recaudados en nombre de terceros.

Los ingresos de actividades ordinarias de la Compafiia son obtenidos de las siguientes fuentes
principales:

Servicios de clasificacion de riesgo - La Compaiiia proporciona servicios de clasificacion de riesgo. Dichos
servicios se reconocen como una obligacion de desempefio cumplida a lo largo del tiempo. Los ingresos
son reconocidos por estos servicios basados en la medicion del progreso hacia el cumplimiento completo
de la obligacidn de desempefio. La Administracion ha evaluado que la medicion del progreso hacia el
cumplimiento completo de la obligacién de desempefio determinado como la proporcidn del tiempo
total transcurrido al final del periodo de reporte es una medida adecuada del progreso hacia la
satisfaccion completa de tales obligaciones de desempefio en virtud de la NIIF 15. El pago por los
servicios de clasificacion de riesgo no es adeudado por el cliente hasta que el servicio de clasificacién de
riesgo estd completo y, por lo tanto, un activo de contratos se reconoce durante el periodo en que el
servicio de clasificacidn de riesgo se realiza representando el derecho de la entidad a la contraprestacion
de los servicios ejecutados hasta la fecha. Cualquier monto previamente reconocido como un activo de
contratos, es reclasificado a las cuentas por cobrar comerciales en el momento en el cual se factura al
cliente. Cualquier pago recibido de algun cliente en exceso del monto no facturado reconocido como
activo de contratos, es reconocido como un pasivo de contratos.

Ingresos (gastos) por intereses - Los ingresos por intereses son reconocidos cuando es probable que la
Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con la transaccién y que el valor de los ingresos
puede ser medido con fiabilidad. Los mismos son acumulados sobre una base periddica tomando como
referencia el saldo pendiente de capital y la tasa efectiva de interés aplicable.
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3. Nuevas normas e interpretaciones emitidas internacionalmente

a.

Aplicacion de Normas Internacionales de Informacién Financiera nuevas y modificadas ("NIIF" o
"NIC") que son obligatorias para el afio en curso

En el afio en curso, la Compafiia implementd una serie de NIIF nuevas y modificadas, emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (“IASB” por sus siglas en inglés) las cuales son
obligatorias y entraron en vigor a partir de los ejercicios que iniciaron en o después del 1 de enero de
2020.

Impacto inicial de la aplicacién de la Reforma de la Tasa de Interés de Referencia (Enmienda a la IRS
9, NIC 39, y la NIIF 7).

En septiembre de 2019, el IASB emitié el documento Interest Rate Benchmark Reform (enmiendas a la
NIIF 9, NIC 39 e NIIF 7). Estas enmiendas, modifican requerimientos especificos de la contabilidad de
coberturas, para permitir que la contabilidad de coberturas continte para las coberturas afectadas
durante el periodo de incertidumbre antes de que la cobertura de items o instrumentos afectados por
la actual tasa de interés de referencia sea modificada como resultado de las reformas en marcha de la
tasa de interés de referencia.

Estas modificaciones son relevantes para la Compafiia dado que aplica contabilidad de cobertura a su
exposicion a tasas de interés de referencia. Los impactos por las modificaciones aplicadas a la
contabilidad de la Compafiia son como sigue:

. La Compaiiia tiene una tasa variable de deuda, indexada a IBOR, que cubre flujos de efectivo
usando swaps de tasa de interés.

. La Compaiiia ha emitido [Moneda B]-denominada a tasa fija de deuda, que cubre usando
coberturas de valor razonable a través de swaps de tasa de interés de [Moneda B]-fija a [Moneda
B] IBOR. Estas modificaciones permiten la continuacion de la contabilidad de coberturas aun
cuando en el futuro la tasa de interés de referencia, [Moneda B] IBOR, no pueda ser identificada
por separado. Sin embargo, esta exencion no se extiende al requerimiento de que el componente
de riesgo designado de tasa de interés continte siendo medida confiablemente. Si el riesgo no se
puede medir confiablemente, la relacion de la cobertura se suspende.

. La Compaiiia retendrd las ganancias o pérdidas acumuladas por la reserva de la cobertura de los
flujos de efectivo designados a flujos de efectivo que son sujetos a la Reforma de Tasa de Interés
de Referencia, aunque haya cierta incertidumbre sobre la Reforma de Tasa de Interés de
Referencia con respecto al tiempo y cantidad de las partidas cubiertas de flujos de efectivo. La
Compaiiia deberd considerar que no se espera que coberturas de flujos de efectivo a futuro
ocurran debido por otras razones que no son las de la Reforma de Tasa de Interés de Referencia,
las ganancias o pérdidas acumuladas seran inmediatamente reclasificadas a resultados.

Estas modificaciones no son relevantes para la compafiia.

Las modificaciones también introducen un nuevo requerimiento de revelacién por NIIF 7 para las
relaciones de cobertura que son sujetas a excepciones introducidas por la modificacién a la NIIF 9. La
nueva revelacion no es aplicable a la compaifiia.

Impacto inicial por las concesiones aplicadas a las Rentas bajo NIIF 16 debido a temas relacionados
con COVID-19

En mayo de 2020, el IASB emitié la modificacion a la NIIF 16, Concesiones de Renta Relacionadas a
COVID-19 que provee recursos practicos para las concesiones de renta de los arrendatarios que
ocurrieron como consecuencia directa del COVID-19, introduciendo asi un expediente practico para la
NIIF 16. El expediente practico permite a un arrendatario la eleccién de evaluar si una concesion de
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renta relacionada a COVID-19 es una modificacion de arrendamiento. El arrendatario que haga esta
eleccién debera contabilizar cualquier cambio en los pagos de renta resultantes por la concesion de
renta por COVID-19 aplicando la NIIF 16 como si el cambio no fuera una modificacion al
arrendamiento.

El expediente practico aplica solo a las concesiones de renta que ocurren por consecuencia directa
relacionada a COVID-19 y solo si las siguientes condiciones se cumplen:

a) Elcambio en los pagos por arrendamiento resulta en una consideracién que sea sustancialmente
la misma, o menor que, la consideracion del arrendamiento inmediatamente anterior al cambio.

b) Cualquier reduccidn en los pagos de arrendamiento solo afecta a los pagos debidos en o antes del
30 de junio de 2021 (una concesién de renta cumple esta condicion si resulta en una reduccion de
pagos antes del 30 de junio de 2021 o incrementa los pagos de arrendamiento después del 30 de
junio de 2021); y

¢)  No hay un cambio sustantivo en alguna otra clausula o condicién del arrendamiento.

Impacto en la contabilidad al aplicar la excepcion a los cambios en los pagos de arrendamiento

En el ejercicio, la Compaiiia no ha aplicado las modificaciones a la NIIF 16 debido a que no se presentd
un cambio significativo.

Impacto inicial de la aplicacién de otras NIIF nuevas y modificadas que son efectivas para los
ejercicios y periodos de reporte que comiencen a partir del 1 de enero de 2020

En el presente afio, son validas las modificaciones e interpretaciones a NIIF abajo mencionadas
emitidas por el Comité que son efectivas por el periodo de reporte que empiece a partir del 1 de enero
de 2020. La adopcidn no ha tenido algin impacto material en las revelaciones o en las cantidades de
estos estados financieros.

Modificaciones a las La Compaiiia no ha tenido que adoptar las modificaciones incluidas en

referencias del Marco ~ Modificaciones a las referencias del Marco Conceptual en las NIIF por

Conceptual en las NIIF ~ primera vez en este afio, dado que ya habia adoptado NIIF con
anterioridad. Las modificaciones incluyen enmiendas derivadas a las
normas afectadas que ahora se refieren al nuevo Marco Conceptual. No
todas las modificaciones, sin embargo, actualizan dichos pronunciamientos
con respecto a las referencias y frases del Marco Conceptual que se
refieren al Marco Conceptual revisado. Algunos pronunciamientos solo se
actualizan para indicar a que versién del Marco Conceptual hacen
referencia (el Marco Conceptual del IASC adoptado por el IASB en 2001, el
Marco Conceptual del IASB de 2010, o el nuevo y revisado Marco
Conceptual de 2018) o para indicar las definiciones de las normas que no
han sido actualizadas con las nuevas definiciones desarrolladas en el Marco
Conceptual revisado.

Las normas que han tenido modificaciones son NIIF 2, NIIF 3, NIIF 6, NIIF 14,
NIC 1, NIC 8, NIC 34, NIC 37, NIC 38, CINIIF 12, CINIIF 19, CINIIF 20, CINIIF

22,y SIC-32.
Modificaciones a la La Compaiiia no ha tenido que adoptar las modificaciones a la NIIF 3 por
NIIF 3 Definicién de un  primera vez en el afio, dado que ya habia adoptado NIIF con anterioridad.
negocio Las modificaciones aclaran que mientras que los negocios usualmente

tienen salidas, las salidas no son requeridas para un conjunto integrado de
actividades o activos para que califiquen como un negocio. Para que se
considere un negocio un conjunto de actividades o activos debe incluir,
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como minimo, entradas y un proceso sustantivo que conjuntamente
contribuyan a la creacidn de salidas.

La modificacion elimina la evaluacidn de si los participantes del mercado
son capaces de reemplazar alguna entrada o proceso y continuar con las
salidas. Las modificaciones también introdujeron una guia adicional que
ayuda a determinar si un proceso sustantivo ha sido adquirido.

Las modificaciones introdujeron una prueba de concentracién opcional que
permite una evaluacidn simplificada de si un conjunto adquirido de
actividades y activos no es un negocio. Bajo la prueba de concentracion
opcional, el conjunto adquirido de actividades y activos no es un negocio si
sustancialmente todos los valores razonables de los activos adquiridos son
concentrados en un mismo activo identificable o grupo de activos similares.

Las modificaciones son aplicadas prospectivamente a todas las
combinaciones de negocios o adquisicion de activos para los cuales la fecha
de adquisicidn es en o después del 1 de enero de 2020.

Modificaciones a la La Compaiiia ha adoptado las modificaciones a la NIC 1 y la NIC 8 en el afio.
NIClyalaNIC8 Las modificaciones hicieron la definicién “material” en las NIC 1 mas facil de
Definicién de entender y no se pretende alterar el concepto subyacente de materialidad
materialidad en las NIIF. El concepto de “oscurecer” la informacién material con

informacion inmaterial ha sido incluido como parte de la nueva definicion.

El umbral de la materialidad que influye en los usuarios ha sido cambiado
de ‘podrian influenciar’ a ‘razonablemente se espera que puedan
influenciar’.

La definicion de “material” en la NIC 8 ha sido reemplazada por una
referencia a la definicidn en la NIC 1. Ademas, el IASB modifico otras
normas y el Marco Conceptual para contener una definicion de “material”
para asegurar consistencia.

Normas NIIF nuevas y modificadas que atn no son efectivas

En la fecha de autorizacidn de estos estados financieros consolidados, la Compafiia no ha aplicado las
siguientes Normas NIIF nuevas y modificadas que se han emitido pero que aun no estan vigentes:

NIIF 17 Contratos de Seguro

NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada o
(modificaciones) negocio conjunto

Modificaciones a NIC 1 Clasificacion de los pasivos como corrientes o no corrientes.
Modificaciones a NIIF 3 Referencias al marco conceptual

Modificaciones a NIC 16 Propiedad, Planta y Equipo - antes de ser utilizados

Modificaciones a NIC 37 Contratos onerosos - costos de cumplir con un contrato

Mejoras anuales a NIIF ciclo  Modificaciones a NIIF 1 Primera adopcion de las Normas

del 2018 -2020 Internacionales de Informacion financiera, NIIF 9 Instrumentos

Financieros, NIIF 16 Arrendamientos y la NIC 41 Agricultura
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La administracion no espera que la adopcion de los estdndares antes mencionados tenga un impacto
importante en los estados financieros consolidados de la Compafiia en periodos futuros, excepto como
se indica a continuacion:

NIIF 17 Contratos de Seguro

La NIIF 17 establece los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion y divulgacién de los
contratos de seguro y reemplaza a la NIIF 4 Contratos de seguro.

La NIIF 17 describe un modelo general, que se modifica para los contratos de seguro con caracteristicas
de participacion directa, que se describe como el Enfoque de tarifa variable. El modelo general se
simplifica si se cumplen ciertos criterios al medir la responsabilidad de la cobertura restante mediante
el método de asignacion de primas.

El modelo general utilizara los supuestos actuales para estimar el monto, el tiempo y la incertidumbre
de los flujos de efectivo futuros y medird explicitamente el costo de esa incertidumbre, toma en cuenta
las tasas de interés del mercado y el impacto de las opciones y garantias de los asegurados.

En junio de 2020, el IASB emitid las modificaciones a la NIIF 17 para enfocarse en las preocupaciones e
implementacion de los cambios que se identificaron después de que la NIIF 17 fue publicada. Las
modificaciones difieren la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 (incorporando las modificaciones)
para al reporte anual que comience en o después del 1 de enero de 2023. Al mismo tiempo, el IASB
emitié una Extensién Temporal de Exencion para Aplicar NIIF 9 (Modificaciones a la NIIF 4) que
extiende la fecha de expiracidén de la excepcidn temporal para aplicar la NIIF 9 en la NIIF 4 para
periodos anuales empezando en o después del 1 de enero de 2023.

NIIF 17 debe ser aplicada retrospectivamente a menos de que no sea practico, en dado caso se
modificard el enfoque retrospectivo o se aplicara el enfoque del valor razonable.

De acuerdo con los requisitos de transicion, la fecha de la aplicacion inicial es el comienzo del periodo
de informe anual en el que la compafiia aplica la Norma por primera vez y, la fecha de transicién es el
comienzo del periodo inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacidn inicial.

Modificaciones a NIIF 10 e NIC 28 Venta o contribucion de activos entre un inversionista y su asociada
0 negocio conjunto

Las modificaciones a la NIIF 10 y la NIC 28 tratan con situaciones donde hay una venta o contribucién
de activos entre un inversionista y su asociada o negocio conjunto. Especificamente, las modificaciones
establecen que las ganancias o pérdidas resultantes de la pérdida de control de una subsidiaria que no
contiene un negocio en una transaccion con una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza
utilizando el método de participacion, se reconocen en el beneficio o pérdida de la controladora sélo
en la medida en que la participacion de los inversionistas no relacionados en esa asociada o empresa
conjunta. Del mismo modo, las ganancias y pérdidas resultantes de la remedicion de las inversiones
retenidas en cualquier antigua subsidiaria (que se ha convertido en una asociada o un negocio conjunto
que se contabiliza utilizando el método de capital) al valor razonable, se reconocen en el beneficio o
pérdida de la controladora anterior, sélo en la medida de la participacién de los inversionistas no
relacionados en la nueva asociada o negocio conjunto.

La fecha de entrada en vigor de las modificaciones aun no ha sido fijada por el IASB; sin embargo, se
permite la aplicacion anticipada. La administracion de la Compaiiia prevé que la aplicacién de estas
modificaciones puede tener un impacto en los estados financieros consolidados de la Compaiiia en
periodos futuros en caso de que tales transacciones surjan.

La compaiiia no tiene inversiones ni negocio en conjunto por lo que esto no es aplicable.
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Moadificaciones a NIC Clasificacion de Pasivos como Circulante y No-circulante

Las modificaciones a NIC 1 afectan solo a la presentacion de los pasivos como circulantes y no
circulantes en el estado de posicidn financiera y no por el monto o tiempo en el cual se reconoce
cualquier activo, pasivo, ingreso o gasto, o la informacién revelada acerca de esas partidas.

Las modificaciones aclaran que la clasificacién de los pasivos como circulantes y no circulantes se basa
en los derechos de la existencia al final del periodo de reporte, especifica que la clasificacidon no se ve
afectada por las expectativas acerca de si la compafiia va a ejercer el derecho de aplazar la cancelacion
del pasivo, explicar que existen derechos si hay convenios que se deban cumplir al final del periodo de
reporte, e introducir una definicion del ‘acuerdo’ para dejar en claro que el acuerdo se refiere a la
transferencia de efectivo de la contraparte, instrumentos de capital, otros activos o servicios.

Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente para periodos anuales que inician en o después
del 1 de enero de 2023, con la aplicacion anticipada permitida.

Moadificaciones a NIIF 3 - Referencia al Marco Conceptual

Las modificaciones actualizan NIIF 3 para que se pueda referir al Marco Conceptual 2018 en lugar del
Marco de 1989. También afiadieron un requerimiento que, para obligaciones dentro del alcance de NIC
37, un comprador aplica la IAS 37 para determinar si la fecha de adquisicidn es una obligacion presente
o existe como resultado a partir de un evento pasado. Por gravamenes que estén dentro del alcance de
CINIF 21 Gravdmenes, el comprador aplica IFRIC 21 para determinar si la obligacién da lugar a un
pasivo para pagar el gravamen que ocurrié en la fecha de adquisicidn.

Finalmente, las modificaciones agregan una declaracion explicita que el comprador no reconocera un
activo contingente adquirido de una combinacidn de negocios.

Las modificaciones son efectivas para las combinaciones de negocios cuya fecha de adquisicidn sea en
o después del periodo inicial del primer periodo anual iniciando en o después del 1 de enero de 2022.
Con opcion a aplicacion anticipada si la compafiia también aplica todas las otras referencias
actualizadas (publicadas junto con el Marco Conceptual) al mismo tiempo o anticipadamente.

Modificaciones a NIC 16 - Propiedad, Planta y Equipo - Antes de ser usados.

Las modificaciones prohiben la deduccion del costo de un activo de propiedad, planta o equipo
cualquier ingreso de vender el activo después de que esté listo para usarse, por ejemplo, ingresos
mientras el activo se lleva a la ubicacion y se realiza el acondicionamiento necesario para que sea
operable en la manera que esta destinado de acuerdo a la administracion. Por consiguiente, una
compaiiia debe reconocer esos ingresos por ventas y costos en resultados. La compafiia mide los
costos de esas partidas conforme a la NIC 2 Inventarios.

Las modificaciones aclaran el significado de ‘probar si un activo funciona adecuadamente’. Ahora NIC
16 especifica esto como una evaluacion en la cual el desempefio fisico y técnico del activo es capaz de
ser usado en la produccion o en el suministro de bienes o servicios, para renta u otros, o propdsitos
administrativos.

Si no se presenta por separado en el estado de resultados integrales, los estados financieros deberan
revelar las cantidades de ingresos y costos en resultados relacionados a partidas que no son una salida
por las actividades ordinarias de la compaifiia, en la linea de partida(s) en el estado de resultados
integrales donde se incluyan los ingresos y costos.
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Las modificaciones son aplicadas retrospectivamente, pero solo a las partidas de propiedad, plantay
equipo que son traidas a la ubicacién y condiciones necesarias para que sean capaces de operarse
como la administracion lo tiene planeado en o después del inicio del periodo en el cual se presentan los
estados financieros de la compafiia en los cuales aplique por primera vez las modificaciones.

La compainiia debera reconocer el efecto acumulado de la aplicacidn inicial de las modificaciones como
un ajuste al balance en las utilidades retenidas (o algiin componente de capital, que sea apropiado) al
inicio del primer periodo que se presente.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien el 1 de enero de 2022 con opcién de
aplicacion anticipada.

Estas modificaciones no son relevantes para la compafiia.
Moadificaciones a NIC 37 - Contratos Onerosos - Costos por Cumplir un Contrato

Las modificaciones especifican que los ‘costos por cumplir’ un contrato comprende los ‘costos
relacionados directamente al contrato’. Los costos que se relacionan directamente a un contrato
consisten de los costos incrementales y los costos por cumplir un contrato (ejemplo: mano de obra o
materiales) y la asignacidn de otros costos que se relacionen directamente para cumplir un contrato
(como la asignacion de la depreciacion a las partidas de propiedad, planta y equipo para cumplir el
contrato).

Las modificaciones aplican para contratos en los cuales la compafiia no ha cumplido aun con todas sus
obligaciones al inicio del periodo anual de reporte en los cuales la compafiia aplique por primera vez las
modificaciones. Los comparativos no deben reformularse. En cambio, la compafiia debe reconocer el
efecto acumulado de la aplicacion inicial de las modificaciones como un ajuste al balance en las
utilidades retenidas o alguin otro componente de capital, como sea apropiado, para la fecha de
aplicacidn inicial.

Las modificaciones son efectivas para periodos anuales que inicien en o después del 1 de enero de
2022, con opcidn de aplicacion anticipada.

Moadificaciones Anuales a las normas NIIF 2018-2020
Las Modificaciones Anuales incluyen la modificacidn a cuatro normas.
NIIF 1 Adopcion por Primera Vez de las Normas Internacionales de Informacion Financiera

La modificacion provee alivio adicional para la subsidiaria que adopta por primera vez después que su
matriz con respecto a la contabilidad por las diferencias acumuladas por conversién. Como resultado
de las modificaciones, una subsidiaria usa la excepcidn de NIIF 1: D16(a) ahora puede elegir mediar los
efectos acumulados por conversion de las operaciones extranjeras a valor en libros que serpia lo que se
incluye en los estados consolidados de la matriz, basado en la fecha de transicion de la matriz a NIIF, si
no hubo ajustes por los procedimientos de consolidacion y por los efectos de combinacion de negocios
en los que la matriz adquirid a la subsidiaria. Una eleccién similar esta disponible para una asociada o
negocio conjunto que usa la excepcion en NIIF 1: D16(a).

La modificacion es efectiva para periodos que inicien en o después del 1 de enero de 2022, con opcidn
de adopcidn anticipada.
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NIIF 9 Instrumentos Financieros
La modificacion aclara que al aplicar la prueba del “10%’ para evaluar si se debe dar de baja un pasivo
financiero, una compafiia incluye solo las cuotas pagadas o recibidas entre la compafiia (el prestatario)

y el prestador, incluyendo cuotas pagadas o recibidas por la compafiia o el prestador.

Las enmiendas son aplicadas prospectivamente a las modificaciones o cambios que ocurran en o
después de la fecha que la compaifiia aplica por primera vez la enmienda.

La modificacion es efectiva para periodos anuales que empiezan en o después del 1 de enero de 2022,
con opcion a aplicacion anticipada.

NIIF 16 Arrendamientos
Las modificaciones eliminan la figura del reembolso por mejoras a los arrendamientos.

Como las modificaciones a la NIIF 16 solo son con respecto a un ejemplo ilustrativo, no hay fecha de
inicio establecida.

Efectivo y equivalentes de efectivo

2020 2019
Caja S 413 S 421
Bancos 3,862,349 2,799,962
Equivalente de efectivo 686,858 710,786
Total efectivo y equivalentes de efectivo S 4,549,620 S 3,511,169

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, los equivalentes de efectivo estan constituidos por certificados de depésito
a plazo en colones costarricenses, emitidos por Scotiabank de Costa Rica, S.A., con un vencimiento a 90 dias
plazo, los cuales devengan una tasa de interés anual del 3.05% en colones costarricenses (5.48% en 2019).

Cuentas por cobrar

El saldo de las cuentas por cobrar al 31 de diciembre estaba integrado como sigue:

2020 2019
Emisores S 176,246 S 304,199
Partes relacionadas (Nota 17) 998,229 1,208,358
Estimacion de cuentas incobrables (1,476) -
Total cuentas por cobrar S 1,172,999 S 1,512,557

El periodo promedio de crédito otorgado a los clientes oscila en 30 dias, los saldos vencidos no generan
intereses.

La experiencia histdrica de la Compaiiia y las condiciones de negociacidn de los servicios mitigan la existencia
de pérdidas crediticias importantes.

La Administracion de la Compafiia determiné que la Pérdida Crediticia Esperada (PCE) correspondiente a las
cuentas por cobrar comerciales es no material, por consiguiente, no se registro.
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Crédito mercantil

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, el crédito mercantil por $311,762, corresponde a $11,762 de la

adquisicion de la subsidiaria en Costa Rica y $300,000 a derechos de contratos de emisores.

Durante el afio 2020 y 2019, la Compaiiia efectud una revision del monto recuperable del crédito mercantil,
teniendo en consideracion el estado actual de los derechos de los contratos de emisores.

En la revisién del afio 2019, se condujo al reconocimiento de una pérdida por deterioro de $ 600,000, que
registré en resultados, atribuyéndose en su totalidad a derechos de contratos de emisores. El monto
recuperable del crédito mercantil se calculé basandose en su valor de uso. La tasa anual de descuento
utilizada para calcular el valor de uso en el afio 2019 fue de 16%.

Mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y equipo de oficina - neto

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, los saldos de mejoras a propiedad arrendada, mobiliario y equipo de
oficina estaban integrados de la siguiente manera y presentada a continuacion:

Costo:
Saldos al 1 de enero de 2019
Adiciones
Retiros
Efecto de conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Adiciones

Retiros

Efecto de conversién

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Depreciacion:
Saldos al 1 de enero de 2019
Gastos por depreciacion
Bajas
Efecto por conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2019
Gastos por depreciacion

Bajas
Efecto por conversion

Saldo al 31 de diciembre de 2020

Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2019

Al 31 de diciembre de 2020

Activo por derecho de uso - neto

Mobiliario Otros
y equipo bienes Total
254,773 4,860 259,633
121,838 - 121,838
(37,209) (145) (37,354)
10,255 - 10,255
349,657 4,715 354,372
2,058 - 2,058
(13,437) (155) (13,592)
(10,560) - (10,560)
327,718 4,560 332,278
(211,311) (4,860) (216,171)
(23,473) - (23,473)
35,323 145 35,468
(7,300) - (7,300)
(206,761) (4,715) (211,476)
(30,991) - (30,991)
13,539 155 13,694
7,639 - 7,639
(216,574) (4,560) (221,134)
142,896 - 142,896
111,144 - 111,144

La Compaiiia arrienda un inmueble. El plazo del contrato de arrendamiento del edificio es de 3 afios. El
derecho de uso reconocido en el estado de situacidn financiera al 31 de diciembre de 2020, se integra como

sigue:
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10.

11.

Activos por derecho de uso
Costo:
Al 31 de diciembre de 2019
Efecto adopcion de NIIF 16
Efecto por conversidn

Al 31 de diciembre de 2020

Depreciacion acumulada
Al inicio de 2020
Gasto por depreciaciéon
Efecto por conversion
Al 31 de diciembre de 2020

Valor en libros
Al 31 de diciembre de 2020

Montos reconocidos en estado de resultados

Gasto por depreciacion del activo por derechos de uso
Gasto financiero causado por los pasivos por arrendamiento

Cuentas por pagar y gastos acumulados

Edificio

El saldo de las cuentas por pagar y gastos acumulados al 31 de diciembre se detalla a continuacidn:

Partes relacionadas (Nota 17)

Impuestos y retenciones por pagar

Bonos por pagar a funcionarios y empleados
Proveedores

Obligaciones por beneficios a empleados
Otras cuentas por pagar

Total cuentas por pagar y gastos acumulados

Pasivos de contratos

S 147,228
(16,573)
130,655
(35,784)
(30,118)
2,761
(63,141)
$ 67,514
2020

S 30,118
4,962

2020 2019
S 996,318 S 634,982
546,455 465,253
287,058 277,835
201,898 257,237
87,012 117,535
24 19,878
S 2,118,765 S 1,772,720

Los pasivos de contratos al 31 de diciembre de 2020 y 2019, por $1,063,423 y $1,045,694 respectivamente,
corresponden a anticipos recibidos de emisores por los servicios de calificacion que aun no han sido

devengados.

Pasivo por arrendamiento por pagar

Al 31 de diciembre de 2020y 2019, los cambios en el pasivo por arrendamiento que derivan de actividades de
financiamiento de acuerdo con el flujo de efectivo se integran como sigue:
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Saldo al 31 de enero de 2019 -
Efecto de adopcion de NIIF 16 S 114,639
Efecto por conversién -

Saldo inicial al 1 de enero de 2020 114,639
Gasto por interés de los pasivos por arrendamiento 4,961
Pagos de arrendamiento (34,796)
Efecto por conversién (14,029)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S 70,775

El total de pagos fijos futuros de los arrendamientos, se analiza como sigue:

Al 31 de
diciembre de
2020
A un afio S 31,838
Entre 1 afio y 3 afios 38,937
Mads de 3 afios -
Total S 70,775

Obligaciones por beneficio de retiro voluntario

El 31 de diciembre de 2020y 2019, en El Salvador la Compaifiia realizd un estudio actuarial para determinar la
obligacidn por la prestacion por renuncia voluntaria, la cual al 31 de diciembre de 2020 ascendié a $52,395
(552,084 en 2019). La obligacién antes indicada representa el valor actual de los beneficios futuros que recibiran
los empleados y fue determinado mediante el método de la unidad de crédito proyectada.

Las principales premisas usadas para propdsitos de las valuaciones actuariales son las siguientes:

2020 2019
Edad maxima de retiro 55/60 afios 55/60 afios
Tasa de incremento salarial 4% 1%
Tasa de descuento (Emisiones de bonos u obligaciones empresariales
de alta calidad) 3.05% 3.51%

Durante los afios terminados al 31 de diciembre la provisién por beneficios por retiro voluntario tuvo los
movimientos siguientes:

Saldo al 1 de enero de 2019 S 53,232
Costo corriente por beneficios 7,886
Pérdida actuarial 149
Pago de beneficios por renuncia (9,183)

(Continta)
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Saldo al 31 de diciembre de 2019 52,084

Costo corriente por beneficios 7,761
Pérdida actuarial (5,929)
Pago de beneficios por renuncia (1,521)
Saldo al 31 de diciembre de 2020 S 52,395

13. Patrimonio

a.

Capital social pagado

El saldo de capital social al 31 de diciembre, esta compuesto por:

2020 2019
Acciones comunes S 1,238,300 S 1,238,300
Capital pagado en exceso 166,660 166,660
Acciones en tesoreria (235,002) (235,002)
Total S 1,169,958 S 1,169,958

El capital social al 31 de diciembre de 2020 y 2019, esta representado por 12,383 acciones comunes de
valor nominal $100 cada una, totalmente suscritas y pagadas. Se mantienen 1,100 acciones en tesoreria
presentadas al costo de adquisicion.

Reserva Legal

La subsidiaria de Costa Rica constituye reserva legal para cumplir con el articulo 143 del Cédigo de
Comercio, que dispone un 5% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, para la formacién de la reserva
legal, hasta que alcance el equivalente al 20% del capital social de la subsidiaria. Al 31 de diciembre de
2020y 2019, la reserva legal era de $36,306 y $33,006, respectivamente.

La subsidiaria de Guatemala constituye reserva legal para cumplir con el articulo 36 del Cddigo de
Comercio, que dispone destinar un 5% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, para la formacion de la
reserva legal. Al 31 de diciembre de 2020y 2019, la reserva legal era de $15,692.

La sucursal de Honduras constituye reserva legal para cumplir con el articulo 32 del Cédigo de Comercio,
que dispone destinar un 5% de las utilidades liquidas de cada ejercicio, para la formacién de la reserva

legal. Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la reserva legal era de $373.

Utilidades retenidas

Con fecha 15 de diciembre de 2020, |la Junta General Ordinaria de Accionistas acordé distribuir
dividendos por $1,483,573.

Con fecha 13 de septiembre de 2019, la Junta General Ordinaria de Accionistas acordd distribuir
dividendos por $900,000.

14. Gastos de operacion

Los gastos incurridos durante el afio que terminé el 31 de diciembre se presenta en la siguiente pagina:
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2020 2019

Gastos de personal S 1,781,311 S 1,806,024
Calificaciones y evaluacién crediticia (Nota 17) 1,083,858 774,876
Regalias (Nota 17) 422,577 742,964
Otros servicios (Nota 17) 181,634 405,509
Honorarios 279,402 247,412
Gastos de viaje 147,154 70,021
Gastos de alquileres 44,642 53,753
Telecomunicaciones 34,020 46,139
Depreciacidn de activo de uso 30,118 36,149
Depreciacién 30,991 24,049
Otros gastos de operacion 429,695 438,247
Total gastos de operacién S 4,465,402 S 4,645,143

Los gastos de personal incurridos durante los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020y 2019, son los
siguientes:

2020 2019
Sueldos y prestaciones S 1,578,170 $ 1,605,924
Seguridad social 203,141 200,100
Total S 1,781,311 S 1,806,024

Gastos de impuesto sobre la renta

El gasto por impuesto sobre la renta correspondiente a los afios que terminaron el 31 de diciembre de 2020y
2019, ha sido calculada sobre la utilidad imponible de cada una de las compaiiias incluidas en la consolidacion
de los estados financieros y no sobre la utilidad del afio consolidada. De acuerdo con las leyes vigentes cada
compaiiia presenta su declaracion en forma individual.

Las tasas impositivas vigentes en los paises donde operan las companiias son las siguientes: El Salvador 30%;
Honduras 25%; Costa Rica 30%, Panama 25%, Guatemala 25%. El gasto por impuesto sobre la renta se
muestra a continuacién:

2020 2019
Impuesto sobre la renta corriente S (842,840) S (762,310)
Impuesto sobre la renta diferido (2,562) (13,177)
Total impuesto sobre la renta S (845,402) S (775,487)

a. Impuesto sobre la renta corriente

La tasa de impuesto usada para la reconciliacidn abajo detallada, es la tasa del 25% a la cual esta sujeta
Fitch Centroamérica, S.A., sobre las utilidades gravables en la jurisdiccion de Panama. Las operaciones de
la companiia panamefa que se realizan en el extranjero son exentas del impuesto sobre la renta en la
Republica de Panama.

El impuesto conciliado con la utilidad del ejercicio mostrada en el estado de resultados se detalla en la
siguiente pagina:
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2020 2019

Utilidad antes de impuesto 2,546,616 S 1,904,979
Impuesto sobre la renta 636,654 476,245
Mas efecto impositivo de
Gastos no deducibles 193,711 197,890
Menos efecto impositivo de:
Ingresos no gravables (190,762) (222,106)
Efectos por diferencial de tasas de impuestos en

compaiiias que consolidan 200,953 309,299
Sub total 840,556 761,328
Complemento de impuesto sobre la renta afio anterior 2,284 982
Impuesto sobre la renta corriente 842,840 S 762,310
Tasa efectiva 33% 40%

Impuesto sobre la renta diferido

El movimiento en las cuentas de activo por impuesto sobre la renta diferido se detalla a continuacion:

Montos reconocidos en:

Saldo al
inicio Resultados Patrimonio u otro Diferencial ialdos al final
del afio del afio resultado integral cambiario del afio
2020:
Bonificaciones S 126,040 $ 4,682 S - S (4,879) S 125,843
Vacaciones 7,582 2,143 - 9,725
Provision por retiro
voluntario 15,624 93 - 15,717
Provisiones 7,279 (8,944) - 63 (1,602)
Costo del sistema
contable 536 (536) - -
Total S 157,061 S (2,562) S - S (4,816) $§ 149,683
2019:
Bonificaciones S 139,494 S (18,784) - S 5330 $ 126,040
Vacaciones 9,090 (1,508) - - 7,582
Provision por retiro
voluntario 15,969 (390) S 45 - 15,624
Provisiones (1,300) 8,576 - 3 7,279
Costo del sistema
contable 1,607 (1,071) - - 536
Total S 164,860 S (13,177) $ 45 S 5,333 S 157,061

Contribucidn especial para la seguridad ciudadana

Con fecha 13 de noviembre de 2015, entré en vigencia el Decreto No. 161 relacionado con la contribucion
especial a los grandes contribuyentes para el plan de seguridad ciudadana, para todos aquellos contribuyentes
que obtengan rentas mayores a quinientos mil 00/100 ddlares ($500,000); los efectos de esta Ley duraran por
un periodo de 5 afos a partir del inicio de su vigencia. Al 31 de diciembre de 2020, el célculo efectuado por la
Compafiia para esta contribucién ascendié a $67,912.

32



17. Saldos y transacciones con partes relacionadas

Operaciones comerciales

Durante los afios terminados el 31 de diciembre, la Compaiiia realizd las siguientes transacciones significativas con
partes relacionadas, en el curso normal de sus operaciones:

2020 2019
Ingresos:

Ingresos por calificacidn y evaluacidn crediticia S 3,195,274 S 2,622,752

Otros servicios S 833,374 S 1,486,327
Gastos:

Regalias pagadas S 422,577 S 742,964
Otros servicios pagados S 181,634 S 405,509
Gastos por calificacidn y evaluacidn crediticia S 1,083,858 S 774,876

Regalias

Efectivo 1 de enero de 2006, la Compafiia firmd un acuerdo con Fitch Ratings Inc. para el uso de la marca
comercial, nombre comercial o de servicios e intangibles relacionados con la propiedad intelectual y el
derecho de la propiedad. Fitch Centroamérica. S.A. pagard un porcentaje de la facturacién neta de acuerdo a
lo establecido por Fitch Ratings Inc. Durante el afio 2020, Fitch Centroamérica, S.A. pagd en concepto de
regalias $422,577 (5742,964 en 2019).

Durante los afos que terminaron el 31 de diciembre de 2020y 2019, la Compafiia ha reconocido los siguientes
montos de compensaciones al personal gerencial clave:

2020 2019

Sueldo, salarios y compensaciones S 541,290 S 635,406

Producto de estas transacciones, y otras de menor importancia, se generaron los siguientes saldos por cobrar
y por pagar se detallan a continuacion:

Pais 2020 2019
Cuentas por cobrar:
Fitch Ratings Inc. Estados Unidos S 998,229  § 1,208,358
Cuentas por pagar:
Fitch Ratings Inc. Estados Unidos S 996,318 S 634,982

Los saldos por cobrar y por pagar no estdn garantizados y se estiman seran cobrados y pagados en efectivo.
No se han recibido ni otorgado garantias sobre los saldos antes indicados.

Al 31 de diciembre de 2020 y 2019, la Compafiia no ha otorgado garantias a entidades financieras por cuenta
de las compaiiias relacionadas.

La administracion considera, después de revisar y analizar los calculos, que el efecto del ajuste no es material
para considerar un registro por Pérdidas Crediticias Esperadas al cierre de 2020 y 2019, debido que los saldos
son menores a 30 dias. La pérdida crediticia esperada no genera un impacto material en los estados
financieros de la Compaifiia.
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Instrumentos financieros

a.

Categorias de Instrumentos Financieros

Los activos y pasivos financieros de la Compaiiia se componen de:

2020 2019
Activos financieros:
Medidos a costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo S 4,549,620 S 3,511,169
Cuentas por cobrar - emisores 176,246 304,199
Cuenta por cobrar a compaiiias relacionadas 998,229 1,208,358
Estimacion de cuentas incobrables (1,476) -
Total 5,722,619 S 5,023,726
Pasivos financieros:
Medidos a costo amortizado
Cuentas por pagar — proveedores S 201,898 S 257,237
Cuentas por pagar a compaiiias relacionadas 996,318 634,982
Pasivo por arrendamiento por pagar 70,775 114,639
Total S 1,268,991 S 1,006,858

Los préstamos y partidas por cobrar designados al valor razonable no poseen concentraciones
significativas de riesgo de crédito con respecto a éstas partidas. Al 31 de diciembre de 2020y 2019, las
cuentas por cobrar a emisores y compafiias relacionadas por valor de $1,172,999y $1,512,557,
respectivamente, representan la maxima exposicion al riesgo de crédito.

Riesgos financieros

La Compaiiia esta expuesta continuamente a riesgos de crédito, riesgos de liquidez y riesgos de mercado
(originados por tasas de cambio, tasas de interés y otros riesgos de precio). Estos riesgos son
administrados a través de politicas y procedimientos especificos establecidos por la Administracion
General.

La Administracidn financiera monitorea constantemente estos riesgos a través de reportes periddicos que
permiten evaluar los niveles de exposicion a los que se encuentra la Compaiiia.

Riesgos de mercado

Riesgo de tasas de cambio

Actualmente la Compafiia opera en El Salvador, Costa Rica, Honduras y Guatemala. Las operaciones de la
sucursal de El Salvador son expresadas en ddlares de los Estados Unidos de América y no existe exposicion
al riesgo cambiario. Las operaciones de la subsidiaria de Costa Rica son expresados en colones
costarricenses donde la Compainiia estd expuesta al riesgo cambiario; durante el afio 2020, el colén se
devalué en un 7.09% (devaluacién de 5.76% en 2019) respecto al délar de los Estados Unidos de América.
Las operaciones de la subsidiaria de Guatemala son expresadas en quetzales donde la Compaiiia esta
expuesta al riesgo cambiario; durante el 2020, el quetzal se devalué en un 1.23% (revalué en un 0.5% en
2019) respecto al ddlar de los Estados Unidos de América. Las operaciones en la sucursal de Honduras son
expresadas en lempiras donde la sucursal esta expuesta al riesgo cambiario; durante el 2020, el lempira se
revalud en un 2.11% (devaluacién de 1.22% en 2019) respecto al délar de los Estados Unidos de América.
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Como parte de su gestion del riesgo cambiario la Compafiia monitorea de manera periddica la evolucién
del tipo de cambio; sin embargo, no se mantiene formalmente documentado un analisis de sensibilidad
de la exposicion cambiaria debido a que la administracion de la Companiia considera que dicho andlisis
no es representativo, en virtud de la volatilidad de los tipos de cambio, ademas de lo dificil que es
realizar proyecciones de devaluacion en las circunstancias econdmicas actuales.

Riesgo de tasas de interés

El riesgo de tipo de interés es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros de un
instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de las variaciones en los tipos de interés de
mercado.

La Compaiiia no presenta riesgo de tasas de interés porque no mantiene préstamos bancarios.
Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se refiere a que la contraparte incumpla sus obligaciones contractuales resultando
en una pérdida financiera para la Compaiiia. Los instrumentos financieros que someten parcialmente a
la Compaiiia a concentraciones de riesgo de crédito consisten principalmente en efectivo y cuentas por
cobrar (emisores y compaiiias relacionadas).

Para la Administracion, el riesgo de crédito es bajo debido a que la Compaiiia realiza depdsitos e
inversiones en bancos e instituciones financieras con indicadores de solidez y solvencia normales o
superiores al promedio del mercado.

Riesgo de liquidez

La Administracion tiene la responsabilidad principal de la administracién del riesgo de liquidez, la cual
ha establecido politicas y procedimientos en cuanto al endeudamiento a corto, mediano y largo plazo.
La Compaiiia, a través de la Administracion General, administra el riesgo de liquidez mediante el
monitoreo de flujos de efectivo y los vencimientos de sus activos y pasivos financieros.

Administracion de riesgo de capital

La Compaiiia maneja su estructura de capital para asegurar que pueda continuar como empresa en
marcha, mientras se maximiza el retorno a sus accionistas a través de la optimizacion de los saldos
de endeudamiento y patrimonio.

La estructura de capital de trabajo de la Compaiiia esta constituida por cuentas por cobrar y pagar,
efectivo, y el patrimonio atribuido a los accionistas.

Valor razonable de instrumentos financieros

El valor razonable de un instrumento financiero corresponde al monto corriente al cual podria ser
intercambio entre partes interesadas, que no sea una liquidacion forzada. El valor razonable esta mejor
determinado con base a cotizaciones de precios de mercado.

Las estimaciones del valor razonable son efectuadas a una fecha determinada, con base en estimaciones
de mercado y en informacidn sobre los instrumentos financieros. Estos estimados no reflejan cualquier
prima o descuento que pueda resultar de la oferta para la venta de un elemento financiero particular a
una fecha dada. Estas estimaciones son subjetivas por naturaleza, involucran incertidumbre y mucho
juicio; por lo tanto, no puede ser determinada con exactitud. Cualquier cambio en los supuestos o
criterios puede afectar en forma significativa las estimaciones.
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20.

21.

Covid-19

La pandemia de COVID-19 y los esfuerzos de mitigacion de los gobiernos para intentar controlar su
propagacion, incluidas las restricciones de viaje y el cierre de negocios, han causado una perturbacion
econdmica significativa y han tenido un impacto adverso en la economia mundial. A la fecha de este informe,
la Compaiiia no se ha visto afectada negativamente por la pandemia y continuard monitoreando el impacto
potencial de la pandemia COVID-19 en su negocio. La Compafiia paso a trabajar desde casa a mediados de
marzo sin interrupciones en sus operaciones. La Compafiia esta abriendo oficinas gradualmente dependiendo
de diversas regulaciones gubernamentales y preocupaciones sobre la salud de los empleados. Fitch Group
permite que todos los empleados continlen trabajando desde casa hasta que haya mas certeza médica
disponible.

Eventos subsecuentes

La Compaiiia ha evaluado los eventos subsecuentes a partir del 31 de diciembre de 2020 para evaluar la
necesidad de registros o revelaciones potenciales en los estados financieros. Tales eventos fueron evaluados
hasta el 8 de marzo de 2021, fecha en la cual estos estados financieros se consideran disponibles para ser
emitidos.

Aprobacion de estados financieros

Los estados financieros consolidados correspondientes al afio terminado el 31 de diciembre de 2020, fueron

aprobados para su emisién por el Contralor Corporativo de Fitch Ratings para Latinoamérica, en fecha 8 de
marzo de 2021.
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