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FltChRatmgs Boletim 30: Negdcios Auxiliares e

Servicos Auxiliares

RESUMO EXECUTIVO

Objetivo: Definir "negécios auxiliares" e estabelecer o requisito de divulgacdo do Regulamento de CRA na
UE e do Regulation de CRA no Reino Unido (UK) com relacéo a "servicos auxiliares".

Aplicacéo: Equipe analitica global da Fitch Ratings e equipe de BRM global; a estrutura relacionada aos
requisitos de divulgagéo da UE e do UK se aplica a equipe analitica e a equipe de BRM de qualquer
CRA da UE, CRA Endossada da UE, CRA do UK ou CRA Endossada do UK.

Data de inicio
davigéncia: 14 de dezembro de 2020*

Versao: 4

Substitui: Boletim 30: Negdcios Auxiliares e Servigos Auxiliares (Versao 3, 31 de dezembro de 2018).

1. VISAO GERAL

Esta Politica estabelece a definicdo da Fitch Ratings de “negdcio auxiliar’, bem como os requisitos de divulgagéo
aplicaveis a cada CRA da UE, CRA Endossada da UE, CRA do UK ou CRA Endossada do UK com relacdo a
"servigcos auxiliares”, conforme definido no Regulamento de CRA da UE e no Regulamento de CRA do UK.

2. DEFINICOES

“BRM?” significa a equipe de Gestédo de Negdcios e Relacionamentos da Fitch Ratings.

“CRA da Uni&o Europeia (UE)” significa Fitch Ratings Ireland Limited (incluindo quaisquer de suas filiais (onde
quer que estejam)).

"Regulamento de CRA da UE" significa o Regulamento (EC) N°. 1060/2009 do Parlamento Europeu e do
Conselho de 16 de setembro de 2009 sobre agéncias de classificacdo de crédito (conforme alterado
periodicamente).

“CRA Endossada pela UE” significa qualquer uma das seguintes: Fitch Ratings, Inc, Fitch Ratings Ltd., Fitch
Ratings CIS Ltd., Fitch Australia Pty Ltd., Fitch Ratings Brasil Ltda., Fitch (Hong Kong) Ltd., Fitch Ratings Japan
Ltd., Fitch Mexico S.A. de C.V. ou Fitch Singapore Pte. (incluindo quaisquer de suas filiais, onde quer que estejam
localizadas).

“Analista Endossado pela UE" significa um analista baseado em uma CRA Endossada pela UE.

“Rating Endossado pela UE" significa um Rating Publico de escala internacional, onde o primeiro analista
relevante é um Analista Endossado pela UE.

“Fitch Group™ significa a Fitch Group, Inc. e suas subsidiarias e afiliadas.

“Fitch Ratings” significa, coletivamente, a Fitch Ratings, Inc. e cada uma de suas afiliadas de rating de crédito
gue emitir ratings sob o nome comercial “Fitch Ratings”.

1 As obrigacdes de CRA do UK contidos neste Boletim ndo entram em vigor até a conclusdo do periodo de implementagéo da saida do UK da UE, prevista para
31 de dezembro de 2020. Antes da concluséo do periodo de implementagéo, as entidades definidas como CRAs do UK devem ser tratadas como CRAs da UE.
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"Rating Publicos" - significa um "rating de crédito", conforme descrito nas Definicdes de Classificagdo da Fitch
Ratings, disponivel em seu website, www.fitchratings.com, que é publicado, ou se destina a ser publicado, pela
Fitch Ratings em seu site publico.

“RAC” significa um comunicado de acéo de rating.

“Entidade Classificada" significa (i) o emissor ou devedor com relacéo a qualquer titulo que tenha recebido um
Rating de Crédito da Fitch Ratings ou (ii) uma entidade a qual a Fitch Ratings tenha atribuido um Rating de Crédito.

"Terceiro Relacionado" significa o originador, organizador, patrocinador, provedor ou qualquer outra entidade
qgue interaja com a Fitch Ratings em nome da Entidade Classificada, incluindo qualquer pessoa direta ou
indiretamente vinculada a Entidade Classificada por controle..

“CRA do Reino Unido (UK)” significa a Fitch Ratings Ltd. e Fitch Ratings CIS Ltd. (incluindo quaisquer de suas
filiais (onde quer que estejam)).

"Regulamento de CRA do UK" significa Credit Rating Agencies (Amendment etc.) (EU Exit) Regulations 2019
(conforme alterado periodicamente).

“CRA Endossada pelo UK” significa qualquer uma das seguintes: Fitch Ratings, Inc, Fitch Ratings Ireland Limited,
Fitch Australia Pty Ltd., Fitch Ratings Brasil Ltda., Fitch (Hong Kong) Ltd., Fitch Ratings Japan Ltd., Fitch Mexico
S.A. de C.V. ou Fitch Singapore Pte. (incluindo quaisquer de suas filiais, onde quer que estejam localizadas).

“Analista Endossado pelo UK" significa um analista baseado em uma CRA Endossada pelo UK.

“Rating Endossado pelo UK" significa um Rating Publico em escala internacional, onde o primeiro analista
relevante é um Analista Endossado pelo UK.

3. NEGOCIOS AUXILIARES E SERVICOS AUXILIARES

3.1. Definicao de Negocios Auxiliares

O termo “negécios auxiliares” para a Fitch Ratings significa qualquer negécio que néo seja a prestagédo de
analise independente e opinides de rating sobre diversos riscos no mercado financeiro. Ao longo do tempo,
a Fitch Ratings desenvolveu e continuard a desenvolver novas escalas de rating, produtos de
monitoramento, produtos de pesquisa e outros servi¢os analiticos. Entretanto, essas novas escalas, produtos
e servigos sempre refletirdo a analise de risco independente da Fitch Ratings. As opinides de rating e outras
opiniBes da Fitch Ratings — por exemplo, ratings de crédito, rating assessments, credit opinions, scores e
outras medidas relativas a forcga financeira ou operacional — ndo abordam a adequacédo de qualquer tipo de
investimento ou o grau apropriado de risco para qualquer usudrio das opinides. Na elaboracdo de suas
opinides, a Fitch Ratings é indiferente aos graus de classificacdo ou avaliacao alcancados, e ndo sugere
nem alerta contra patamares individuais “alvo” de classificagdo ou avaliacdo. Consequentemente, a Fitch
Ratings n&o presta servicos de assessoria ou consultoria para qualquer entidade, pois tais servicos de
assessoria ou consultoria constituiriam negécios auxiliares.

3.2. Exemplos dos Negécios Principais da Fitch Ratings
Exemplos do negdcio principal da Fitch Ratings incluem, mas nao se limitam a:
- Atribuicdo e monitoramento de ratings publicos e privados;

- Emisséo de opinides em formatos diferentes de rating - por exemplo, avaliagdes de crédito, opinides
de crédito e scores;

- Emisséo de ratings preliminares, ratings a propostas de emisséo e ratings indicativos ou iniciais;
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- Emissdo de avaliagcbes de rating, que oferecam as entidades corporativas a oportunidade de
receber uma indicacdo do impacto que um determinado conjunto de eventos teria sobre seus
ratings ou avaliaces de crédito (por exemplo, uma aquisicao ou recapitalizacéo);

- Confirmacao de ratings existentes, baseada na proposta de uma acéo ou inércia;

- No contexto de operagfes financeiras estruturadas, oferecimento de feedback as partes da
operacdo com relacdo aos graus de rating, com base em informac®8es fornecidas pelas partes da
operagao e seus consultores;

- Desenvolvimento de modelos;

- Disseminacédo de RACs, relatorios de rating, relatorios analiticos e outras publicagdes, incluindo,
entre outros, metodologias, modelos, boletins informativos, comunicados e estudos do setor;

- Dialogo verbal e escrito regular com todos os participantes do mercado, incluindo, entre outros,
investidores, intermediarios, reguladores e a midia; e

- Organizar e participar de conferéncias, palestras e seminéarios educativos.

3.3. Requisitos do Regulamento de CRA da UE e do Regulamento de CRA do UK com relac&o a Servigcos
Auxiliares

Qualquer negécio auxiliar, conforme definido na Sec¢éo 3.1, realizado no Fitch Group, é fornecido por
empresas individuais fora da Fitch Ratings ou por divisdes especificas, todas sujeitas a Politica de Firewall
do Grupo Fitch - Segregacéo de Atividades de Classificacao de Crédito e, portanto, ndo apresentam conflitos
de interesse para a Fitch Ratings.

e Se uma divisdo especifica de uma CRA da UE ou de uma CRA Endossada pela UE fornecer
quaisquer servicos a uma Entidade Classificada ou a quaisquer Terceiros Relacionados da Entidade
Classificada, estes estéo sujeitos a definicdo de "servigos auxiliares”, conforme determinado pelo
Regulamento de CRA da UE, e a CRA da UE ou a CRA Endossada pela UE, conforme o caso,
deverao divulgar tais “servigos auxiliares” no RAC relevante da Entidade Classificada.

e Se uma divisdo especifica de uma CRA do UK ou de uma CRA Endossada pelo UK fornecer
quaisquer servicos a uma Entidade Classificada ou a quaisquer Terceiros Relacionados da Entidade
Classificada, estes estéo sujeitos a definicdo de "servigos auxiliares”, conforme determinado pelo
Regulamento de CRA do UK, e a CRA do UK ou a CRA Endossada pelo UK, conforme o caso,
deverao divulgar tais “servigos auxiliares” no RAC relevante da Entidade Classificada.

A equipe de BRM relevante da CRA da UE, da CRA Endossada pela UE, da CRA do UK ou da CRA
Endossada pelo UK onde o analista principal for baseado sera responsavel por garantir que tais divulgacfes
sejam feitas utilizando a linguagem de divulgac&o necessaria a equipe analitica relevante para inclusdo no
respectivo RAC.

4. DUVIDAS

Em caso de duvidas sobre esta Politica, entre em contato com a area de Assuntos Regulatorios, Politicas e
Procedimentos em RAPP@fitchratings.com.
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Responsavel: Susan Launi, Assuntos Regulatérios, Politicas e Procedimentos
Resumo das Alteracdes: Anexo A
Suplementos: Boletim 8 do Grupo Fitch: Politica de Firewall — Segregacéo de Atividades de

Rating de Crédito
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Anexo A
Resumo das Alteracdes
Data: 14 de dezembro de 2020
As seguintes alterac8es foram realizadas:

Substiuicdo de Rating de Crédito por Rating Publico.

Substituicdo de CRA Endossado por CRA Endossada pela UE e CRA Endossada pelo UK.

Substituicdo de Rating Endossado por Rating Endossado pela UE e Rating Endossado pelo UK.
Substituicdo de CRA da Fitch na UE por CRA da UE e CRA do UK.

Inclusdo das definicdes de Analista Endossado pela UE, Analista Endossado pelo UK e Regulamento de
CRA do UK.

e A definicdo de terceiro relacionado foi alterada para se alinhar com as definicbes do Regulamento de CRA
da UE e do Regulamento de CRA do UK.

A Secdao 3.3 foi expandida para incluir os requisitos de divulgacéo aplicaveis a uma CRA do UK ou uma CRA
Endossada pelo UK que forneceu servigos auxiliares a uma Entidade Classificada.

As alteracbes acima foram feitas a luz da conclusédo do periodo de implementacéo em relacdo a saida do Reino
Unido da UE (prevista para 31 de dezembro de 2020) e para incorporar definicbes padronizadas.
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