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1. Inledning

1.1 Bakgrund

Stiftelsen Radiohjalpen, i forkortad form bendmnd Radiohjalpen, vars beslutande organ ar

dess styrelse, har till uppgift att i samrad med Sveriges Television AB, Sveriges Radio AB

och Sveriges Utbildningsradio AB samordna bolagens insamlingsverksamhet samt att upplysa om
hjalpbehov.

Forutom appeller vid katastrofer bestar Radiohjalpens verksamhet av de aterkommande
insamlingarna Varldens Barn, Musikhjalpen och Kronprinsessans Victorias fond. Den storsta delen av
de insamlade medlen bestar av spontana gavor fran privatpersoner och foretag. Férutom det erhaller
Radiohjalpen ocksa pengar bl.a. via testamenten och Postens forsaljning av postogram.

1.2 Syfte med placeringspolicyn

En valdefinierad placeringspolicy ar ett styrinstrument och stddjer den interna kontrollen samt ar ett
hjalpmedel for de personer som arbetar med medelsforvaltningen. Radiohjalpens medelsforvaltning
bestdr bade av langsiktig kapitalférvaltning samt kortsiktig likviditetsférvaltning. Det avser dels férvaltning
av stiftelsekapital som kan anses ha en mycket ldng placeringshorisont, dels forvaltning av det egna fria
kapitalet med en medelfristig placeringshorisont samt férvaltning av dverskottskapital med kort
placeringshorisont.

Denna placeringspolicy ska delges de externa forvaltare och institut som férmedlar placeringarna, sa
att dessa ar informerade om vad som galler for Radiohjalpens medelsforvaltning.

1.3 MaAlsattning och realt avkastningskrav

Malsattning med medelsforvaltningen ar:

e Att pa ett kostnadseffektivt satt minimera de finansiella risker som uppstar i verksamheten.

e Att skapa en god avkastning med hansyn tagen till de riktlinjer som galler enligt denna
placeringspolicy.

e Att fortlopande bevaka och planera den dagliga verksamheten for att sakerstalla tillracklig
likviditet.

e Att uppratthalla en god intern kontroll genom effektiva rutiner.

Eftersom placeringshorisonten skiljer sig mellan férvaltningens tre delar, betyder det dven att det
reala avkastningskravet kommer att vara olika for respektive del. Forvaltningen av stiftelsekapitalet
har ett realt avkastningskrav pa 2,5 procent eftersom andelen aktier kan tillatas vara hog. Den
medelfristiga forvaltningen av stiftelsekapitalet har ett realt avkastningskrav pa 1,5 procent.
Avkastningskravet for 6verskottslikviditeten, till skillnad mot de tva andra delarna, formuleras som
ett nominellt avkastningskrav som motsvarar rantan pa ett vanligt bankkonto utan bindningstid.

14 Revidering av policyn

Placeringspolicyn ska I6pande hallas uppdaterad med hansyn till férdndrade forhallanden inom
Radiohjalpen och pa finansmarknaderna. Andringar av placeringspolicyn kan endast ske genom beslut
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av Radiohjélpens styrelse. Styrelsen kan ocksa genom beslut i varje sarskilt fall tilldta undantag fran
bestdmmelser i denna placeringspolicy. Placeringspolicyn ska ses dver arligen.

2. Ansvarsfordelning

2.1 Styrelsen

Styrelsen har det 6vergripande ansvaret for Radiohjalpens medelsforvaltning. Det aligger styrelsen:

e Att arligen faststalla Radiohjalpens placeringspolicy samt ta beslut i de fall revideringar
behover goras under aret.

e Att besluta om upphandling samt avveckling av diskretionar férvaltare.
e Att arligen utvardera medelsforvaltningen.

2.2 Generalsekreteraren

Radiohjalpens generalsekreterare, eller den generalsekreteraren utser, har det |I6pande ansvaret for
overgripande forvaltningsfragor. Denna person ansvarar for:

e Att den operativa forvaltningen av Radiohjalpens langsiktiga placeringar genomfors av
anlitad diskretionar forvaltare i enlighet med riktlinjerna i denna placeringspolicy.

e Att den operativa forvaltningen av Radiohjalpens Kkortsiktiga likviditetsforvaltning
genomfors i enlighet med riktlinjerna i denna placeringspolicy.

e Att utarbeta forslag pa forandringar i denna placeringspolicy.

e Att det finns administrativa rutiner for hur transaktioner ska genomféras och redovisas.

e AttI6pande utveckla rutiner for att vidmakthalla en god intern kontroll.

e Att till varje styrelseméte ta fram en rapport i enlighet med kraven i kapitel 8 i denna
placeringspolicy.

e  Attiodvriga fall informera styrelsen om viktiga omstandigheter som paverkar férvaltningen.

2.3 Diskretionar forvaltare

e Anlitad diskretionar forvaltare ansvarar for att kapitalférvaltningen sker i enlighet med
denna placeringspolicy.

e Anlitad diskretionar forvaltare ansvarar for att rapport om placeringarnas férdelning och
resultat sands till Radiohjalpen sa snart som mojligt efter varje manadsskifte.

3. Etiska riktlinjer

Radiohjalpen har som 6vergripande mal for medelsférvaltningen att avkastningen ska bidra till att
Radiohjalpen far finansiella resurser for att utféra sin verksamhet enligt stadgarna. Men god
avkastning, laga kostnader och valfungerande administration och kontrollsystem &r inte tillrackligt. Det
kravs ocksa att avkastningen skapas pa ett satt som inte strider mot stiftelsens grundlaggande
varderingar. Darfor behovs ocksa etiska riktlinjer for placeringarna.

Radiohjalpens intention ar att vid en placering ska det beaktas om foretagen, utdver lagstiftning,
foljer internationella riktlinjer och konventioner avseende manskliga rattigheter, arbetsvillkor,
milj6fragor och korruption.
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Vid varje enskild placering ska hansyn tas till att placerade medel inte anvands till vad som kan anses
som etiskt tveksamma andamal. Placeringar far inte goras i bolag dar mer an 5 procent av foretagets
férsaljning hanfor sig till produktion och/eller distribution av varor och tjanster inom kategorierna
vapen, militar utrustning, tobak, pornografi, spel’ och alkohol.

Alla placeringsprodukter maste provas mot de etiska riktlinjerna. Om det visar sig att nagot av de
féretag dar Radiohjalpen har finansiella placeringar inte uppfyller kraven i de etiska riktlinjerna ska
placeringen avyttras fortast mojligt.

4. Placeringar

4.1 Generella riktlinjer

Foljande generella riktlinjer galler for placeringsverksamheten:

Radiohjalpen har som policy att placera i

rantebarande vardepapper utgivna i svensk valuta eller fonder som placerar i
rantebdrande vardepapper utgivna i svensk valuta eller sakrad till svensk valuta,

svenska aktier, depabevis och aktierelaterade instrument eller fonder med svenska
eller utlandska aktier samt

kapitalskyddade strukturerade produkter.
Placering far ske i andelar i fond vars placeringsinriktning éverensstammer med denna
policy.
Placering far endast ske i svenska kronor. Exponering mot utlandsk valuta ar tillaten, men
sadan exponering ska valutasakras och betalningar ska ske i SEK.

Derivattransaktioner far endast goéras for att minska risken i portféljen, exempelvis for att
valutasdkra exponering mot utlandsk valuta.

Tillgangarna i portféljen far inte beldnas.
Upplaning i placeringssyfte ar ej tillaten.
Inlaning och vardepappersaffarer far goras i svensk bank eller annan institution vilken star

under Finansinspektionens tillsyn och har erforderliga tillstand enligt 2 kap. 1-4 §§ Lag
(2007:528) om vardepappersmarknaden.

Portféljens tillgangar ska forvaras hos vardepappersinstitut som har Finansinspektionens
tillstand att ta emot vardepapper for férvaring enligt 2 kap. 1-4 88 Lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden.

4.2 Finansiella risker

Féljande finansiella risker ar identifierade inom Radiohjalpens férvaltning:

Kreditrisk, risken att Radiohjalpen inte far tillbaka sin placering inklusive upplupen ranta pa grund av
att motparten far betalningssvarigheter eller gar i konkurs.

Rdnterisk, risken att en ranteférandring minskar marknadsvérdet i utestaende rantebarande tillgangar.

1 Definition enligt ISS-Ethix: Med spel avses verksamhet dar pengar satsas pa en tavling eller ett event sdsom sport,
kort- och tarningsspel, spelmaskiner och lotterier.
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Likviditetsrisk, risken att en placering inte vid behov av likvida medel inom for placeringen normal
omsattningstid kan omséttas pa marknaden utan att stora forluster i marknadsvardet uppstar.

Marknadsrisk, handlar till exempel om konjunktur, varldshandelser, rantor och tillgang pa ravaror och
kapital. Aven kallat systematisk risk. marknadsrisk risken for att ett resultat, eget kapital eller vérde
minskar pa grund av forandringar i riskfaktorer pad finansiella marknader, och alltsd tex
aktieplaceringar.

Valutarisk, risken att en placering i utlandska tillgangar minskar i varde till foljd av valutakurséndringar.
Exponering mot utlandska tillgdngar denominerade i utlandsk valuta ar tillaten, men sadan exponering
ska valutasakras.

4.3 Rante- och kreditrisken i placeringsportfoljen

4.3.1 Langsiktig forvaltning av stiftelsekapital och det fria egna kapitalet

e Radiohjalpens stiftelsekapital ska placeras langsiktigt. Forutom dessa medel far aven
Radiohjalpens sparade egna kapital placeras langsiktigt.

e Placering far ske i svenska rantebarande vardepapper och realranteobligationer samt
rantefonder vars placeringsinriktning i allt vasentligt &verensstammer med
bestammelserna i denna placeringspolicy.

e Inom ramen for den diskretionara forvaltningen far portféljens medel &ven placeras i
svenska aktier, depabevis, aktiefonder, aktierelaterade instrument eller fonder med
svenska eller utldandska aktier. Med aktierelaterade instrument avses aktivt forvaltade
fonder, aktieindexfonder, bérshandlade fonder (ETF:er) samt olika typer av instrument fér
att na aktieindexexponering. Vardepappersfonderna ska félja UCIT-reglerna.

e Inga placeringar i rantebarande instrument

e Tilldtna emittenter ar svenska staten, landsting och kommuner, svenska banker och
bolaneinstitut, utlandska banker samt foretag.

e | detfall investering gérs inom ramen fér fonder ska fondens genomsnittliga duration inte
vara langre an 5 ar.

e Idefallinvestering gérs inom ramen for fonder ska fondens genomsnittliga kreditrisk vara
lagst BBB.

4.3.2 Likviditetsforvaltning

e Radiohjalpens likvida medel ska placeras kortsiktigt. Forutom dessa medel far aven
Radiohjalpens sparade egna kapital placeras kortsiktigt.

e Placering far ske genom bankinlaning, i rantebarande vardepapper samt i rénte- och
obligationsfonder.

e Enskilda placeringar far inte ha en |6ptid 6verstigande 3 ar.
e Portféljens genomsnittliga duration far vara max 1 ar.

e Tilldtna emittenter ar svenska staten, landsting och kommuner, svenska banker och
bolaneinstitut, utlandska banker samt foretag.

e Inga placeringar i strukturerade produkter och derivatinstrument ar tillatna.

e | detfall investering gérs inom ramen for fonder ska fondens genomsnittliga duration inte
vara langre an 1 ar.
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e Idetfallinvestering gors inom ramen for fonder ska fondens genomsnittliga kreditrisk vara
lagst A.

e Lagsta tillatna kreditrisk for inlaning i bank och 6vriga korta placeringar utanfér ramen for
fonder ar A-2/P2. Upp till 30 000 000 kr far &ven placeras pa konto hos bank med
kreditrating lagst BBB. | de fall avkastningen pa de alternativ som den diskretionara
forvaltaren erbjuder for kortfristiga placeringar ar lagre an den avgift som Radichjalpens
betalar for medelsforvaltningen far beloppet som placeras pa bank med kreditrating lagst
BBB 6ka, med begransningen att det alltid ska finnas likvida medel tillgangligt till den
I6pande verksamheten.

Med kreditrisk avses kreditrating utfardad av kreditratinginstitutet Standard & Poor s eller Moody s.
| de fall sddan rating inte finns att tillga, exempelvis inom féretagsobligationer, godkanns kreditrating
motsvarande ovanstdende kreditinstituts kriterier utfardad av annan aktor, s.k. skuggrating. Som
annan aktor godtas ndgon av de svenska storbankerna, Handelsbanken, Nordea, SEB eller Swedbank.
Kreditrating fran tillforlitlig aktor ska finnas for samtliga vardepapper i ranteportfdljen.

Infor varje styrelseméte ska samtliga permittenters kreditrating kontrolleras. Om en emittent har lagre
kreditrating an vad som ér tillatet enligt ovan ska innehavet avyttras fortast majligt. Undantaget ar da
detta skulle medféra stor marknadsvardesforlust pa grund av radande marknadssituation. Styrelsen
har mojlighet att besluta om undantag fran bestammelserna i denna placeringspolicy. Ett sddant beslut
ska dokumenteras.

4.3.3 Tillatna placeringar avseende enskilda placeringar inom den langsiktiga kapitalférvaltningen
och likviditetsférvaltningen

For att begransa kredit- och likviditetsrisk far endast féljande placeringsalternativ anvandas for
enskilda placeringar utanfor fond. NedanstGende limiter géller sammantaget for samtliga tre delar i
kapitalforvaltningen.

Tabell 1: Limiter

Lantagare Limit, max av totaltlLimit, max per|Rating, lagst
kapital emittent

Svenska staten & kommuner 100 % 100 % --

Svenska statsagda bolag 50 % 25% --

Svenska banker & bostadsinstitut 75 % 50 % A-

Utldndska banker 50 % 25% A+

Féretag & institutioner 50 % 25% BBB

5. Fordelning av diskretionart forvaltat kapital mellan olika tillgangsslag

Den diskretiondra forvaltningen av de langsiktiga tillgdngarna styrs av en normalportfol].
Normalportfoljen visar den strategiska fordelningen av de olika tillgangsslagen uttryckt som andel av
portféljens totala marknadsvarde samt respektive tilldtna avvikelse fran normalvardet.
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Utgangspunkten for en portfoljkonstruktion ar ett langsiktigt mal med angiven riskniva. Med dessa

hornstenar kan sedan en portfolj med tillgdngsslag konstrueras.

For att fran tid till annan kunna faststalla den optimala sammansattningen av normalportféljen
behover foéljande faktorer beaktas:

e  Forvantad langsiktig avkastning for varje tillgangsslag.
e  Forvantad risk for varje tillgangsslag.
e Samvariation i avkastning mellan respektive tillgangsslag
e  Mal och riskbegransningar for forvaltningen med hansyn till verksamheten.

Procenttalen i féljande tabeller anger lagsta och hogsta andel som respektive tillgangsslag vid varje
tidpunkt far utgora av portféljens totala marknadsvarde med beaktande av vid varije tillfalle rddande
pris-, kurs- och réntenivaer. Nedanstdende tabeller beskriver normalportféljen for respektive del i stiftelsens

kapital.

Tabell 2: Normalportfélj for stiftelsekapital

Tillgangsslag Normallage % | Minimum % Maximum % amforelseindex
Rantebarande vardepapper 40 30 50

- varav ftg.obl (20) (10) (30) NOMX CREDIT SEK

- varav trad rante (20) (10) (30) OMRXBOND 1-3 ar
Aktier 60 50 70 OMXSCAPGI
Totalportfolj 100 20% NOMX CREDIT SEK

20% OMRXBOND 1-3

60% OMXSCAPGI

Notera att traditionella ranteplaceringar och foretagsobligationer ska ses sammantaget samtidigt som

det finns individuella limiter.

Tabell 3: Normalportfoélj for det fria egna kapitalet

Tillgangsslag Normallage % | Minimum % Maximum % amforelseindex
Rantebarande vardepapper 65 55 75
- Varav ftg.obl (30) (20) (40) 30 % NOMX CREDIT SEK
- Varavtrad rante (35) (25) (45) 35% OMRXBOND 1-3
Aktier 35 25 45 OMXSCAPGI
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Totalportfolj 100 30 % NOMX CREDIT SEK

35 % OMXSCAPGI

35% OMRXBOND 1-3

Tabell 4: Normalportfélj for 6verskottslikviditet

Tillgangsslag Normallage % | Minimum % Maximum % amforelseindex
Rantebarande vardepapper 100 90 100 OMRX T-bill
Kassamedel 0 0 10 OMRXT-bill
Totalportfolj 100 100% OMRX T-bill

Vid berdkning av portféljens varde och limit ska portféljens tillgdngar vérderas med ledning av gallande
marknadsvarde. Detta stams av halvarsvis. Skalig hansyn ska tas till den risk som 6verskridandet
innebar for portféljen som helhet, Motsvarande galler om limit underskrids, varvid tillgangar avskaffas
sa snart det lampligen kan ske, dock senast inom tre manader.

6. Vardepapper erhallna genom donation och gava

Vardepapper och 6vriga tillgangar erhalina genom donation och gava ska likvideras sa snart det ar
praktiskt mojligt. Undantaget detta ar om det finns forbehall att donerade medel inte far avyttras eller
om det finns forbehall avseende hur donationen far placeras. Savida sadana forbehall inte direkt
strider mot 6vriga direktiv i denna policy sa bor sddana forbehall tillgodoses. Skulle forbehallen sta i
strid med denna placeringspolicy ska man avsta donationen. Beslut om att avsta en donation ska fattas
av styrelsen och dokumenteras.

7. Intern kontroll

Den interna kontrollen ska sakerstalla att forvaltningen sker inom ramen for faststalld placeringspolicy
samt foérebygga oavsiktliga eller avsiktliga fel i de administrativa rutinerna. Det ar av yttersta vikt att ha
en god intern kontroll av medelsforvaltningen for att i mojligaste man undvika att forluster uppstar pa
grund av felaktig hantering. Detta omfattar bl.a. rutinbeskrivningar, befattningsbeskrivningar och en
regelbunden intern rapportering rérande hur medelsférvaltningen bedrivs. Generalsekreteraren
ansvarar for att [6pande utveckla rutiner for att vidmakthalla en god intern kontroll.

8. Rapportering

Radiohjalpens ekonom ska till varje styrelsemote uppratta en finansrapport innehallandes:

e Forteckning pa innehav av enskilda vardepapper med uppgift om placeringarnas
anskaffningsvarde, marknadsvarde, emittenternas kreditrating samt uppgift om
eventuella awikelser fran denna placeringspolicy.

e Rapport fran diskretionar forvaltare avseende de forvaltade medlen.
e Rapport fran extern forvaltare avseende kortsiktigt placerade medel i fonder.
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8.1 Rapportplan

Tabell 5: Rapportplan

Finansrapport Styrelsen 4 -5 ganger per ar | Finansiell Infor styrelsemote
controller

Uppdatering av Styrelsen 1 gang per ar Finansiell Infor styrelsemotet

placeringspolicy controller i november
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