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FORVALTNINGSBERATTELSE RAPPORTPERIODEN 1 JAN - 31 DEC 2022

MFEX Mututal Funds Exchange AB - Koncernen (Miljoner Euro) 2022 2021
RORELSENS INTAKTER 59,7 58,7
RORELSENS KOSTNADER -134,6 -81,9
EBITDA -6,1 -7,3
RORELSERESULTAT -74,9 -23,2
ARETS RESULTAT -68,7 -19,3
MFEX Mututal Funds Exchange AB - Moderbolaget (Miljoner Euro) 2022 2021
RORELSENS INTAKTER 44,4 41,0
RORELSENS KOSTNADER -63,3 -53,0
EBITDA -4,5 -7,6
RORELSERESULTAT -18,9 -19,1
ARETS RESULTAT -15,3 -16,8

Koncernens struktur

MFEX Mutual Funds Exchange AB (nedan kallat "MFEX” eller “"moderbolaget”) upprattar koncernredovisning fér MFEX-
koncernen och ar holdingbolag fér MFEX France SA, MFEX Luxembourg S.A., MFEX Suisse SA, MFEX Singapore Pte. Ltd.,
MFEX Malaysia SDN. BHD., MFEX Hong Kong Limited, Global Fund Watch GFW AB och Fondab AB. MFEX ar ett helagt
dotterbolag till Euroclear SA/NV.

Information om verksamheten
MFEX Mutual Funds Exchange AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB (MFEX) och dess dotterbolag, ar en global fond distributions plattform. MFEX erbjuder en
komplett 16sning for fond-handel, -férvaring, distributions tjanster, datalésningar och regulatoriska tjénster.

Finansiella institutioner och fondbolag anvander MFEX f6r att enkelt och kostnadseffektivt handla och distribuera fonder
globalt. Med en enda oberoende motpart for att fa tillgdng till granséverskridande och inhemska fondmarknader minskar
den operativa risken, sdnker transaktionskostnaderna och oppnar upp fér omfattande distributionskanaler samt
effektiviserar hanteringen av fondprovisioner.

Via MFEX far kunderna tillgdng till varidens storsta fondutbud med handel och fond data fr&n mer &n 960 fondbolag och 90
000 fonder. Fondbolag far enkelt tillgang till mer &n 352 distributérer i 52 lander i Europa och i Asien. MFEX skéter &ven
hantering av fondprovisioner med full transparens fér bade distributérer och fondbolag.

Bolaget har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden, forvalta
fondandelar enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder.

MFEX France SA

Dotterbolaget MFEX France SA &gs av MFEX till 100 % och erbjuder tjanster relaterade till automatiserad fonddistribution,
due diligence och investeringsradgivning.

Fondab AB

Dotterbolaget Fondab AB &gs av MFEX till 100 %. Fondab AB erbjuder fondbolag och andra finansiella institutioner att, mot
sina slutkunder, nyttja Fondab AB:s infrastruktur, handelsfunktionalitet och administration avseende fondhandel. Fondab
driver ocksd handelsplatsen Fondmarknaden.se. Fondab AB har innehafts foér forsaljning sedan féregdende &r, och
avyttrades i maj 2023.

Ovriga dotterbolag

Det heldgda dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB erbjuder finansiella institutioner digitala I6sningar fér regelefterlevnad
och kundk&nnedom. De andra dotterbolagen i Europa och Asien tillhandahller primért stédtjénster for verksamheten inom
MFEX Mutual Funds Exchange AB och MFEX France SA.
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Viasentliga hindelser under rdakenskapsaret
Nedstréms fusion

Under aret slogs MFEX Holding AB (organisationsnummer 559097-5735), som tidigare var holdingbolag for MFEX Mutual
Funds Exchange AB, samman med MFEX Mutual Funds Exchange AB genom en nedstroms-fusion. Syftet med
sammanslagningen var att rationalisera MFEX-koncernens struktur och minska den administration som sammanhanger med
att férvalta tva holdingbolag.

Denna arsredovisning fér 2022 innehéller den férsta koncernredovisningen fér MFEX Mutual Funds Exchange AB-koncernen.
Siffrorna for 2021 har inkluderats som jamforelse.

MFEX Holding AB hade ingen verksamhet och inga anstillda. Dess totala tillgdngar (exklusive aktier och andelar i
koncernbolag) uppgick till 18,4 miljoner euro, framst i form av banktillgodohavanden p& 18,2 miljoner euro och uppskjutna
skattefordringar pa 0,2 miljoner euro, vilka dverférdes fran MFEX Holding AB till MFEX Mutual Funds Exchange AB. Fusionen
resulterade i en fusionsdifferens pa 18,3 miljoner euro, vilken redovisas som fritt eget kapital. Se vidare rapporterna éver
forandringar i eget kapital. Till foljd av fusionen 6verfordes ocksd en nettovinst pa -0,4 miljoner euro for 2022 frdn MFEX
Holding AB till MFEX Mutual Funds Exchange AB:s resultatrakning. Se vidare not 23 “Eget kapital”.

Euroclear SA/NV férvdrvade MFEX

Euroclear SA/NV forvarvade i september 2021 100 % av aktierna i MFEX Holding AB. Fére den ovannamnda nedstréms
fusionen dgde detta bolag 100 % av MFEX Mutual Funds Exchange AB, en ledande global plattform for fonddistribution.
Detta gjorde det mdjligt for Euroclear-koncernen att strategiskt utdka sina mojligheter och narvaro inom fondbranschen.

MFEX &r det viktigaste forvarvet som Euroclear-koncernen har gjort under det senaste drtiondet. Genom att kombinera
MFEX valetablerade plattformar for fonddistribution med Euroclears efterhandelsexpertis skapar MFEX och Euroclear ett
nytt, komplett fondutbud fér kunderna, som far tillgéng till dver 2 000 fonddistributérer och omkring 2 500 fondbolag i 85
lander. Efter att MFEX integrerats med Euroclear ndr férvaltade fondtillgéngar upp till 2,8 biljoner euro inom koncernen.

Integreringen av MFEX med Euroclear gar bra. Bolaget &r pd god vag att uppnd de synergieffekter i frAga om intékter och
kostnader som forvérvet forvéntades ge, trots att forhallandena pa finansmarknaden var oerhért utmanande for fonder
under hela 2022.

MFEX tar med sig ett stort distributionsnat som kompletterar Euroclears sakkunskap om post trade med fonder. Tack vare
denna kombination kan MFEX och Euroclear erbjuda en heltackande uppsattning digitala I6sningar for emittenter av fonder,
ETF:er och alternativa tillgdngsklasser.

Covid-kommentar

Under 2022 blev covid-19 endemisk, och samhallet tog till sig nya satt att arbeta. Exempelvis hybridarbete, dar det blev
vanligt att en del av arbetet gérs hemifrdn. MFEX har fortsatt att goéra vésentliga investeringar i sin
cybersakerhetskompetens, inklusive gjort forbattringar av risk kulturen kring cybersakerhet. MFEX investering inom IT-risk
och kontrollmiljo resulterade dven i forbattrade sakerhetsarrangemang i en miljo av standigt foranderliga cyberhot.
Ytterligare investering kommer att géras under 2023 och léangre fram for att minska de aterstdende riskerna &nnu mer och
sakerstalla hallbarhet.

Andra vésentliga hdndelser under 8ret

Utover arbete kopplat till integreringen av  MFEX med Euroclear har perioden karaktariserats av fortsatt starkt
medarbetarengagemang samt implementering och integration av tidigare forvarv. Parallellt med detta arbete fortsatte vi
var expansion pa befintliga och nytillkomna marknader understétt av satsningar pa produktutveckling. Sarskilt
fonddistributionstjénsterna har utvecklats val under 8ret, och mer &n uppvagde de minskade marknadsvérdena.

Trots att marknadsforhallandena inte var gynnsamma under dret och att MFEX Luxembourgs trading- och custody kunder
delvis éverfordes till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform, vilket pdverkade de férvaltade fondtillgdngarna negativt,
okade MFEX-koncernens rorelseintdkter med 2 % (moderbolagets med 8 %) jamfoért med foregdende &r och uppgick till 60
miljoner euro (44 miljoner euro i moderbolaget).

Utvecklingen pa finansmarknaderna har utan tvivel paverkats av efterdyningarna av covid-19-pandemin och situationen i
Ukraina, som har lett till energikris, begransningar i leveranskedjorna och inflation. Denna trend, tillsammans med
omfattande emittering av vardepapper fran féretag och stater, har fortsatt under 2022,

Totala kostnader dkade som ett resultat av nedskrivningar av immateriella tillgdngar (se nedan), valda investeringar och
integreringskostnader av engdngskaraktér, framst relaterade till tillfalliga konsulttjanster. MFEX-koncernen kommer fortsatt
att se 6ver sin kostnadsbas, dock utan att det hindrar genomférandet av den starka tillvaxtstrategin eller méjligheterna att
bibehalla en hég servicekvalitet.

Som ett resultat av Euroclears férvarv omfattas MFEX regulatoriska vardepappersbolags grupp inte ldngre av
tillsynsforeskrifter om kapitalkrav p§ gruppnivé, utan ingér nu istallet i bankkoncernen Euroclear. MFEX Mutual Funds
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Exchange AB, MFEX France SA, MFEX Luxembourg SA och Fondab AB &r fortfarande fristdende EU-reglerade
vardepappersbolag som omfattas av IFR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) och kapitalkraven
i dessa.

Moderbolaget MFEX Mutal Funds Exchange AB &r fortsatt vélkapitaliserat med en total kapitaltdckningsgrad pa 49 % - att
jamféra med minimikravet 16 %. Sedan de nya kapitaltackningskraven enligt IFR/IFD tradde i kraft i juni 2021 tillampar
foretaget 6vergdngsbestammelserna i enlighet med artikel 57.3 i IFR.

Framtidsutsikter
Kommentar om Ukraina

MFEX fortsatter att noga fOlja situationen i Ukraina och tillampa de sanktioner som utfardas av olika myndigheter.
Genomforandet av sanktionerna pdverkade inte MFEX &rsredovisning fér 2022 vésentligt, och bolaget ar 6vertygat om att
dess 18ga riskprofil och dess verksamhets motstdndskraft kommer att bevara dess sikerhet och ekonomiska stabilitet.

Resultat och stillning i sammandrag
Koncernens resultat

MFEX-koncernens totala rorelseintakter 6kade med 2 % genom att dkade intakter fran fonddistributionstjanster mer &n
uppvagde foljderna av de utmanande marknadsforhallandena och 6verféringen av MFEX Luxembourg SA:s trading- och
custody kunder till Euroclear SA/NV:s FundSettle-plattform. Av totala forvaltade tillgdngar per den 31 december avser cirka
89 miljarder euro (110 miljarder euro féregdende &r) fondandelar som har férvarvats av tredje part eller for tredje parts
rakning. Minskningen sammanhangde framst med de lagre marknadsvardena och i mindre utstrackning (-5 miljarder euro)
den pdgdende dverféringen av MFEX Luxembourg SA:s trading- och custody kunder till Euroclear SA/NV:s FundSettle-
plattform.

MFEX-koncernens totala rorelseintakter 6kade som namnts med 1,8 % till 59,7 miljoner euro (58,7 miljoner euro féregdende
&r) med fonddistributionstjansterna som draglok, och koncernens totala rorelsekostnader uppgick till -134,6 miljoner euro
(-81,9 miljoner euro féregdende &r). Denna kostnadsutveckling var huvudsakligen hanférlig till hogre kostnader till foljd av
integrationen med Euroclear, narmare bestamt nedskrivning av immateriella tillgé’mgar, och personalforstarkningar. Se
vidare not 6 “Allm&nna administrationskostnader” och not 9 “Immateriella anldggningstillgdngar”.

MFEX-koncernens EBITDA forbéttrades till -6,1 miljoner euro (-7,3 miljoner féregdende ar). Exklusive engangsposter pa -
6,6 miljoner euro (-6,3 miljoner euro féregaende ar) dkade EBITDA till 0,5 miljoner euro (-1,0 miljoner euro féregdende
ar). Orsaken till denna forbattring var huvudsakligen minskade rorelsekostnader (exklusive engdngsposter) pd 1,2 miljoner
euro framst till féljd av lagre konsultkostnader (vilket mer an uppvagde personalférstarkningarna och de darmed
sammanhadngande kostnaderna) och positiva inkomstutvecklingen under 2022 med 1,0 miljoner euro (0,3 miljoner euro
exkl ranteintakter och -kostnader).

Arets resultat pdverkades ocksd positivt av den partiella uppldsningen av reserven avseende obetalda fondprovisioner som
redovisades féregdende ar uppgaende till +1,3 miljoner euro (-6,3 miljoner euro féregdende 2r) till féljd av den férbattrade
situationen i fréga om forfallna fondprovisions-fordringar. Totala avsattningar for forfallna kundfordringar uppgick till 5,0
miljoner euro (9,7 miljoner euro féregdende ar) och redovisas under Allmanna administrationskostnader/Ovriga drifts- och
administrationskostnader fér MFEX-koncernen (se vidare not 6 "Allmanna administrationskostnader”).

Aven fast stora framsteg gjordes med inhamtningen av fondprovisioner under 2022, kommer koncernen dnda att fortsatta
att forstarka sina processer i syfte att ytterligare férbattra hanteringen av fondprovisioner inom bade MFEX France SA och
MFEX Mutual Fund Exchange AB.

Dessutom hade MFEX-koncernen andra engangskostnader pa totalt -7,9 miljoner euro, vilka framst avsdg avgangsvederlag
inom MFEX Luxembourg SA. Koncernen kommer fortsatt att standigt se dver och kontrollera utvecklingen av kostnadsbasen,
dock utan att det hindrar genomftrandet av den starka tillvéxtstrategin eller méjligheterna att bibehdlla en hég
servicekvalitet.

MFEX-koncernens rérelseresultat uppgick till -68,7 miljoner euro (-19,3 miljoner euro féregdende &r). Resultatet pdverkades
negativt av engdngsposter pd -6,6 miljoner euro (-6,3 miljoner euro féregdende &8r) enligt ovan, tillsammans med
nedskrivningar av immateriella tillgéngar p§ -55,0 miljoner euro (-7,1 miljoner euro fbregéende §r) samt nedskrivningar av
balanserade utgifter for utveckling av koncernens trading- och custody plattformar pd -5,7 miljoner euro.

Nedskrivning av immateriella tillgdngar relaterade till MFEX-koncernens tidigare forvérv, till exempel goodwill,
kundrelationer och IT-system, gjordes med totalt -60,7 miljoner euro. Dessa nedskrivningar gjordes som en foljd av
integrationen med Euroclear. Se vidare not 9 “Immateriella anldggningstillgdngar”.
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Orsakerna till nedskrivningarna av balanserade utgifter for utvecklingsarbeten avseende MFEX-koncernens trading- och
custody plattformar var framst till foljd av Euroclears integrationsinitiativ och den darmed sammanhdngande dverféringen
av kundernas trading- och custody verksamhet till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform.

Vi lagger stor kraft pd affarsutveckling inom fonddistributionstjénster, fonddata och digitalisering av kund-upplevelsen. Vi
accelererar var tillvaxtstrategi genom att investera i nya produkter sasom market intelligence och expandera i Asien och
Europa. Precis som féregdende 3r fortsatter den starka tillvéxten genom bade integration av tidigare férvarv och organisk
tillvéxt samtidigt som vi drar nytta av franchiserdrelsen Euroclear Bank SA/NV sedan Euroclear-koncernen férvarvade MFEX
i september 2021.

Den makroekonomiska och finansiella osakerheten har blivit var vardag, en utmaning som vi star rustade infér. MFEX har
en unik infrastruktur som den ledande marknadsplatsen fér fonddistribution. Vi har starkt var position, och aven om mycket
terstar att gora finns det manga faktorer som innebar att vi kan fortsétta se framtiden an med stor tillforsikt.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets totala rorelseintdkter 6kade med 8,2 % till 44,4 miljoner euro (41,0 miljoner féregdende &r) och de totala
rorelsekostnaderna uppgick till -63,3 miljoner euro (-53,0 miljoner féregdende &r). Okningen av rérelseintikterna beror
delvis pd att 6kade intékter av fonddistributionstjanster mer &n uppvégde de minskade marknadsvéardena, delvis pa hogre
fakturerade kostnader till andra koncernbolag for tjanster som tillhandahdlls till framst Euroclear.

Moderbolagets EBITDA uppgick till -4,5 miljoner euro (-7,6 miljoner euro fbreg%ende 5r) och minskade till -4,8 miljoner
euro (-1,3 miljoner euro foregdende ar) exklusive engdngsposter pa +0,3 miljoner euro (6,3 miljoner euro féregdende ar).
Denna negativa EBITDA-utveckling i moderbolaget var huvudsakligen hanférlig till hégre fakturerade kostnader fr&n andra
koncernbolag for tjanster till moderbolaget i linje med MFEX-koncernens principer for Transfer pricing. Dessa hoégre
fakturerade kostnader mer an uppvagde de 6kade provisionsintakterna.

Moderbolagets rérelseresultat uppgick till -15,3 miljoner euro (-16,8 miljoner euro féregdende ar), och efter justering for
engangsposter pd +0,3 miljoner euro (-6,3 miljoner euro foregdende ar), nedskrivningar av balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten p& -6,3 miljoner euro (0,0 miljoner euro féregdende ar) och nedskrivning av immateriella tillgdngar
relaterade till ett tidigare forvarv i Spanien pa -4,3 miljoner euro (0,0 miljoner euro féregdende ar) enligt ovan samt
nedskrivningar av finansiella tillgdngar pd 0,0 miljoner euro (-7,1 miljoner euro féregdende 8r) blev rérelseresultatet -5,0
miljoner euro 2022, vilket ska jamféras med -3,4 miljoner euro 2021 och 5terspeg|ar bolagets ovan beskrivha EBITDA-
utveckling.

Investeringar i IT-system

For att moéta nya affarsbehov och ytterligare starka kvaliteten pd vara produkter investerar vi I6pande i vara olika
erbjudanden pa& MFEX-plattformar. De totala investeringarna i IT-system under 2022 uppgick till 2,9 miljoner euro (3,6
miljoner euro féregdende ar) i MFEX-koncernen och till 2,6 miljoner euro (3,4 miljoner euro féregdende ar) i moderbolaget.

Likviditet

MFEX-koncernens totala likvida medel den 31 december uppgick till 87,4 miljoner euro (96,0 miljoner euro foregdende ar),
varav 15,0 miljoner euro pa fastrantekonto och 3terstoden i form av banktillgodohavanden. Dessutom hade bolagen i MFEX-
koncernen den 31 december sammantagna investeringar i Euroclear Treasury fund BE-R pa 24,9 miljoner euro. Saledes
uppgick de totala likvida tillgdngarna (likvida medel samt investeringar i Euroclear Treasury fund) till 112,3 miljoner euro
(96,0 miljoner euro féregdende &r), vilket dterspeglar utdkningen av var rebate collection tjénst under aret samt det
kapitaltillskott p& 4,5 miljoner euro som Euroclear SA/NV gjorde i egenskap av aktiedgare (se avsnittet "Eget kapital och
kapitaltéckning” nedan).

Moderbolagets likvida medel den 31 december uppgick till 39,3 miljoner euro (26,4 miljoner euro féregdende ar), varav 10
miljoner euro pd fastréantekonto och 8terstoden i form av banktillgodohavanden. Dessutom innehade bolaget 8,5 miljoner
euro i Euroclear Treasury fund BE-R den 31 december. Genom nedstréms-fusionen med MFEX Holding AB under aret
overférdes 18,2 miljoner euro till moderbolaget.

Eget kapital och kapitaltickning

MFEX-koncernens egna kapital uppgick den 31 december till 52,7 miljoner euro (98,1 miljoner euro féregdende &r), varav
169 000 euro i aktiekapital. Minskningen pa cirka -45 miljoner euro berodde framst pa den redovisade rorelseforlusten pa
-69 miljoner euro, vilken delvis uppvégdes av fusionsdifferensen p& 18 miljoner euro och kapitaltillskottet fr@n Euroclear
SA/NV pa 4,5 miljoner euro.
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Moderbolagets egna kapital uppgick till 113,3 miljoner euro (105,8 miljoner euro féregdende ar). Denna &kning, trots att
bolaget redovisar en rorelseférlust for 8ret, ar framst hanforlig till fusionsdifferensen pa 18,3 miljoner euro efter nedstréms
fusionen med MFEX Holding AB och kapitaltillskottet frdn Euroclear SA/NV p& 4,5 miljoner euro.

Moderbolagets karnprimarkapitalrelation uppgick, i enlighet med évergdngsbestammelserna i artikel 57.3 i IFR, till 49 %
(42 % féregdende 8r). Under 3ret tillhandahéll Euroclear SA/NV 4,5 miljoner euro i form av ett ovillkorat aktiedgartillskott
till MFEX och en fusionsdifferens pa 18,3 miljoner redovisades. Se vidare moderbolagets rapport éver férandringar i eget
kapital, not 23 “Eget kapital” och not 26 "Kapitaltéckningsanalys”.

IFR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) ersatter CRR (kapitalkravsforordningen)/CRD
(kapitalkravsdirektivet) for alla vardepappersbolag frdn och med 26 juni 2021. Under de forsta 5 &ren finns det
évergdngsbestammelser som innebér att bolagen far tillimpa ett ldgre kapitalkrav som motsvarar tv8 ganger pelare 1-
kravet enligt den version av CRR, forordning (EU) nr 575/2013, som skulle ha varit tillamplig om MFEX hade fortsatt att
omfattas av kapitalbaskraven i forordningen i dess andrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630. Genom Euroclears
forvarv upplostes MFEX regulatoriska vardepappersbolags-grupp under Q4 2021 och MFEX ingdr nu i bankkoncernen
Euroclear.

Agarforhéllande

Euroclear SA/NV férvarvade i september 2021 100 % av andelarna i MFEX Holding AB. Bolaget agde 100 % av MFEX Mutual
Funds Exchange AB, en ledande europeisk och global plattform for fonddistribution. Under &ret slogs MFEX Holding AB
samman med MFEX Mutual Funds Exchange AB genom en nedstroms-fusion, och den 31 december var Euroclear SA/NV
direkt agare till MFEX Mutual Funds Exchange AB till 100 %. Se vidare not 23 "“Eget kapital”.

Antal anstdllda

Det genomsnittliga antalet anstéllda i MFEX-koncernen under rékenskapsaret var 365 (353), en 6kning med 6ver 3 %, varav
142 kvinnor och 223 man. Vid utgdngen av december 2022 var det totala antalet anstillda 376 (352). Denna trend
dterspeglar de investeringar som koncernen gor i sin personal i syfte att utveckla sin marknadsposition och férbattra sitt
erbjudande av fondtjanster genom att dra nytta av Euroclears kapacitet.

Det genomshnittliga antalet anstallda i moderbolaget under aret var 82 (87), varav 21 kvinnor och 61 man. Vid utgdngen av
december 2022 var det totala antalet anstallda 83 (85).
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Flerdrsoversikt koncern

Belopp i teur

1 jan 2022- 1 jan 2021-
Resultatrakning 31 dec 2022 31 dec 2021
Provisionsintékter 49 428 51 991
Réntenetto 314 -541
Nettoresultat av finansiella transaktioner 3034 197
Ovriga rérelseintékter 6 965 7 041
Summa rorelsens intakter 59 741 58 688
Allmanna administrationskostnader -60 585 -63 883
Avskrivningar / Nedskrivningar -69 042 -15 412
Ovriga rérelsekostnader -4 970 -2 614
Summa rorelsekostnader -134 597 -81 909
Rorelseresultat -74 858 -23 222
Balansrdkning 2022-12-31 2021-12-31
Utl&ning till kreditinstitut 72 410 95 966
Kortfristiga placeringar 15 000 -
Aktier och andelar, dvrigt 24 949
Immateriella anlaggningstillgédngar 3 863 76 168
Materiella anlaggningstillgdngar 4 280 3 590
Uppskjutna skattefordringar 12 063 7 240
Ovriga tillgdngar 190 653 197 653
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 11 349 9 153
Tillgdngar som innehas for forsaljning 4 496 6 433
Summa tillgdngar 339 063 396 203
Ovriga skulder 266 955 278 113
Upplupna kostnader och foérutbetalda intdkter 8 960 10 837
Ovriga avséattningar 7 526 1181
Avsattning for skatter - 4271
Skulder for tillgdngar som innehas for forsaljning 2 946 3746
Eget kapital 52 676 98 054
Summa skulder och eget kapital 339 063 396 203
Soliditet * 16% 25%
Medelantalet anstéllda 365 353
Avkastning pé tillgdngar 2) -20,25% -4,88%

Fler8rsdversikten inkluderar endast 2022 och 2021. Efter nedstréms-fusionen inbegriper denna &rsredovisning fér 2022
den forsta koncernredovisningen for MFEX Mutual Funds Exchange AB-koncernen. Siffrorna for 2021 har inkluderats som
jamforelse.
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MFEX Mutual Funds Exchange AB
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Femarsoversikt moderbolag

Belopp i teur

1 jan 2022- 1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2019- 1 jan 2018-
Resultatrakning 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2020 31 dec 2019 31 dec 2018
Provisionsintdkter 32 848 30 440 25 600 20 367 16 673
Réntenetto -281 -324 -149 -17 42
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1989 4014 1395 2 201 2 674
Utdelning 181 - - - -
Ovriga rérelseintakter 9 686 6 908 5754 1978 1170
Summa rorelsens intdkter 44 422 41 038 32 600 24 529 20 559
Allménna administrationskostnader -21 072 -28 127 -20 165 -23 463 -15 724
Avskrivningar / Nedskrivningar -14 082 -3 970 -3 204 -2 097 -1202
Ovriga rérelsekostnader -28 134 -20 865 -16 789 -3 071 -488
Summa rorelsekostnader -63 288 -52962 -40 158 -28 631 -17 414
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar - -7 148 - - -
Rorelseresultat -18 865 -19 072 -7 558 -4102 3145
Balansrdakning 2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Utlgning till kreditinstitut 29 321 26 416 21 197 11 522 7 308
Kortfristiga placeringar 10 000 - - - -
Aktier och andelar i koncernféretag 103 129 96 907 91 380 69 802 67 749
Aktier och andelar, 6vrigt 8 501 - - - -
Immateriella anlaggningstillgédngar 3 257 14 522 14 889 12 955 10 673
Materiella anldggningstillgdngar 426 442 604 601 515
Uppskjutna skattefordringar 7 381 3 966 1681 52 288
Ovriga tillgdngar 80 837 85 640 69 728 61 343 60 256
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 371 8 265 8 672 4 528 3 396
Summa tillgdngar 253 222 236 158 208 151 160 803 150 186
Ovriga skulder 135 634 128 241 93 529 73 050 56 534
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 3704 1964 1788 1452 1332
Avsattningar 575 190 - - -
Obeskattade reserver - - - - 707
Eget kapital 113 309 105 763 112 834 86 300 91 613
Summa skulder och eget kapital 253 222 236 158 208 151 160 803 150 186
Soliditet 45% 45% 54% 54% 61%
Medelantalet anstallda 82 87 102 111 103
Avkastning pa tillgéngar 2 -6,03% -7,09% -2,87% -2,55% 1,61%

1) Equity/assets ratio: Equity and share of equity ratio of untaxed reserves in relation to total assets.

2) Return on assets: Operating income less tax, divided by total capital.

Styrelse

Vid den ordinarie bolagsstdmman den 30 juni 2022 omvaldes Oliver Lagerstrom (ordférande), Olivier Huby, René-Pierre
Azria, Brigitte Daurelle, Paul Hurd och Philippe Laurensy till styrelseledaméter for en period om ett ar.

Till f6ljd av att Brigitte Daurelle avgick som bade vd och styrelseledamot i bolaget utsdgs Carl-Axel Palmér genom beslut
vid ett extrainsatt styrelseméte den 17 maj 2023 till ny vd och Geert Desmedt till ny vice vd.

Vid bolagsstémman i juni 2023 ska beslut fattas om att forstarka styrelsen med en ny oberoende extern ledamot, Sophie
Lecloux, vid sidan av omval av nuvarande styrelseledamoéter.

Bolagets styrelse har under aret fokuserat pd att uppdatera den flerariga strategiska planen efter Euroclears férvary, sérskilt
inférandet av ett gemensamt tjdnsteerbjudande, och har évervakat skapandet av synergieffekter pd de andra malomradena
och den fortsatta forstarkningen av ramverket for styrning och intern kontroll for att pa s satt dra nytta av aktiedgarens
resurser och sakkunskap. Styrelsen har ocksd uppméarksammat inférlivandet av MFEX med Euroclears ESG-strévanden.

Genom nedstroms-fusionen med MFEX Holding och avyttringen av Fondab AB rationaliserade styrelsen MFEX-koncernens
struktur for att 6ka dess effektivitet och fokusering.
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MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

Ovriga dotterbolag och filialer

MFEX Mutual Funds Exchange AB &ger till 100 % dotterbolaget Fondab AB, org.nr 556697-5560, 100 % av dotterbolaget
MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621, 100 % av dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org.nr UEN 201629085E,
100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB, org.nr 559033-8835, 100 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr
2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN. BHD., org.nr 1282744-D, 100 % av dotterbolaget MFEX Hong
Kong Limited, org.nr 2754915, och 100 % av dotterbolaget MFEX Luxembourg S.A., org.nr B233039.

I MFEX Mutual Funds Exchange AB ing8r en spansk filial under namnet MFEX Mutual Funds Exchange AB, Sucursal en Espafia
med organisationsnummer 105. MFEX Mutual Funds Exchange AB finns dven representerat i Italien genom ett kontor i
Milano, 9779570153, Milano. I bérjan av 2022 avregistrerades den engelska filialen av MFEX Mutual Funds Exchange AB
som en del av integrationen med Euroclear och personalen dverfordes till Euroclear SA/NV:s Londonfilial.

Fondab AB erbjuder en B2C-fondplattform och relaterade tjanster for fonddistribution. Fondabs ekonomiska och
affarsmaéssiga profiler &r sunda, men MFEX kapacitet att ensamt ta bolaget till ndsta niv8 av tillvéxt har ansetts vara l8g pd
grund av Fondab AB:s begrdnsade strategiska Overensstiammelse med MFEX/Euroclears fondstrategi med tanke p3
foretagets “direkt till kunden”-utbud.

Samtidigt identifierade MFEX vid utgdngen av 2021 att en forséljning av Fondab AB skulle kunna ytterligare sékra 18ngsiktiga
affarsrelationer med viktiga kunder i Sverige, vilket darfor utgjorde en sund affarsméjlighet for bdde MFEX-koncernen och
Fondab AB. Detta medférde att foretagets aktier ansdgs vara till forsalining den 31 december 2022. Avyttringen
genomfordes i mitten av maj 2023.

Operativa risker

MFEX-koncernens kredit-, marknads- och likviditetsrisker &r begrénsade d& bolaget endast agerar som mellanhand pd de
finansiella marknaderna. Koncernen bedriver ingen utlaningsverksamhet och all handel med fondandelar finansieras med
kunders inbetalningar. Ingen handel sker i koncernen fér egen rakning, utan koncernen bedriver enbart kundhandel.
Operativa risker forekommer dock som en naturlig del inom koncernen. P& uppdrag av styrelsen granskar funktionen fér
internrevision att organisationen foljer av styrelsen faststallda riktlinjer. Koncernen &r inte involverad i ndgra legala eller
skattemassiga tvister. Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten ar i allt vasentligt oféréandrade jamfort med
tidigare ar. Se dven not 27 "Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten” for ytterligare information och en
beskrivning av risker med koncernens verksamhet.

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutéver tillampas de tillagg som féljer av lagen
(1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler fér koncerner, samt tillhérande uttalanden, UFR.

Moderbolaget tillampar lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
lagbegrinsad International Financial Reporting Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (FFFS 2008:25), och Radet fér finansiell rapporterings
rekommendation, RFR 2 redovisning for juridisk person.

For ytterligare information hanvisas till avsnitt, “Redovisningsprinciper och noter”.

Hallbarhetsrapport

I enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) 7 kap. 31 § tar MFEX Mutual Funds Exchange AB fram den lagstadgade
hallbarhetsrapporten fér koncernen. Hallbarhetsrapporten finns att tillgd p& www.mfex.com.


http://www.mfex.com/
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MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

Forslag till resultatdisposition

Moderbolagets fria egna kapital uppgar till 108 358 300 euro. Styrelsen foreslar ingen utdelning for 2022, vilket medfdr att
108 358 300 euro foreslds dverféras i ny rakning.

Handelser efter balansdagen

I maj 2023 slutférdes forsdljningstransaktionen avseende Fondab AB med Max Matthiessen/MM Holding AB.

10



DocuSign Envelope ID: EB78AA84-F264-4C68-9BC0-0BC22064E46C

MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

Koncernens resultatrakning

1 jan 2022- 1 jan 2021-
Belopp i teur Not 31 dec 2022 31 dec 2021

Rorelsens intdakter

Provisionsintdkter 2 49 428 51 991
Ranteintékter 3 876 45
Réntekostnader 3 -562 -586
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 3034 197
Ovriga rorelseintakter 5 6 965 7 041
Summa rorelsens intdakter 59 741 58 688
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader 6,11,12 -60 585 -63 883
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anldggningstillgdngar 9,10,11 -69 042 -15 412
Ovriga rérelsekostnader 7 -4 970 -2 614
Summa rorelsens kostnader -134 597 -81909
Rorelseresultat -74 858 -23 222
Skatt pd drets resultat 13 6 199 3874
Arets resultat -68 658 -19 348
Varav 8rets resultat hénférligt till verksamhet som h8lls till férsélining 20 296 1492
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -68 658 -19 348
Koncernens rapport over totalresultat

1 jan 2022- 1 jan 2021-
Belopp i teur Not 31 dec 2022 31 dec 2021
Arets resultat -68 658 -19 348
Poster som kan omklassificeras till resultatrékningen (inklusive skatt) 23
Véardeférandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat 25 -78 -
Uppskjuten skatt pd vardeférandringar pd finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via évrigt totalresultat 13 13 -
Omrékningsdifferenser 129 -4
Summa dvrigt totalresultat 64 -4
Arets totalresultat -68 594 -19 352

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -68 594 -19 352
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MFEX Mutual Funds Exchange AB
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Koncernens balansrdkning

Belopp i teur Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR 24

Utl&ning till kreditinstitut 14,25 72 410 95 966
Kortfristiga placeringar 14,25 15 000 -
Aktier och andelar, 6vrigt 15,25 24 949 -
Immateriella anlaggningstillgdngar 9 3863 76 168
Materiella anléggningstillgdngar 10,11 4 280 3 590
Uppskjutna skattefordringar 13 12 063 7 240
Ovriga tillgédngar 16,25 190 653 197 653
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,25 11 349 9 153
Tillgdngar som innehas for forséljning 20 4 496 6 433
SUMMA TILLGANGAR 339 063 396 203

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsattningar 24

Ovriga skulder 11,18,25 266 955 278 113
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 19,25 8 960 10 837
Ovriga avsattningar 12 7 526 1181
Avsattning for skatter 13 - 4271
Skulder fér tillgdngar som innehas for férsaljning 20 2 946 3 746
Summa skulder och avsattningar 286 388 298 148
Eget kapital 23

Aktiekapital 169 169
Ovrigt tillskjutet kapital 122 060 117 560
Reserver 220 155
Balanserat resultat inklusive 8rets resultat -69 772 -19 829
Summa eget kapital hdanforligt till moderbolagets aktiedgare 52 676 98 054

SUMMAR SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 339 063 396 203
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Forandringar i koncernens eget kapital

Ovrigt

tillskjutet Omraknings- Fond for Balanserat Summa eget
Belopp i teur Aktiekapital kapital reserv__ verkligt varde resultat kapital
Eget kapital 2020-12-31 169 107 885 159 - 701 108 914
ARrets resultat - - - - -19 348 -19 348
Arets 6vriga totalresultat - - -4 - - -4
Summa &rets totalresultat - - -4 - -19 348 -19 352
Transaktioner med &gare
Erhdlina aktieagartillskott - 9 675 - - - 9 675
Nyemissioner * - - - - -1183 -1183
Summa transaktioner med &dgare - 9 675 - - -1183 8 492
Eget kapital 2021-12-31 169 117 560 155 - -19 830 98 054
Arets resultat - - - - -68 658 -68 658
Arets 6vriga totalresultat - - 129 -65 - 64
Summa arets totalresultat - - 129 -65 -68 658 -68 594
Fusionsdifferens - - - - 18 290 18 290
Omrakning foregdende ar - - - - 426 426
Transaktioner med &gare
Erhdlina aktiedgartillskott - 4 500 - - - 4 500
Summa transaktioner med dgare - 4 500 - - - 4 500
Eget kapital 2022-12-31 169 122 060 285 -65 -69 773 52 676

! Beloppet -1 183 teur uppstar pga en effekt av inldésta teckningsoptioner i Fondab AB i samband med Euroclears

forvarv av MFEX Gruppen da en tillfallig minoritet uppstod i Fondab AB under en dag.

Se vidare not 23 for ytterligare information
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MFEX Mutual Funds Exchange AB
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Koncernens kassaflodesanalys

exkl férvaltade medel 1 jan 2022- 1 jan 2021-
Belopp i teur Not 31 dec 2022 31 dec 2021
Den Iopande verksamheten

Rérelseresultat -74 858 -23 222
Justeringar fér poster som ej ing8r i kassaflédet:

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 10,11 8 166 8 264
Nedskrivning och utrangering av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 9 60 876 7 148
Forandringar i avsattningar 6 344 1181
Betald inkomstskatt -2742 -6 781
Kassafléde frén den I6pande verksamheten fére féréndringar i den

I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder -2213 -13 409

Okning (-) / minskning (+) av den I6pande verksamhetens tillg8ngar:

Ovriga tillgédngar 9 821 -58 142
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -2 196 2241
Okning (+) / minskning (-) av den I6pande verksamhetens skulder:

Ovriga skulder -10 089 77 824
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter -1877 5 024
Kassafléde frdn den I6pande verksamheten -6 554 13537
varav hénforligt till verksamhet som planeras att avyttras 212 2 204

Investeringsverksamheten

Forvérv av immateriella anlaggningstillgdngar 9 -2 892 -3 656
Forvarv av materiella anldggningstillgdngar 10 -754 -547
Forvarv av aktier och andelar, onoterade 15 -24 949 -
Forsalining av immateriella anldggningstillgdngar 9 5792 -
Kassafléde fran investeringsverksamheten -22 803 -4 203
varav hénforligt till verksamhet som planeras att avyttras -258 -171

Finansieringsverksamheten

Nyemissioner - -1183
Erhdlina aktiedgartillskott 4 500 9 675
Amortering pé leasingskuld -1 868 -1976
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 2632 6516

varav hénfbrligt till verksamhet som planeras att avyttras - -

Arets kassaflode -26 724 15 850
varav hénforligt till verksamhet som planeras att avyttras -46 2 033
Likvida medel vid &rets bérjan 95 966 80 116
Likvida medel erhdllen via fusion 18 168 -
Kursdifferens i likvida medel - -
Likvida medel vid &rets slut 87 410 95 966
varav hénférligt till kvarvarande verksamhet 85 643 91 983
varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras 1767 3983
Utl&ning till kreditinstitut 72 410 95 966
Kortfristiga placeringar %) 15 000 -
Likvida medel vid arets slut 87 410 95 966

D Avser ej placeringar med I6ptid p& dver 3 manader
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Moderbolagets resultatrakning

1 jan 2022- 1 jan 2021-
Belopp i teur Not 31 dec 2022 31 dec 2021
Rorelsens intdkter
Provisionsintéakter 2 32 848 30 440
Rénteintakter 3 379 41
Réntekostnader 3 -661 -365
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 1989 4014
Utdelning 15 181 -
Ovriga rorelseintakter 5 9 686 6 908
Summa rorelsens intdkter 44 422 41 038
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader 6 -21 072 -28 127
Avskrivningar och nedskrivnigar av materiella och immateriella anldggningstillgéngar 9,10 -14 082 -3 970
Ovriga rérelsekostnader -28 134 -20 865
Summa rorelsens kostnader -63 288 -52962
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar 15 - -7 148
Rorelseresultat -18 865 -19 072
Resultat fore skatt -18 865 -19 072
Skatt pa drets resultat 13 3 605 2322
Arets resultat -15 260 -16 750
Moderbolagets rapport dver totalresultat

1 jan 2022- 1 jan 2021-
Belopp i teur 31 dec 2022 31 dec 2021
Arets resultat -15 260 -16 750
Poster som senare kan 8terféras i resultatrékningen:
Véardeférandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt véarde via 6vrigt
totalresultat 25 -27 -
Uppskjuten skatt pd vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt véarde via Ovrigt totalresultat 13 5 -
Summa ovrigt totalresultat -21 -
Arets totalresultat -15 281 -16 750
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Moderbolagets balansrikning

Belopp i teur Not 2022-12-31 2021-12-31
TILLGANGAR 24

Utl&ning till kreditinstitut 14,25 29 321 26 416
Kortfristiga placeringar 14,25 10 000 -
Aktier och andelar i koncernféretag 15 103 129 96 907
Aktier och andelar, 6vrigt 15,25 8 501 -
Immateriella anlaggningstillgéngar 9 3 257 14 522
Materiella anldggningstillgdngar 10 426 442
Uppskjutna skattefordringar 13 7 381 3 966
Ovriga tillgdngar 16,25 80 837 85 640
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,25 10 371 8 265
SUMMA TILLGANGAR 253 222 236 158
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder 24

Ovriga skulder 18,25 135 634 128 241
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19,25 3 704 1964
Summa skulder 139 338 130 205
Avsdttningar 12 575 190
Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 169 169
Reservfond 1453 1453
Fond for utvecklingsutgifter 3 329 9 075
Summa bundet eget kapital 4 951 10 697
Fritt eget kapital

Fri éverkursfond 10 351 10 351
Fond for verkligt vérde -21 -
Balanserat resultat 113 288 101 465
Arets resultat -15 260 -16 750
Summa fritt eget kapital 108 358 95 066
Summa eget kapital 113 309 105 763
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 253 222 236 158
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Forandringar i moderbolagets eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for Fond for
utvecklings Fri verkligt Balanserat

Belopp i teur Aktiekapital Reservfond utgifter  dverkursfond varde resultat Summa
Eget kapital 2020-12-31 169 1453 8439 10 351 - 92423 112834
Arets totalresultat - - - - - -16 750  -16 750
Forandring av utvecklingsutgifter - - 636 - - -636 -
Transaktioner med &gare

Aktieagartillskott - - - - - 9 679 9 679
Eget kapital 2021-12-31 169 1453 9 075 10 351 - 84715 105763
Arets resultat - - - - - -15260 -15 260
Ovrigt totalresultat - - - - -21 -21
Arets totalresultat - - - - -21 -15260 -15281
Foérédndring av utvecklingsutgifter - - -5 746 - - 5 746 -
Omrékning féregdende ar - - - - - 13 13
Fusionsdifferens - - - - - 18 290 18 290
MFEX UK avregistrering - - - - - 24 24
Transaktioner med &gare

Aktiedgartillskott - - - - - 4 500 4 500
Eget kapital 2022-12-31 169 1453 3329 10 351 -21 98 028 113 309

Se vidare not 23 for ytterligare information
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Moderbolagets kassaflodesanalys

exkl férvaltade medel 1 jan 2022- 1 jan 2021-
Belopp i teur Not 31 dec 2022 31 dec 2021
Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat -18 865 -19 072
Justeringar fér poster som ej ing8r i kassaflédet :
Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 9,10 3251 3970
Nedskrivning och utrangering av materiella och immateriella anlaggningstiligéngar 9,10 10 834 17
Nedskrivning av finansiella anldggningstillgdngar 15 - 7 148
Foérandringar i avsattningar 12 385 190
Betald inkomstskatt 214 -145
Kassafléde frén den Ispande verksamheten fére férdndringar i den I6pande
verksamhetens tillg8ngar och skulder -4 181 -7 892
Okning (-) / minskning (+) av den Iépande verksamhetens tillg8ngar:
Ovriga tillgéngar 4 795 -15 732
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter -2 106 407
Okning (+) / minskning (-) av den I6pande verksamhetens skulder:
Ovriga skulder 7 514 34 716
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1741 176
Kassafléde frén den Ipande verksamheten 7763 11675
Investeringsverksamheten
Foérvarv av immateriella anlaggningstiligdngar 9 -2 604 -3 417
Férvarv av materiella anldggningstillgdngar 10 -200 -43
Forvarv av aktier och andelar, onoterade 15 -8 501 -
Investering (-) / Forséljning (+) av dotterbolag 15 -6 222 -10 500
Kassafléde frén investeringsverksamheten -17 526 -13 960
Finansieringsverksamheten
Erhdlina aktieagartillskott 4 500 7 504
Kassafléde frén finansieringsverksamheten 4 500 7 504
Arets kassaflode -5263 5219
Likvida medel vid drets borjan 26 416 21 197
Likvida medel erh8llen via fusion 18 168 -
Likvida medel vid arets slut 39 321 26 416
Utl&ning till kreditinstitut
Kortfristiga placeringar 29 321 26 416
Likvida medel vid arets slut 10 000 -
39 321 26 416

D Awser ej placeringar med I6ptid pa 6ver 3 manader

I kassafldden som &r hanforliga till den I6pande verksamheten fér bolaget ingdr ranteinbetalningar med 74 TEUR (66)

samt ranteutbetalningar inklusive kapitaliserade rantor med 95 TEUR (192).
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Redovisningsprinciper och noter

Alla belopp i noter redovisas i TEUR.

Not 1
Foretagsinformation

MFEX Mutual Funds Exchange AB, org.nr 556559-0634, ar ett svenskt aktiebolag med sdte i Stockholm, adress: Grev
Turegatan 19, 114 38 Stockholm. MFEX Mutual Funds Exchange AB &r ett helagt dotterbolag till Euroclear SA/NV, org.nr
BE.423.747.369, med sate i Belgien.

Styrelsen har den 28 juni 2023 godkant denna &rsredovisning, vilken kommer att féreldggas bolagsstamman for
faststdllande den 29 juni 2023.

Euroclear SA/NV forvarvade i september 2021 100 % av aktierna i MFEX Holding AB. Under 2022 fusionerades MFEX Holding
AB med MFEX Mutual Funds Exchange AB.

MFEX Mutual Funds Exchange AB ager till 100 % dotterbolaget Fondab AB, org.nr 556697-5560, 100 % av dotterbolaget
MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621, 100 % av dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org.nr UEN 201629085E,
100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB, org.nr 559033-8835, 100 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr
2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN. BHD., org.nr 1282744-D, 100 % av dotterbolaget MFEX Hong
Kong Limited, org.nr 2754915, och 100 % av dotterbolaget MFEX Luxembourg S.A., org.nr B233039.

MFEX Mutual Funds Exchange AB upprattar koncernredovisning for hela koncernen. Euroclear SA/NV, org.nr BE.423.747.369
upprattar koncernredovisning dar MFEX-koncernen ingér.

MFEX Mutual Funds Exchange AB har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1 och 2 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 4 samt sidoverksamheter i enlighet
med 2 kap. 3 §. Bolaget har &ven tillstdnd att hantera fondandelar i enlighet med 4 kap. 12 § i lag (2004:46) om
vardepappersfonder.

Dotterbolaget Fondab AB har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om véardepappersmarknaden
2 kap. 1 § 1, 2 och 4 med sidotjénster enligt 2 kap. 2 § 1 och 5. Fondab AB har ocks3 tillstdnd att forvalta fondandelar
enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder 4 kap. 12 § och har tillstdnd att bedriva pensionssparrérelse (IPS) enligt lag
(1993:931) om individuellt pensionssparande.

Dotterbolaget MFEX France SA grundades 2002 i London och erbjuder tjanster relaterat till automatiserad fonddistribution,
due diligence och investeringsraddgivning. MFEX France SA &r licensierat av Autorité de Contrdle Prudentiel et de Résoution
(ACPR).

Dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. erbjuder MFEX tjanster lokalt i Asien och ar licensierat i Singapore av Monetary
Authority of Singapore (MAS) sedan 2017, och dotterbolaget MFEX Suisse SA erbjuder rebate collection tjanster lokalt i
Schweiz. MFEX Malaysia Sdn Bhd etablerades i samband med MFEX férvarv av RBC globala fondplattform (GFP). MFEX har
outsourcat delar av sitt back-office till MFEX Malaysia Sdn Bhd sedan 2019. MFEX Luxembourg SA genomférde i juni 2020
inkrdmsforvarvet av Société Générale Securities Services (SGSS) globala handelsplattform. MFEX Hong Kong Ltd erhéll sin
licens av Securities and Futures Commission (SFC) i juni 2020 och erbjuder MFEX tjanster lokalt i Hongkong.

Koncernens redovisningsprinciper

Efterlevnad av lagar och férordningar

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutdver tilldmpas de tillagg som foljer av lagen
(1995:1559) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (RRKL) och Finansinspektionens foreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tilldmpas R&det for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler for koncerner, samt tillhérande uttalanden, UFR.

IFRS-standarder som trddde i kraft den 1 januari 2022:

Ingen ny eller andrad IFRS-standard med ikrafttrédande 2022-01-01 har haft ndgon vésentlig péverkan pd redovisade
resultat- och balansrakningar.

Nya IFRS-standarder och tolkningar som &nnu ej har trétt i kraft men kan komma att f8 effekt p§ framtida finansiella
rapporter:

Ingen av de publicerade nya och @ndrade standarder och tolkningar av befintliga standarder, vilka @nnu inte har tratt i kraft
och inte heller bérjat tillampas, véntas inte fa ndgon vasentlig inverkan pd koncernens finansiella rapporter, eller pd dess
kapitaltéckning for rakenskapsaret 2023 eller framat.
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Forutsattningar for upprattandet av koncernens finansiella rapporter

Koncernens funktionella valuta ar euro (EUR). Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till narmaste tusental.

Anskaffningsvardemetoden har tillampats vid uppréttande av de finansiella rapporterna, forutom for vissa tillgangar och
skulder som varderats till verkligt vérde. Anskaffningsvardemetoden innebér att tillgdngar och skulder redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for vardeminskning och eventuell nedskrivning. Redovisade varden motsvaras i allt vasentligt
av verkliga varden.

Anlaggningstillgdngar utgérs av materiella och immateriella tillgdngar. Ovriga tillgdngar ar omsattningstillgdngar.
Omséttningstillgdngar forvantas atervinnas eller betalas inom 3 manader. Samtliga skulder &r kortfristiga skulder och
forvantas atervinnas eller betalas inom 12 manader.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Koncernledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade varden. Féljden blir att
redovisade belopp i dessa fall sédllan kommer att motsvara de verkliga beloppen. Uppskattningar och antaganden som
inbegriper en betydande risk for vasentliga justeringar av redovisade varden under kommande rékenskapsar ar hanforliga
till immateriella anldggningstillgdngar (férutom goodwill, kund kontrakt och kundrelationer samt varumarken), goodwill,
kund kontrakt och kundrelationer samt varumarken, materiella anldggningstillgdngar, uppskjutna skattefordringar, 6vriga
tillgdngar och 6vriga skulder.

Immateriella anldggningstillgdngar férutom goodwill etc

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser kapitalisering av internt utvecklade kostnader,
nedskrivningar av tidigare kapitaliseringar, nyttjandetid for tillgdngar osv.

Goodwill, kundavtal och kundrelationer samt varuméarken

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser framtida intédkter, modell som anvands for att
bedéma nedskrivning och modell for viktiga indata sdsom diskonteringsrénta osv.

Materiella tillg8ngar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser nyttjandetid for tillgdngar och
diskonteringsrantor som anvants vid berakning av nyttjanderatter enligt IFRS 16.

Uppskjutna skattefordringar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och beddmningarna avser framtida intdkter och kapitalisering av
underskott som redovisats i balansrdakningen.

Ovriga tillg8ngar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser allokering av mottagna icke-allokerade
betalningar, tillhandahallande av antaganden om kundfordringar som har passerat betalningsdatum (nettoexponering) vilket
nar upp till en total reserv p& omkring 5,0 miljoner euro som har redovisats vid utgdngen av december 2022.

Ovriga skulder

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser diskonteringsréanta som anvants vid berdkning
av leasingskulder enligt IFRS 16.

Koncernledningen faststéller och granskar antaganden och uppskattningar som avser dessa tillgdngar och skulder pd varje
balansdag och justerar dem vid behov. Se vidare noterna 9, 10, 11, 13, 16 och 18.

Fér moderbolaget avser de huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna férutom ovanstdende &ven
aktier och andelar i koncernbolag: dotterbolagets framtida vinster, den modell som anvands fér att bedéma nedskrivning
och modell fér viktiga indata sdsom diskonteringsranta osv. Se not 15.

Skatt

Redovisad skatt pd 8rets resultat innefattar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende
tidigare 8rs aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/fordringar sker till
nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor
sakerhet kommer att faststdllas. F6r poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas darmed sammanhangande
skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skatteméssiga véarden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemadssiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott
vid framtida beskattning.
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Lédmnad utdelning

Utdelningar redovisas som skuld efter det att ordinarie bolagsstamma faststéllt styrelsens utdelningsforslag.

Konsoliderings-principer

Dotterbolag ar bolag 6éver vilka MFEX Mutual Funds Exchange AB har ett bestammande inflytande, det vill séga en direkt
eller indirekt ratt att utforma ett bolags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska férdelar.
Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden fran och med forvarvstidpunkten till det datum da det bestdmmande
inflytandet upphor.

Alla koncerninterna fordringar och skulder, intékter, kostnader, vinster eller férluster som uppkommer i transaktioner mellan
foretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Rérelseférvérv

Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls genom en forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. I analysen faststalls
det verkliga vardet pa forvarvade tillgdngar samt dvertagna skulder. I de fall anskaffningsvérdet éverstiger nettovérdet av
forvarvade tillgdngar och 6vertagna skulder, redovisas skillnaden som goodwill i balansrékningen. Genom férvarvsanalysen
identifieras tillgdngar och varden som inte redovisas i det forvarvade bolaget, exempelvis varumérken, kund-kontrakt och
kundrelationer. Materiella anlidggningstillgdngar som identifierats i samband med férvarvsanalysen skrivs av 6ver en
beraknad nyttjandeperiod. Goodwill och starka varumarken som bedoms ha en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av,
utan &r istsllet féremal for regelbunden uppféljning av indikation p& nedskrivningsbehov och &rlig nedskrivningsprévning.
Transaktionskostnader som ar direkt hanférbara till forvarvet kostnadsfors direkt.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vid férvarv avgor koncernen om innehav utan bestammande inflytande i det férvdarvade bolaget redovisas till verkligt varde,
det vill sdga goodwill inkluderas i innehav utan bestéammande inflytande, eller som en andel av de identifierbara
nettotillgdngarna. Avgorandet mellan dessa tvd metoder gérs individuellt fér varje férvarv. Transaktioner med innehav utan
bestdammande inflytande som inte leder till férlust av kontroll redovisas som eget kapitaltransaktioner, det vill séga som
transaktioner med &garna i deras roll som agare. En foréandring i agarandel redovisas genom en justering av de redovisade
vérdena for innehaven utan bestammande inflytande s& att de 3terspeglar foérandringarna i deras relativa innehav i
dotterbolagen. Vid férvarv fran innehaven utan bestdammande inflytande redovisas skillnaden mellan verkligt véarde p8 erlagd
kopeskilling och den faktiska forvarvade andelen av det redovisade véardet pa dotterbolagets andelar i eget kapital. Vinster
och forluster pd avyttringar av innehav utan bestammande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Utlandska valutor
Omrékning av transaktioner i annan valuta dn euro

Transaktioner i annan valuta &n euro omraknas till euro baserat pd valutakursen pa transaktionsdagen. Monetéra poster
(tillgdngar och skulder) omraknas till euro baserat pa balansdagens valutakurs. Valutakursvinster och -férluster som
uppkommer vid sddana omrakningar redovisas i resultatrdkningen som nettoresultat av finansiella transaktioner.
Valutadifferenser som uppstar i utldandska langfristiga 1an och skulder samt i omvardering av bankkonton i annan valuta &n
redovisningsvalutan redovisas bland nettoresultatet av finansiella transaktioner.

Omrékning av utléndska dotterbolag

Vid uppréttande av koncernredovisning omréknas koncernens utlandsverksamheters balansrékningar fran deras funktionella
valuta till euro baserat pd balansdagens valutakurs. Resultatrakningen och 6vrigt totalresultat omraknas till periodens
genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som uppstar redovisas via évrigt totalresultat mot omrakningsreserven i eget
kapital. I det fall koncernen har klassificerat derivat som sdkringsinstrumentet i en sdkring av en nettoinvestering i
utlandsverksamhet redovisas aven dessa valutakursdifferenser i dvrigt totalresultat och ackumuleras i omrakningsreserven.
Den ackumulerade omrakningsdifferensen omférs och redovisas som en del i reavinst eller reaférlust i de fall
utlandsverksamheten avyttras. Goodwill och justeringar till verkligt véarde som &r hanférliga till férvarv av verksamheter
med annan funktionell valuta &n euro behandlas som tillgdngar och skulder i den férvarvade verksamhetens valuta och
omraknas till balansdagens valutakurs.

Omrékning av utléndska filialer

MFEX Mutual Funds Exchange AB har per den 31 december 2022 en filial, vars funktionella valuta &r euro. Under aret
avregistrerades filialen i Storbritannien, vars funktionella valuta var pund sterling (GBP). Filialen med brittiska pund som
funktionell valuta omraknas enligt dagskursmetoden i den juridiska personen i enlighet med reglerna i IAS 21.
Dagskursmetoden innebér att nettotillgdngarna omvéarderas till balansdagens kurs och att resultatrédkningen omraknas till
transaktionskurs/genomsnittskurs och eventuella omrakningsdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat.

Eftersom MFEX Mutual Funds Exchange AB har ett I6pande avrdkningsforfarande med sin utldndska filial uppstar ett
mellanhavande som |6pande bokférs i GBP samtidigt som MFEX Mutual Funds Exchange AB har EUR som funktionell valuta.
Valutaexponeringen pa monetéra poster pa interna mellanhavanden mellan enheterna elimineras utan att generera ett

21



DocuSign Envelope ID: EB78AA84-F264-4C68-9BC0-0BC22064E46C

MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

valutakursresultat som redovisas i MFEX Mutual Funds Exchange AB:s resultatrdkning. Eftersom avrakningsforfarandet
innebar att nettotillgdngarna i den utlédndska filialen &r i balans kommer ingen omrakningsexponering féreligga och sdledes
ingen omrakningseffekt i eget kapital.

Intakter
Provisionsintdkter

Provisionsintakter utgdrs av vardepappersprovisioner och 6vriga provisioner. Vardepappersprovisioner utgors framst av
fondprovisioner, férvaringsavgifter och transaktionsbaserade intakter. Fondprovisioner och férvaringsutgifter beréknas pa
fondvolym och redovisas som intékt baserat p&, vid varje tidpunkt, faktisk volym. De transaktionsbaserade intékterna och
évriga provisioner redovisas 6ver tid dvs. i takt med att de intjanas. Grad av fardigstéllande berdknas med utgangspunkt i
utforda prestationer. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa intakten éver tid sa redovisas intakten nar tjansten i sin helhet
ar utford. Avtalstillgdngar uppkommer i de fall prestationer utférts och det finns en ovillkorad rétt till betalning men
avrakning &nnu ej skett. Koncernen har inga kundavtal med 16ptid dverstigande ett &r varfor férenklingsregeln tillimpas
som innebdr att upplysning inte behdver lamnas om omfattningen av ingdngna men &nnu inte uppfylida avtal.

Rénteintdkter och rdntekostnader

Ranteintakter avseende utlgning till kreditinstitut redovisas som intdkt i den period som de hanfor sig till. Negativa rantor
avseende utlaning till kreditinstitut och 6vriga réantekostnader redovisas som kostnad i den period som de hanfor sig till.

Nettoresultat frén finansiella transaktioner
Resultat fran finansiella transaktioner utgérs framst av realiserade och orealiserade valutavinster och -forluster.
Personalférméner

Koncernens planer for ersattning efter avslutad anstédllning omfattar endast avgiftsbestémda pensionsplaner, med undantag
for MFEX France SA dér det finns en formansbestdmd pensionsplan. 1 avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststéllda
avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften ar betalad har féretaget inga ytterligare forpliktelser. Ersattning till
anstillda sdsom 16n och pension redovisas som kostnad under den period nar de anstillda utfért de tjanster som
ersattningen avser.

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser framst hyresavtal for kontorslokaler. Fran och med 1 januari 2019 redovisas alla leasingavtal
dar koncernen &r leasetagare, med undantag for korttidsavtal och avtal av mindre varde, som nyttjanderattstillgdngar och
motsvarande finansiella skulder i koncernbalansrakningen. Nyttjanderattstillgdngarna ingdr i materiella
anlaggningstillgdngar och de finansiella skulderna i évriga skulder. I koncernresultatrékningen redovisas en kostnad for
avskrivning av den leasade tillgdngen och en rantekostnad fér den finansiella skulden.

Tillgéngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvardet av de framtida leasingbetalningarna
nar den leasade tillgéngen finns tillganglig fér anvandning av koncernen. De framtida leasingbetalningarna diskonteras med
leasingavtalets implicita rénta. Om denna réntesats inte enkelt kan faststéllas anvénds leasetagarens marginella 18nerénta.
Leasingbetalningarna fdrdelas mellan amortering av skulden och ranta. Rantan redovisas i resultatrakningen Over
leasingperioden pa ett satt som medfor en fast rantesats for den under respektive period redovisade leasingskulden.

Nyttjanderattstillgdngarna skrivs vanligen av linjart dver den kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Betalningar
for korttidsavtal och avtal dar den underliggande tillgdngen &r av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrdkningen.
Narmare beskrivning av koncernens leasingaktiviteter och redovisning av dessa finns i not 11.

Kassaflédesanalys

Koncernens kassaflddesanalys &r upprattad enligt indirekt metod och visar rakenskapsarets in- och utbetalningar fran den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Kassafldden som &r hanférliga till den I6pande verksamheten harror framst frn koncernens intaktsgenerande verksamheter.
Nettot av in- och utbetalningar i den I6pande verksamheten berdknas genom att 3rets rérelseresultat justeras for icke
kassapaverkande poster, for periodens forandring av rorelsetillgdngar och rorelseskulder samt for 6vriga poster vilkas
kassaflodeseffekt hanfors till investerings- och finansieringsverksamheten.

Likvida medel omfattar placeringar med en ursprunglig 16ptid p& hdgst tre manader, inklusive obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Materiella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvérdet for tillgdngen kan beréknas p3 ett tillforlitligt satt.
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Materiella anlaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvéardet ingdr inkdpspriset samt kostnader direkt hanférbara till tillgédngen.

Materiella anlaggningstillgdngar tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och férlust redovisas som
Ovrig rorelseintakt eller rorelsekostnad.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver tillgé’mgarnas berdknade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioden for
materiella anldggningstillgdngar bedéms vara 5 &r.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrékningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan bersknas p8 ett tillforlitligt satt.

En immateriell anldggningstillgdng varderas till anskaffningsvérdet férsta gdngen den tas in i balansrékningen. Efter forsta
redovisningstillfallet tas en immateriell tillgdng upp i balansrakningen till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anlaggningstillgdngar tas bort ur balansrékningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och forlust redovisas
som Ovrig rorelseintakt eller rorelsekostnad.

Avskrivningar

Avskrivning gors linjart éver tillgdngens nyttjandeperiod och avskrivning pabérjas forst nar tillgdngen kan bérja anvandas.
De immateriella anl&ggningstillgdngarnas bokférda vérde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om det finns indikation p8
en vardeminskning, minst i slutet av varje rakenskapsar varvid, vid behov, en justering av avskrivningstiden och/eller
nedskrivning gérs. Aven immateriella anlaggningstillgdngar vilka &nnu inte tagits i bruk prévas 8rligen dven om det inte
foreligger indikation p% nedskrivningsbehov.

Varumérken med obestambar nyttjandeperiod skrivs ej av men omprévas, oavsett om det finns indikation pa en
vardeminskning, minst i slutet av varje rékenskapsé’ir varvid, vid behov, en nedskrivning gors.

Berdknade nyttjandeperioder

Balanserade utgifter for utveckling 5-10 ar
Programvara 5-8 8r
Forvarvade kundtillgdngar 10 &r

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter minskat
med avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt varde av férvarvade verksamheter bedrivs utveckling i
egen regi, och i dessa fall bestdr balanserade utvecklingsutgifter av externt inkdépta tjanster och av aktiverade
personalkostnader. Balanserade utgifter avser framst utveckling av plattformarna for fondhandel och inhamtning av
fondprovisioner samt relaterade applikationer, vilka |1&ngsiktigt ger bolaget ekonomiska férdelar genom antingen okade
intdkter eller kostnadsbesparingar.

Utgifter aktiveras som balanserade utvecklingsutgifter vid utveckling i egen regi nar samtliga av foéljande kriterier ar
uppfyllda:

- det &r tekniskt mojligt att fardigstélla och anvénda eller sélja tillgdngen,
- bolaget har for avsikt att fardigstélla, anvanda eller sélja tillgdngen,
- bolaget kan visa att tillgdngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska fordelar,

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvanda eller
salja tillgdngen

- bolaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som &r hanforliga till tillgdngen.
Programvara

Programvara varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter minskat med avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt varde av férvarvade verksamheter utgdérs programvara av utgifter for
programvara som redovisas som tillgdng i balansrakningen néar utgifterna berdknas ge framtida ekonomiska fordelar.
Balanserade utgifter for programvara skrivs av frdn det datum programvaran ar tillganglig fér anvandning respektive under
uppskattad I6ptid.

Kund-kontrakt och kundrelationer

Kund-kontrakt och kundrelationer varderas som en del av det verkliga vardet av férvarvade verksamheter minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden for dessa tillgdngar &r ibland I1&ng, vilket aterspeglar
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I&ngsiktigheten i den underliggande verksamheten. Nyttjandeperioden for kundtillgdngar &r baserad pa en berdkning av hur
linge nettoinbetalningar férvantas erhdllas fran dessa kontrakt med hénsyn tagen till réttsliga och ekonomiska faktorer.

Goodwill

Goodwill uppstar dd anskaffningsvardet for aktier i dotterféretag, eller for en forvarvad verksamhet, 6verstiger det verkliga
vérdet pa férvarvade tillgdngar och skulder enligt en uppréttad férvarvsanalys.

Varumérken

Varumarken vérderas som en del av det verkliga vardet vid forvéarv av verksamhet frén tredje part, d& varumarket har ett
vérde som &r I8ngsiktigt och d& varumarket kan séljas separat fran resterande del av verksamheten.

Nedskrivning

Skulle en indikation om en vérdenedgang betraffande en tillgdng foreligga faststélls dess 3tervinningsvarde. Overstiger
tillgdngens bokférda varde 8tervinningsvérdet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Nedskrivningar redovisas 6ver
resultatrakningen. Atervinningsvardet &r det hogre av tillgdngens verkliga varde minus forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Nyttjandevardet berédknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till
nuvédrde med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk som &r férknippad med den specifika tillgédngen.
For en tillgdng som inte genererar kassafldden som &r véasentligen oberoende av andra tillgdngar beraknas
dtervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hér.

Nedskrivningar 8terférs om en senare 6kning av tervinningsvardet objektivt kan hanféras till en hindelse som intréffat
efter det att nedskrivningen gjordes, férutom vad galler goodwill dér aterféring inte gors.

Eget kapital

Aktiekapital - koncernen

Moderbolagets aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital — koncernen

Avser eget kapital som &r tillskjutet fr8n agarna. Har ingdr 6verkurser som betalats i samband med nyemissioner.
Reserver — koncernen

Reserver avser omrakningsreserver samt verkligt varde pa derivat som sakrar omrakningsdifferenserna.
Omrakningsdifferenserna innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran
utlandska bolag som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Dessutom inkluderas den orealiserade forandringen av verkligt varde som redovisas i Ovrigt
totalresultat har, avseende investeringen i den onoterade fonden Euroclear Treasury Fund BE-R. Se vidare noterna 25 och
23.

Nedstréms-fusion

Efter nedstroms fusionen redovisas det dverlatande bolagets tillgdngar och skulder i det 6vertagande bolagets rakenskaper
till bokfort varde. Fusionen redovisas per fusionsdatumet den 20 december 2022, men som om den hade genomforts under
dret. Darmed justeras den ingdende balansen och en motsvarande fusionsdifferens redovisas.

Fusionsdifferensen har beraknats utifran det éverldtande bolagets ingdende balanser, som skillnaden mellan
a) vardena pa tillgdngar och skulder som &r hanforliga till det dverldtande foretaget och
b) det dvertagande foretagets bokforda varde pd andelarna i det dverlatande foretaget fore fusionen.

Fusionsdifferensen har redovisats i fritt eget kapital. Det dverldtande bolagets resultatrédkning for 2022 har inférlivats med
resultatrakningen frdn och med den 1 januari 2022.

Finansiella instrument

Finansiella tillg8ngar
Klassificering och vérdering

Vid det forsta redovisningstillfallet varderas en finansiell tillgdng till upplupet anskaffningsvarde, till verkligt varde via 6vrigt
totalresultat eller till verkligt varde via resultatrakningen. Klassificeringen bygger pa tva faktorer: Ett test av egenskaperna
hos tillgdngens kontraktuella kassafldden som utvisar om dessa enbart bestar av kapitalbelopp och rénta, och affarsmodellen
for att forvalta tillgdngen.

Avistakdp och avistaférsaljningar av finansiella tillgdngar redovisas per likviddagen.
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En finansiell tillgdng klassificeras och vérderas till upplupet anskaffningsviarde om den inte redovisas till verkligt varde via
resultatrdkningen och om féljande villkor &r uppfyllda: den innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga kassaflédena
och kontraktsvillkoren ger upphov till kassafléden som enbart bestar av kapitalbelopp och rinta. En finansiell tillgng som
klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvarde redovisas i balansrakningen till verkligt varde per likviddagen med
tilldgg for eventuella direkta transaktionskostnader. Darefter varderas den till upplupet anskaffningsvarde med tilldmpning
av effektivrantemetoden med avdrag fér osakra fordringar.

En finansiell tillgdng klassificeras och varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat om den inte redovisas till verkligt
varde via resultatrdkningen och om féljande villkor ar uppfyllda: den innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga
kassaflédena och for forséljning, och kassaflddena bestdr enbart av kapitalbelopp och ranta. En finansiell tillgdng som
klassificeras och vérderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat redovisas i balansrdakningen till verkligt varde per
likviddagen med avdrag for eventuella direkta transaktionskostnader. Vinster och forluster som uppstar till folid av
forandringar av verkligt véirde redovisas direkt i eget kapital till dess att tillgdngen antingen saljs eller forfaller, d@ den
ackumulerade vinst eller forlust som tidigare har redovisats i eget kapital dverférs till resultatrakningen. Ranteintakter
redovisas med tillampning av effektivrantemetoden.

Alla andra finansiella tillgdngar varderas till verkligt véarde via resultatrdkningen. Dessa tillgdngar redovisas vid forsta
redovisningstillfallet och darefter till verkligt varde. Férandringar av det verkliga vardet redovisas i resultatrékningen.

Verkligt varde &r det pris som skulle erhllas vid forsalining av en tillgdng eller betalas for att dverfora en skuld i en reguljar
transaktion mellan marknadsaktérer pa bedémningsdatumet. Koncernen faststaller det verkliga vérdet av ett instrument pa
basis av bérskursen pa balansdagen, om denna &r tillganglig. For investeringar utan noterade marknadspriser tillampas en
varderingsmetod som maximerar anvandningen av observerbara marknadsuppgifter (till exempel diskonterade kassafléden
och marknadsmultiplar).

Bedbémning av affdrsmodellen

MFEX affarsmodell beskriver hur MFEX forvaltar sina finansiella tillgdngar for att generera kassaflode. Den faststalls pa en
nivd som aterspeglar hur finansiella tillgdngar férvaltas for att nd ett visst affarsmal. MFEX mal kan vara

- att enbart inkassera de avtalsenliga kassaflédena fran tillgéngen,
- att bade inkassera de avtalsenliga kassaflédena och kassaflodena fran forsaljning av tillgdngen eller

- inget av ovanstaende (det vill séga att de finansiella tillgdngarna innehas fér handel), varfor de klassificeras som tillhérande
affarsmodellen "Ovriga”.

For att faststalla en affarsmodell for en grupp tillgdngar beaktar MFEX malen for portféljerna, hur tillgdngens utveckling och
risker bedéms, hanteras och rapporteras till ledningen samt tidigare erfarenheter.

Omkilassificeringar

Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter det férsta redovisningstillfillet férutom perioden efter det att koncernen
forandrar sin affarsmodell for att férvalta finansiella tillgdngar.

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Upptagna lan redovisas inledningsvis till verkligt varde, netto efter transaktionskostnader. L&nen redovisas darefter till
upplupet anskaffningsvarde. Eventuella differenser mellan intdkter efter transaktionskostnader och inlésenvardet redovisas
i resultatrakningen under l8neperioden med tillimpning av effektivrantemetoden.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen (nar avtalsforpliktelserna har fullgjorts, annullerats eller 16pt ut).
Nedskrivning av finansiella anldggningstillg8ngar enligt IFRS 9

MFEX-koncernen redovisar en forlustreserv for forvantade kreditforluster ("ECL") fér kundfordringar och avtalstillg%ngar.
Beloppet for forvdantade kreditférluster uppdateras varje rapportperiod for att avspegla férandringar i kreditrisken sedan
forsta redovisningstillfallet for de respektive finansiella instrumenten. Férlustreserven baseras pa en modell for forvantade
kreditforluster.

MFEX-koncernen tillampar den férenklade metoden fér kundfordringar och avtalstillgdngar eftersom de inte anses innehdlla
ndgon vésentlig finansieringskomponent. Detta inneb&r att MFEX redovisar en reserv for forvantad forlust under tillgdngens
livslangd for kundfordringar och avtalstillgdngar baserat pd en avséttningsmatris som tillimpar en beddmning av relevanta
forlustnivaer pa utestdende saldon for kundfordringar (dvs. en dldersanalys av kundfordringar).

For alla andra tillgﬁngar tilldmpar MFEX den allmd@nna metoden. Enligt den allmdnna metoden redovisar MFEX-koncernen
forvantade kreditforluster under tillgdngens livslangd nar det har skett en vésentlig 6kning av kreditrisken sedan det forsta
redovisningstillfallet. Om kreditrisken for det finansiella instrument inte har O©kat vasentligt sedan det férsta
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redovisningstillfallet mater MFEX-koncernen dock férlustreserven for det finansiella instrumentet till ett belopp som
motsvarar 12 manaders forvantad kreditforlust.

Forvantade kreditforluster under tillgdngens livslangd motsvarar de forvéntade kreditférlusterna som &r resultatet av alla
uteblivna betalningar som &r méjliga under det finansiella instrumentets livslangd. Den 12 manader 18nga férvantade
kreditférlusten motsvarar déremot andelen av de férvantade kreditfériusterna under tillgdngens livslangd som forvéntas
uppstd pd grund av utebliven betalning for ett finansiellt instrument inom 12 m&nader efter rapporteringsdagen.

Definition av utebliven betalning

MFEX-koncernen anser att foljande utgdr utebliven betalning for intern kreditriskhantering, eftersom tidigare erfarenhet
visat att finansiella tillgdngar som uppfyller att av féljande kriterier vanligen inte kan atervinnas:

Information som utvecklats internt eller erhdllits fran externa kallor visar att galdenaren sannolikt inte kommer att betala
sina borgenarer, inklusive MFEX-koncernen, till fullo.

En finansiell tillgdng &r forfallen sedan mer &n 90 dagar, om inte MFEX-koncernen har rimlig och vél underbyggd information
som visar att det ar lampligt med ett langre kriterium for utebliven betalning.

Féljande varderingskategorier finns i bolaget:
Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - allmén metod

Finansiella tillgdngar i kategorin bestar av utlaning till kreditinstitut och kortfristiga placeringar, och ingdr i en affarsmodell
dar avtalsenliga kassafléden inkasseras och dér kassafléden enbart bestdr av kapitalbelopp och rinta. MFEX-koncernen
redovisar férvéntade kreditférluster under tillgdngens livslangd nar det har skett en vasentlig 6kning av kreditrisken sedan
det forsta redovisningstillfallet. Om kreditrisken for det finansiella instrument inte har 6kat vasentligt sedan det forsta
redovisningstillfallet mater MFEX dock férlustreserven for det finansiella instrumentet till ett belopp som motsvarar 12
manaders forvéntad kreditférlust. Oaktat foregdende antar MFEX-koncernen att kreditrisken for ett finansiella instrument
inte har dkat vésentligt sedan det forsta redovisningstillfallet om det finansiella instrumentet faststalls ha 1&g kreditrisk vid
rapporteringstillfallet. Ett finansiellt instrument anses ha 1&g kreditrisk om:

- det finansiella instrumentet har 18g risk for utebliven betalning
- galdenaren har stark kapacitet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflddesskyldigheter p& kort sikt

- negativa foéréndringar i ekonomiska och affarsrelaterade férhdllanden pa 18ng sikt kan, men kommer inte
nédvandigtvis att, minska lantagarens méjlighet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflodesskyldigheter

- institut/banker som ingdr i utlaning till kreditinstitut har ett minsta kreditbetyg som motsvarar ett 1angsiktigt S&P-
betyg pa A eller ett kortsiktigt minsta kreditbetyg pa A-1.

Férvantade kreditforluster har inte redovisats i denna kategori eftersom beloppet inte anses vara vasentligt.
Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - férenklad metod

Finansiella tillgéngar i kategorin bestar av kundfordringar och avtalstillgdngar och redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med avsattningar fér
forvantade kundférluster. Férvantade kreditférluster bedéms baserat pa dterstdende I6ptid enligt den foérenklade metoden,
eftersom inte alla finansiella tillgdngar i kategorin inneh8ller ndgon vésentlig finansieringskomponent. Bedémningen baseras
pd &ldersanalys, betalningshistorik, tidigare kreditfériuster och framtidsutsikter. Utifran historiska data bedéms de
forvantade kreditforlusterna vara begransade.

Finansiella tillg8ngar vérderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat

De finansiella tillgdngarna i denna kategori bestar av aktier och andelar och innehas i syfte att inkassera de kontraktsméssiga
kassaflddena och for forsaljning. Vinster och forluster som uppstar till foljd av férandringar av verkligt varde redovisas direkt
i eget kapital till dess att tillgdngen antingen saljs eller férfaller, d& den ackumulerade vinst eller forlust som tidigare har
redovisats i eget kapital 6verfors till resultatréakningen.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

I denna kategori redovisas rantebédrande och ej réntebédrande finansiella skulder som inte innehas fér handelséndamal.
Vardering gors till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Avrédkning

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrdkningen endast nar det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen och det finns en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp for att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.
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Moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaden mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan. I 6vrigt tilldmpar moderbolaget
samma principer som ovan.

Efterlevnad av lagar och férordningar

Moderbolaget tillampar lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
lagbegrénsad International Financial Reporting Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om §rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (FFFS 2008:25), och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation, RFR 2 redovisning for juridisk person.

Erhallna utdelningar

Utdelningar redovisas i resultatrdkningen efter det att ordinarie bolagsstamma har faststallt styrelsens utdelningsforslag.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

Foér redovisning av koncernbidrag tillampar bolaget huvudprincipen i RFR 2. Det innebar att koncernbidrag som lamnats till
moderbolaget redovisas som lamnad utdelning, d.v.s. direkt mot eget kapital, samt koncernbidrag som mottagits redovisas
pad samma séatt som ett aktiedgartillskott, d.v.s. ocksa direkt mot eget kapital.

Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av posten aktier och andelar i koncernbolag. Erh&llna
aktieagartillskott redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Leasing som leasingtagare

For leasingavtal har bolaget valt att tilldmpa tillatet undantag fran IFRS 16, vilket innebér att leasingavtal redovisas linjart
Over leasingperioden. Leasing utgors framst av lokalhyror.

Eget kapital

Aktiekapital - moderbolaget

Moderbolagets aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter — moderbolaget

Fonden for utvecklingsutgifter utgodrs av bundet eget kapital med syfte att begransa moderbolagets utdelningsmdjligheter i
relation till bolagets aktiverade utvecklingsutgifter for immateriella tillgdngar. Se vidare not 23.

Fri 6verkursfond — moderbolaget
Den fria 6verkursfonden bestar av fritt eget kapital och avser dverkurser som betalats i samband med nyemissioner.
Reserv for verkligt vdrde — moderbolaget

Reserven for verkligt varde bestar av den orealiserade foréandringen av det verkliga vardet av investeringen i den onoterade
fonden Euroclear Treasury Fund BE-R.

Noter som inte har en direkt referens till resultatrdkningar eller balansrakningar:

Stallda sékerheter och eventualférpliktelser not 21
Férvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen not 22
Kapitaltéackningsanalys not 26
Mal och policyer fér riskhantering not 27
Upplysningar om narstdende not 28
Handelser efter balansdagen not 29
Férslag till resultatdisposition not 30
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MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2 Provisionsintdkter 2022 2021 2022 2021
Vardepappersprovisioner 47 754 50 125 32 848 30 440
Ovriga provisioner 1674 1 866 - -
Summa 49 428 51 991 32848 30 440
MFEX MFEX MFEX MFEX
3 Ré&éntenetto (koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Ranteintakter 2022 2021 2022 2021
Utldning till kreditinstitut 876 35 379 10
Ranteintdkter frdn koncernféretag - - - 31
Ovriga ranteintakter - 10 -
Summa 876 45 379 41
Réntekostnader 2022 2021 2022 2021
Utl&ning till kreditinstitut -150 - -106 -139
Rantekostnader till koncernféretag -178 -25 -555 -200
Ovriga rantekostnader -234 -561 1 -26
Summa -562 -586 -661 -365
Summa rdntenetto 314 -541 -281 -325
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
4 Nettoresultat av finansiella transaktioner 2022 2021 2022 2021
Valutaresultat 3 034 118 1989 3736
Orealiserad vérdeférandring pa kortfristiga placeringar - 79 - 79
Resultat forsaljning av kortfristiga placeringar - - - 199
Summa 3034 197 1989 4014
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
5 Ovriga rorelseintikter 2022 2021 2022 2021
Fondinformations avgifter 2910 1237 450 520
Ovriga intékter 1835 4 484 1266 904
Koncerninterna intakter 2 220 1 320 7 970 5484
Summa 6 965 7 041 9 686 6 908
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MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

6 Allmanna administrationskostnader 2022 2021 2022 2021
Systemdrift -3 409 -3 553 -2 681 -3 111
Lokalkostnader -914 -1118 -656 -849
Konsultkostnader -6 539 -7 889 -4 584 -5436
Personalkostnader -38 735 -38 314 -7 404 -7 241
Ovriga drifts- och administrationskostnader -10 988 -13 010 -5 748 -11 490
Summa -60 585 -63 883 -21 072 -28 127
MFEX MFEX MFEX MFEX

I posten personalkostnader ingdr féljande belopp: (koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Loner och andra ersattningar 2022 2021 2022 2021
Styrelse, VD och ledande befattningshavare ! -929 -3371 -338 -555
Ovriga anstéllda -22 419 -20 172 -5 348 -5172
Summa -23 348 -23 543 -5 686 -5727
Sociala kostnader 2022 2021 2022 2021
Styrelse, VD och ledande befattningshavare ! -278 -1159 -101 -182
Ovriga anstallda -8 394 -7 241 -2 492 -2 437
Summa -8 672 -8 399 -2593 -2619

! Léner och andra ersattningar samt sociala kostnader har minskat i jamforelse med féregdende &r p8 grund av en betydande
minskning av antalet "Ledande Befattningshavare" under MFEX anstallning. MFEX ramverk for bolagsstyrning utvecklades och ett antal
ledande befattningshavare ar nu anstaéllda i Euroclear och darfor inte aviénade inom bolagets ramverk for bolagsstyrning, darav
minskning i jamforelse med foregdende &r.0

Koncern:

Av personalkostnaderna har 2 892 teur (1 722) aktiverats i koncernen. Dessa kostnader hanfors till internt upparbetade
kostnader (se not 9) och bestar av Iéner till anstallda IT utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX plattformen.

Pensionsférsikringspremier har utgdtt med 2 113 teur i koncernen vilka avser avgiftsbestdmda pensionsplaner som
utbetalas frén tidigast 55 ar och under minst fem &r. Det finns inga férmansbestdmda pensionsplaner i koncernen
forutom i MFEX France SA. Arets avsattning till direktpension uppgé’ir till 7 teur (7).

Moderbolaget:

Av personalkostnaderna har 1 009 teur (1 332) aktiverats i bolaget. Dessa kostnader hanférs till internt upparbetade
kostnader (se not 9) och bestdr av Iéner till anstéllda IT utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX plattformen.

Pensionsforsakringspremier har utgatt med 660 teur (828) i bolaget vilka avser avgiftsbestdamda pensionsplaner som
utbetalas frén tidigast 55 &r och under minst fem &r. Det finns inga formansbestamda pensionsplaner i bolaget. Arets
avsattning till direktpension uppgar till 7 teur (7).

Medelantalet anstidllda i koncernen

Man Kvinnor Total
2022 223 142 365
2021 218 135 353
Medelantalet anstdllda i moderbolaget
Médn Kvinnor Total
2022 61 21 82
2021 63 24 87

29



DocuSign Envelope ID: EB78AA84-F264-4C68-9BC0-0BC22064E46C

MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

2022 2021
Medelantal Medelantal
Medelantal anstédllda per land anstdllda Varav man anstdllda Varav man
i koncernen
Sverige 102 71 98 66
Spanien 4 1 5 3
Singapore 6 5 7 6
Hongkong 2 1 2 1
Frankrike 83 46 82 41
Storbritannien 3 3 3 3
Italien 3 2 2 2
Luxemburg 76 36 81 47
Schweiz 6 5 5 4
Malaysia 80 52 68 45
Irland 1 1 - -
Koncernen totalt 365 223 353 218
Medelantal anstéllda per land i moderbolaget 2022 2021
Medelantal Medelantal
anstéllda Varav médn anstéllda Varav médn
Sverige 76 58 77 55
UK - - 3 3
Italien 3 2 2 2
Spanien 4 1 5 3
82 61 87 63
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Konsfordelning i foretagsledning 2022 2021 2022 2021
Antal styrelseledamater ) 19 5 6 5
varav kvinnor 3 - 1 -
Antal ledande befattningshavare inkl. VD 8 10 5 5
varav kvinnor 3 2 1 1
1) Bolagets Verkstéllande Direktor &r registrerad bdde som VD och styrelseledamot. I ovan uppstélining har VD darfor exkluderats i
upplysningen om antal styrelseledaméter.
Ersattning till ledande befattningshavare, 8 st i koncern, och 7 st i moderbolag (inom parantes) 2022
Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledambter som &r anstallda i koncernen.
Styrelseordférande och styrelsemedlemmar &r arvoderade fran moderbolaget,
évriga ledande befattningshavare far ersattning frén dotterbolagen.
Styrelse-
Lon Bonus Pension arvode
Verkstéllande direktor tillika styrelseledamot, 1 (1) - (=) - (=) - (=) - (=)
Ledande befattningshavare inkl. VD, 8 (7) 747 (579) 182 (29) 195 (29) - (=)
Styrelseordférande, 1 (1) - (=) - (=) - (=) - (=)
Ovriga styrelseledaméter, 4 (1) - (=) - (=) - (=) 132 (65)
Ersattning till verkstdllande direktor 2022 Lon Pension

Brigitte Daurelle - frn 15 september 2021 - -
Brigitte Daurelle &r ej anstélld i MFEX och erhller 16n via Euroclear S.A
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Ersattning till ledande befattningshavare, 15 st i koncern, och moderbolag (inom parantes) 2021
Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledambter som &r anstallda i koncernen.

Styrelseordférande och styrelsemedlemmar &r arvoderade fran moderbolaget,

évriga ledande befattningshavare far ersattning fran dotterbolagen.

Styrelse-

Lon Bonus Pension arvode

Verkstéllande direktor tillika styrelseledamot, 1 - (989) - (=) - (-) - (-)
Ledande befattningshavare inkl. VD, 10 2 400 (506) 222 (49) 36 (36) -(-)
Styrelseordférande, 1 - () - () - () - ()
Ovriga styrelseledambter, 4 -5 - () - () 29 (-)
Erséttning till verkstéllande direktor 2021 Lén Pension

Jean Devambez - till 15 september 2021 989 -
Brigitte Daurelle - frn 15 september 2021 - -

Jean Devambez tilltradde som bolagets verkstallande direktér den 1 Januari 2021 och ersattes av Brigitte Daurelle den 15 september 2021.
Jean Devambez erhdll 16n via MFEX France samt avgdngsvederlag uppgaende till 644 TEUR.
Brigitte Daurelle &r ej anstélld i MFEX och erhller 16n via Euroclear S.A

Enligt beslut av bolagsstimman har inget arvode utgdtt till styrelseledaméterna. Ersattningar till ledande
befattningshavare faststills enligt individuella avtal. Lonesittningen baserar sig pa fastslagna kriterier utifr@n
arbetsuppgifter/mal, kompetens och resultatbidrag. Bolagets styrelse skoter I6ne- och ersattningsfragor. Loner
faststédlls genom beredning i styrelsen i kombination med beslut av VD.

Det finns inga d6verenskommelser om avgangsvederlag for ledande befattningshavare.

Revisionsarvode

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Mazars 2022 2021 2022 2021
Revisionsuppdrag - -17 - —
Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget - -28 - -
Skatterddgivning - -3 - _
Ovriga tjanster - - - -7
Summa - -48 - -7
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

PwC Frankrike 2022 2021 2022 2021
Revisionsuppdrag - -43 - -
Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget - - - -
Skatterddgivning - - - -
Ovriga tjanster - - - -
Summa - -43 - -
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Deloitte 2022 2021 2022 2021
Revisionsuppdrag -672 -551 -217 -185
Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget - - - -
Skatterddgivning - - - -
Ovriga tjanster -26 -27 -26 -10
Summa -698 -578 -243 -195

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning, évriga arbetsuppgifter det ankommer p& bolagets revisor att utféra samt r&dgivning eller annat
bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbetsuppgifter.
Revisionsverksamhet utanfér revisionsuppdraget avser annan utférd revision.
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MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

7 Ovriga rorelsekostnader 2022 2021 2022 2021

Marknadsféringskostnader -133 -57 -39 15

Koncerninterna kostnader -4 095 -1032 -27 749 -20 418

Ovriga kostnader -742 -1525 -346 -462

Summa -4 970 -2614 -28 134 -20 865

MFEX MFEX

(moderbolag) (moderbolag)

8 Leasingavgifter 2022 2021

Leasing, endast icke uppsdgningsbara lokalhyror

Leasingavgifter, arets kostnad 574 599
Aterstdende leasingavgifter forfaller enligt foljande:

Inom ett ar 314 326

Senare &n ett &r men inom sex ar 1103 533

Summa 1417 859

De mest vasentliga hyresavtalen avser MFEX Mutual Funds Exchange ABs kontor i Stockholm, Umed och Madrid.

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
9 Immateriella anliggningstillgdngar 2022 2021 2022 2021
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ing&ende anskaffningsvarde 21 776 20 861 19 042 17 057
Internt upparbetade kostnader 1297 1721 1 009 3417
Inkép 1 595 2 085 1 595 b
Rrets utrangeringar -2 475 -801 -2 475 -801
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férséljning -1 288 -1 408 -
Omklassificeringar 1 095 -631 - -631
Omrakningsdifferens - -51 - -
Nedskrivningar -14 478 - -13 071 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 7 522 21776 6 100 19 042
Ing&ende avskrivningar -10 013 -8 444 -9 709 -7 749
Arets avskrivningar -2 684 -3 259 -2 512 -2 951
Arets utrangeringar 2 475 801 2 475 801
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till forséljning 1269 679 - -
Omklassificeringar -3 577 190 - 190
Omrékningsdifferens - 20 - -
Nedskrivningar 8 845 - 6 875 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -3 685 -10 013 -2871 -9 709
Bokfort varde 3 837 11 763 3229 9 333

I kategorin balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker avskrivning enligt plan under fem till tio ar.
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MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Programvara 2022 2021 2022 2021
Ingdende anskaffningsvérde 1441 1 059 865 234
Inkdp - - - -
Arets utrangeringar -148 -255 -148 -
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férséljning -641 641 - -
Omklassificeringar - - - 631
Omrékningsdifferens - -4 - -
Nedskrivningar -566 - -631 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 86 1 441' 86 865
Ingdende avskrivningar -908 -735 -449 -150
Arets avskrivningar -86 -232 -80 -109
ARrets utrangeringar 148 255 148
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férséljning 200 -200 - -
Omklassificeringar 57 - - -190
Omrakningsdifferens - 4 - -
Nedskrivningar 529 - 322 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar -60 -908 -59 -449
Bokfort varde 26 533 27 416
I kategorin programvara sker avskrivning enligt plan under fem till tta ar.
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Kundkontrakt och kundrelationer 2022 2021 2022 2021
Ingdende anskaffningsvérde 23 751 24 835 1259 1 259
Foérvarvad verksamhet - - - -
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till forsaljning 1104 -1104 - -
Forsaljning av verksamhet -8 759 - - -
Omrékningsdifferens - 20 - -
Nedskrivningar -16 096 - -1 259 -
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden - 23 751 - 1 259
Ingéende avskrivningar -7 085 -5172 -430 -304
Arets avskrivningar -3018 -2 400 -84 -126
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till forsaljning -1104 1104 - -
Omklassificeringar - - - -
Forsaljning av verksamhet 2 967 - - -
Omrékningsdifferens - -10 - -
Nedskrivningar 8 240 -607 514 -
Utgdende ackumulerade avskrivningar - -7 085 - -430
Bokfort varde - 16 666 - 829

I kategorin forvarvade kundtillgdngar sker avskrivning

enligt plan under tio ar.
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10

Goodwill

Ingdende anskaffningsvérde

Foérvarvad verksamhet

Omrakningsdifferens

Nedskrivningar

Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar

Rrets avskrivningar

Nedskrivningar

Utg&ende ackumulerade avskrivningar

Bokfort varde

Totalt bokfort varde immateriella tillgdngar

Materiella anliggningstillgdngar

Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde

Arets inkop

ARrets utrangeringar/férsaljningar

Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férséljning
Omklassificeringar

Arets omrakningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende avskrivningar

Arets avskrivningar

ARrets utrangeringar/férsaljningar

Arets avyttringar

Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férséljning
Omklassificeringar

Arets omrakningsdifferens

Utg&ende ackumulerade avskrivningar

Bokfort varde

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

2022 2021 2022 2021

53 747 53 747 5989 5989
-53 747 - -5 989

- 53 747 - 5989

-6 541 - -2 046 -1447

- - -399 -599

6 541 -6 541 2 445 -

- -6 541 - -2 046

- 47 206 - 3943

3 863 76 168 3 257 14 521

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

2022 2021 2022 2021

3480 3 307 1390 1 365

754 547 200 43

-634 -18 -634 -17

-5 -208 - -

5 -143 - -

- -5 -1 -1

3 600 3480 955 1390

-2 149 -1 469 -948 -761

-783 -909 -176 -186

635 - 635 -

- - _37 -

4 182 - -

4 54 - -

- -7 -3 -1

-2 290 -2149 -529 -948

1310 1330 426 442
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MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021

Nyttjanderéttstillg8ngar, hyrda lokaler
Ing&ende anskaffningsvarde 5021 5077 - -
Tillkommande kontrakt 1767 424 - -
Avslutade kontrakt -1317 -442 - -
Omklassificering - tillgdngar som innehas fér férsalining -431 -396 - -
Justerad diskonteringsranta 688 358 - -
5728 5021 - -
Ingéende avskrivningar -2 761 -1655 - -
Avslutade kontrakt 1891 436 - -
Arets avskrivningar -1739 -1483 - -
Omklassificering - tillgdngar som innehas for forsaljning 179 112 - -
Justerad diskonteringsranta -328 -171 - -
-2757 -2761 - -
Bokfort viarde 2971 2 260 - -
Totalt bokfért virde materiella tillgdngar 4 281 3590 426 442

Materiella anlaggningstillgangar skrivs av enligt plan med 20 % av deras anskaffningsvarden. Konst behandlas som
vérdebestandiga inventarier och avskrivs darfor ej. Av de totala materiella tillgdngarna ingdr konst med 54 TEUR (54).

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
11 Leasingavtal 2022 2021
Redovisade belopp i resultatrékningen
Avskrivningar -1739 -1483
Ranta pa leasingskulder -11 -189
Kostnader relaterade till kortidsleasar -234 -304
Kostnader relaterade till leasar med l&gt vérde -21 -64
Summa -2 005 -2 040
Redovisade belopp i balansrékningen
Nyttjanderéttstillgdngar
Hyrda lokaler 2971 2 260
Tillgdngar som innehas till forséljning 251 363
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter
Forutbetalda leasingkostnader -281 -269
Tillgdngar som innehas till forsaljning -38 -33
Summa 2903 2321
Ovriga skulder
Kortfristiga leasingskulder 1 642 1185
Langfristiga leasingskulder 1110 1086
Skulder fér tillgdngar som innehas for forséljning 232 337
Summa 2984 2 608
Redovisade belopp i kassaflédesanalysen
Totalt utflode av likvida medel *) -1 868 -1976
Summa -1868 -1976

1) 'Beloppet avser, utdver betalda leasingavgifter relaterade till nyttjanderéttstillgdngar, &ven betalningar for tillgdngar av 18gt vérde och korttidsleasing for

vilka lattnadsregler i IFRS 16 har anvants och sdledes redovisas som en del av kassaflode fr@n den Idpande verksamheten.
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13

Ovriga avsittningar

Vid 8rets bérjan
Tillkommande avséattningar
Summa

Avsattningarna i MFEX-koncernen avser framst avgangsvederlag i ett av dotterbolagen samt kostnader for

aterstallning av moderbolagets lokaler.

Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad

Aktuell inkomstskatt

Justering avseende tidigare ar

Uppskjuten skatt obeskattade reserver

Uppskjuten skatt foérlustavdrag

Uppskjuten skatt p& évriga temporéra skillnader
Férandring uppskjuten skatt pga andrad skattesats
Totalt redovisad skattekostnad

Avstdmning av effektiv skatt
Resultat fore skatt

Skatt enligt gallande skattesats for moderbolaget 20,6% (20,6%)

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Ej varderade underskottsavdrag

Vérdering av tidigare &rs underskott

Justering avseende skatter tidigare &r
Schablonranta pa periodiseringsfonder
Utlandsk skattesats

Férandring i bolagsskattesats

Ovrigt (olika skattesatser och valutaomrékning)
Effektiv skatt

Uppskjuten skattefordran avseende temporéra skillnader
Belopp vid drets ingéng

Uppskjuten skatt redovisat 6ver resultatrakningen

MFEX Holding vardering av tidigare 8rs underskott
Uppskjuten skatt redovisat 6ver dvrigt totalresultat
Omrakningsdifferens

Omrakningseffekt vid 6vergdng till euro

Belopp vid drets utgdng

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
855 - 190 -

6 670 1181 385 190

7 526 1181 575 190
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
-248 -414 -33 2
-3628 - - -

- 11 - -

3708 2 437 1063 -
5725 1 840 2 575 2 320
643 - - -
6199 3874 3 605 2322
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
-74 858 -23 222 -18 865 -19 072
15 421 4 784 3 886 3929
-10 165 -510 -1 107 -1 669
180 226 37 57

1 063 -1 358 1063 -

- 117 - -

- 62 - 30

- 2 - -

261 549 - -

- 653 - -

-560 -650 -275 -25
6199 3874 3 605 2322
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021

7 240 2919 3966 1681

4 799 4277 3638 2 320

- - 227 -

13 - 5 -

11 44 -454 -35

12 063 7 240 7 381 3 966
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Avsdttningar for skatter

Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver

Uppskjuten skatt hanforligt till immateriella
anlaggningstillgédngar vid férvarv
Summa

Ingdende balans 2021-01-01
Via resultatrdakningen

Via dvrigt totalresultat
Utgdende balans 2021-12-31

Ingdende balans 2022-01-01
Via resultatrakningen

Via 6vrigt totalresultat
Utgdende balans 2022-12-31

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
- 4271 - -

- 4271 - -
Forvarv Ovrigt Totalt

4 089 368 4 457

-461 275 -186

3628 643 4 271

Forvarv Ovrigt Totalt

3628 643 4271

-3628 -643 -4 271

Uppskjuten skatt, avseende temporara skillnader, hanférs till underskottsavdrag och uppgar till 6 283 TEUR (2 586).
Uppskjuten skatt kan dven hanforas till framtida skatteavdrag for direktpension p& 28 TEUR (28), kundférluster pd 1

070 TEUR (1 312) och avsattningar pa 0 TEUR (39).

14 Utlaning till kreditinstitut
Bank- och likvida medel
Summa

Kortfristiga placeringar
Fastrantekonto
Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021

72 410 95 966 29 321 26 416
72 410 95 966 29 321 26 416
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021

15 000 - 10 000 -
15 000 - 10 000 -

Lan till kreditinstitut ska betalas pd8 anmodan. Moderbolaget har motsvarande 254 TEUR (187) i

banktillgodohavanden och likvida medel i andra valutor &n euro. Vid utgdngen av 2022 hade bolaget tre
aktiedgarldn pd 50 miljoner kronor, 10 miljoner euro respektive 2 miljoner euro. Aktiedgarldnen ingdr helt i Utldning
till kreditinstitut och inkluderar &ven dotterbolagslan pa totalt 25,5 miljoner euro. I posten Utlaning till kreditinstitut

ingdr kassa om 0,3 TEUR (0,3).
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MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
15 Aktier och andelar i koncernforetag 2022 2021
Ing&ende anskaffningsvarde 96 907 91 380
Aterbetalning av ldmnade aktiedgartillskott/nyemissioner 6 222 12 675
Utgdende anskaffningsviarden 103 129 104 055
Arets nedskrivningar - -7 148
Utgdende ackumulerade nedskrivningar - -7 148
Redovisat virde 103 129 96 907
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
Erhallen utdelning 2022 2021
Fondab AB 181 -
Summa 181 -
Aktier och andelar i moderbolag Resultat Eget Kapital 2022 2021
Fondab AB, org.nr 556697-5560 296 3126 2 283 4 062
MFEX Suisse SA, org.nr IDE CHE-305.126.621 ? 41 529 580 580
MFEX Singapore Pte. Ltd., org.nr UEN 201629085E 17 3047 3 860 3 860
Global Fund Watch GFW AB, org.nr 559033-8835 ¢ 5 464 846 846
MFEX France SA, org. Nr 2005B17955 °) -3 815 15 422 77 000 69 000
MFEX Malaysia SDN. BHD., org.nr 1282744-D ©) -3 614 617 617
MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915 7) 3 869 965 965
MFEX Luxembourg S.A., B233039 8) 664 18 199 16 977 16 977
Summa -2792 42 271 103 129 96 907
1) Sate i Stockholm, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav
2) Sate i Geneve, 100 % av kapitalet och rosterna, onoterat innehav
3) Satei Singapore, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav
4) Sate i Stockholm, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav
5) Sate i Frankrike, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav
6) Sate i Malaysia, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav
7) Sate i Hongkong, 100 % av kapitalet och rosterna, onoterat innehav
8) Sate i Luxemburg, 100 % av kapitalet och rosterna, onoterat innehav
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
Aktier och andelar, ovrigt
Aktier och andelar, onoterade !’ 24 949 - 8 501 -
Summa 24 949 - 8 501 -

Donoterade innehav per den 31 december 2022 avser Euroclear Treasury Funds BE-R
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17

18

19

Ovriga tillgdngar
Kundfordringar

Fordran koncernbolag
Aktuella skattefordringar
Ovriga tillgéngar
Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter
Forutbetald hyra

Upplupna rantor

Upplupna intékter / Avtalstillgdngar

Ovriga férutbetalda kostnader

Summa

Ovriga skulder
Leverantdrsskulder
Momsskulder

Skuld koncernbolag
Skuld narstdende bolag
Leasingskulder

Ovriga skulder
Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter
Upplupna sociala avgifter

Upplupna semesterléner

Upplupna rantor

Upplupna kostnader narstdende bolag

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
183 885 195 431 68 658 78 218
5 -305 2 786 807

732 907 732 758

6 031 1620 8 661 5 857
190 653 197 653 80 837 85 640
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
159 130 159 127

290 7 279 7

9 278 7 877 9 410 7 692
1623 1139 524 439

11 349 9153 10 371 8 265
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
218 779 241 721 63 768 79 382
790 897 127 114

-579 -670 30 800 17 446

16 496 14 878 16 669 14 902
1408 1063 - -

30 062 20 224 24 270 16 397
266 955 278 113 135 634 128 241
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
1280 1672 119 119
1926 1970 415 480

2 286 5270 568 91

3 469 - - -

- 1925 2 602 1274

8 960 10 837 3704 1964
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20

21

22

Anlédggningstillgdngar som innehas fér forsiljning

Tillgdngar som innehas fér forsiljning - Fondab AB
Utldning till kreditinstitut

Immateriella anlédggningstillgdngar

Matereilla anlédggningstillgdngar

Ovriga tillgéngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgdngar som innehas for forsiljning

Skulder avseende tillgdngar som innehas for férsiljning - Fondab AB

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Summa skulder fér tillgdngar som innehas for forsaljning

Summa tillgdngar och skulder som innehas for
forsdljning - Fondab AB

Nettoresultat fér verksamhet som halls till forsaljning

Rorelsens intdkter
Provisionsintakter
Rénteintakter
Rantekostnader

Ovriga rorelseintakter
Summa rorelsens intdkter

Rorelsens kostnader

Allménna administrationskostnader

Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgdngar
Ovriga rorelsekostnader

Summa rorelsens kostnader

Skatt pd drets resultat
Arets resultat hinforligt till verksamhet
som halls till férsiljning

Stdllda sdakerheter och eventualforpliktelser

Pantsatta tillgdngar som tryggar direktpension till anstéllda
Pantsatta aktier i MFEX France SA, (99,99%)

Summa

Forvaltade medel som inte redovisas i balansrdakningen
Klientmedel
Summa

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

2022 2021

2189 3983

747 729

278 26

296 563

986 1132

4 496 6 433

2 766 3347

180 399

2946 3746

1550 2 687

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

2022 2021

2 516 4 661

444 25

-1 -1

1470 485

4 429 5170

-3 659 -3223

-338 -198

-51 -61

-4 048 -3483

-85 -195

296 1492
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
137 142 137 142
- 68 993 - 68 993
137 69 135 137 69 135
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2022 2021 2022 2021
116 720 149 027 59 507 80 157
116 720 149 027 59 507 80 157

Férvaltade medel som férvarvats i tredje mans namn och for dennes rékning redovisas inte i balansrakningen.
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23 Eget kapital

Antal utestdende aktier i moderbolaget Antal

2021-12-31 17 615 365

Inget att rapportera -

2022-12-31 17 615 365

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

Omrékningsreserv (inklusive skatt) 2022 2021
Vid 8rets bérjan 155 159
Omrakningsdifferens fran omrakning av nettotillgangar i dotterforetag 129 -4
Summa 285 155
MFEX MFEX

(moderbolag) (moderbolag)

Fond for utvecklingsutgifter 2022 2021
Vid &rets bérjan 9 075 8 439
Arets avsattning 297 3416
Arets avskrivning -125 -2 780
Arets nedskrivning -5 918 -
Summa 3329 9 075

Nedstroms fusion

Under 3ret slogs MFEX Holding AB (organisationsnummer 559097-5735) samman med MFEX Mutual Funds
Exchange AB genom en nedstroms fusion. Fusionen redovisas per fusionsdatumet den 20 december 2022, men
som om den hade genomférts under dret. Darmed justeras den ingdende balansen och en motsvarande
fusionsdifferens redovisas. MFEX Holding AB:s nettoresultat pd -390 TEUR under perioden tills fusionen registrerats
med Bolagsverket ingdr i MFEX Mutual Funds Exchange AB resultatréakning for 2022. Se vidare nedanstaende
balansrékning i sammandrag som utvisar vardet av tillgdngar och skulder i det 6verldtande bolaget (MFEX Holding
AB) omedelbart innan de overfordes till det 6vertagande bolaget (MFEX Mutual Funds Exchange AB).

Berdkning av fusionsdifferens

Balansrdkning i sammandrag

Tillgdngar

Utl&ning till kreditinstitut
Uppskjutna skattefordringar
Ovriga tillgdngar
Aterstdende tillgdngar
Totala tillgdngar

Skulder och avsattningar

Ovriga skulder

Upplupna kostnader och forutbetalda intékter
Avsattningar

Totala skulder och avsattningar

Eget Kapital

Aktiekapital

Reservfond

Fond for utvecklingsutgifter
Summa bundet eget kapital

Fri 6verkursfond

Balanserat resultat

Fusionsdifferens i eget kapital

Arets resultat

Summa fritt eget kapital

Summa eget kapital

Summa skulder, avsattningar och eget kapital

MFEX
Mutual
Funds
Exchange MFEX
AB Holding AB Fusion
2021-12-31 2021-12-31 2021-12-31
26 416 18 168 44 584
3 966 227 4193
85 640 1 85 641
120 136 120 136
236 158 18 396 254 554
128 241 23 128 264
1 964 82 2 046
190 190
130 395 105 130 500
169 169
1453 1453
9 075 9 075
10 697 - 10 697
10 351 10 351
101 465 101 465
0 18 291 18 291
-16 750 -16 750
95 066 18 291 113 357
105 763 18 291 124 054
236 158 18 396 254 554
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24 Loptider for tillgdngar och skulder - odiskonterade kassafloden
Aterstdende 16ptider

Koncern - 2022-12-31

Betalbara pa

Tillgéngar anfordran <12 mdn 1-5 &r Utan I6ptid Totalt
Utldning till kreditinstitut 72 410 - - - 72 410
Kortfristiga placeringar - 15 000 - - 15 000
Aktier och andelar, évriga 24 949 24 949
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 3863 3863
Materiella anldggningstillgéngar - - - 4 280 4 280
Uppskjutna skattefordringar - - 12 063 - 12 063
Ovriga tillgédngar - 190 653 - - 190 653
Upplupna intékter / Avtalstillgdngar - 11 349 - - 11 349
Tillg8ngar som innehas for férséljning - 4 496 - - 4 496
Summa tillgéngar 72 410 221 498 12 063 33 092 339 063

Betalbara pa

Skulder och avséattningar anfordran <12 mdn 1-5 &r Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder - 266 955 - b 266 955
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter - 8 960 - - 8 960
Ovriga avséttningar - - 7 526 - 7 526
Skulder for tillgdngar som innehas for forsaljning - 2 946 - - 2 946
Summa skulder och avsattningar - 278 862 7 526 - 286 388

Moderbolag - 2022-12-31

Betalbara pa

Tillgdngar anfordran <12 mdn 1-5 &r Utan l6ptid Totalt
Utldning till kreditinstitut 29 321 - - - 29 321
Kortfristiga placeringar - 10 000 - - 10 000
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 103 129 103 129
Aktier och andelar, dvriga - - - 8 501 8 501
Immateriella anlédggningstillgdngar - - - 3257 3257
Materiella anlédggningstillgdngar - - - 426 426
Uppskjutna skattefordringar - - 7 381 - 7 381
Ovriga tillgédngar - 80 837 - - 80 837
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 10 371 - - 10 371
Summa tillgdngar 29 321 101 208 7 381 115 313 253 222

Betalbara pa

Skulder anfordran <12 mdn 1-5 &r Utan l6ptid Totalt
Ovriga skulder - 106 965 28 669 - 135 634
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 3704 - - 3704
Summa skulder - 110 669 28 669 - 139 338
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Koncern - 2021-12-31

Betalbara pa

Tillgéngar anfordran <12 mdn 1-5 &r Utan l6ptid Totalt
Utl&ning till kreditinstitut 95 966 - - - 95 966
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 76 168 76 168
Materiella anldggningstillgdngar - - - 3 590 3 590
Uppskjutna skattefordringar - - 7 240 - 7 240
Ovriga tillgéngar - 197 653 - - 197 653
Upplupna intakter / Avtalstillgéngar - 9 153 - - 9 153
Tillgdngar som innehas for forséljning - 6 433 - - 6 433
Summa tillgéngar 95 966 213 239 7 240 79 758 396 203
Betalbara pd . .
Skulder och avsattningar anfordran < 12 man 1-5 ar Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder - 278 113 - - 278 113
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 10 837 - - 10 837
Avsattningar for skatter - 4271 - - 4271
Ovriga avsattningar - - 1181 - 1181
Skulder for tillg8ngar som innehas for forséljning - 3 746 - - 3 746
Summa skulder och avséattningar - 296 967 1181 - 298 148
Moderbolag - 2021-12-31
. Betalbara pa . .
Tillgangar anfordran <12 man 1-5ar Utan 16ptid Totalt
Utl&ning till kreditinstitut 26 416 - - - 26 416
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 96 907 96 907
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 14 522 14 522
Materiella anldggningstillgédngar - - - 442 442
Uppskjutna skattefordringar - - 3 966 - 3 966
Ovriga tillgédngar - 85 640 - - 85 640
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 8 265 - - 8 265
Summa tillgéngar 26 416 93 905 3 966 111 871 236 158
Betalbara pa

Skulder anfordran <12 mdn 1-5 &r Utan Iéptid Totalt
Ovriga skulder - 103 339 24 902 - 128 241
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter - 1964 - - 1 964
Summa skulder - 105 303 24 902 - 130 205

Det finns inga tillgdngar eller skulder i koncernen eller moderbolaget med aterstdende 16ptid kortare &n tre manader,
ldngre &n tre manader men hogst ett ar, eller lingre &n fem 3r.
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25 Finansiella instrument

Koncern - 2022-12-31

Upplupet
anskaffningsv Verkligt varde via Verkligt varde via
Finansiella tillgdngar arde RR OTR Summa
Utl&ning till kreditinstitut 72 410 - - 72 410
Kortfristiga placeringar 15 000 - - 15 000
Aktier och andelar, dvrigt - - 24 949 24 949
Ovriga tillgdngar 189 916 - - 189 916
Upplupna intékter / Avtalstillgdngar 9 278 - - 9 278
Finansiella skulder
Ovriga skulder 266 745 - - 266 745
Upplupna kostnader 7 681 - - 7 681
Moderbolaget - 2022-12-31
Upplupet
anskaffningsv Verkligt vérde via Verkligt vérde via
Finansiella tillgdngar arde RR OTR Summa
Utlgning till kreditinstitut 29 321 - - 29 321
Kortfristiga placeringar 10 000 - - 10 000
Aktier och andelar, évrigt - - 8 501 8 501
Ovriga tillgédngar 77 319 - - 77 319
Upplupna intakter / Avtalstillgéngar 9410 - - 9 410
Finansiella skulder
Ovriga skulder 135 506 - - 135 506
Upplupna kostnader 3 586 - - 3 586
Koncern - 2021-12-31
Upplupet
anskaffningsv Verkligt varde via Verkligt védrde via
Finansiella tillg@ngar arde RR OTR Summa
Utldning till kreditinstitut 95 966 - - 95 966
Ovriga tillgdngar 197 051 - - 197 051
Upplupna intékter / Avtalstillgdngar 7 877 - - 7 877
Finansiella skulder
Ovriga skulder 277 886 - - 277 886
Upplupna kostnader 7 877 - - 7 877
Moderbolaget - 2021-12-31
Upplupet
anskaffningsv Verkligt vérde via Verkligt varde via
Finansiella tillgdngar arde RR RR Summa
Utl&ning till kreditinstitut 26 416 - - 26 416
Ovriga tillgédngar 84 075 - - 84 075
Upplupna intékter / Avtalstillgdngar 7 692 - - 7 692
Finansiella skulder
Ovriga skulder 128 127 - - 128 127
Upplupna kostnader 1 845 - - 1 845
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Koncern 2022-12-31

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde Niva 1 Niva2 Niva 3
Equity funds - 24 949 -
Summa - 24 949 -

MFEX AB 2022-12-31

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde Niva 1 Nivd2 Niva 3
Equity funds - 8 501 -
Summa - 8 501 -

Koncern 2021-12-31

Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde Niva 1 Niva2 Niva 3
Equity funds - - -
Summa - - -

MFEX AB 2021-12-31

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Nivd2 Nivd 3
Equity funds - - -
Summa - - -

Bolaget anvander foljande hierarki for att bestdmma och presentera verkligt varde pa finansiella instrument per
varderingsmetod:

Niva 1: noterade (ej justerade) priser fran finansiella marknader for identiska tillgdngar och skulder.

Nivd 2: andra varderingsmetoder dar alla ingdngsdata som har en betydande effekt p& angivet verkligt varde &r
observerbara data, aningen direkt eller indirekt.

Nivd 3: vérderingssatt dar ingdngsdata som har en betydande effekt pd angivet verkligt varde ej baseras pa
observerbar marknadsinformation.

Under rapportperioden som avslutades den 31 december 2022 gjordes inga overféringar i verkligt varde mellan

nivderna.

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Equity funds 2022 2021 2022 2021
Ingdende balans - - - -
Férvarv av instrument 25 027 - 8 528 -
Foérandring fond for verkligt varde -78 - -27 -
Utgdende balans 24 949 - 8 501 -
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26 Kapitaltackningsanalys

For faststdllande av MFEX Mutual Funds Exchange AB lagstadgade kapitalkrav tillampas lag 2014:968 om sérskild
tillsyn dver kreditinstitut och vardepappersbolag och IFR.

IFR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) ersdtter CRR (kapitalkravsférordningen)/CRD
(kapitalkravsdirektivet) for alla vardepappersbolag frn och med 26 juni 2021. Under de férsta 5 &ren finns det
6vergdngsbestammelser som innebar att bolagen far tillimpa ett lagre kapitalkrav som motsvarar tvd ganger pelare
1-kravet enligt den version av CRR, férordning (EU) nr 575/2013, som skulle ha varit tilldmplig om MFEX hade fortsatt
att omfattas av kapitalbaskraven i férordningen i dess dndrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630. Genom
Euroclears forvarv upphdrde MFEX regulatoriska vérdepappersbolags grupp under Q4 2021 och istallet ingdr nu MFEX
i bankkoncernen Euroclear.

Intern process for beddmning av kapitalbehov och riskbedémning (ICARA)

MFEX ska gbéra en beddmning av det interna kapitalbehovet (ICARA) enligt pelare II. Denna bedémning ar
framatblickande och baseras pa foretagets affarsplaner. Alla vésentliga risker maste beaktas vid bedémningen.
Beddmningen gors genom att jamféra de lagstadgade kapitalkraven med bolagets internt bedémda kapitalkrav. Om
ndgot av de internt bedémda kraven 6verstiger det lagstadgade kapitalkravet laggs skillnaden till som ett tillagg.

ICARA-rapporten utarbetas av MFEX minst en gdng om 3&ret, eller oftare om vésentliga férandringar har skett inom
foretaget. Riskfunktionen ar ansvarig for rapportens genomférande. ICARA ligger till grund fér aktuell och framtida
verksambhet, och inkluderar en finansiell buffert for oférutsedda héndelser baserat pa stresstest. Processen inbegriper
aven en beddémning av huruvida ledningen och kontrollfunktionen effektivt hanterar och kontrollerar MFEX risker.
ICARA anvands som grund for beslut vad galler kapitalstruktur vid, till exempel, beslut om utdelning.

Den ICARA-beddmning som genomfdrdes i borjan av 2023 och godkandes av styrelsen visar att MFEX har tillrackliga
ekonomiska resurser for att tacka de risker som bolaget exponeras for eller kan komma att exponeras for under de
narmaste tre dren.

Externt kapitalkrav - Pelare I

Enligt vardepappersforordningen baseras de nya pelare I-kraven p8 det hogsta vérdet av det permanenta
minimikapitalkravet, K-faktorkravet och kravet baserat pa fasta omkostnader. MFEX har valt att tillampa
6vergdngsbestammelserna enligt artikel 57 i vardepappersférordningen, som begransar kapitalkravet till hogst det
dubbla kapitalkravet enligt kapitalkravsférordningen (CRR).

Permanent minimikapitalkrav

I enlighet med artikel 14 i vardepappersférordningen har MFEX ett minimikapitalkrav som motsvarar 150 TEUR.
K-faktorkrav

K-faktorkravet beraknas for kundrisk (RtC), foretagsrisk (RtF) och marknadsrisk (RtM) enligt artikel 15 i
vardepappersforordningen. En sammanfattning av foretagets risker vad géller ovanstdende kategorier finns i tabellen

nedan.
Kundrisker (RtC) Bolaget beréknar ett kapitalkrav baserat pa faktorerna K-CMH, K-ASA
och K-COH i kategorin Kundrisker.
Marknadsrisker (RtM) Bolaget har ingen exponering i kategorin Marknadsrisker.
Foretagsrisker (RtF) Bolaget beréknar ett kapitalkrav baserat pa faktorn K-DTF i kategorin
Foretagsrisker.
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En utvdrdering av MFEX K-faktorkrav presenteras nedan.

K-faktorkrav, TEUR

Riskkategori Belopp K-faktorkrav
2022-12-31 2021-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Kundrisker (RtC) 38 977 39 939
- varav: K-CMH 67 299 88 320 269 353
- varav: K-ASA 96 425 982 98 602 892 38 570 39 441
- varav: K-COH 137 546 144 660 138 145
Foretagsrisker (RtF) 296 285
- varav: K-DTF 295 538 284 904 296 285
Marknadsrisker (RtM) - -
Totalt 39 273 40 224

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

Kapitalkravet som baseras pa fasta omkostnader berdknas som 25 % av féregdende ars fasta omkostnader i enlighet
med artikel 13 i vardepappersforordningen. En sammanfattning ges i tabellen nedan.

Krav baserat p8 fasta omkostnader, TEUR

Post Belopp

2022-12-31 2021-12-31
Totala kostnader fér féregdende ar 63 948 40 386
Totala avdrag - -3 445
Totala fasta kostnader for féregaende ar 63 948 36 941
Krav baserat pa fasta omkostnader 15987 9 235

Overgdngsbestdmmelser

Kapitalkravet enligt 6vergangsbestimmelserna i artikel 57 i virdepappersférordningen beréknas som tva ganger 8 %
av det totala riskexponeringsbeloppet i enlighet med kapitalkravsférordningen.

Totalt Pelare I krav

Det totala kapitalkravet (pelare I) visas i tabellen nedan.

Totalt kapitalkrav, TEUR

Post Belopp

2022-12-31 2021-12-31
Permanent minimikapitalkrav 150 150
Krav baserat pa fasta omkostnader 15 987 9 235
K-faktorkrav 39 273 40 224
Kapitalkrav baserat pa 6vergangsbestammelser 34 405 35 351
Totalt kapitalkrav (6vergdngsbestammelser) 34 405 35 351
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Information om kapitalbas, TEUR

Mall EU IF CC1.01 -
sammansattning av foreskriven
kapitalbas (andra
viardepappersforetag 4n sma
och icke-sammanldnkade)

a) b)

Killa baserad péa
referensnummer/boks

Belo taver i
PP balansrdakningen i den
reviderade
arsredovisningen
Karnprimarkapital: Instrument och reserver
2022-12-31 2021-12-31
1 | KAPITALBAS 104 908 92 704
2 | PRIMARKAPITAL 104 908 92 704
3 | KARNPRIMARKAPITAL 104 908 92 704
4 | Fullt betalda kapitalinstrument 169 169 AKT
5 | Overkursfond 10 351 10 351 OKF
6 | Balanserade vinstmedel 113 288 101 468 BAL
7 | Ackumulerat 6vrigt totalresultat -21 - OTR
8 | Ovriga reserver 4 782 10 528 RES
9 | Minoritetsintressen som ingar i karnprimarkapitalet
Justeringar av karnprimarkapital pa grund av
10 |- ;
forsiktighetsmarginaler
11 | Ovriga medel
12 | (-) TOTALA AVDRAG FRAN KARNPRIMARKAPITAL -23 662 -29 811
13 (-) Egna karnprimarkapitalinstrument
14 (-) Direkta innehav av karnprimarkapitalinstrument
15 (-) Indirekta innehav av
karnprimarkapitalinstrument
16 (-) Syntetiska innehav av
karnprimarkapitalinstrument
17 (-) Férluster for innevarande rakenskapsar -15 260 -16 752 AR
18 | (-) Goodwill -3 943 GW
19 | (-) Ovriga immateriella tillgdngar -1 020 -5 149 IMM
(-) Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av
20 |framtida Iénsamhet och som inte uppstar till féljd av -6 306 -2 586 UPP
tempordra skillnader minus tillhérande skatteskulder.
21 (-) Kvalificerat innehav utanfér den finansiella
sektorn som overstiger 15 % av kapitalbasen.
(-) Totala kvalificerade innehav i andra foretag én
22 | enheter i den finansiella sektorn som 6verstiger 60 %
av deras kapitalbas.
(-) Karnprimarkapitalinstrument i enheter i den
23 | finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett
vasentligt innehav.
(-) Karnprimarkapitalinstrument i enheter i den
24 | finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav.
25 (-) Tillgdngar i férmansbestamda pensionsplaner
26 | (-) Ovriga avdrag -1 076 -1379 OuppP
27 Karnprimarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar
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OVRIGT PRIMARKAPITAL FOR

28 | KAPITALTACKNINGSANDAMAL
29 | Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument
30 | Overkursfond
(-) TOTALA AVDRAG FRAN OVRIGT PRIMARKAPITAL
31 [FOR KAPITALTACKNINGSANDAM/&L
(PRIMARKAPITALTILLSKOTT)
32 (-) Eget priméarkapitaltillskottsinstrument
33 (-) Direkta innehav av
primarkapitaltillskottsinstrument
34 (-) Indirekta innehav av
primarkapitaltillskottsinstrument
35 (-) Syntetiska innehav av
primarkapitaltillskottsinstrument
(-) Primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
36 |finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett
vasentligt innehav.
(-) Primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
37 | finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav.
38 (-) Ovriga avdrag
39 Primarkapitaltillskott: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar
40 | SUPPLEMENTARKAPITAL
41 | Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument
42 | Overkursfond
43 | (-) TOTALA AVDRAG FRAN SUPPLEMENTARKAPITAL
44 (-) Egna supplementdrkapitalinstrument
(-) Direkta innehav av
45 - T
supplementarkapitalinstrument
(-) Indirekta innehav av
46 N o
supplementarkapitalinstrument
(-) Syntetiska innehav av
47 N o
supplementarkapitalinstrument
(-) Supplementérkapitalinstrument i enheter i den
48 | finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett
vasentligt innehav
(-) Supplementérkapitalinstrument i enheter i den
49 | finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav
50 Supplementarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och

justeringar
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Mall EU IFCC2: Kapitalbas: Avstamning av foreskriven kapitalbas mot balansrdkningen I
den reviderade arsredovisningen, TEUR

a c
Balansrdkning enligt Korshanvisn
offentliggjord/reviderad ing till EU IF
arsredovisning CC1
Periodens slut
Tillgdngar - Uppdelning efter tillgéngsklass enligt_ bqlansrékningen i den offentliggjorda/reviderade
arsredovisningen
2022-12-31 2021-12-31
1 Utlgning till kreditinstitut 29 321 26 416
2 | Kortfristiga placeringar 10 000 -
3 | Aktier och andelar i koncernféretag 103 129 96 907
4 | Aktier och andelar, 6vriga 8 501 -
5 | Immateriella anldggningstillgdngar 3257 14 522 IMM, GW
6 | Materiella anlaggningstillgdngar 426 442
7 | Uppskjutna skattefordringar 7 381 3966 | UPP, QUPP
8 | Ovriga tillgdngar 80 837 85 640
9 | Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter 10 371 8 265
10 | Summa tillgdngar 253 222 236 158
Skulder och avsattningar - Uppdelning efter sokuldklas_s epligt balansrakningen i den offentliggjorda/reviderade
arsredovisningen
1 | Ovriga skulder 135 634 128 241
2 | Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 3704 1 964
3 | Avsattningar 575 190
4 | Summa skulder och avsattningar 139913 130 395
Eget kapital
1 | Aktiekapital 169 169 AKT
2 | Reservfond 1453 1453 RES
3 | Fond for utvecklingsutgifter 3329 9 075 RES
4 | Fri 6verkursfond 10 351 10 351 OKF
5 | Fond foér verkligt varde -21 - OTR
5 | Balanserat resultat 113 288 101 465 RES
6 | Arets resultat -15 260 -16 750 AR
7 | Summa eget kapital 113 309 105 763
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Mall EU IF CCA: Kapitalbas: Viktigaste egenskaper i egna instrument som emitteras av foretaget

a

2 quk identifier_ingskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg for E/T
privata placeringar).

3 Offentliga eller privata placeringar Privat

4 Reglerande lag(ar) for instrumentet Svensk lag

5 Instrumenttyp (typerna ska specificeras av varje jurisdiktion) Aktiekapital

6 Eae;gzetzz?g;zi?xza)s i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste 0,169 MEUR

7 Instrumentets nominella belopp 168 729,55 EUR

8 Emissionspris 168 729,55 EUR

9 Inlésenpris E/T

10 Redovisningsklassificering Eget kapital

11 Ursprungligt emissionsdatum 1998-09-03

12 Evigt eller tidsbestamt Evigt

13 Ursprunglig forfallodag Ingen férfallodag

14 | Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa forhandstillstand fran E/T
tillsynsmyndigheten

15 Valfritt inlédsendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp E/T

16 Efterféljande inldsendatum, i tillampliga fall E/T
Kuponger/utdelningar

17 Fast eller rorlig utdelning/kupong Rorlig

18 | Kupongranta och eventuellt tillhérande index E/T

19 | Férekomst av utdelningsstopp E/T

20 Helt skénsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i frdga om tidpunkt) | Helt skdnsmaéssigt

21 Helt skonsmassigt, delvis skénsmassigt eller obligatoriskt (i fréga om belopp) Helt skdnsmassigt

22 Férekomst av step-up eller annat incitament for aterlésen E/T

23 Icke-kumulativa eller kumulativa E/T

24 | Konvertibla eller icke-konvertibla E/T

25 Om konvertibla, konverteringstrigger E/T

26 Om konvertibla, helt eller delvis E/T

27 Om konvertibla, omrakningskurs E/T

28 Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering E/T

29 Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen gérs till E/T

30 Om konvertibla, ange emittent for det instrument som konverteringen gors till E/T

31 Nedskrivningsdelar E/T

32 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger E/T

33 Om nedskrivning, fullstandig eller delvis E/T

34 Om nedskrivning, permanent eller temporar E/T

35 Om nedskrivningen ar tillféllig, beskriv uppskrivningsmekanismen E/T

36 | Delar fr&n dvergangsperioden som inte uppfyller kraven E/T

37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven E/T

38 Lank till instrumentets fullstdndiga regler och villkor (hénvisning) Se Bolagsordningen

(1) Ange “E/T” (ej tillamplig) om fragan inte ar tillamplig
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27 Mal och policyer for riskhantering

Risk &r ndgot som féljer naturligt av MFEX affarsverksamhet. Ramverket fér riskhantering fér MFEX och koncernen gér
det mojligt fér organisationen att I6pande utvardera och beddma riskexponeringen. Riskhanteringsramverket ar en
integrerad del av koncernens process for beslutsfattande och bidrar darmed till att uppfylla organisationens
malsattningar. Vidare innehaller riskhanteringsramverket strategier, processer och rapporteringsvégar som behdvs for
att I6pande identifiera, beddma, hantera, kontrollera och rapportera de risker som ar férknippade med verksamheten.
I den bemarkelsen ar riskhanteringsramverket centralt for en verklig och rattvis bedémning av den interna kapital-
och likviditetsutvarderingen.

Risker ska hallas pd lagsta méjliga nivd samtidigt som MFEX beaktar faststalld affarsstrategi, marknadsléget,
lagstiftningskrav och kapacitet att tacka forluster genom intdkter och kapital. Risker ska inte tas om de inte stdds i
faststéllda affarsplaner. Riskhantering ska utféras i enlighet med sund affarspraxis sa att forhallandet mellan risk och
forvantad avkastning optimeras.

Oversikt av MFEX risker och riskexponeringar

MFEX verksamhet medfér huvudsakligen exponering mot operativa risker eftersom bolagen inte bedriver nagon
utl8ningsverksamhet eller handlar fér egen rakning. MFEX arbetar aktivt med att identifiera och hantera de operativa
risker som forekommer i verksamheten. Detta sker genom att kartldagga och dvervaka verksamhetens vasentliga
processer, interna limiter och riskindikatorer. MFEX riskfunktion genomfér dessutom regelbundna kontroller samt
dterkommande riskanalyser. MFEX riskhantering &r dessutom féremal for regelbunden utvérdering av internrevisorer.
MFEX lagger sarskild vikt vid att sakerstédlla att dess verksamhet alltid bedrivs utan stérningar och avbrott, vilket
tillgodoses genom fullt redundanta l8sningar for viktiga komponenter sdsom stromtillférsel, natverk, arbetsplatser,
datalagring och datorkraft, samt ett valutvecklat arbete med kontinuitetshantering.

Sedan genomférandet av IFR (vardepappersbolagsférordningen) har MFEX kartlagt sina internt utvarderade risker med
riskdefinitioner enligt IFR. Enligt IFR ska risker kategoriseras i foretagsrisk (RtF), kundrisk (RtC), marknadsrisk (RtM)
och likviditetsrisk. MFEX har kategoriserat sina risker enligt tabellen nedan.

Bedomda risker Risktyp Riskomride

Kreditrisk RtF, RtC Banktillgodohavanden och fordringar mot fondbolag

Marknadsrisk RtF Valutaexponering i tradingverksamheten och valutaexponering
inom verksamheten avseende inhamtning av fondprovisioner

Operativ risk RtC, RtF Storsta identifierade operativa risker

Affarsrisk RtF Risk for att bolaget inte nar de finansiella resultat det strévar

efter eller risk for dess solvens eller féSrmaga att uppfylla
kapitalkraven, till exempel p% grund av en ovantad férsamring av
I6nsamheten, felaktiga affarsbeslut eller bristande lyhdrdhet for
forandringar som paverkar affarsmalen

Strategisk risk RtF Strategisk risk for bolagets existens och formaga att genomféra
sin strategi till foljd av till exempel:

- drastiska forandringar i MFEX konkurrensmiljé som p§verkar
dess strategi och affarsmodell, eller brist pa lamplig anpassning
av dess affarsmodell,

- olampliga strategiska beslut eller brist p& fattade beslut,

- olamplig genomférande av strategin,

- avsaknad av andamalsenlig teknik, IT-infrastruktur och
programvara eller

- oldmplig kompetenshantering

Anseenderisk RtF Skada pd MFEX varumarke

Koncentrationsrisk RtF Risk forknippad med exponeringar i hog grad koncentrerad till ett
begransat antal kunder, motparter, lander eller affarssegment

Rénterisk RtF Kéanslighet for forandringar i rantesatser till féljd av obalans
mellan 18ng- och kortsiktig utl8ning/uppldning

Likviditetsrisk Likviditet Risk att MFEX inte har de tillgangliga likvida tillgﬁngar som kravs
for att uppfylla sina kortsiktiga dtaganden
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Kreditrisk

Kreditrisk ar risken fér ekonomisk férlust p& grund av motpartens underldtelse att uppfylla sina férpliktelser. MFEX
bedriver ingen utl@ningsverksamhet, men &r exponerat for kreditrisk i form av behdllningar pd bank- och
klientmedelskonton samt genom forvaringsverksamhet och verksamheten avseende inhamtning av fondprovisioner.
De kreditrisker som uppstdr genom banktillgodohavanden &r en risk som drabbar foretaget direkt och redovisas
darmed som en risk for féretaget och hamnar i kategorin RtF. A andra sidan anses inhamtning av fondprovisioner och
avgifter vara en risk foér kunden eftersom stérningar i denna process skulle kunna orsaka betalningsférseningar och i
slutandan kostnader for kunderna. Dessa risker faller darfér inom kategorin RtC.

For att begransa den kreditrisk som bank- och klientmedelskonton medfér placerar MFEX endast medel hos
institut/banker med en minsta kreditrating som motsvarar I%ngsiktig S&P-vardering pé’l A eller en kortsiktig minsta
kreditrating pd A-1. MFEX 6vervakar dessutom l6pande utvecklingen av kreditrating fér bank motparterna, och
riskkontrollfunktionen lamnar kvartalsvisa rapporter till styrelsen. For att begransa den kreditrisk som uppst&r genom
rebates collection verksamheten har MFEX distributérsavtal som gor det mojligt for MFEX att f8 aterbetalat
fondprovisioner som har betalats i forvéag till distributdrer om ett fondbolag underldter att betala dessa till MFEX. MFEX
&r aven restriktivt och kommer inte att ingd fondbolagsavtal vid en aktuell eller férvantad nédstélld ekonomisk
situation.

Marknadsrisk

MFEX &gnar sig inte at att handla i egen bok, utan marknadsrisker utgérs av risker pd grund av foréndringar av
marknadspriser genom t.ex. férandringar i valutakurser (FX), réntesatser, rdvarupriser och bérsmarknader. P& grund
av affarsmodellen & MFEX framst exponerat for marknadsrisker i form av valutakursrisker och bérsmarknadsrisker.
Valutakursriskerna uppstar genom fondhandeln och hantering av fondprovisioner. Marknadsrisk &r en risk som drabbar
foretaget direkt och redovisas darmed som en risk for foretaget och hamnar i kategorin RtF.

Marknadsrisker som uppstar genom fondhandels- och forvaringsverksamhet begransas genom tilligg av ytterligare
spread pa valutakurser for att tdcka risken for potentiella forluster pd grund av valutakursfluktuationer. Oppna
valutapositioner i fondhandelsflddet 6vervakas dagligen. Marknadsrisker som uppstdr genom rebates collection
begrénsas genom att en valutavéxling utfors for att técka kvarstdende valutakursdifferenser efter att tillgdngar och
skulder kvittats mot varandra.

Operativ risk

Operationell risk &r risken for forluster som uppstar pd grund av olampliga eller bristande interna processer, personal
och system eller pd grund av externa hindelser. Risken finns i alla foretagsorganisationer och omfattar ett brett
spektrum av problem.

De operationella riskerna klassificeras i foljande kategorier:

Legal risk
Efterlevnadsrisk

HR-risk

Personalrisk

Process- och produktrisk
IT-risk

Tredjepartsrisk

De operationella riskerna pdverkar bade foretaget direkt och kunderna, beroende p& den enskilda risken. De
operationella riskerna som paverkar foretaget ar sddana som paverkar stodfunktionerna, sdsom Finance- eller HR-
resurserna samt kontrollfunktionerna och hamnar i kategorin RtF. De operationella risker som drabbar kunderna ar
framst kopplade till verksamheten och IT-funktionerna och hamnar i kategorin RtC. For att identifiera och bedéma
operationella risker for MFEX utfors sjalvutvdrderingar. Relevanta operationella risker identifieras och deras
vasentlighet bedéms genom att inneboende och kvarstaende risker faststills vad galler konsekvenser och sannolikhet
samt beaktande av kontrollmiljon i analysen.

Teknisk utveckling och support av MFEX tekniska handelsplattform och IT-sakerhet &r av stor betydelse fér en sund
och 18ngsiktig I6nsamhet. Darfor ligger det i MFEX strategi att standigt utveckla och forbattra IT-systemen. MFEX har
implementerat processer med effektiva kontroller for systemutveckling, férandringshantering, incidenthantering och
behérighetshantering som ocks8 ingar i revisionen i MFEX ISAE 3402-rapporten. For att sikerstalla &ndamalsenlig
hantering av sekretessbelagd information vad giller tillganglighet, tkomst, riktighet och sparbarhet har MFEX tagit
fram och implementerat en informationssakerhetspolicy, Group Policy for Information Security. Exempel pa risker for
forluster till foljd av externa handelser utanfér MFEX kontroll, ar brand i MFEX lokaler, inbrott, langre stromavbrott och
tekniska avbrott. Dessa risker har minimerats genom att MFEX har infért en fullt redundant 16sning for alla viktiga
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komponenter sdsom strém, nétverk, arbetsplatser, datalagring och datorkraft. Detta finns dokumenterat i MFEX Group
Policy BCMS (Business Continuity Management System).

Afférsrisk

Affarsrisk &r risken for minskade intakter pa grund av foréndrat foretagsklimat, politiska beslut, ekonomisk recession
och liknande makrofaktorer som ingar i en organisations verksamhet och omgivning, som kan hindra dess férmaga att
f& avkastning pa sina investeringar. Den primara affarsrisken for MFEX ar forlust av viktiga kunder (distributérer) pa
grund av férandringar av efterfrégan pa marknaden. Affarsrisker har en direkt effekt pa foretaget och hamnar darfor
i kategori RtF.

Kundbasen har stadigt 6kat under de senaste dren och MFEX fokuserar pa att varda en nara relation med sina storsta
kunder och arbetar I6pande for att utoka sin kundbas.

Ryktesrisker

Ryktesrisker &r risken att intakter och eget kapital pdverkas negativt pd grund av en nedgang i vardet fér varumarket.
MFEX ingdr i en bransch dar kundernas férvantningar pd insyn, kontroll och stabilitet &r mycket hdga. Sannolikheten
for att en ryktesrisk ska uppstd anses vara I8g, men konsekvenserna av en sddan handelse skulle vara allvarliga.
Ryktesrisker pdverkar foretaget direkt och placeras darfor i kategori RtF.

For att motverka ryktesrisker tillampar MFEX strikt due diligence och ar noga med vilka foretag som man har relationer
med. Alla potentiella negativa trender vad galler ryktet 6vervakas genom en &rlig kundenkat. Resultatet av enkaten
presenteras foér ledningsteamet och alla problem som identifieras hanteras aktivt.

Strategisk risk

Strategiska risker ar risken for lagre intdkter och kapital som ett resultat av antingen ett strategiskt beslut som visat
sig vara felaktigt eller olampligt, eller avsaknad av ett strategiskt beslut. Detta inkluderar styrelsens och ledningens
mojlighet att planera, organisera, styra verksamheten och/eller misslyckande med att anpassa affarsmodellen till
trender i den nya teknologin, 6kad konkurrens och/eller i allménhet reagera pa férandringar av affarsvillkoren och
miljon. I sin nuvarande fas & MFEX exponerat for centrala strategiska risker nar affarsverksamheten expanderar pa
nya marknader, i samband med integration vid sammanslagningar, forandrade eller nya produkter och system.
Strategiska risker paverkar foretaget direkt och placeras darfor i kategorin RtF.

For att motverka strategiska risker har MFEX faststéllt en driftsmodell som mal for framtida verksamhet samt en tydlig
integrationsplan med en organisation for projekthantering som stédjer integrationen inom Euroclear-koncernen.

Koncentrationsrisk

Koncentrationsrisker avser den sarbarhet som féljer av den koncentrerade kreditriskexponeringen genom ett begransat
antal kunder, en viss sektor eller ett geografiskt omrade. MFEX &r exponerat for kreditkoncentrationsrisker fran sin
kreditexponering gentemot institut och foretag som framst har sitt sdte i Sverige. Vissa koncentrationsrisker finns
&ven i typen av tjanst som MFEX erbjuder. Koncentrationsrisker paverkar foretaget direkt och placeras darfor i
kategorin RtF.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att MFEX inte har likvida medel tillgangliga, eller tillgdngliga utan att &dra sig vasentliga
kostnader, for att uppfylla sina kortsiktiga forpliktelser. MFEX ar framst exponerat for likviditetsrisker genom sina
operationella kostnader och rebates collection verksamheten, dar fonddistributérer i viss man far betalt innan MFEX
erhdller betalning fran fondbolagen, och dar tidiga betalningar av inlésenorder gors till distributérerna. De
likviditetsrisker som tas ska vara begransade och inga spekulativa element ska férekomma i daglig verksamhet. MFEX
har bedémt att deras verksamhet & mindre komplex och féretaget har inte ndgon roll som likviditetsgarant pa
marknaden.

Likviditeten dvervakas I6pande och forfaranden har inrattats for hantering av potentiella eller aktuella likviditetsbrister
d&r miniminivdn anges for den likviditet som MFEX ska ha. Detta inbegriper likviditetsgenomgdngar innan betalning
av fondprovisioner, som inte avser forvaringskonton, sker till distributérer och tidiga betalningar av inlésenorder, sdval
som I6pande omallokering av likviditet mellan banker. Ytterligare uppgifter finns i Policy on Liquidity Risk Management.
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Styrelsen har beslutat att likviditetsrisker ska begransas och inga spekulativa element ska forekomma i den dagliga
verksamheten. Den tillgéngliga likviditeten ska bestd av investeringar i Euroclear treasury fund, innehav pd
fastrantekonton och banktillgodohavanden som uppfyller kraven i artikel 43 i IFR och som motsvarar 8tminstone en
tredjedel av kravet baserat pd fasta omkostnader i enlighet med artikel 13.1 i vérdepappersforordningen (“lagstadgat
krav enligt vardepappersférordningen”). En storre intern limit anvands foér ledningens évervakning av likviditeten, i
enlighet med Policy on Risk Appetite and Risk Limits. MFEX finansavdelning hanterar likviditetsflodena p3
balansrakningen och ska omedelbart informera riskkontrollfunktionen och vd om den totala likviditeten understiger
eller kan understiga likviditetslimiten, baserat p8 till exempel prognoser.

Tillgédnglig likviditet 2022 2021
Utl&ning till kreditinstitut 29 321 26 416
Kortfristiga placeringar 10 000 -
Aktier och andelar, dvrigt (haircut 20%) 6 801 -
Summa 46 122 26 416
Finanseringskallor

L&n fran narstdende parter 42 524 24 861
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter, avsattningar 97 389 105 534
Eget kapital 113 309 105 763
Balansomslutning 253 222 236 158
Regulatoriskt likviditets krav

Regulatoriskt krav under IFR 5329 3078
Overskott mot regulatoriskt krav 40 792 23 338

28 Upplysningar om nérstdende

Néarstdende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstaende. Transaktioner med nérstdende sker pa
marknadsmassiga villkor. Moderbolaget har ett bestammande inflytande éver Fondab AB, Global Fund Watch GFW AB,
MFEX Singapore Pte. Ltd., MFEX Suisse S.A., MFEX France SA, MFEX Malaysia SDN. BHD, MFEX Hong Kong Limited
och MFEX Luxembourg S.A. som alla &gs till 100 %. Av moderbolagets totala intakter utgér intdkter frén Fondab AB
6,8 % (6,5 %) och 6vriga dotterbolag mindre &n 1 %. Koncernen har &ven transaktioner med narstdende med
Euroclear Investment S.A. och Euroclear SA/NV.

MFEX MFEX
MFEX Mutual Funds Exchange AB: (moderbolag) (moderbolag)

2022 2021
Bolagets fordringar p8 MFEX Malaysia sdn Bhd - 513
Bolagets fordringar p8 Global Fund Watch Gfw AB - 294
Bolagets fordringar pd MFEX Invest AB - -
Bolagets fordringar pa Euroclear SA/NV 100 -
Bolagets skulder till Global Fund Watch Gfw AB - -43
Bolagets skulder till Fondab AB -1910 -2 635
Bolagets skulder till MFEX Singapore Pte. Ltd. -463 -338
Bolagets skulder till MFEX France SA -20 058 -10 914
Bolagets skulder till MFEX Suisse SA -436 -364
Bolagets skulder till MFEX Malaysia sdn Bhd -1 649 -800
Bolagets skulder till MFEX Luxembourg S.A. -6 679 -2176
Bolagets skulder till MFEX Hong Kong Ltd -127 -176
Bolagets skulder till Euroclear SA/NV - -
Bolagets skulder till Euroclear Investments SA -16 669 -14 902
Summa -47 891 -31 542

Se not 6 for upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare.

29 Handelser efter balansdagen

Dotterbolaget Fondab AB, som innehades for férsaljning, avyttrades

efter balansdagen.
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30 Forslag till resultatdisposition
Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst.

MFEX MFEX

(moderbolag) (moderbolag)

Till arsstammans forfogande star: 2022 2021
Fri dverkursfond 10 350 810 10 350 810
Reserv for verkligt varde -21 117 -
Balanserat resultat 113 288 829 101 465 540
Arets resultat -15 260 222 -16 750 156
Summa 108 358 300 95 066 194
MFEX MFEX

(moderbolag) (moderbolag)

Styrelsen foreslar féljande disposition: 2022 2021
Till aktiedgarna utdelas (0,00 eur per aktie) - -
Till nasta &r balanseras 108 358 300 95 066 194
Summa 108 358 300 95 066 194
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If you elect to receive required notices and disclosures only in paper format, it will slow the
speed at which we can complete certain steps in transactions with you and delivering services to
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Unless you tell us otherwise in accordance with the procedures described herein, we will provide
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us. Thus, you can receive all the disclosures and notices electronically or in paper format through
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address. We do not require any other information from you to change your email address.

If you created a DocuSign account, you may update it with your new email address through your
account preferences.

To request paper copies from MFEX Mutual Funds Exchange AB

To request delivery from us of paper copies of the notices and disclosures previously provided
by us to you electronically, you must send us an email to bo-lennart.eskilsson@mfex.com and in
the body of such request you must state your email address, full name, mailing address, and
telephone number. We will bill you for any fees at that time, if any.

To withdraw your consent with MFEX Mutual Funds Exchange AB

To inform us that you no longer wish to receive future notices and disclosures in electronic
format you may:



i. decline to sign a document from within your signing session, and on the subsequent page,
select the check-box indicating you wish to withdraw your consent, or you may;

ii. send us an email to bo-lennart.eskilsson@mfex.com and in the body of such request you must
state your email, full name, mailing address, and telephone number. We do not need any other
information from you to withdraw consent.. The consequences of your withdrawing consent for
online documents will be that transactions may take a longer time to process..

Required hardware and software
The minimum system requirements for using the DocuSign system may change over time. The

current system requirements are found here: https://support.docusign.com/quides/signer-guide-
signing-system-requirements.

Acknowledging your access and consent to receive and sign documents electronically

To confirm to us that you can access this information electronically, which will be similar to
other electronic notices and disclosures that we will provide to you, please confirm that you have
read this ERSD, and (i) that you are able to print on paper or electronically save this ERSD for
your future reference and access; or (ii) that you are able to email this ERSD to an email address
where you will be able to print on paper or save it for your future reference and access. Further,
if you consent to receiving notices and disclosures exclusively in electronic format as described
herein, then select the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’ before
clicking ‘CONTINUE’ within the DocuSign system.

By selecting the check-box next to ‘I agree to use electronic records and signatures’, you confirm
that:

e You can access and read this Electronic Record and Signature Disclosure; and

e You can print on paper this Electronic Record and Signature Disclosure, or save or send
this Electronic Record and Disclosure to a location where you can print it, for future
reference and access; and

« Until or unless you notify MFEX Mutual Funds Exchange AB as described above, you
consent to receive exclusively through electronic means all notices, disclosures,
authorizations, acknowledgements, and other documents that are required to be provided
or made available to you by MFEX Mutual Funds Exchange AB during the course of
your relationship with MFEX Mutual Funds Exchange AB.
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