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FORVALTNINGSBERATTELSE FOR RAKENSKAPSARET 2023

MFEX Mututal Funds Exchange AB - Koncernen (Miljoner Euro) 2023 2022
RORELSENS INTAKTER 67,3 59,7
RORELSENS KOSTNADER -66,9 -134,6
EBITDA 4,7 -5,8
RORELSERESULTAT 0,4 -74,9
ARRETS RESULTAT 1,7 -68,7
MFEX Mututal Funds Exchange AB - Moderbolaget (Miljoner Euro) 2023 2022
RORELSENS INTAKTER 50,7 44,4
RORELSENS KOSTNADER -49,9 -63,3
EBITDA 2,4 -4,8
RORELSERESULTAT 0,8 -18,9
ARETS RESULTAT 1,3 -15,3

Koncernens struktur

MFEX Mutual Funds Exchange AB (nedan kallat "MFEX” eller “moderbolaget”) uppréattar koncernredovisning for MFEX-
koncernen och &r holdingbolag for MFEX France S.A., MFEX Luxembourg S.A., MFEX Suisse SA, MFEX Singapore Pte. Ltd.,
MFEX Malaysia SDN. BHD., MFEX Hong Kong Limited, Global Fund Watch GFW AB och Fondab AB. MFEX ar ett helagt
dotterbolag till Euroclear SA/NV.

Information om verksamheten
MFEX Mutual Funds Exchange AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB (MFEX) och dess dotterbolag, ér en global plattform for fonddistribution. MFEX erbjuder
en komplett I16sning for fondhandel, distributionstjdnster, datalésningar och regulatoriska tjanster.

Banker och andra distributérer av fonder i hela varlden anvander MFEX for effektiv handel med och distribution av fonder.
Genom att anlita en enda oberoende motpart fér att nd utlandska och inhemska fondmarknader minskar de sin operativa
risk och sina transaktionskostnader samtidigt som de far tillgdng till heltickande distributionskanaler och en smidig
hantering av volymprovisioner.

Via MFEX far man tillgéng till varldens stérsta fondutbud med handel och fonddata fr&n mer &n 960 fondbolag och 90 000
fonder. Fondbolag far enkelt tillgdng till mer &n 352 distributérer i 52 l&nder i Europa och i Asien. MFEX skoéter &ven hantering
av volymprovisioner med full transparens fér bade distributérer och fondbolag.

Bolaget har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden, forvalta
fondandelar enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder.

MFEX France SA

Dotterbolaget MFEX France SA &gs av MFEX till 100 % och erbjuder tjanster relaterade till automatiserad fonddistribution,
due diligence och investeringsradgivning.

Ovriga dotterbolag

Det heldgda dotterbolaget Global Fund Watch GFW erbjuder finansiella institutioner digitala I6sningar for regelefterlevnad
och kundk&nnedom. De andra dotterbolagen i Europa och Asien tillhandahller primért stédtjénster for verksamheten inom
MFEX Mutual Funds Exchange AB och MFEX France S.A.

Vasentliga hdndelser under rakenskapsaret

Euroclear SA/NV foérvdrvade MFEX i slutet av 2021.

Under 2021 forvarvade Euroclear SA/NV 100 % av MFEX Mutual Funds Exchange AB, en ledande global plattform for
fonddistribution. Darigenom kunde Euroclearkoncernen genomfora en strategisk forstarkning av sin kapacitet och position i
fondbranschen.
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MFEX &r det viktigaste férvarvet som Euroclearkoncernen har gjort under det senaste &rtiondet. Genom att kombinera MFEX
vdletablerade plattformar for fonddistribution med Euroclears efterhandelsexpertis skapar MFEX och Euroclear ett nytt,
komplett fondutbud for kunderna, som far tillgéng till dver 3 000 fonddistributérer och omkring 2 500 fondbolag i 85 lander.
Efter att MFEX hade integrerats med Euroclear genom konsolidering uppgick koncernens forvaltade fondtillgé’mgar till 3,1
biljoner euro (2,8 biljoner euro vid utgdngen av 2022).

Integreringen av MFEX med Euroclear fortsatter och gdr bra. De férvantade synergieffekterna av forvérvet i frdga om
intakter och kostnader framkommer gradvis, &ven om MFEX har haft svarigheter att havda sig pa finansmarknaderna under
2023.

MFEX tar med sig ett stort distributionsnat som kompletterar Euroclears sakkunskap om efterhandel med fonder. Tack vare
denna kombination kan MFEX och Euroclear erbjuda en heltdckande uppsattning digitala 16sningar med flera tillgéngsslag
via vardepappersfonder, bors handlade fonder och alternativa tillgdngsklasser.

Andra vésentliga hdndelser under 8ret

Utover arbete kopplat till integreringen av  MFEX med Euroclear har perioden karaktdriserats av fortsatt starkt
medarbetarengagemang samt implementering av koncernens fondstrategi. Parallellt med detta arbete fortsatte vi var
expansion pa befintliga och nytillkomna marknader understétt av satsningar pa produktutveckling. I synnerhet
fonddistributionen och datatjénsterna har vidareutvecklats under aret, och uppvégde delvis minskningen av forvaltade
tillgdngar till foljd av dverforingar till Euroclears FundSettle-plattform.

Genom att forstarka kapaciteten i Frankrike och Malaysia och samtidigt utéka de operativa processerna lyckades MFEX
ocksd forbattra inhamtningen av volymprovisioner under 2023. Darigenom kunde koncernen (och moderbolaget) minska
de risker som sammanhdnger med férfallna volymprovisioner i linje med koncernens redovisningsprinciper.

Efter den volatilitet som invasionen av Ukraina gav upphov till 2022 minskade aktiviteten p8 marknaden under 8ret, och
kurserna dterhdmtade sig nagot i en situation med héga rantor, ihallande inflation och en svag krona. Detta hade positiv
inverkan pa rédntenettot med 3,3 miljoner euro jamfért med féregdende &r (1,6 miljoner euro i moderbolaget), vilket
motverkades av en negativ inverkan p& nettoresultat av finansiella transaktioner med -2,3 miljoner euro (-1,2 miljoner euro
i moderbolaget). De I18ga handelsvolymerna pdverkade ocksa intakterna fran handels- och depatjansterna.

Dessutom hade den allt snabbare éverféringen av handels- och férvaringskunder till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-
plattform negativ inverkan pa forvaltade fondtillgdngar (i genomsnitt -28 % jamfort med foregdende &r), och foéljaktligen
minskade provisionsintdkterna avseende handels- och forvaringsjanster med -1,9 miljoner euro (0,0 miljoner euro i
moderbolaget) jamfort med foreg8ende &r. Provisionsintdkterna avseende fonddistributionstjénster utvecklades fortsatt
positivt och 6kade med 0,4 miljoner euro (0,8 miljoner euro i moderbolaget) jamfért med foregdende &r. Okningen av évriga
rorelseintdkter med 8,1 miljoner euro (5,3 miljoner euro i moderbolaget) var framst hanforlig till engangsintakter fran
avyttringen av dotterbolaget Fondab AB pa 4,7 miljoner euro samt fdérsaljningen av ytterligare handels- och
forvaringskunder till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform pa cirka 4,9 miljoner euro. Totalt sett 6kade
rorelseintéakterna med mindre an de redovisade intdkterna av avyttringen av dotterbolaget och kunderna, det vill séga med
7,5 miljoner euro (6,3 miljoner euro i moderbolaget). Orsaken var framst pressade provisionsintakter fran handels- och
forvaringstjanster samt lagre nettoresultat av finansiella transaktioner pd grund av den svenska kronans minskade virde
och volatilitet under 8ret.

De totala kostnaderna minskade, huvudsakligen till foljd av att personalkostnaderna hélls under kontroll och att stora
engangsnedskrivningar redovisades forra dret. Genom att dra nytta av MFEX narvaro i Malaysia, Euroclear Banks narvaro i
Polen och den genomférda omstruktureringen av handels- och férvaringsverksamheten i Luxemburg lyckades MFEX-
koncernen halla nere personalkostnaderna trots inflationen och den utékning av personalstyrkan som krévdes.

Ovriga rorelsekostnader dkade jamfort med foregdende &r, pa grund av inflationsldget pa vara verksamhetsorter och den
intensifierade integrationen med Euroclear som har 6kat koncernens vidarefakturering for tjanster betydligt. MFEX-
koncernen kommer att fortsdtta att hantera sin kostnadsbas, dock utan att det hindrar genomférandet av den starka
tillvéxtstrategin eller mojligheterna att bibehdlla en hog servicekvalitet.

Som ett resultat av Euroclears férvarv omfattas MFEX inte ldngre av tillsynsforeskrifter om kapitalkrav p& koncernniva, utan
ingar nu i stallet i bankkoncernen Euroclear. MFEX Mutual Funds Exchange AB och MFEX France S.A. &r fortfarande fristdende
EU-reglerade vardepappersbolag som omfattas av IFR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) och
kapitalkraven i dessa.

Dessutom blev MFEX Luxembourg en icke reglerad enhet den 29 december 2023, efter det att 6verféringen av dess handels-
och férvaringsverksamhet slutférdes i slutet av september 2023. P3 basis av detta beslutade bolagets styrelse i mars 2024
att féresld MFEX Mutual Funds Exchange AB (i egenskap av aktiedgare) att minska sitt kapital i proportion till de kvarvarande
administrativa stodtjanster som MFEX Luxembourg tillhandah3ller till MFEX Mutual Funds Exchange AB.

Moderbolaget MFEX Mutual Funds Exchange AB &r fortsatt valkapitaliserat med en total kapitaltdckningsgrad pa 47 % - att
jamféra med minimikravet 16 %. Sedan de nya kapitaltédckningskraven enligt IFR/IFD tradde i kraft i juni 2021 tillampar
foretaget 6vergdngsbestammelser i enlighet med artikel 57.3 i IFR.
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Framtidsutsikter

MFEX fortsatter att noga foélja den risk som sammanhanger med kriget mellan Ryssland och Ukraina och tilldmpa de
sanktioner som utfardas av olika myndigheter. Genomforandet av sanktionerna pdverkade inte MFEX &rsredovisning for
2023 vasentligt, och bolaget &r dvertygat om att dess 1aga riskprofil och dess verksamhets motstandskraft kommer att
bevara dess sakerhet och ekonomiska stabilitet.

Resultat och stdllning i sammandrag
Koncernens resultat

MFEX-koncernens totala rérelseintékter dkade med 12,6 % till 67,3 miljoner euro (59,7 miljoner euro féregdende ar) med
avyttringen av Fondab (4,7 miljoner euro) och de internationella kunderna (4,9 miljoner) inrdknad, och minskade med
2,7 % om de poster som ingé’lr i évriga rorelseintakter exkluderas. Den stora nedgé’mg for handels- och forvaringstjanster
som den allt snabbare dverféringen av kunder till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform resulterade i uppvagdes
nastan helt av 6kade intakter fr&n fonddistribution. Av totala forvaltade tillgdngar per den 31 december avser cirka 47
miljarder euro (89 miljarder euro foregdende ar) fondandelar som har forvarvats av tredje part eller for tredje parts rékning.
Denna stora minskning berodde p& den allt snabbare dverféringen av kundernas handels- och férvaringsverksamhet till
Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform.

MFEX-koncernens totala rorelsekostnader uppgick till -66,9 miljoner euro (-134,6 miljoner foéregdende a&r).
Kostnadsminskningen var en foljd av god kontroll p& utvecklingen av personalkostnader som ndmndes ovan samt forra
drets stora engangsnedskrivningar i samband med integrationen med Euroclear. Se vidare not 6 "Allmanna
administrationskostnader” och not 9 “Immateriella anldggningstillgdngar”.

MFEX-koncernens EBITDA forbattrades till 4,7 miljoner euro (-5,8 miljoner féoregdende &r). Efter justering fér engangsposter
pa 5,7 miljoner euro féregdende &r avseende omstruktureringskostnader i MFEX Lux som paverkade EBITDA forbattrades
EBITDA till 4,7 miljoner euro frdn -0,1 miljoner euro foregdende &8r, en 6kning med 4,8 miljoner euro. Orsaken till denna
forbattring var framfér allt 6kade rorelseintdkter med totalt 9,6 miljoner euro till féljd av avyttringen av Fondab och
internationella kunder, vilken delvis uppvégdes av 2,6 miljoner euro hdgre vidarefakturering for tjdnster frén Euroclear inom
koncernen och en blygsam 6kning av koncernens personalkostnader, framst pa grund av inflationen.

MFEX-koncernens resultat for dret var 1,7 miljoner euro (-68,7 miljoner euro foregdende &r) och paverkades negativt av
de ovan ndmnda engdngskostnaderna samt nedskrivningar av immateriella tillgdngar med -0,0 miljoner euro (-55,0 miljoner
euro foregaende ar).

MFEX lagger ned mycket arbete pd att utveckla fonddistributionstjénsterna, fonddata och digitaliseringen av
kundupplevelsen. Vi accelererar var tillvixtstrategi genom att investera i nya produkter sdsom marknadsinformation och
expandera i Asien och Europa. Precis som féregdende ar fortsatter den starka tillvaxten genom bade integration av tidigare
forvarv och organisk tillvéaxt, samtidigt som vi drar nytta av Euroclear Bank SA/NV efter Euroclearkoncernens forvarv.

Den makroekonomiska och finansiella osékerheten har blivit var vardag, en utmaning som MFEX star rustat infér. Koncernen
har en unik infrastruktur som den ledande marknadsplatsen fér fonddistribution. Vi har starkt var position, och &ven om
mycket dterstar att gora finns det manga faktorer som innebér att vi kan fortsétta se framtiden an med stor tillforsikt.

Moderbolagets resultat

Moderbolagets totala rorelseintékter 6kade med 8,2 % till 50,7 miljoner euro (44,4 miljoner féregdende ar) och de totala
rérelsekostnaderna uppgick till -49,9 miljoner euro (-63,3 miljoner féregdende ar). Okningen av de totala rérelseintékterna
var hanférlig till 6kade fonddistributionstjénster och engangsintakter fran forséljningen av Fondab (4,7 miljoner euro) samt
forsaliningen av internationella kunder (4,7 miljoner euro), vilket gott och vél uppvdgde de minskade intdkterna fran
handels- och férvaringstjénster efter éverforingen av tillgéngar till Euroclears FundSettle-plattform.

Moderbolagets EBITDA uppgick till 2,4 miljoner euro (-4,8 miljoner f('jregéende 5r). Denna positiva EBITDA-utveckling var
framst ett resultat av engdngsintékter frdn avyttringen av Fondab och internationella kunder. Dessa intakter uppvéagdes
sdsom namndes ovan delvis av hdgre vidarefakturering for tjdnster inom koncernen.

Moderbolagets resultat uppgick till 1,3 miljoner euro (-15,3 miljoner euro féregdende &r), och efter justering for
nedskrivningar av balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten pd 0,0 miljoner euro (-6,3 miljoner euro foregdende &r) och
nedskrivning av immateriella tillge‘ingar relaterade till ett tidigare forvarv i Spanien p§ 0,0 miljoner euro (-4,3 miljoner euro
foregdende 8r) blev drets resultat 1,3 miljoner euro, vilket ska jamféras med -4,7 miljoner euro 2022.
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Investeringar i it-system

For att mota nya affiarsbehov och ytterligare starka kvaliteten pa vara produkter investerar vi ldpande i vdra olika
erbjudanden p& MFEX-plattformar. De totala investeringarna i IT-system under 2023 uppgick till 2,2 miljoner euro (2,9
miljoner euro féregdende ar) i MFEX-koncernen och till 2,1 miljoner euro (2,6 miljoner euro foregdende ar) i moderbolaget.

Likviditet

MFEX-koncernens totala likvida medel den 31 december uppgick till 117,3 miljoner euro (87,4 miljoner euro féregdende
ar), varav 15,0 miljoner euro pa fastréntekonto och aterstoden i form av banktillgodohavanden. Dessutom innehade bolagen
i MFEX-koncernen den 31 december sammanlagda investeringar i Euroclear Treasury fund BE-R till ett varde om 25,7
miljoner euro. S8ledes uppgick de totala likvida tillgdngarna (likvida medel samt andelar i Euroclear Treasury fund) till 143,0
miljoner euro (112,3 miljoner euro foéregdende &r), vilket 3terspeglar utvecklingen av var tjanst for hantering av
volymprovisioner under 8ret samt upptagandet av ett nytt 18n fr@n Euroclear SA/NV pd& 70 miljoner kronor (se
kassaflédesanalysen nedan).

Moderbolagets likvida medel den 31 december uppgick till 61,9 miljoner euro (39,3 miljoner euro féregdende &r) i form av
banktillgodohavanden. Dessutom innehade moderbolaget den 31 december andelar varda 11,8 miljoner euro i Euroclear
Treasury fund BE-R. Under &ret utbetalades nya 18n fr&n MFEX France pa 7,0 miljoner euro och fran Euroclear SA/NV pa 70
miljoner kronor till moderbolaget.

Eget kapital och kapitaltiackning

MFEX-koncernens egna kapital uppgick den 31 december till 55,2 miljoner euro (52,7 miljoner euro féregdende 8r), varav
169 000 euro i aktiekapital. Okningen med cirka 2,5 miljoner euro berodde framst pa koncernens redovisade nettovinst for
dret pa 1,7 miljoner euro.

Moderbolagets egna kapital uppgick till 114,8 miljoner euro (113,3 miljoner euro féregdende &r). Denna 6kning var framst
hanforlig till bolagets nettovinst p& 1,3 miljoner euro.

Moderbolagets karnprimarkapitalrelation uppgick, i enlighet med 6vergdngsbestammelserna i artikel 57.3 i IFR, till 47 %
(49 % foregdende ar). Se vidare moderbolagets rapport éver forandringar i eget kapital, not 23 “Eget kapital” och not 26
"Kapitaltackningsanalys”.

IFR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) ersatter CRR (kapitalkravsforordningen)/CRD
(kapitalkravsdirektivet) for alla vardepappersbolag fr&n och med 26 juni 2021. Under de forsta 5 &ren finns det
dvergdngsbestammelser som innebér att bolagen far tillampa ett lagre kapitalkrav som motsvarar tvd ganger pelare 1-
kravet enligt den version av CRR, forordning (EU) nr 575/2013, som skulle ha varit tillamplig om MFEX hade fortsatt att
omfattas av kapitalbaskraven i férordningen i dess andrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630. Genom Euroclears
forvarv upplostes regulatoriska vdrdepappersbolagsgruppen MFEX under Q4 2021 och MFEX ingdr nu i bankkoncernen
Euroclear.

Agarforhdllande

Euroclear SA/NV forvarvade i september 2021 100 % av aktierna i MFEX Holding AB. Bolaget égde 100 % av MFEX Mutual
Funds Exchange AB, en ledande europeisk och global plattform fér fonddistribution. Under 2022 slogs MFEX Holding AB
samman med MFEX Mutual Funds Exchange AB genom en omvand fusion, och den 31 december var Euroclear SA/NV direkt
agare till MFEX Mutual Funds Exchange AB till 100 %. Se vidare not 23 "Eget kapital”.

Antal anstdllda

Det genomsnittliga antalet anstallda i MFEX-koncernen under rakenskapsaret var 378 (365), en 6kning med cirka 4 %
(framst i Frankrike och Malaysia), varav 140 kvinnor och 238 man. Vid utgdngen av december 2023 var det totala antalet
anstallda 385. Denna trend 3terspeglar de investeringar som koncernen gor i sin operativa personal och it-personal i syfte
att utveckla sin franchiseverksamhet och férbattra sitt erbjudande av fondtjénster.

Det genomsnittliga antalet anstéllda i moderbolaget under 8ret var 97 (82), varav 25 kvinnor och 72 man. Vid utgdngen av
december 2023 var det totala antalet anstallda 100 (83).
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Flerdrsoversikt koncern

Belopp i teur

1 jan 2023- 1 jan 2022- 1 jan 2021-
Resultatrdakning 31 dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2021
Provisionsintdkter 47 956 49 428 51991
Réntenetto 3577 314 -541
Nettoresultat av finansiella transaktioner 700 3034 197
Ovriga rérelseintékter 15 047 6 965 7 041
Summa rorelsens intdkter 67 280 59 741 58 688
Allmanna administrationskostnader -55 266 -60 585 -63 883
Avskrivningar / Nedskrivningar -4 296 -69 042 -15412
Ovriga rérelsekostnader -7 303 -4 970 -2 614
Summa rorelsekostnader -66 865 -134 597 -81 909
Rorelseresultat 414 -74 858 -23 222
Balansrdkning 2023-12-31 2022-12-31 2021-12-31
Utldning till kreditinstitut 102 274 72 410 95 966
Kortfristiga placeringar 15000 15000 -
Aktier och andelar, 6vrigt 25701 24 949 -
Immateriella anldggningstillgdngar 4156 3863 76 168
Materiella anldggningstillgdngar 7 317 4 280 3590
Uppskjutna skattefordringar 13 220 12 063 7 240
Ovriga tillgdngar 233787 190 653 197 653
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 10 508 11 349 9153
Tillg&ngar som innehas fér forsaljning - 4 496 6 433
Summa tillgdngar 411 963 339 063 396 203
Ovriga skulder 335050 266 955 278 113
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 15331 8 960 10 837
Ovriga avsattningar 6 339 7 526 1181
Avsattning for skatter - - 4271
Skulder for tillgéngar som innehas fér forsaljning - 2 946 3746
Eget kapital 55 244 52 676 98 054
Summa skulder och eget kapital 411 963 339 063 396 203
Soliditet ) 13% 16% 25%
Medelantalet anstallda 378 365 353
Avkastning pa tillgdngar % 0,41% -20,25% -4,88%

Fler@rsoversikten for koncernen inkluderar endast 2023, 2022 och 2021. Efter den omvénda fusionen utgér arsredovisningen
for 2022 den forsta koncernredovisningen for MFEX Mutual Funds Exchange AB-koncernen. Siffrorna for 2021 har inkluderats
som jamforelse.
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Femarsoversikt moderbolag

Belopp i teur

1 jan 2023- 1 jan 2022- 1 jan 2021- 1 jan 2020- 1 jan 2019-
Resultatrdakning 31dec 2023 31 dec 2022 31 dec 2021 31 dec 2020 31 dec 2019
Provisionsintakter 33648 32 848 30 440 25600 20 367
Réntenetto 1317 -281 -324 -149 -17
Nettoresultat av finansiella transaktioner 764 1989 4014 1395 2201
Utdelning - 181 - - -
Ovriga rérelseintakter 14 996 9 686 6908 5754 1978
Summa rorelsens intakter 50 725 44 422 41038 32600 24 529
Allmanna administrationskostnader -22 009 -21 072 -28 127 -20 165 -23 463
Avskrivningar / Nedskrivningar -1 544 -14 082 -3970 -3 204 -2097
Ovriga rorelsekostnader -26 343 -28 134 -20 865 -16 789 -3 071
Summa rorelsekostnader -49 896 -63 288 -52 962 -40 158 -28 631
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar - - -7 148 - -
Rorelseresultat 829 -18 865 -19 072 -7 558 -4 102
Balansrakning 2023-12-31  2022-12-31 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31
Utldning till kreditinstitut 61 853 29 321 26 416 21197 11 522
Kortfristiga placeringar - 10 000 - - -
Aktier och andelar i koncernféretag 97 846 103 129 96 907 91 380 69 802
Aktier och andelar, évrigt 11823 8501 - - -
Immateriella anlaggningstillgdngar 3574 3257 14 522 14 889 12 955
Materiella anléggningstillgangar 897 426 442 604 601
Uppskjutna skattefordringar 7 945 7 381 3966 1681 52
Ovriga tillgdngar 98 073 80 837 85 640 69 728 61 343
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 9 559 10 371 8 265 8672 4528
Summa tillgdngar 291 569 253 222 236 158 208 151 160 803
Ovriga skulder 173 523 135 634 128 241 93529 73 050
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter 2421 3704 1964 1788 1452
Avsattningar 796 575 190 - -
Eget kapital 114 830 113 309 105 763 112 834 86 300
Summa skulder och eget kapital 291 569 253 222 236 158 208 151 160 803
Soliditet ) 39% 45% 45% 54% 54%
Medelantalet anstallda 97 82 87 102 111
Avkastning pa tillgdngar % 0,46% -6,03% -7,09% -2,87% -2,55%

1) Soliditet: Eget kapital och egen kapitalandel av obeskattade reserver i férhallande till balansomslutning.

2) Avkastning pa tillgdngar: Rorelseresultat minus skatt, dividerat med totalt kapital.

Styrelse

Till foljd av beslut vid ett extra styrelseméte den 17 maj 2023 och extra bolagsstamma den 14 juni 2023 avgick Brigitte
Daurelle som vd och styrelseledamot i bolaget. Carl-Axel Palmér utsags till ny vd och Geert Desmedt till ny vice vd den 17
maj 2023.

Vid den ordinarie bolagsstdmman den 29 juni 2023 omvaldes Oliver Lagerstrom (ordférande), Olivier Huby, René-Pierre
Azria, Paul Hurd och Philippe Laurensy till styrelseledaméter for en period om ett 8r. Sophie Lecloux utsags till ny oberoende
styrelseledamot for en period om ett ar.

Under det gdngna 8ret har styrelsen fokuserat pa att optimera koncernens finansiella resultat genom att slutféra
nedldggningen av MFEX Luxembourg, engagera sig i att forstarka processerna for hantering av volymprovisioner och
implementera ytterligare atgérder for att reducera kostnader och risker i driften och pa it-omrédet. Styrelsen diskuterade
ocksd prisséttningen pd koncernens fonddistributionstjanster under 2023, samt genomférandet av MFEX datastrategi for
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fonder. Den &gnade sig vidare fortsatt &t utmaningarna med integration i Euroclearkoncernen och eventuella nya méjligheter
att rationalisera MFEX-koncernens struktur for att 6ka dess effektivitet.

Ovriga dotterbolag och filialer

MFEX Mutual Funds Exchange AB &ger till 100 % dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621, 100 % av
dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org.nr UEN 201629085E, 100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB, org.nr
559033-8835, 100 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr 2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN.
BHD., org.nr 1282744-D, 100 % av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915, och 100 % av dotterbolaget
MFEX Luxembourg S.A., org.nr B233039.

I MFEX Mutual Funds Exchange AB ing8r en spansk filial under namnet MFEX Mutual Funds Exchange AB, Sucursal en Espafia
med organisationsnummer 105. MFEX Mutual Funds Exchange AB finns dven representerat i Italien genom ett kontor i
Milano, 9779570153, Milano.

Operativa risker

MFEX-koncernens kredit-, marknads- och likviditetsrisker &r begréansade d& bolaget endast agerar som mellanhand pd de
finansiella marknaderna. Koncernen bedriver ingen utlaningsverksamhet och all handel med fondandelar finansieras med
kunders inbetalningar. Ingen handel sker i koncernen fér egen rakning, utan koncernen bedriver enbart kundhandel.
Operativa risker forekommer dock som en naturlig del inom koncernen. P& uppdrag av styrelsen granskar funktionen fér
internrevision att organisationen féljer av styrelsen faststéllda riktlinjer. Koncernen &r inte involverad i ndgra legala eller
skattemassiga tvister. Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten ar i allt vasentligt oférandrade jamfort med
tidigare ar. Se dven not 27 "Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten” fér ytterligare information och en
beskrivning av risker med koncernens verksamhet.

Redovisningsprinciper

Koncernen tilldmpar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutdver tillampas de tillagg som foljer av lagen
(1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tilldmpas R&det for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler fér koncerner, samt tillhérande uttalanden, UFR.

Moderbolaget tillampar lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
lagbegrénsad International Financial Reporting Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens féreskrifter och allmanna rad
om arsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (FFFS 2008:25), och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation, RFR 2 redovisning for juridisk person.

For ytterligare information hanvisas till avsnitt, “Redovisningsprinciper och noter”.
Hallbarhetsrapport

I enlighet med Arsredovisningslagen (1995:1554) 7 kap. 31 § tar MFEX Mutual Funds Exchange AB fram den lagstadgade
héllbarhetsrapporten for koncernen. Hallbarhetsrapporten finns att tillgd pd8 www.mfex.com.

Forslag till resultatdisposition

Moderbolagets fria egna kapital uppgar till 109 612 548 euro. Styrelsen kommer inte att féresld8 ndgon utdelning fér 2023,
vilket medfér att 109 612 548 euro foreslds dverféras i ny rakning.

Handelser efter balansdagen

I mars 2024 féreslog MFEX Luxembourg SA att MFEX Mutual Funds Exchange AB (i egenskap av aktiedagare) skulle minska
sitt kapital i proportion till de kvarvarande administrativa stédtjdnster som MFEX Luxembourg tillhandah3ller till MFEX Mutual
Funds Exchange AB.


http://www.mfex.com/
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Koncernens resultatrdkning

1jan 2023- 1 jan 2022-
Belopp i teur Not 31 dec 2023 31 dec 2022

Rorelsens intdkter

Provisionsintakter 2 47 956 49 428
Rénteintékter 3 4258 876
Réntekostnader 3 -682 -562
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 700 3034
Ovriga rorelseintékter 5 15 047 6 965
Summa rorelsens intakter 67 280 59 741
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader 6,11,12 -55 266 -60 585
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar 9,10,11 -4 296 -69 042
Ovriga rorelsekostnader 7 -7 303 -4 970
Summa rorelsens kostnader -66 865 -134 597
Rorelseresultat 414 -74 858
Skatt pa arets resultat 13 1280 6199
Arets resultat 1693 -68 658
Varav 8rets resultat hdnférligt till verksamhet som hélls till férséljning 20 - 296
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 1693 -68 658
Koncernens rapport dver totalresultat

1jan 2023- 1 jan 2022-
Belopp i teur Not 31 dec 2023 31 dec 2022
Krets resultat 1693 -68 658
Poster som kan omklassificeras till resultatrékningen (inklusive skatt) 23
Vérdeférandringar pé’\ finansiella tiIIg%ngar som redovisas till verkligt varde via dvrigt
totalresultat 25 771 -78
Uppskjuten skatt pa véardeforandringar pé finansiella tillgdngar som redovisas till
verkligt varde via dvrigt totalresultat 13 -174 13
Omrakningsdifferenser 266 129
Summa ovrigt totalresultat 863 64
Arets totalresultat 2556 -68 594

Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare 2 556 -68 594
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Koncernens balansrékning

Belopp i teur Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR %

Utl8ning till kreditinstitut 14,25 102 274 72410
Kortfristiga placeringar 14,25 15000 15000
Aktier och andelar, dvrigt 15,25 25701 24949
Immateriella anléggningstillgdngar 9 4156 3863
Materiella anlaggningstillgangar 10,11 7317 4280
Uppskjutna skattefordringar 13 13220 12 063
Ovriga tillgangar 16,25 233787 190 653
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 17,25 10 508 11349
Tillgdngar som innehas fér forséljning 20 - 4496
SUMMA TILLGANGAR 411 963 339 063
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avséttningar 24

Ovriga skulder 11,18,25 335050 266 955
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19,25 15331 8960
Ovriga avsittningar 12 6339 7526
Skulder for tillgangar som innehas for forséljning 20 - 2946
Summa skulder och avséttningar 356 720 286 388
Eget kapital 23

Aktiekapital 169 169
Ovrigt tillskjutet kapital 122 060 122 060
Reserver 1083 220
Balanserat resultat inklusive drets resultat -68 068 -69 772
Summa eget kapital hénforligt till moderbolagets aktieégare 55 244 52676
SUMMAR SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 411 963 339 063

10



DocusSign Envelope ID: FBB01643-5EC5-4CA4-B07E-96032A94D80A

MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

Forandringar i koncernens eget kapital

Ovrigt tillskjutet ~ Omraknings- Fond for verkligt Balanserat ~ Summa eget
Belopp i teur Aktiekapital kapital reserv varde resultat kapital
Eget kapital 2021-12-31 169 117 560 155 - -19 830 98 054
Rrets resultat - - -68 658 -68 658
Arets 6vriga totalresultat - 129 -65 - 64
Summa drets totalresultat - - 129 -65 -68 658 -68 594
Fusionsdifferens - - 18 290 18 290
Ovriga foréndringar - - 426 426
Transaktioner med dgare
Erhalina aktieagartillskott - 4500 - - 4500
Summa transaktioner med dgare - 4500 - - - 4500
Eget kapital 2022-12-31 169 122 060 285 -65 -69 773 52676
Arets resultat - - 1694 1694
Arets dvriga totalresultat - 266 597 - 863
Summa drets totalresultat - - 266 597 1694 2557
Ovriga forandringar - - 10 10
Transaktioner med dgare
Inget att rapportera - - - -
Eget kapital 2023-12-31 169 122 060 551 532 -68 068 55 244

11
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Koncernens kassaflodesanalys

exkl forvaltade medel 1 jan 2023- 1 jan 2022-
Belopp i teur Not 31dec 2023 31 dec 2022
Den l6pande verksamheten

Rorelseresultat 414 -74 858
Justeringar for poster som ej ing8r i kassaflédet:

Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 10,11 4 296 8 166
Nedskrivning och utrangering av materiella och immateriella anl&ggningstillgan: 9 - 60 876
Férandringar i avsattningar -1186 6 344
Betald inkomstskatt -743 -2742
Kassafléde fr8n den I6pande verksamheten fére féréndringar i den

I6pande verksamhetens tillg8ngar och skulder 2781 -2213

Okning (-) / minskning (+) av den I6pande verksamhetens tillgdngar:

Ovriga tillgdngar -43 133 9821
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 841 -2 196
Okning (+) / minskning (-) av den Ipande verksamhetens skulder:

Ovriga skulder 70 014 -10 089
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 6 370 -1 877
Kassafléde frén den I6pande verksamheten 36 873 -6 554
varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras - 212

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgéngar 9 -1925 -2 892
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar 10 -5702 -754
Forvarv av aktier och andelar, onoterade 15 -752 -24 949
Forsaljning av dotterbolag 3201 -
Forsaljning av immateriella anldggningstillgdngar 9 - 5792
Kassafléde frén investeringsverksamheten -5178 -22 803
varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras - -258

Finansieringsverksamheten

Erhalina aktiedgartillskott - 4 500
Amortering p3 leasingskuld -1 831 -1 868
Kassaflode frdn finansieringsverksamheten -1 831 2632

varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras - -

Arets kassaflode 29 864 -26 724
varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras - -46
Likvida medel vid &rets borjan 87 410 95 966
Likvida medel erhdllen via fusion - 18 168
Likvida medel vid arets slut 117 274 87 410
varav hénférligt till kvarvarande verksamhet 117 274 85 643
varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras - 1767
Utl&ning till kreditinstitut 102 274 72 410
Kortfristiga placeringar 15 000 15 000
Likvida medel vid 3rets slut 117 274 87 410

Y Avser ej placeringar med Ioptid pa 6ver 3 manader
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Moderbolagets resultatrakning

1 jan 2023- 1 jan 2022-
Belopp i teur Not 31 dec 2023 31 dec 2022

Rorelsens intdkter

Provisionsintakter 2 33 648 32 848
Rénteintakter 3 3019 379
Réntekostnader 3 -1702 -661
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 764 1989
Utdelning 15 - 181
Ovriga rorelseintékter 5 14 996 9 686
Summa rorelsens intakter 50 725 44 422
Rorelsens kostnader
Allménna administrationskostnader 6 -22 009 -21 072
Avskrivningar och nedskrivnigar av materiella och immateriella
anléggningstillgﬁngar 9,10 -1 544 -14 082
Ovriga rorelsekostnader 7 -26 343 -28 134
Summa rorelsens kostnader -49 896 -63 288
Nedskrivning av finansiella anlaggningstillgdngar 15 - -
Rorelseresultat 829 -18 865
Resultat fore skatt 829 -18 865
Skatt pd arets resultat 13 518 3605
Arets resultat 1347 -15 260
Moderbolagets rapport dver totalresultat

1 jan 2023- 1 jan 2022-
Belopp i teur 31 dec 2023 31 dec 2022
Rrets resultat 1347 -15 260
Poster som senare kan 8terforas i resultatrékningen:
Vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som redovisas till verkligt
varde via 0vrigt totalresultat 25 340 -27
Uppskjuten skatt p& vardeférandringar pa finansiella tillgdngar som
redovisas till verkligt vérde via dvrigt totalresultat 13 -70 5
Summa ovrigt totalresultat 270 -21

Arets totalresultat 1617 -15 281
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Moderbolagets balansrdkning

Belopp i teur Not 2023-12-31 2022-12-31
TILLGANGAR 24

Utldning till kreditinstitut 14,25 61 853 29 321
Kortfristiga placeringar 14,25 - 10 000
Aktier och andelar i koncernféretag 15 97 846 103 129
Aktier och andelar, 6vrigt 15,25 11 823 8 501
Immateriella anldggningstillgdngar 9 3574 3 257
Materiella anlaggningstillgangar 10 897 426
Uppskjutna skattefordringar 13 7 945 7 381
Ovriga tillgdngar 16,25 98 073 80 837
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,25 9 559 10 371
SUMMA TILLGANGAR 291 569 253 222
SKULDER OCH EGET KAPITAL

Skulder 24

Ovriga skulder 18,25 173 523 135 634
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 19,25 2421 3704
Summa skulder 175 944 139 338
Avsattningar 12 796 575
Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 169 169
Reservfond 1453 1453
Fond for utvecklingsutgifter 3 597 3 329
Summa bundet eget kapital 5219 4 951
Fritt eget kapital

Fri éverkursfond 10 351 10 351
Fond for verkligt varde 249 -21
Balanserat resultat 97 665 113 288
Arets resultat 1347 -15 260
Summa fritt eget kapital 109 611 108 358
Summa eget kapital 114 830 113 309
SUMMA SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 291 569 253 222
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Forandringar i moderbolagets eget kapital

Bundet eget kapital Fritt eget kapital
Fond for
utvecklings Fri Fond for  Balanserat

Belopp i teur Aktiekapital Reservfond utgifter dverkursfond verkligt varde resultat  Summa
Eget kapital 2021-12-31 169 1453 9 075 10 351 - 84715 105763
Arets resultat - - - - - -15260  -15260
Ovrigt totalresultat - - - - -21 -21
Arets totalresultat - - - - -21 -15260  -15281
Foréndring av utvecklingsutgifter - - -5 746 - - 5746 -
Ovriga férandringar - - - - - 13 13
Fusionsdifferens - - - - - 18 290 18 290
MFEX UK avregistrering - - - - - 24 24
Transaktioner med &gare

Aktiedgartillskott - - - - - 4 500 4 500
Eget kapital 2022-12-31 169 1453 3329 10 351 -21 98 028 113 309
Arets resultat - - - - - 1347 1347
Ovrigt totalresultat - - - - 270 270
Arets totalresultat - - - - 270 1347 1617
Foréndring av utvecklingsutgifter - - 268 - - -268 -
Ovriga férandringar - - - - - -95 -95
Transaktioner med &gare

Inget att rapportera - - - - - - -
Eget kapital 2023-12-31 169 1453 3597 10 351 249 99012 114830

Se not 23 for mer information.
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Moderbolagets kassaflodesanalys

exkl forvaltade medel 1 jan 2023- 1 jan 2022-
Belopp i teur Not 31 dec 2023 31 dec 2022
Den I6pande verksamheten

Rorelseresultat 829 -18 865
Justeringar fér poster som ej ingdr i kassaflédet:

Avskrivningar av materiella och immateriella anléggningstillggngar 9,10 1544 3251
Nedskrivning och utrangering av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 9,10 - 10 834
Forandringar i avsattningar 12 220 385
Betald inkomstskatt -46 214
Kassafléde frn den I6pande verksamheten fére féréndringar i den Ipande

verksamhetens tillgdngar och skulder 2547 -4 181

Okning (-) / minskning (+) av den Iépande verksamhetens tillgéngar:

Ovriga tillgdngar -17 236 4795
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 812 -2 106
Okning (+) / minskning (-) av den I6pande verksamhetens skulder:

Ovriga skulder 37 908 7514
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter -1 284 1741
Kassafldde frdn den I6pande verksamheten 22 747 7763

Investeringsverksamheten

Forvary av immateriella anldggningstillgdngar 9 -1674 -2 604
Forvarv av materiella anléggningstillgéngar 10 -503 -200
Forvarv av aktier och andelar, onoterade 15 -3322 -8 501
Investering (-) / Forsaljning (+) av dotterbolag 15 5283 -6 222
Kassafléde fran investeringsverksamheten -215 -17 526

Finansieringsverksamheten

Erhallna aktiedgartillskott 4500
Kassaflode frén finansieringsverksamheten - 4500
Arets kassaflode 22532 -5 263
Likvida medel vid arets bérjan 39321 26 416
Likvida medel erhallen via fusion - 18 168
Likvida medel vid drets slut 61 853 39 321

Utl8ning till kreditinstitut

Kortfristiga placeringar 2 61853 29 321
Likvida medel vid drets slut - 10 000
61 853 39 321

Y Avser ej placeringar med I6ptid pa Gver 3 manader

I kassafldden som &r hanforliga till den I6pande verksamheten for bolaget ingar rénteinbetalningar med

74 TEUR (66) samt ranteutbetalningar inklusive kapitaliserade rantor med 95 TEUR (192).
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Redovisningsprinciper och noter

Alla belopp i noter redovisas i TEUR.

Not 1
Foretagsinformation

MFEX Mutual Funds Exchange AB, org.nr 556559-0634, ar ett svenskt aktiebolag med séate i Stockholm, adress: 5378, 102
49 Stockholm, Sverige. MFEX Mutual Funds Exchange AB &r ett helagt dotterbolag till Euroclear SA/NV, org.nr
BE.423.747.369, med sate i Belgien.

Styrelsen har den 7 juni 2024 godkant denna §rsredovisning, vilken kommer att foreldggas bolagsstémman den 13 juni
2024 for faststéllande.

Euroclear SA/NV forvarvade i september 2021 100 % av aktierna i MFEX Holding AB. Under 2022 sammanslogs MFEX
Holding AB med MFEX Mutual Funds Exchange AB.

MFEX Mutual Funds Exchange AB &ger till 100 % dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621, 100 % av
dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org.nr UEN 201629085E, 100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB, org.nr
559033-8835, 100 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr 2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN.
BHD., org.nr 1282744-D, 100 % av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915, och 100 % av dotterbolaget
MFEX Luxembourg S.A., org.nr B233039.

MFEX Mutual Funds Exchange AB upprattar koncernredovisning for hela koncernen. Euroclear SA/NV, org.nr BE.423.747.369
upprattar koncernredovisning dar MFEX-koncernen ingér.

MFEX Mutual Funds Exchange AB har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1 och 2 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 4 samt sidoverksamheter i enlighet
med 2 kap. 3 §. Bolaget har &ven tillstdnd att hantera fondandelar i enlighet med 4 kap. 12 § i lag (2004:46) om
vardepappersfonder.

Dotterbolaget MFEX France SA grundades 2002 i London och erbjuder tjanster relaterat till automatiserad fonddistribution,
due diligence och investeringsrddgivning. MFEX France S.A. &r licensierat av Autorité de Contréle Prudentiel et de Résoution
(ACPR).

Dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. erbjuder MFEX tjanster lokalt i Asien och ar licensierat i Singapore av Monetary
Authority of Singapore (MAS) sedan 2017, och dotterbolaget MFEX Suisse SA erbjuder volymprovisionstjanster lokalt i
Schweiz. MFEX Malaysia Sdn Bhd etablerades i samband med MFEX férvarv av RBC globala fondplattform (GFP). MFEX har
outsourcat delar av sitt back office till MFEX Malaysia Sdn Bhd sedan 2019. MFEX Luxembourg SA genomfdrde i juni 2020
inkramsforvarvet av Société Générale Securities Services (SGSS) globala handelsplattform. MFEX Hong Kong Ltd erhéll sin
licens av Securities and Futures Commission (SFC) i juni 2020 och erbjuder MFEX tjénster lokalt i Hongkong.

Koncernens redovisningsprinciper

Efterlevnad av lagar och férordningar

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutover tillampas de tillagg som féljer av lagen
(1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens féreskrifter och
allménna rad (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tilldmpas Radet for finansiell
rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler foér koncerner, samt tillhérande uttalanden, UFR.

IFRS-standarder som trddde i kraft den 1 januari 2023:

Ingen ny eller andrad IFRS-standard med ikrafttrddande 2023-01-01 har haft ndgon vésentlig paverkan pa redovisade
resultat- och balansrakningar.

Nya IFRS-standarder och tolkningar som &nnu ej har trétt i kraft men kan komma att f§ effekt p8 framtida finansiella
rapporter:

Ingen av de publicerade nya och @ndrade standarder och tolkningar av befintliga standarder, vilka annu inte har tratt i kraft
och inte heller bérjat tillampas, véntas inte fa nagon vasentlig inverkan p& koncernens finansiella rapporter, eller pd dess
kapitaltackning for rakenskapsdret 2024 eller framat.
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Foérutséattningar fér upprattandet av koncernens finansiella rapporter

Koncernens funktionella valuta ar euro (EUR). Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till narmaste tusental.

Anskaffningsvardemetoden har tillampats vid upprattande av de finansiella rapporterna, forutom for vissa tillgdngar och
skulder som varderats till verkligt védrde. Anskaffningsvirdemetoden innebar att tillgdngar och skulder redovisas till
anskaffningsvarde med avdrag for vardeminskning och eventuell nedskrivning. Redovisade varden motsvaras i allt vasentligt
av verkliga varden.

Anlaggningstillgdngar utgdrs av materiella och immateriella tillgdngar. Ovriga tillgdngar &r omsattningstillgangar.
Omséttningstillgdngar forvantas tervinnas eller betalas inom 3 méanader. Samtliga skulder &r kortfristiga skulder och
forvantas atervinnas eller betalas inom 12 ménader.

Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsandamal

Koncernledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka pdverkar redovisade varden. Féljden blir att
redovisade belopp i dessa fall sdllan kommer att motsvara de verkliga beloppen. Uppskattningar och antaganden som
inbegriper en betydande risk fér vasentliga justeringar av redovisade virden under kommande rékenskapsar ar hanforliga
till immateriella anlaggningstillgdngar (férutom goodwill, kundkontrakt och kundrelationer samt varumérken), goodwill,
kundkontrakt och kundrelationer samt varumarken, materiella anldggningstillgdngar, uppskjutna skattefordringar, 6vriga
tillg8ngar och évriga skulder.

Immateriella anldggningstillg8ngar férutom goodwill etc

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser kapitalisering av internt utvecklade kostnader,
nedskrivningar av tidigare kapitaliseringar, nyttjandetid for tillgdngar osv.

Goodwill, kundavtal och kundrelationer samt varumé&rken

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser framtida intékter, modell som anvands for att
bedéma nedskrivning och modell fér viktiga indata sdsom diskonteringsranta osv.

Materiella tillg8ngar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser nyttjandetid for tillgdngar och
diskonteringsrantor som anvants vid berdakning av nyttjanderatter enligt IFRS 16 - Leasing.

Uppskjutna skattefordringar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser framtida skattemdssiga Overskott och
redovisning av uppskjutna skatter pa underskott i balansrakningen.

Ovriga tillg8ngar

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser allokering av mottagna icke-allokerade
betalningar och avsattningsantaganden om férfallna kundfordringar (nettoexponering).

Ovriga skulder

De huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna avser diskonteringsréanta som anvants vid berdkning
av leasingskulder enligt IFRS 16.

Koncernledningen faststéller och granskar antaganden och uppskattningar som avser dessa tillgadngar och skulder pa varje
balansdag och justerar dem vid behov. Se vidare noterna 9, 10, 11, 13, 16 och 18.

Fér moderbolaget avser de huvudsakliga antagandena, uppskattningarna och bedémningarna férutom ovanstdende &ven
aktier och andelar i koncernbolag: dotterbolagets framtida vinster, den modell som anvands foér att bedéma nedskrivning
och modell fér viktiga indata sdsom diskonteringsrénta osv. Se not 15.

Skatt

Redovisad skatt pd 8rets resultat innefattar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt 8r, justeringar avseende
tidigare ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/fordringar sker till
nominella belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller som ar aviserade och med stor
sakerhet kommer att faststdllas. F6r poster som redovisas i resultatrdkningen, redovisas darmed sammanhangande
skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget
kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrdkningsmetoden pa alla temporéra skillnader som uppkommer mellan
redovisade och skatteméssiga varden pa tillgdngar och skulder. Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller
andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott
vid framtida beskattning.
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Lémnad utdelning

Utdelningar redovisas som skuld efter det att ordinarie bolagsstamma faststéllt styrelsens utdelningsforslag.

Konsolideringsprinciper

Dotterbolag ar bolag 6éver vilka MFEX Mutual Funds Exchange AB har ett bestammande inflytande, det vill séga en direkt
eller indirekt ratt att utforma ett bolags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska férdelar.
Dotterbolag konsolideras enligt forvarvsmetoden fran och med forvarvstidpunkten till det datum d& det bestdmmande
inflytandet upphor.

Alla koncerninterna fordringar och skulder, intékter, kostnader, vinster eller férluster som uppkommer i transaktioner mellan
foretag som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Rérelseférvérv

Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls genom en forvarvsanalys i anslutning till forvarvet. I analysen faststalls
det verkliga vardet pa forvarvade tillgdngar samt 6vertagna skulder. I de fall anskaffningsvéardet verstiger nettovardet av
forvarvade tillgdngar och dvertagna skulder, redovisas skillnaden som goodwill i balansrékningen. Genom férvérvsanalysen
identifieras tillgdngar och varden som inte redovisas i det forvérvade bolaget, exempelvis varumérken, kundkontrakt och
kundrelationer. Materiella anldggningstillgdngar som identifierats i samband med férvarvsanalysen skrivs av 6ver en
beraknad nyttjandeperiod. Goodwill och starka varumarken som bedéms ha en obestédmbar nyttjandeperiod skrivs inte av,
utan &r istillet féremal for regelbunden uppféljning av indikation p& nedskrivningsbehov och &rlig nedskrivningsprévning.
Transaktionskostnader som ar direkt hanférbara till forvarvet kostnadsfors direkt.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vid férvarv avgor koncernen om innehav utan bestammande inflytande i det forvdrvade bolaget redovisas till verkligt varde,
det vill sdga goodwill inkluderas i innehav utan bestémmande inflytande, eller som en andel av de identifierbara
nettotillgdngarna. Avgorandet mellan dessa tvd metoder gérs individuellt fér varje férvarv. Transaktioner med innehav utan
bestdammande inflytande som inte leder till férlust av kontroll redovisas som eget kapitaltransaktioner, det vill séga som
transaktioner med &garna i deras roll som agare. En foréandring i adgarandel redovisas genom en justering av de redovisade
vardena for innehaven utan bestdammande inflytande s& att de aterspeglar forandringarna i deras relativa innehav i
dotterbolagen. Vid férvarv fran innehaven utan bestdammande inflytande redovisas skillnaden mellan verkligt véarde pa erlagd
kopeskilling och den faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets andelar i eget kapital. Vinster
och forluster pa avyttringar av innehav utan bestimmande inflytande redovisas ocksd i eget kapital.

Utléndska valutor
Omrékning av transaktioner i annan valuta dn euro

Transaktioner i annan valuta &n euro omraknas till euro baserat pd valutakursen pa transaktionsdagen. Monetéra poster
(tillgdngar och skulder) omraknas till euro baserat pa balansdagens valutakurs. Valutakursvinster och -férluster som
uppkommer vid sddana omrikningar redovisas i resultatrdkningen som nettoresultat av finansiella transaktioner.
Valutadifferenser som uppstar i utlandska langfristiga 1&n och skulder samt i omvardering av bankkonton i annan valuta &n
redovisningsvalutan redovisas bland nettoresultatet av finansiella transaktioner.

Omrékning av utldndska dotterbolag

Vid uppréttande av koncernredovisning omréknas koncernens utlandsverksamheters balansrikningar frén deras funktionella
valuta till euro baserat pd balansdagens valutakurs. Resultatrakningen och 6vrigt totalresultat omraknas till periodens
genomsnittskurs. De omrakningsdifferenser som uppstar redovisas via 9vrigt totalresultat mot omrakningsreserven i eget
kapital. I det fall koncernen har klassificerat derivat som sdkringsinstrumentet i en sdkring av en nettoinvestering i
utlandsverksamhet redovisas aven dessa valutakursdifferenser i dvrigt totalresultat och ackumuleras i omrakningsreserven.
Den ackumulerade omrakningsdifferensen omférs och redovisas som en del i reavinst eller reafdérlust i de fall
utlandsverksamheten avyttras. Goodwill och justeringar till verkligt vdarde som ar hanfoérliga till forvarv av verksamheter
med annan funktionell valuta &n euro behandlas som tillgdngar och skulder i den férvarvade verksamhetens valuta och
omraknas till balansdagens valutakurs.

Omrékning av utléandska filialer

MFEX Mutual Funds Exchange AB har per den 31 december 2023 en filial, vars funktionella valuta ar euro. Dagskursmetoden
innebdr att nettotillgdngarna omvarderas till balansdagens kurs och att resultatrakningen omraknas till
transaktionskurs/genomsnittskurs och eventuella omrakningsdifferenser redovisas i 6vrigt totalresultat.

MFEX Mutual Funds Exchange AB has euro som funktionell valuta. Valutaexponeringen pd monetira poster pa interna
mellanhavanden mellan enheterna elimineras utan att generera ett valutakursresultat som redovisas i MFEX Mutual Funds
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Exchange AB:s resultatrikning. Eftersom avriakningsférfarandet innebér att nettotillgdngarna i den utléndska filialen &r i
balans kommer ingen omrékningsexponering féreligga och sdledes ingen omrakningseffekt i eget kapital.

Intakter
Provisionsintdkter

Provisionsintakter utgdrs av vardepappersprovisioner och dvriga provisioner. Vardepappersprovisioner utgors framst av
fondprovisioner, férvaringsavgifter och transaktionsbaserade intakter. Fondprovisioner och férvaringsutgifter beréknas pa
fondvolym och redovisas som intékt baserat p&, vid varje tidpunkt, faktisk volym. De transaktionsbaserade intékterna och
évriga provisioner redovisas 6ver tid dvs. i takt med att de intjanas. Grad av fardigstéllande berdknas med utgdngspunkt i
utforda prestationer. Uppfylls inte kriterierna for att redovisa intdakten éver tid sa redovisas intakten nar tjansten i sin helhet
ar utford. Avtalstillgdngar uppkommer i de fall prestationer utférts och det finns en ovillkorad rétt till betalning men
avrakning &nnu ej skett. Koncernen har inga kundavtal med 16ptid dverstigande ett &r varfor férenklingsregeln tillimpas
som innebdr att upplysning inte behdver lamnas om omfattningen av ingdngna men &nnu inte uppfylida avtal.

Rénteintdkter och rdantekostnader

Ranteintakter avseende utlgning till kreditinstitut redovisas som intékt i den period som de hanfor sig till. Negativa rantor
avseende utldning till kreditinstitut och 6vriga réantekostnader redovisas som kostnad i den period som de hanfor sig till.

Nettoresultat frn finansiella transaktioner

Resultat fran finansiella transaktioner utgérs framst av realiserade och orealiserade valutavinster och -forluster.

Personalférmaner

Koncernens planer for ersattning efter avslutad anstallning omfattar endast avgiftsbestamda pensionsplaner, med undantag
for MFEX France dar det ocksa finns en formansbestamd pensionsplan. I avgiftsbestdmda planer betalar foretaget faststallda
avgifter till en separat juridisk enhet. Nar avgiften ar betalad har féretaget inga ytterligare forpliktelser. Ersattning till
anstillda sdsom 16n och pension redovisas som kostnad under den period nar de anstillda utfért de tjénster som
ersattningen avser.

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser framst hyresavtal fér kontorslokaler. Fr@n och med 1 januari 2019 redovisas alla leasingavtal
dar koncernen &r leasetagare, med undantag for korttidsavtal och avtal av mindre varde, som nyttjanderattstillgdngar och
motsvarande finansiella skulder i koncernbalansrakningen. Nyttjanderattstillgdngarna ingdr i materiella
anldggningstillgdngar och de finansiella skulderna i évriga skulder. I koncernresultatrakningen redovisas en kostnad for
avskrivning av den leasade tillgdngen och en rantekostnad for den finansiella skulden.

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvérdet av de framtida leasingbetalningarna
nér den leasade tillgdngen finns tillganglig fér anvandning av koncernen. De framtida leasingbetalningarna diskonteras med
leasingavtalets implicita rénta. Om denna réntesats inte enkelt kan faststéllas anvénds leasetagarens marginella I18neranta.
Leasingbetalningarna fdrdelas mellan amortering av skulden och ranta. Rantan redovisas i resultatrakningen Over
leasingperioden pa ett satt som medfor en fast rintesats for den under respektive period redovisade leasingskulden.

Nyttjanderattstillgdngarna skrivs vanligen av linjart dver den kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Betalningar
for korttidsavtal och avtal dér den underliggande tillgdngen &r av mindre varde kostnadsfors linjért i resultatrékningen.
Narmare beskrivning av koncernens leasingaktiviteter och redovisning av dessa finns i not 11.

Kassaflédesanalys

Koncernens kassaflddesanalys &r upprattad enligt indirekt metod och visar rakenskapsarets in- och utbetalningar fran den
Idpande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Kassafldden som ar hanférliga till den 16pande verksamheten harror framst fran koncernens intaktsgenerande verksamheter.
Nettot av in- och utbetalningar i den I6pande verksamheten berdknas genom att drets rorelseresultat justeras for icke
kassapaverkande poster, for periodens forandring av rorelsetillgdngar och rérelseskulder samt for évriga poster vilkas
kassaflodeseffekt hanfors till investerings- och finansieringsverksamheten.

Likvida medel omfattar placeringar med en ursprunglig 16ptid pd hogst tre manader, inklusive obligationer och andra
rantebarande vardepapper.

Materiella tillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvérdet for tillgdngen kan beréknas p3 ett tillforlitligt satt.

Materiella anldaggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvéardet ingar inkdpspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgdngen.
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Materiella anldggningstillgdngar tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och férlust redovisas som
Ovrig rorelseintakt eller rorelsekostnad.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver tillgdngarnas berdknade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioden fér
materiella anlédggningstillgdngar bedéms vara 5 &r.

Immateriella tillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska
fordelar kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan bersknas p8 ett tillforlitligt satt.

En immateriell anldggningstillgdng varderas till anskaffningsvérdet férsta gangen den tas in i balansrékningen. Efter férsta
redovisningstillfallet tas en immateriell tillgéng upp i balansrakningen till anskaffningsvardet efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anlaggningstillgdngar tas bort ur balansrikningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och férlust redovisas
som Ovrig rorelseintakt eller rorelsekostnad.

Avskrivningar

Avskrivning gérs linjart éver tillgdngens nyttjandeperiod och avskrivning pdbérjas forst nar tillgdngen kan bérja anvéndas.
De immateriella anldggningstillgdngarnas bokforda vérde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om det finns indikation p8
en vardeminskning, minst i slutet av varje rz‘a‘kenskapsér varvid, vid behov, en justering av avskrivningstiden och/eller
nedskrivning gérs. Aven immateriella anldggningstillgdngar vilka &nnu inte tagits i bruk prévas arligen dven om det inte
foreligger indikation pf% nedskrivningsbehov.

Varumérken med obestambar nyttjandeperiod skrivs ej av men omprovas, oavsett om det finns indikation pa en
vardeminskning, minst i slutet av varje rakenskaps8r varvid, vid behov, en nedskrivning gors.

Berdknade nyttjandeperioder

Balanserade utgifter for utveckling 5-10 &r
Programvara 5-8 ar
Forvarvade kundtillgdngar 10 &r

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten varderas som en del av det verkliga vardet av férvarvade verksamheter minskat
med avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt varde av forvarvade verksamheter bedrivs utveckling i
egen regi, och i dessa fall bestdr balanserade utvecklingsutgifter av externt inkdpta tjénster och av aktiverade
personalkostnader. Balanserade utgifter avser framst utveckling av plattformarna fér fondhandel och inkassering av rabatter
samt relaterade applikationer, vilka 1&ngsiktigt ger bolaget ekonomiska férdelar genom antingen 6kade intakter eller
kostnadsbesparingar.

Utgifter aktiveras som balanserade utvecklingsutgifter vid utveckling i egen regi nar samtliga av féljande kriterier ar
uppfyllda:

- det &r tekniskt mojligt att fardigstélla och anvanda eller salja tillgdngen,
- bolaget har for avsikt att fardigstalla, anvanda eller sélja tillgdngen,
- bolaget kan visa att tillgdngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska férdelar,

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och for att anvéanda eller
salja tillgdngen

- bolaget kan pa ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som &r hanforliga till tillgangen.
Programvara

Programvara varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter minskat med avskrivningar och
eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt varde av forvarvade verksamheter utgdérs programvara av utgifter for
programvara som redovisas som tillgdng i balansrakningen néar utgifterna berdknas ge framtida ekonomiska férdelar.
Balanserade utgifter for programvara skrivs av fran det datum programvaran ar tillgénglig for anvandning respektive under
uppskattad 16ptid.

Kundkontrakt och kundrelationer

Kundkontrakt och kundrelationer varderas som en del av det verkliga vardet av férvarvade verksamheter minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden fér dessa tillgdngar &r ibland I18ng, vilket 8terspeglar
I&ngsiktigheten i den underliggande verksamheten. Nyttjandeperioden for kundtillgdngar &r baserad pa en berédkning av hur
ldnge nettoinbetalningar férvéntas erhallas fran dessa kontrakt med hansyn tagen till réttsliga och ekonomiska faktorer
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Goodwill

Goodwill uppstar dd anskaffningsvardet for aktier i dotterféretag, eller for en forvarvad verksamhet, 6verstiger det verkliga
vérdet pa forvarvade tillgdngar och skulder enligt en uppréttad forvarvsanalys.

Varuméarken

Varumérken varderas som en del av det verkliga vérdet vid forvarv av verksamhet fran tredje part, da varumarket har ett
varde som &r 1angsiktigt och da varumaérket kan séljas separat frén resterande del av verksamheten.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vérdenedgang betraffande en tillgdng foreligga faststélls dess atervinningsvarde. Overstiger
tilgdngens bokférda viarde &8tervinningsvérdet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Nedskrivningar redovisas 6ver
resultatrakningen. Atervinningsvardet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minus forsaljningskostnader och dess
nyttjandevarde. Nyttjandevéardet berdknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till
nuvédrde med en diskonteringsfaktor som beaktar riskfri rénta och den risk som &r férknippad med den specifika tillgangen.
For en tillgdng som inte genererar kassafldden som &r véasentligen oberoende av andra tillgdngar beraknas
dtervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hér.

Nedskrivningar aterfors om en senare 6kning av atervinningsvardet objektivt kan hanféras till en handelse som intraffat
efter det att nedskrivningen gjordes, féorutom vad galler goodwill dér terféring inte gors.

Eget kapital

Aktiekapital - koncernen

Moderbolagets aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital - koncernen

Avser eget kapital som &r tillskjutet frdn &garna. Har ingdr dverkurser som betalats i samband med nyemissioner.
Reserver - koncernen

Reserver avser omrakningsreserver samt verkligt varde p% derivat som sakrar omrakningsdifferenserna.
Omrakningsdifferenserna innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter fran
utlandska bolag som har upprattat sina finansiella rapporter i en annan valuta &n den valuta som koncernens finansiella
rapporter presenteras i. Dessutom inkluderas den orealiserade férandringen av verkligt varde som redovisas i 6vrigt
totalresultat har, avseende investeringen i den onoterade fonden Euroclear Treasury Fund BE-R. Se noterna 25 och 23 fér
mer information.

Omvénd fusion

Efter den omvanda fusionen redovisas det Overldtande bolagets tillgdngar och skulder i det &vertagande bolagets
rakenskaper till bokfort varde. Fusionen redovisas per fusionsdatumet den 20 december 2022, men som om den hade
genomférts under aret. Darmed justeras den ingdende balansen och en motsvarande fusionsdifferens redovisas.

Fusionsdifferensen har beraknats utifran det dverldtande bolagets ingdende balanser, som skillnaden mellan
a) vérdena pa tillgdngar och skulder som &r hanforliga till det dverldtande féretaget och
b) det dvertagande foretagets bokforda varde pd andelarna i det 6verlatande foretaget fore fusionen.

Fusionsdifferensen har redovisats i fritt eget kapital. Det &verldtande bolagets resultatrékning fér 2022 har inférlivats med
resultatrdkningen fran och med den 1 januari 2022.
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Finansiella instrument

Finansiella tillg8ngar
Klassificering och vérdering

Vid det férsta redovisningstillfallet vérderas en finansiell tillgéng till upplupet anskaffningsvérde, till verkligt varde via évrigt
totalresultat eller till verkligt vérde via resultatrdkningen. Klassificeringen bygger pa tva faktorer: Ett test av egenskaperna
hos tillgdngens kontraktuella kassafléden som utvisar om dessa enbart bestdr av kapitalbelopp och rénta, och affarsmodellen
for att forvalta tillgdngen.

Avistakop och avistaférsaljningar av finansiella tillgéngar redovisas per likviddagen.

En finansiell tillgéng klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvarde om den inte redovisas till verkligt varde via
resultatrakningen och om féljande villkor &r uppfyllda: den innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga kassaflédena
och kontraktsvillkoren ger upphov till kassafléden som enbart bestdr av kapitalbelopp och rinta. En finansiell tillgng som
klassificeras och varderas till upplupet anskaffningsvarde redovisas i balansrakningen till verkligt varde per likviddagen med
tilldgg for eventuella direkta transaktionskostnader. Darefter vdrderas den till upplupet anskaffningsvérde med tillampning
av effektivrdntemetoden med avdrag for osakra fordringar.

En finansiell tillgdng klassificeras och varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat om den inte redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen och om foljande villkor &r uppfyllda: den innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga
kassaflddena och for forséljning, och kassaflddena bestdr enbart av kapitalbelopp och ranta. En finansiell tillgdng som
klassificeras och varderas till verkligt varde via 6vrigt totalresultat redovisas i balansrakningen till verkligt varde per
likviddagen med avdrag for eventuella direkta transaktionskostnader. Vinster och forluster som uppstar till folid av
forandringar av verkligt varde redovisas direkt i eget kapital till dess att tillgdngen antingen séljs eller forfaller, da den
ackumulerade vinst eller forlust som tidigare har redovisats i eget kapital dverfors till resultatréakningen. Ranteintakter
redovisas med tilldmpning av effektivrantemetoden.

Alla andra finansiella tillgdngar varderas till verkligt védrde via resultatrékningen. Dessa tillgdngar redovisas vid forsta
redovisningstillfallet och darefter till verkligt varde. Forandringar av det verkliga vardet redovisas i resultatrédkningen.

Verkligt varde &r det pris som skulle erhallas vid forsaljning av en tillgdng eller betalas for att 6verfora en skuld i en reguljar
transaktion mellan marknadsaktérer pd bedémningsdatumet. Koncernen faststéller det verkliga vérdet av ett instrument pa
basis av bérskursen pa balansdagen, om denna &r tillganglig. For investeringar utan noterade marknadspriser tillampas en
varderingsmetod som maximerar anvandningen av observerbara marknadsuppgifter (till exempel diskonterade kassafléden
och marknadsmultiplar).

Bedbmning av affdrsmodellen

MFEX affarsmodell beskriver hur MFEX forvaltar sina finansiella tillgdngar for att generera kassafléde. Den faststalls pa en
niva som aterspeglar hur finansiella tillgdngar forvaltas for att nd ett visst affarsmal. MFEX mal kan vara

- att enbart inkassera de avtalsenliga kassaflodena fran tillgdngen,
- att b8de inkassera de avtalsenliga kassaflédena och kassaflédena fran forsaljning av tillgdngen eller

- inget av ovanstaende (det vill séga att de finansiella tillgdngarna innehas fér handel), varfor de klassificeras som tillhérande
affarsmodellen "Ovriga”.

For att faststalla en affarsmodell fér en grupp tillgdngar beaktar MFEX malen for portféljerna, hur tillgdngens utveckling och
risker bedéms, hanteras och rapporteras till ledningen samt tidigare erfarenheter.

Omkilassificeringar

Finansiella tillgdngar omklassificeras inte efter det férsta redovisningstillfillet férutom perioden efter det att koncernen
forandrar sin affarsmodell for att forvalta finansiella tillgdngar.

Finansiella skulder
Finansiella skulder redovisas till upplupet anskaffningsvarde.

Upptagna 18n redovisas inledningsvis till verkligt védrde, netto efter transaktionskostnader. L&nen redovisas darefter till
upplupet anskaffningsvarde. Eventuella differenser mellan intdkter efter transaktionskostnader och inldsenvardet redovisas
i resultatrakningen under l8neperioden med tillampning av effektivrantemetoden.

Finansiella skulder tas bort fran balansrakningen (nar avtalsforpliktelserna har fullgjorts, annullerats eller 16pt ut).
Nedskrivning av finansiella anldggningstillg8ngar enligt IFRS 9

MFEX-koncernen redovisar en férlustreserv for forvantade kreditfériuster (“"ECL") for kundfordringar och avtalstillgdngar.
Beloppet for forvantade kreditférluster uppdateras varje rapportperiod for att avspegla forandringar i kreditrisken sedan
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forsta redovisningstillfallet for de respektive finansiella instrumenten. Férlustreserven baseras pa en modell fér férvantade
kreditforluster.

MFEX-koncernen tillampar den férenklade metoden for kundfordringar och avtalstillgdngar eftersom de inte anses innehalla
ndgon vésentlig finansieringskomponent. Detta innebér att MFEX redovisar en reserv for forvantad forlust under tillgdngens
livslangd for kundfordringar och avtalstillgdngar baserat pd en avséttningsmatris som tillimpar en bedémning av relevanta
forlustnivaer pa utestdende saldon for kundfordringar (dvs. en aldersanalys av kundfordringar).

For alla andra tillgdngar tilldmpar MFEX den allmanna metoden. Enligt den allmanna metoden redovisar MFEX-koncernen
forvantade kreditférluster under tillgé’mgens livslangd néar det har skett en véasentlig 6kning av kreditrisken sedan det forsta
redovisningstillfallet. Om kreditrisken fér det finansiella instrument inte har o©kat vasentligt sedan det forsta
redovisningstillfallet mater MFEX-koncernen dock forlustreserven fér det finansiella instrumentet till ett belopp som
motsvarar 12 m&naders forvantad kreditfériust.

Foérvdntade kreditfériuster under tillgdngens livslangd motsvarar de forvantade kreditférlusterna som ar resultatet av alla
uteblivna betalningar som &r méjliga under det finansiella instrumentets livslangd. Den 12 manader I8nga férvintade
kreditférlusten motsvarar ddremot andelen av de forvantade kreditférlusterna under tillgdngens livslangd som férvéntas
uppstd pd grund av utebliven betalning for ett finansiellt instrument inom 12 m&nader efter rapporteringsdagen.

Definition av utebliven betalning

MFEX-koncernen anser att foljande utgér utebliven betalning for intern kreditriskhantering, eftersom tidigare erfarenhet
visat att finansiella tillgdngar som uppfyller att av féljande kriterier vanligen inte kan 3tervinnas:

o Information som utvecklats internt eller erhallits frén externa kallor visar att géldensren sannolikt inte kommer att
betala sina borgenarer, inklusive MFEX-koncernen, till fullo.

. En finansiell tillgéng ar forfallen sedan mer an 90 dagar, om inte MFEX-koncernen har rimlig och val underbyggd
information som visar att det ar lampligt med ett Iangre kriterium foér utebliven betalning.

Féljande varderingskategorier finns i bolaget:
Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - allmén metod

Finansiella tillgdngar i kategorin bestdr av utldning till kreditinstitut och obligationer och andra rantebarande vardepapper,
och ingdr i en affarsmodell dar avtalsenliga kassafléden inkasseras och dar kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och
ranta. MFEX-koncernen redovisar forvantade kreditférluster under tillgangens livsldngd nar det har skett en vasentlig 6kning
av kreditrisken sedan det férsta redovisningstillféllet. Om kreditrisken for det finansiella instrument inte har 6kat vasentligt
sedan det forsta redovisningstillféllet mater MFEX dock forlustreserven for det finansiella instrumentet till ett belopp som
motsvarar 12 mnaders forvantad kreditforiust. Oaktat foregdende antar MFEX-koncernen att kreditrisken for ett finansiella
instrument inte har 6kat vésentligt sedan det forsta redovisningstillfillet om det finansiella instrumentet faststalls ha 1&g
kreditrisk vid rapporteringstillfallet. Ett finansiellt instrument anses ha |18g kreditrisk om

e det finansiella instrumentet har I18g risk for utebliven betalning
e galdeniren har stark kapacitet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflédesskyldigheter pa kort sikt

e negativa fordndringar i ekonomiska och affarsrelaterade férhdllanden pd 18ng sikt kan, men kommer inte
nédvandigtvis att, minska I&ntagarens moéjlighet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflédesskyldigheter

e institut/banker som ingdr i utldning till kreditinstitut har ett minsta kreditbetyg som motsvarar ett I8ngsiktigt S&P-
betyg pa A eller ett kortsiktigt minsta kreditbetyg pa A-1.

Férvantade kreditforluster har inte redovisats i denna kategori eftersom beloppet inte anses vara vasentligt.
Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - férenklad metod

Finansiella tillgéngar i kategorin bestar av kundfordringar och avtalstillgdngar och redovisas inledningsvis till verkligt varde
och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med avsattningar for
forvantade kundforluster. Forvantade kreditforluster beddms baserat pa aterstdende I6ptid enligt den forenklade metoden,
eftersom inte alla finansiella tillgdngar i kategorin innehaller ndgon vasentlig finansieringskomponent. Bedémningen baseras
pé aldersanalys, betalningshistorik, tidigare kreditforluster och framtidsutsikter. Utifrdn historiska data bedéms de
forvantade kreditférlusterna vara begransade.

Finansiella tillg8ngar vérderade till verkligt vérde via 6vrigt totalresultat

De finansiella tillgdngarna i denna kategori bestdr av aktier och andelar och innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga
kassaflédena och for férsaljning. Vinster och forluster som uppstar till foljd av férandringar av verkligt varde redovisas direkt
i eget kapital till dess att tillgdngen antingen séljs eller forfaller, d@ den ackumulerade vinst eller forlust som tidigare har
redovisats i eget kapital déverfors till resultatrédkningen.
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Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

I denna kategori redovisas réntebarande och ej réntebérande finansiella skulder som inte innehas fér handelsandamal.
Vardering gors till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Avrakning

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrédkningen endast nar det
foreligger en legal ratt att kvitta beloppen och det finns en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp for att samtidigt
realisera tillgdngen och reglera skulden.

Moderbolagets redovisningsprinciper

Skillnaden mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan. I 6vrigt tillampar moderbolaget
samma principer som ovan.

Efterlevnad av lagar och férordningar

Moderbolaget tillampar lagen (1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) samt
lagbegrénsad International Financial Reporting Standards (IFRS) enligt Finansinspektionens foreskrifter och allmanna rad
om &rsredovisning i kreditinstitut och véardepappersbolag (FFFS 2008:25), och Radet for finansiell rapporterings
rekommendation, RFR 2 redovisning for juridisk person.

Erhallna utdelningar

Utdelningar redovisas i resultatrakningen efter det att ordinarie bolagsstamma har faststallt styrelsens utdelningsférslag.

Koncernbidrag och aktieagartillskott

For redovisning av koncernbidrag tilldmpar bolaget huvudprincipen i RFR 2. Det innebér att koncernbidrag som lamnats till
moderbolaget redovisas som lamnad utdelning, d.v.s. direkt mot eget kapital, samt koncernbidrag som mottagits redovisas
pa& samma satt som ett aktieagartillskott, d.v.s. ocks8 direkt mot eget kapital.

Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av posten aktier och andelar i koncernbolag. Erh&lina
aktieagartillskott redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Leasing som leasingtagare

For leasingavtal har bolaget valt att tillampa tilldtet undantag fran IFRS 16, vilket innebér att leasingavtal redovisas linjart
Over leasingperioden. Leasing utgors framst av lokalhyror.

Eget kapital

Aktiekapital - moderbolaget

Moderbolagets aktiekapital

Fond for utvecklingsutgifter - moderbolaget

Fonden fér utvecklingsutgifter utgérs av bundet eget kapital med syfte att begransa moderbolagets utdelningsmdjligheter i
relation till bolagets aktiverade utvecklingsutgifter for immateriella tillgdngar. Se vidare not 23.

Fri 6éverkursfond — moderbolaget
Den fria 6verkursfonden bestar av fritt eget kapital och avser dverkurser som betalats i samband med nyemissioner.
Reserv for verkligt vdrde — moderbolaget

Reserven for verkligt varde bestar av den orealiserade foréndringen av det verkliga vardet av investeringen i den onoterade
fonden Euroclear Treasury Fund BE-R.
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Noter som inte har en direkt referens till resultatrékningar eller balansrékningar:

Stallda panter

Foérvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen
Kapitaltéackningsanalys

Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten
Upplysningar om narstdende

Handelser efter balansdagen

Forslag till resultatdisposition

2 Provisionsintdkter
Vardepappersprovisioner
Ovriga provisioner
Summa

3 Réntenetto
Ranteintdkter
Utlaning till kreditinstitut
Rénteintakter frén koncernforetag
Summa

Réntekostnader

Utldning till kreditinstitut
Réantekostnader till koncernféretag
Ovriga rantekostnader

Summa

Summa rantenetto

4 Nettoresultat av finansiella transaktioner
Valutaresultat
Orealiserad vardeforandring pa kortfristiga placeringar
Summa

5 Ovriga rorelseintikter
Fondinformations avgifter
Ovriga intékter
Koncerninterna intakter
Summa

not 21

not 22

not 26

not 27

not 28

not 29

not 30
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag)  (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
47 956 47 754 33648 32 848
- 1674 - -
47 956 49 428 33 648 32848
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag)  (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
4 258 876 2974 379
- - 44 -
4 258 876 3019 379
2023 2022 2023 2022
- -150 - -106
-551 -178 - -555
-131 -234 -1701 1
-682 -562 -1701 -661
3577 314 1318 -281
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag)  (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
532 3034 596 1989
168 - 168 -
700 3034 764 1989
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag)  (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
2 555 2910 993 450
6 202 1835 5693 1266
6 290 2220 8 310 7970
15 047 6 965 14 996 9 686
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MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

6 Allmdnna administrationskostnader 2023 2022 2023 2022
Systemdrift -3 596 -3409 -2 805 -2 681
Lokalkostnader -1375 -914 -1211 -656
Konsultkostnader -6 703 -6 539 -3 577 -4 584
Personalkostnader -34 142 -38 735 -9 806 -7 404
Ovriga drifts- och administrationskostnader -9 450 -10 988 -4 610 -5748
Summa -55 266 -60 585 -22 009 -21 072
MFEX MFEX MFEX MFEX

I posten personalkostnader ingér foljande belopp: (koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Loner och andra ersattningar 2023 2022 2023 2022
Styrelse, VD och ledande befattningshavare * -1676 -929 -570 -338
Ovriga anstallda -22 571 -22 419 -5 662 -5 348
Summa -24 247 -23 348 -6 232 -5 686
Sociala kostnader 2023 2022 2023 2022
Styrelse, VD och ledande befattningshavare ! -743 -278 -278 -101
Ovriga anstallda -7 675 -8 394 -2 655 -2 492
Summa -8 418 -8 672 -2933 -2593

! Okningen jamfort med foregdende ar forklaras av ett 6kat antal "ledande befattningshavare" som &r direkt anstallda av MFEX, inklusive VD.

Koncernen:

Av personalkostnaderna har 1 924 TEUR (2 892) aktiverats i bolaget. Dessa utgdrs av till internt upparbetade kostnader
(se not 9) i form av I6ner till anstallda it-utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX-plattformen.

Pensionsforsékringspremier har utgdtt med 1 186 TEUR (2 113) i koncernen. De avser avgiftsbestamda pensionsplaner
som utbetalas fran tidigast 55 8r och under minst 5 8r. MFEX France SA &r det enda koncernbolag som har
formansbestamda pensionsplaner. Arets avsattning till direktpension uppgar till 7 TEUR (7).

Moderbolaget:

Av personalkostnaderna har 535 TEUR (1 009) aktiverats i bolaget. Dessa utgors av till internt upparbetade kostnader
(se not 9) i form av I6ner till anstallda it-utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX-plattformen.

Pensionsforsakringspremier har utgatt med 750 TEUR (660) i bolaget vilka avser avgiftsbestdmda pensionsplaner som
utbetalas frén tidigast 55 &r och under minst 5 &r. Det finns inga formansbestdamda pensionsplaner i bolaget. Arets
avsattning till direktpension uppgar till 7 TEUR (7).
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Medelantalet anstdllda i koncernen

Médn Kvinnor Total
2023 238 140 378
2022 223 142 365
Medelantalet anstéllda i moderbolaget
Mén Kvinnor Total
2023 72 25 97
2022 61 21 82
2023 2022
Medelantal Medelantal
Medelantal anstéllda per land anstallda Varav mdn anstillda Varav man
i koncernen
Sverige 95 67 102 71
Spanien 4 2 3,5 1
Singapore 8 6 6 5
Hongkong 3 1 2 1
Frankrike 95 55 83 46
Storbritannien - - 3 3
Italien 3 2 2,5 2
Luxemburg 58 29 76 36
Schweiz 5 4 6 5
Malaysia 106 71 80 52
Irland 1 1 2 2
Koncernen totalt 378 238 366 224
Medelantal anstéllda per land i moderbolaget 2023 2022
Medelantal Medelantal
anstillda Varav mén anstallda Varav mén
Sverige 88,25 67 76 58
Ireland 1,3 1 - -
Italien 3 2 2,5 2
Spanien 4 2 3,5
97 72 82 61
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Konsfordelning i foretagsledning 2023 2022 2023 2022
Antal styrelseledamoter 16 19 6 6
varav kvinnor 2 1 1
Antal ledande befattningshavare inkl. VD 16 5 5
varav kvinnor 3 3 - 1
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Erséttning till ledande befattningshavare, 16 st i koncern, och 5 st i moderbolag (inom parantes) 2023

Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledaméter som &r anstallda i koncernen.

Styrelseordfdrande och styrelsemedlemmar &r arvoderade frén moderbolaget,

ovriga ledande befattningshavare far erséttning fran dotterbolagen.

Ledande befattningshavare inkl. VD, 16 (5)
Styrelseordféranden, 5 (1)
Ovriga styrelseledaméter, 16 (6)

Y Birgitte Daurelle VD och styrelseledamot avgick fran sina poster den 16 maj. Birgittes eftertradare Carl Palmér

tilltrédde enbart som VD och den 28 juni valdes en ny styrelseledamot in.

Erséttning till ledande befattningshavare, 8 st i koncern, och 7 st i moderbolag (inom parantes) 2022

Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledamoter som &r anstéllda i koncernen.

Styrelseordfdrande och styrelsemedlemmar &r arvoderade frén moderbolaget,

6vriga ledande befattningshavare far erséttning fran dotterbolagen.

Ledande befattningshavare inkl. VD, 8 (7)
Styrelseordforande, 1 (1)
Ovriga styrelseledaméter, 4 (1)

Lon Bonus Pension Styrelse-arvode
1436 (540) 240 (30) 248 (107) - ()
-(9) -(9) -(9) -(9)
-() -() -() 135 (-)

Lon Bonus Pension Styrelse-arvode
747 (320) 182 (18) 195 (18) - ()
-() -() -() -()
-(9) -(9) -(9) 132 (65)

Enligt beslut av bolagsstdmman har inget arvode utgdtt till styrelseledaméter som &r anstéallda i koncernen eller hos
aktiedgaren. Ersattningar till ledande befattningshavare faststalls enligt individuella avtal. Lones&ttningen baserar sig pa
fastslagna kriterier utifran arbetsuppgifter/mal, kompetens och resultatbidrag. Bolagets styrelse skoter I6ne- och
ersattningsfragor. Loner faststalls genom beredning i styrelsen i kombination med beslut av VD.

Det finns inga dverenskommelser om avgangsvederlag for ledande befattningshavare.

Revisionsarvode

BDO Frankrike

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utanfér revisionsuppdraget
Skatter&dgivning

Ovriga tjanster

Summa

Deloitte

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utanfér revisionsuppdraget
Skatter&dgivning

Ovriga tjanster

Summa

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2022 2022
_20 -
-20 -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
-594 -672 -309 -217
-15 -26 - -26
-609 -698 -309 -243

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens och verkstéllande
direktorens férvaltning, évriga arbetsuppgifter det ankommer p& bolagets revisor att utféra samt r&dgivning eller annat
bitrade som féranleds av iakttagelser vid sddan granskning eller genomférande av sddana 6vriga arbetsuppgifter.

Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget avser annan utférd revision.

29



DocusSign Envelope ID: FBB01643-5EC5-4CA4-B07E-96032A94D80A

MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

7 Ovriga rorelsekostnader 2023 2022 2023 2022

Marknadsforingskostnader -122 -133 -27 -39

Koncerninterna kostnader -6 658 -4 095 -26 045 -27 749

Ovriga kostnader -522 -742 -271 -346

Summa -7 303 -4 970 -26 343 -28 134

MFEX MFEX

(moderbolag) (moderbolag)

8 Leasingavgifter 2023 2022

Leasing, endast icke uppsagningsbara lokalhyror

Leasingavgifter, 8rets kostnad -1 001 574
Rterstdende leasingavgifter forfaller enligt foljande:

Inom ett &r 562 314

Senare &n ett &r men inom sju ar 5091 1103

Summa 5653 1417

De mest vasentliga hyresavtalen avser MFEX Mutual Funds Exchange ABs kontor i Stockholm, Umea och Madrid.

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
9 Immateriella anldggningstillgdngar 2023 2022 2023 2022
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten
Ingdende anskaffningsvérde 7 522 21776 6100 19 042
Internt upparbetade kostnader 727 1297 535 1009
Inkép 1482 1595 1340 1595
Arets utrangeringar -542 -2 475 -542 -2 475
Omklassificeringar avseende tillgdngar som hlls till férsaljning - -1288 - -
Omklassificeringar 86 1095 86 -
Omrékningsdifferens -91 - - -
Nedskrivningar - -14 478 - -13 071
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvérden 9 184 7 522 7 519 6 100
Ingdende avskrivningar -3 685 -10 013 -2 871 -9 709
Rrets avskrivningar -1 464 -2 684 -1213 -2512
Rrets utrangeringar 224 2475 224 2 475
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till forsaljning - 1269 - -
Omklassificeringar -101 -3577 -85 -
Nedskrivningar - 8 845 - 6 875
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -5 027 -3 685 -3 945 -2 871
Bokfort virde 4157 3837 3574 3229

I kategorin balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker avskrivning enligt plan under fem till tio ar.



DocusSign Envelope ID: FBB01643-5EC5-4CA4-B07E-96032A94D80A

MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Programvara 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde 86 1441 86 865
Arets utrangeringar - -148 - -148
Omklassificeringar avseende tillgéngar som halls till forséljning - -641 - -
Omklassificeringar -86 - -86 -
Nedskrivningar - -566 - -631
Utg3ende ackumulerade anskaffningsvérden - 86 - 86
Ing&ende avskrivningar -60 -908 -59 -449
Rrets avskrivningar -28 -86 -28 -80
Rrets utrangeringar - 148 - 148
Omklassificeringar avseende tillgangar som halls till férséljning - 200 - -
Omklassificeringar 88 57 87 -
Nedskrivningar - 529 - 322
Utgdende ackumulerade avskrivningar - -60 - -59
Bokfort vérde - 26 - 27
I kategorin programvara sker avskrivning enligt plan under fem till 8tta ar.
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Kundkontrakt och kundrelationer 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvérde - 23751 - 1259
Omklassificeringar avseende tillgéngar som halls till forsaljning - 1104 - -
Foérséljning av verksamhet - -8 759 - -
Nedskrivningar - -16 096 - -1259
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden - - - -
Ingdende avskrivningar - -7 085 - -430
Brets avskrivningar - -3018 - -84
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till forsaljning - -1104 - -
Férsaljning av verksamhet - 2967 . -
Nedskrivningar - 8 240 - 514
Utg8ende ackumulerade avskrivningar - - - -
Bokfort varde - - - -
I kategorin férvarvade kundtillgdngar sker avskrivning enligt plan under tio 3r.
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Goodwill 2023 2022 2023 2022
Ingdende anskaffningsvarde - 53 747 - 5989
Nedskrivningar - -53 747 - -5 989
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden - - - -
Ingdende avskrivningar - -6 541 - -2 046
Arets avskrivningar - - - -399
Nedskrivningar - 6 541 - 2 445
Utgdende ackumulerade avskrivningar - - B _
Bokfort virde - - -
Totalt bokfort viarde immateriella tillgdngar 4157 3 863 3574 3 257
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MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
10 Materiella anldggningstillgdngar 2023 2022 2023 2022
Inventarier

Ing&ende anskaffningsvérde 3600 3480 955 1390
Arets inkép 1230 754 503 200
Rrets utrangeringar/forsaljningar -456 -634 -199 -634
Omklassificeringar avseende tillgéngar som halls till forsljning - -5 - -
Omklassificeringar -1 359 5 191 -
Rrets omrakningsdifferens -58 - - -1
Utgdende ackumulerade anskaffningsvérden 2957 3 600 1450 955
Ingdende avskrivningar -2 289 -2 149 -529 -948
Rrets avskrivningar -874 -783 -303 -176
Rrets utrangeringar/forsaljningar 2 635 - 635
Arets avyttringar 377 - 237 -37
Omklassificeringar avseende tiligdngar som halls till forsljning - 4 - -
Omklassificeringar 1329 4 40 -
Rrets omrakningsdifferens -54 - 2 -3
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1 509 -2 289 -553 -529
Bokfort varde 1448 1310 897 426
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022

Nyttjanderéttstillgdngar, hyrda lokaler
Ingdende anskaffningsvérde 5728 5021 - -
Tillkommande kontrakt 6175 1767 - -
Avslutade kontrakt -2 864 -1317 - -
Omklassificering - tillg&ngar som innehas for forsaljning - -431 - -
Justerad diskonteringsranta - 688 - -
9 039 5728 - -
Ing&ende avskrivningar -2758 -2761 - -
Avslutade kontrakt 1518 1891 - -
Arets avskrivningar -1931 -1739 - -
Omklassificering - tillgéngar som innehas for forséljning - 179 - -
Justerad diskonteringsranta - -328 - -
-3170 -2 758 - -
Bokfort virde 5 869 2971 - -
Totalt bokfért varde materiella tillgdngar 7 316 4 280 897 426

Materiella anldggningstillgdngar skrivs av enligt plan med 20 % av deras anskaffningsvéarden. Konst behandlas

om vardebesténdiga inventarier och avskrivs darfor ej. Av de totala materiella tillgdngarna ingdr konst med 11 TEUR (54).
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1

12

Leasingavtal

Redovisade belopp i resultatrékningen
Avskrivningar

Rénta pa leasingskulder

Kostnader relaterade till kortidsleasar
Kostnader relaterade till leasar med 13gt varde
Summa

Redovisade belopp i balansrékningen
Nyttianderéttstillgangar

Hyrda lokaler

Tillgangar som innehas till forsaljning
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetalda leasingkostnader

Tillgangar som innehas till férsaljning
Summa

Ovriga skulder

Kortfristiga leasingskulder

Langfristiga leasingskulder

Skulder for tillgangar som innehas for forsaljning
Summa

Redovisade belopp i kassaflddesanalysen
Totalt utflde av likvida medel
Summa

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2023 2022
-1931 -1739
-129 -11
-303 -234
-8 -21
-2371 -2 005
5869 2971
251

-207 -281
-38

5662 2903
1597 1642
4275 1110
- 232
5872 2984
-1831 -1 868
-1831 -1868

! 'Beloppet avser, utdver betalda leasingavaifter relaterade till nyttjanderattstillgingar, aven betalningar for tillgangar av Igt varde och

Korttidsleasing for vilka lattnadsregler i IFRS 16 har anvénts och saledes redovisas som en del av kassaflide fran den Iopande verksamheten.

Ovriga avsttningar

Vid drets bérjan
Tillkommande avsattningar
Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
7526 855 575 190
-1187 6671 221 385
6339 7526 796 575

Avséttningarna i MFEX-koncernen avser framst avgangsvederlag i ett av dotterbolagen samt

slitage p8 moderbolagets lokaler.
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MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
13 Skatt pa arets resultat 2023 2022 2023 2022
Aktuell skattekostnad
Aktuell inkomstskatt -92 -248 - -33
Justering avseende tidigare ar -71 -3628 -72 -
Uppskjuten skatt forlustavdrag 1443 3708 590 1063
Uppskjuten skatt pa Gvriga temporéra skillnader - 5725 - 2 575
Férandring uppskjuten skatt pga dndrad skattesats - 643 - -
Totalt redovisad skattekostnad 1280 6 199 518 3 605
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Avstdmning av effektiv skatt 2023 2022 2023 2022
Resultat fore skatt 414 -74 858 829 -18 865
Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6% (20,6%) -85 15421 -171 3 886
Ej avdragsgilla kostnader -227 -10 165 -163 -1 107
Ej skattepliktiga intdkter 981 180 981 37
Ej tidigare varderade underskottsavdrag 580 1063 - 1063
Justering avseende skatter tidigare ar - - -72 -
Utléndsk skattesats - 261 - -
Ovrigt (olika skattesatser och valutaomrékning) 31 -560 -56 -275
Effektiv skatt 1 280 6 199 518 3 605
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Uppskjuten skattefordran avseende temporéra skillnader 2023 2022 2023 2022
Belopp vid arets ingdng 12 063 7 240 7381 3966
Uppskjuten skatt redovisat 6ver resultatrdkningen 1443 4799 590 3638
MFEX Holding vérdering av tidigare ars underskott - - - 227
Uppskjuten skatt redovisat 6ver dvrigt totalresultat -174 13 -70 5
Omrakningsdifferens -113 11 44 -454
Belopp vid 8rets utgang 13 220 12 063 7 945 7 381

Uppskjuten skatt i moderbolaget, avseende temporéra skillnader, hanfor sig till underskottsavdrag och uppgar till
6 935 TEUR (6 283). Uppskjuten skatt kan dven hanforas till framtida skatteavdrag for direktpension pa 0 TEUR (28),
kundforluster p& 1 075 TEUR (1 070) och uppskrivningsfonden under eget kapital pd -65 TEUR (5).

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

14 Utlaning till kreditinstitut 2023 2022 2023 2022
Bank- och likvida medel 102 274 72 410 61 853 29 321
Summa 102 274 72410 61 853 29 321
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Kortfristiga placeringar 2023 2022 2023 2022
Fastréntekonto 15000 15 000 - 10 000
Summa 15 000 15 000 - 10 000

Utldning till kreditinstitut ska betalas pa& anmodan. Moderbolaget har motsvarande 254 TEUR (187) i
banktillgodohavanden och likvida medel i andra valutor &n euro. Vid utgdngen av 2023 hade bolaget tvd aktiedgarldn
p§ 120 miljoner kronor respektive 2 miljoner euro. Aktieégarlénen ingé’lr helt i Utl§ning till kreditinstitut och inkluderar
dotterbolags|dn pa totalt 32,5 miljoner euro och 6 miljoner kronor.
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MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
15 Aktier och andelar i koncernforetag 2023 2022
Ing&ende anskaffningsvérde 103 129 96 907
Aterbetalning av lamnade aktiedgartillskott/nyemissioner -3 000 6222
Forsaljning av dotterbolag -2 283 -
Utgdende anskaffningsvirden 97 846 103 129
Rrets nedskrivningar - -
Utgdende ackumulerade nedskrivningar -
Redovisat varde 97 846 103 129
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
Erhdllen utdelning 2023 2022
Fondab AB - 181
Summa - 181
Aktier och andelar i koncernforetag Resultat Eget Kapital 2023 2022
Fondab AB, org.nr 556697-5560 292 - - 2283
MFEX Suisse SA, org.nr IDE CHE-305.126.621 ? 45 609 580 580
MFEX Singapore Pte. Ltd., org.nr UEN 201629085E ¥ 6 2992 3860 3860
Global Fund Watch GFW AB, org.nr 559033-8835 * -94 399 846 846
MFEX France SA, org. Nr 2005817955 -871 14 709 77 000 77 000
MFEX Malaysia SDN. BHD., org.nr 1282744-D © -50 508 617 617
MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915 7 7 844 965 965
MFEX Luxembourg S.A., B233039 8 1352 16 741 13977 16 977
Summa 687 36 801 97 846 103 129
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022

Aktier och andelar, dvrigt
Aktier och andelar, onoterade 25 701 24 949 11823 8501
Summa 25 701 24 949 11 823 8 501

Yonoterade innehav per den 31 december 2023 avser Euroclear Treasury Funds BE-R

1) Sate i Stockholm, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav.
2) Sate i Genéve, 100 % av kapitalet och rosterna, onoterat innehav.

3) Sate i Singapore, 100 % av kapitalet och rosterna, onoterat innehav.
4) Sate i Stockholm, 100 % av kapitalet och rdsterna, onoterat innehav.
5) Saéte i Frankrike, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav.
6) Sate i Malaysia, 100 % av kapitalet och rdsterna, onoterat innehav.
7) Sate i Hongkong, 100 % av kapitalet och rosterna, onoterat innehav.

8) Sate i Luxemburg, 100 % av kapitalet och résterna, onoterat innehav.
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16

17

18

19

Ovriga tillgdngar
Kundfordringar

Fordran koncernbolag
Aktuella skattefordringar
Ovriga tillgangar
Summa

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetald hyra

Upplupna rantor

Upplupna intakter / Avtalstillgéngar

QOvriga forutbetalda kostnader

Summa

Ovriga skulder
Leverantdrsskulder
Momsskulder

Skuld koncernbolag
Skuld nérstdende bolag
Leasingskulder

Ovriga skulder
Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Upplupna sociala avgifter

Upplupna semesterldner

Upplupna rantor

Upplupna kostnader nérstaende bolag

Ovriga upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
42998 183 885 12 599 68 658
24 5 2013 2786
1027 732 -345 732
189 737 6031 83 807 8 661
233787 190 653 98 073 80 837
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
89 159 17 159
1848 290 1822 279
6920 9278 6948 9410
1651 1623 772 524
10 508 11 349 9559 10 371
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
33530 218 779 29 711 63 768
508 790 318 127
1782 -579 14 459 30 800
12 815 16 496 38315 16 669
5872 1408
280 544 30 062 90 720 24 270
335 050 266 955 173 523 135 634
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2023 2022 2023 2022
1393 1280 180 119
1959 1926 464 415
3147 2286 1041 568
3469
8 833 - 736 2 602
15331 8960 2421 3704
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MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
20 Anldggningstillgdngar som innehas for forsaljning 2023 2022
Tillgdngar som innehas fér forséljning - Fondab AB
Utl&ning till kreditinstitut - 2189
Immateriella anlaggningstillgdngar - 747
Materiella anlaggningstillgdngar - 278
Ovriga tillgdngar - 296
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter - 986
Summa tillgdngar som innehas for forséljning - 4 496
Skulder avseende tillgdngar som innehas fér forséljning - Fondab AB
Ovriga skulder - 2766
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 180
Summa skulder for tillgdngar som innehas for férséaljning - 2 946
Summa tillgdngar och skulder som innehas for
forsaljning - Fondab AB - 1550
MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
Nettoresultat fér verksamhet som halls till forséljning 2023 2022
Rorelsens intakter
Provisionsintakter - 2516
Rénteintdkter - 444
Réntekostnader - -1
Ovriga rérelseintakter - 1470
Summa rorelsens intdkter - 4429
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader - -3 659
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgangar - -338
Ovriga rérelsekostnader - -51
Summa rorelsens kostnader - -4 048
Skatt p& arets resultat - -85
Arets resultat hanforligt till verksamhet
som halls till forsaljning - 296
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
21 Stéllda sdakerheter och eventualforpliktelser 2023 2022 2023 2022
Pantsatta tillgdngar som tryggar direktpension till anstallda 92 137 92 137
Summa 92 137 92 137
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
22 Forvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen 2023 2022 2023 2022
Klientmedel 104 723 116 720 104 723 59 507
Summa 104 723 116 720 104 723 59 507

Forvaltade medel som forvarvats i tredje mans namn och for dennes rékning redovisas inte i balansrakningen.



DocusSign Envelope ID: FBB01643-5EC5-4CA4-B07E-96032A94D80A

MFEX Mutual Funds Exchange AB
556559-0634

23 Eget kapital

Antal utestdende aktier i moderbolaget Antal
2022-12-31 17 615 365
Inget att rapportera -
2023-12-31 17 615 365
MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
Omrékningsreserv (inklusive skatt) 2023 2022
Vid arets bérjan 284 155
Omrékningsdifferens fran omrakning av nettotillgangar i dotterféretag 267 129
Summa 551 284
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
Fond fér utvecklingsutgifter 2023 2022
Vid drets bérjan 3329 9075
Rrets avsattning 1420 297
Rrets avskrivning -1152 -125
Rrets nedskrivning - -5918
Summa 3597 3329

Omvadnd fusion

Under 2022 slogs MFEX Holding AB (organisationsnummer 559097-5735) samman med MFEX Mutual Funds Exchange
AB genom en omvand fusion. Fusionen redovisas per fusionsdatumet den 20 december 2022, men som om den hade
genomforts under aret. Dédrmed justeras den ingdende balansen och en motsvarande fusionsdifferens redovisas. MFEX
Holding AB:s nettoresultat pd -390 TEUR har inkluderats i MFEX Mutual Funds Exchange AB resultatrakning for 2022 i
avvaktan pd att fusionen registreras hos Bolagsverket. Se vidare nedanstdende balansrakning i sammandrag som
utvisar vardet av tillgdngar och skulder i det 6verldtande bolaget (MFEX Holding AB) omedelbart innan de dverfordes
till det 6vertagande bolaget (MFEX Mutual Funds Exchange AB).

MFEX
Berdkning av fusionsdifferens Mutual

Funds
Balansrdkning i sammandrag Exchange MFEX

AB Holding AB Fusion

Tillgdngar 2021-12-31 2021-12-31 2021-12-31
Utlgning till kreditinstitut 26 416 18 168 44 584
Uppskjutna skattefordringar 3 966 227 4 193
Ovriga tillgdngar 85 640 1 85 641
Rterstdende tillgéngar 120 136 120 136
Totala tillgdngar 236 158 18 396 254 554
Skulder och avsdttningar
Ovriga skulder 128 241 23 128 264
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 1964 82 2 046
Avsattningar 190 190
Totala skulder och avsattningar 130 395 105 130 500
Eget Kapital
Aktiekapital 169 169
Reservfond 1453 1453
Fond fér utvecklingsutgifter 9 075 9 075
Summa bundet eget kapital 10 697 - 10 697
Fri dverkursfond 10 351 10 351
Balanserat resultat 101 465 101 465
Fusionsdifferens i eget kapital 0 18 291 18 291
Arets resultat -16 750 -16 750
Summa fritt eget kapital 95 066 18 291 113 357
Summa eget kapital 105 763 18 291 124 054
Summa skulder, avsattningar och eget kapital 236 158 18 396 254 554
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24 Loptider for tillgdngar och skulder - odiskonterade kassafloden

Rterstdende I6ptider

Koncern - 2023-12-31

Betalbara pa

Tillg&ngar anfordran < 12 mén 1-5 &r Utan I6ptid Totalt
Utldning till kreditinstitut 102 274 - - - 102 274
Kortfristiga placeringar - 15 000 - - 15000
Aktier och andelar, évriga 25701 25701
Immateriella anléggningstillgéngar - - - 4157 4 157
Materiella anlaggningstillgangar - - - 7 316 7 316
Uppskjutna skattefordringar - - 13 220 - 13 220
Ovriga tillgdngar - 233 787 - - 233 787
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar - 6 920 - - 6 920
Summa tillgéngar 102 274 255 707 13 220 37174 408 374

Betalbara pa
Skulder och avsattningar anfordran <12 mdn 1-5 3r Utan loptid Totalt
Ovriga skulder - 335050 - - 335050
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 15 331 - - 15 331
(Ovriga avsattningar - - 6 339 - 6339
Summa skulder och avsattningar - 350 381 6 339 - 356 720
Moderbolag - 2023-12-31

Betalbara p&
Tillg&ngar anfordran < 12 mén 1-5 &r Utan I6ptid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 61 853 - - - 61 853
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 97 846 97 846
Aktier och andelar, 6vriga - - - 11823 11823
Immateriella anlaggningstillgangar - - - 3574 3574
Materiella anléggningstillgdngar - - - 897 897
Uppskjutna skattefordringar - - 7 945 - 7 945
Ovriga tillgdngar - 98 073 - - 98 073
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter - 9 559 - - 9 559
Summa tillgéngar 61 853 107 632 7 945 114 140 291 570

Betalbara pé
Skulder anfordran <12 mén 1-5 &r Utan loptid Totalt
Ovriga skulder - 135208 38 315 - 173 523
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 2421 - - 2421
Summa skulder - 137 630 38 315 - 175 945
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Koncern - 2022-12-31

Betalbara pa

Tillgdngar anfordran < 12 man 1-53r Utan loptid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 72 410 - - - 72410
Kortfristiga placeringar - 15 000 - - 15000
Aktier och andelar, dvriga 24 949 24 949
Immateriella anléggningstillgdngar - - - 3863 3863
Materiella anl&ggningstillgdngar - - - 4280 4280
Uppskjutna skattefordringar - - 12 063 - 12 063
Ovriga tillgdngar - 190 653 - - 190 653
Upplupna intékter / Avtalstillgéngar - 11 349 - - 11 349
Tillgdngar som innehas for forsiljning - 4 496 - - 4 496
Summa tillgdngar 72410 221498 12 063 33092 339 063

Betalbara pa

Skulder och avséttningar anfordran < 12 man 1-5 8r Utan l8ptid Totalt
Ovriga skulder - 266 955 - - 266 955
Upplupna kostnader och forutbetalda intékter - 8960 - - 8960
Ovriga avséttningar - - 7526 - 7526
Skulder for tillgdngar som innehas for forséljning - 2 946 - - 2 946
Summa skulder och avséttningar - 278 862 7 526 - 286 388

Moderbolag - 2022-12-31

Betalbara pa

Tillgdngar anfordran < 12 mén 1-5 8r Utan léptid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 29 321 - - - 29321
Kortfristiga placeringar - 10 000 - - 10 000
Aktier och andelar i koncernforetag - - - 103 129 103 129
Aktier och andelar, dvriga - - - 8501 8501
Immateriella anldggningstillgéngar - - - 3257 3257
Materiella anlaggningstillgdngar - - - 426 426
Uppskjutna skattefordringar - - 7 381 - 7 381
Ovriga tillgdngar - 80 837 - - 80 837
Férutbetalda kostnader och upplupna intékter - 10 371 - - 10 371
Summa tillgéngar 29 321 101 208 7381 115313 253 222

Betalbara pa

Skulder anfordran < 12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder - 106 965 28 669 - 135634
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter - 3704 - - 3704
Summa skulder - 110 669 28 669 - 139 338

Det finns inga tillgéngar eller skulder i koncernen eller moderbolaget med aterstdende 16ptid kortare &n

tre manader, langre &n tre manader men hégst ett ar, eller ldngre &n fem ar.
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25 Finansiella instrument

Koncern - 2023-12-31

Upplupet
anskaffnings Verkligt vérde via Verkligt vérde via
Finansiella tillgdngar varde RR OTR Summa
Utl&ning till kreditinstitut 102 274 - - 102 274
Kortfristiga placeringar 15 000 - - 15 000
Aktier och andelar, 6vrigt - - 25701 25701
Ovriga tillgangar 233 787 - - 233 787
Upplupna intékter / Avtalstiligangar 6920 - - 6920
Finansiella skulder
Ovriga skulder 332760 - - 332 760
Upplupna kostnader 13938 - - 13938
Moderbolaget - 2023-12-31
Upplupet
anskaffnings Verkligt vérde via Verkligt vérde via
Finansiella tillgéngar varde RR OTR Summa
Utlﬁning till kreditinstitut 61 853 - - 61 853
Kortfristiga placeringar - - - -
Aktier och andelar, dvrigt - - 11823 11 823
Ovriga tillgangar 96 406 - - 96 406
Upplupna intékter / Avtalstillgéngar 6 948 - - 6 948
Finansiella skulder
Ovriga skulder 173 205 - - 173 205
Upplupna kostnader 2241 - - 2241
Koncern - 2022-12-31
Upplupet
anskaffnings Verkligt vérde via Verkligt vérde via
Finansiella tiligdngar varde RR OTR Summa
Utl&ning till kreditinstitut 72 410 - - 72 410
Kortfristiga placeringar 15000 - - 15000
Aktier och andelar, évrigt - - 24 949 24 949
Ovriga tillgangar 189 916 - - 189916
Upplupna intékter / Avtalstiligdngar 9278 - - 9278
Finansiella skulder
Ovriga skulder 266 745 - - 266 745
Upplupna kostnader 7 681 - - 7 681
Moderbolaget - 2022-12-31
Upplupet
anskaffnings Verkligt vérde via Verkligt vérde via
Finansiella tillgdngar varde RR OTR Summa
Utl8ning till kreditinstitut 29 321 - - 29 321
Kortfristiga placeringar 10 000 - - 10 000
Aktier och andelar, évrigt - - 8501 8501
Ovriga tillgdngar 77 319 - - 77 319
Upplupna intakter / Avtalstillgéngar 9410 - - 9410

Finansiella skulder

Ovriga skulder 135 506 - - 135 506
Upplupna kostnader 3586 - - 3586
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Koncern 20232-12-31

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Niva2 Niva 3
Equity funds - 25 701 -
Summa - 25701 -

MFEX AB 2023-12-31

Finansiella instrument vérderade till verkligt varde Niva 1 Niva2 Niva 3
Equity funds - 11 823 -
Summa - 11823 -
Koncern 2022-12-31

Finansiella instrument varderade till verkligt varde Niva 1 Niva2 Niva 3
Equity funds - 24 949 -
Summa - 24 949 -

MFEX AB 2022-12-31

Finansiella instrument vérderade till verkligt varde Nivd 1 Nivd2 Nivé 3
Equity funds - 8 501 -
Summa - 8501 -

Bolaget anvander foljande hierarki for att bestamma och presentera verkligt vdrde pa finansiella instrument per
varderingsmetod:

Niv§ 1: noterade (ej justerade) priser fr@n finansiella marknader for identiska tillgdngar och skulder.

Niv§ 2: andra varderingsmetoder dar alla ingdngsdata som har en betydande effekt pa angivet verkligt véarde &r
observerbara data, aningen direkt eller indirekt.

Euroclear Treasury Fund BE-R (som redovisas som en finansiell tillgdng som véarderas till verkligt varde via ovrigt
totalresultat) anvénder sig av tva investeringsfonder som forvaltas av depdhallare i Belgien och Luxemburg.

En finansiell tillgdng klassificeras och véarderas till verkligt varde via Gvrigt totalresultat om den inte redovisas till verkligt
varde via resultatrakningen och om féljande villkor @r uppfyllda: den innehas i syfte att inkassera de kontraktsmassiga
kassaflddena och for forsaljning, och kassaflédena bestdr enbart av kapitalbelopp och ranta. En finansiell tillgdng som
klassificeras och varderas till verkligt varde via ovrigt totalresultat redovisas i balansrakningen till verkligt varde per
likviddagen med avdrag for eventuella direkta transaktionskostnader. Vinster och forluster som uppstar till foljd av
forandringar av verkligt varde redovisas direkt i eget kapital till dess att tillgdngen antingen saljs eller forfaller, d& den
ackumulerade vinst eller forlust som tidigare har redovisats i eget kapital éverfors till resultatrakningen.

Darigenom kan MFEX-koncernen investera de likvida medel som innehas for att uppfylla de lagstadgade kapitalkraven och
i viss utstrackning kassadverskotten i enlighet med strikta regler, till exempel i statliga eller 6verstatliga av ECB godtagbara
vardepapper i euro med begransningar i frdga om kreditvardighet, 16ptider och koncentration.

Niv8 3: varderingssatt dar ingdngsdata som har en betydande effekt p& angivet verkligt varde ej baseras p& observerbar
marknadsinformation.

Under rapportperioden som avslutades den 31 december 2023 gjordes inga dverforingar i verkligt varde mellan nivéerna.

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern)  (moderbolag)  (moderbolag)

Equity funds 2023 2022 2023 2022
Ingdende balans 24949 - 8501 -
Forvérv av instrument 59 25027 3009 8528
Forandring fond for verkligt varde 693 -78 313 -27
Utgdende balans 25701 24 949 11823 8501
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26 Kapitaltackningsanalys

For faststdllande av MFEX Mutual Funds Exchange AB lagstadgade kapitalkrav tillampas lag 2014:968 om sarskild
tillsyn 6ver kreditinstitut och vardepappersbolag och IFR.

IFR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) ersdtter CRR (kapitalkravsférordningen)/CRD
(kapitalkravsdirektivet) for alla vardepappersbolag frén och med 26 juni 2021. Under de férsta 5 aren finns det
dvergangsbestammelser som innebar att bolagen far tillampa ett ldgre kapitalkrav som motsvarar tvd ganger pelare
1-kravet enligt den version av CRR, forordning (EU) nr 575/2013, som skulle ha varit tillamplig om MFEX hade fortsatt
att omfattas av kapitalbaskraven i forordningen i dess @ndrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630. I samband
med Euroclears forvarv upphérde MFEX regulatoriska vardepappersbolags grupp under Q4 2021 och istéllet ingdr nu
MFEX i bankkoncernen Euroclear.

Intern process for bedémning av kapitalbehov och riskbedémning (ICARA)

MFEX ska gora en beddmning av det interna kapitalbehovet (ICARA) enligt pelare II. Denna bedémning ar
framatblickande och baseras pa foretagets affarsplaner. Alla vésentliga risker maste beaktas vid beddmningen.
Beddmningen gors genom att jdmféra de lagstadgade kapitalkraven med bolagets internt bedomda kapitalkrav. Om
ndgot av de internt beddmda kraven 6verstiger det lagstadgade kapitalkravet laggs skillnaden till som ett tilldgg.

ICARA-rapporten utarbetas av MFEX minst en gdng om aret, eller oftare om vésentliga férandringar har skett inom
foretaget. Riskfunktionen ar ansvarig for rapportens framtagande. ICARA ligger till grund for aktuell och framtida
verksamhet, och inkluderar en finansiell buffert for oférutsedda handelser baserat pa stresstest. Processen inbegriper
aven en beddmning av huruvida ledningen och kontrollfunktionen effektivt hanterar och kontrollerar MFEX risker.
ICARA anvands som grund for beslut vad gadller kapitalstruktur vid, till exempel, beslut om utdelning.

Den ICARA-beddmning som genomfdrdes i bérjan av 2024 och godkandes av styrelsen visar att MFEX har tillrackliga
ekonomiska resurser for att tacka de risker som bolaget exponeras foér eller kan komma att exponeras fér under
éverskadlig framtid.

Externt kapitalkrav - pelare I

Enligt vardepappersférordningen baseras de nya pelare I-kraven p8 det hogsta vérdet av det permanenta
minimikapitalkravet, K-faktorkravet och kravet baserat pa fasta omkostnader. MFEX har valt att tillampa
dvergangsbestammelserna enligt artikel 57 i vardepappersférordningen, som begransar kapitalkravet till hogst det
dubbla kapitalkravet enligt kapitalkravsférordningen (CRR).

Permanent minimikapitalkrav

I enlighet med artikel 14 i vardepappersforordningen har MFEX ett minimikapitalkrav som motsvarar 150 TEUR.
K-faktorkrav

K-faktorkravet berdknas for kundrisk (RtC), féretagsrisk (RtF) och marknadsrisk (RtM) enligt artikel 15 i
vardepappersférordningen. En sammanfattning av féretagets risker vad giller ovanstdende kategorier finns i tabellen

nedan.
Kundrisk (RtC) Bolaget beréknar ett kapitalkrav pa basis av K-faktorerna K-CMH, K-
ASA och K-COH i kategori RtC.
Marknadsrisk (RtM) Bolaget har inga exponeringar i kategori RtM.
Foretagsrisk (RtF) Bolaget beréknar ett kapitalkrav pa basis av K-faktorn K-DTF i kategori
RtF.
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Tabellen nedan inneh&ller en bedémning av MFEX K-faktorkrav.

K-faktorkrav, TEUR

Riskkategori Belopp K-faktorkrav
2023-12-31 2022-12-31 2023-12-31 2022-12-31
Kundrisker (RtC) 28 149 38 977
- Varav: K-CMH 63 840 67 299 255 269
- Varav: K-ASA 69 378 064 96 425 982 27 751 38 570
- Varav: K-COH 142 833 137 546 143 138
Foretagsrisker (RtF) 165 296
- Varav: K-DTF 165 311 295 538 165 296
Marknadsrisker (RtM) - -
Summa 28 315 39 273

Kapitalkrav baserat pa fasta omkostnader

Kapitalkravet som baseras pa fasta omkostnader berdknas som 25 % av féregdende ars fasta omkostnader i enlighet
med artikel 13 i vardepappersforordningen. En sammanfattning ges i tabellen nedan.

Krav baserat p8 fasta omkostnader, TEUR

Post Belopp

2023-12-31 2022-12-31
Totala kostnader for féregdende ar 51 497 63 948
Totala avdrag - -
Totala fasta kostnader for féregdende ar 51 497 63 948
Krav baserat pa fasta omkostnader 12 874 15 987

Overgangsbestdmmelser

Kapitalkravet enligt 6vergangsbestdammelserna i artikel 57 i vardepappersférordningen berdknas som tva ganger 8 %
av det totala riskexponeringsbeloppet i enlighet med kapitalkravsférordningen.

Totalt Pelare I krav

Det totala kapitalkravet (pelare I) visas i tabellen nedan.

Totalt kapitalkrav, TEUR

Post Belopp
2023-12-31 2022-12-31
Permanent minimikapitalkrav 150 150
Krav baserat pa fasta omkostnader 12 874 15 987
K-faktorkrav 28 315 39 273
Kapitalkrav baserat pa 6vergangsbestdmmelser 36 324 34 405
Totalt kapitalkrav (6vergdngsbestiammelser) 36 324 34 405
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Information om kapitalbas, TEUR

Mall EU IF CC1.01 -
Sammansiattning av foreskriven
kapitalbas (andra
vardepappersforetag an sma
och icke-sammanldnkade).

a)

b)

Belopp

Killa baserad péa
referensnummer/bok-
staver i
balansrdakningen i den
reviderade
drsredovisningen

Karnprimarkapital: Instrument och reserver
2022-12-31 2022-12-31
1 | KAPITALBAS 106 278 104 908
2 PRIMARKAPITAL 106 278 104 908
3 | KARNPRIMARKAPITAL 106 278 104 908
4 | Fullt betalda kapitalinstrument 169 169 FPCI
5 | Overkursfond 10 351 10 351 SP
6 | Balanserade vinstmedel 99 012 113 288 RE
7 | Ackumulerat 6vrigt totalresultat 249 21 0OCI
g | Ovriga reserver 5 050 4 782 RES
9 | Minoritetsintressen som ingar i karnpriméarkapitalet
10 Justeringar av karnprimarkapital pa grund av
f_(i‘)rsiktighetsmarginaler
11 | Ovriga medel
12 | (-) TOTALA AVDRAG FRAN KARNPRIMARKAPITAL -8 552 -23 662
13 (-) Egna karnprimarkapitalinstrument
14 (-) Direkta innehav av kdrnprimarkapitalinstrument
15 (-) Indirekta innehav av
karnprimarkapitalinstrument
16 (-) Syntetiska innehav av
karnprimarkapitalinstrument
17 (-) Férluster fér innevarande rdkenskapsar - -15 260 LY
18 (-) Goodwill IA
19 (-) Ovriga immateriella tillgdngar -607 -1 020 IA
(-) Uppskjutna skattefordringar som &r beroende av
20 framtld? Ionsgmhet och som !nte u_pps__tar till foljd av -6 934 -6 306 DTA
temporara skillnader netto minus tillhérande
skatteskulder
21 (-) Kvalificerat innehav utanfér den finansiella
sektorn som overstiger 15 % av kapitalbasen
(-) Totala kvalificerade innehav i andra féretag én
22 | enheter i den finansiella sektorn som overstiger 60 %
av deras kapitalbas
(-) Karnprimarkapitalinstrument i enheter i den
23 | finansiella sektorn dar institutet inte har ett vasentligt
innehav
(-) Kérnprimarkapitalinstrument i enheter i den
24 | finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav
25 (-) Tillgdngar i formansbestamda pensionsplaner
26 (-) Ovriga avdrag -1 011 -1 076 oD
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27

Karnprimarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar

28

OVRIGT PRIMARKAPITAL FOR
KAPITALTACKNINGSANDAMAL

29

Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument

30

Overkursfond

31

(-) TOTALA AVDRAG FRAN OVRIGT PRIMARKAPITAL
FOR KAPITALTACKNINGSANDAMAL

32

(-) Eget priméarkapitaltillskottsinstrument

33

(-) Direkta innehav av instrument for
primarkapitaltillskott

34

(-) Indirekta innehav av instrument foér
primarkapitaltillskott

35

(<) Syntetiska innehav av instrument foér
primarkapitaltillskott

36

(-) Primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett
vasentligt innehav

37

(-) Primarkapitaltillskottsinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav

38

(-) Ovriga avdrag

39

Ovrigt priméarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar

40

SUPPLEMENTARKAPITAL

41

Fullt betalda direkt emitterade kapitalinstrument

42

Overkursfond

43

(-) TOTALA AVDRAG FRAN SUPPLEMENTARKAPITAL

44

(-) Egna supplementéarkapitalinstrument

45

(-) Direkta innehav av
supplementarkapitalinstrument

46

(-) Indirekta innehav av
supplementdrkapitalinstrument

47

(-) Syntetiska innehav av
supplementdrkapitalinstrument

48

(-) Supplementérkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet inte har ett
vasentligt innehav

49

(-) Supplementérkapitalinstrument i enheter i den
finansiella sektorn i vilka institutet har ett vasentligt
innehav

50

Supplementarkapital: Andra kapitalposter, avdrag och
justeringar
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Mall EU IF CC2: Kapitalbas: Avstamning av foreskriven kapitalbas mot balansrdkningen i
den reviderade arsredovisningen, TEUR

a C
Balansrdkning enligt offentliggjord / | Korshdnvisn
reviderad arsredovisning ing till EU IF
CC1
Periodens slut
Tillgdngar - Uppdelning efter tillgangsklass enligt balansrékningen i den offentliggjorda/reviderade
3rsredovisningen
2023-12-31 2022-12-31
1| Utldning till kreditinstitut 61 853 29 321
5 | Obligationer och andra rantebarande _ 10 000
vardepapper
3 | Aktier och andelar i koncernbolag 97 846 103 129
4 | Andra aktier och andelar 11 823 8 501
5 | Immateriella anléggningstillgéngar 3574 3 257 IA
6 | Materiella anléggningstillgéngar 897 426
7 | Uppskjutna skattefordringar 7 945 7 381 DTA, OD
8 | Ovriga tillgdngar 98 073 80 837
9 | Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 9 559 10 371
10 | Summa tillgdngar 291 569 253 222

Skulder och avsattningar - Uppdelning efter skuldklass enligt balansrakningen i

o . .
arsredovisningen

den offentliggjord

a/reviderade

1 | Ovriga skulder 173 523 135 634

2 | Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 2421 3704

3 | Avsattningar 796 575

4 | Summa skulder och avsattningar 176 740 139913

Eget kapital

1 | Aktiekapital 169 169 FPCI
2 | Reservfond 1453 1453 RES
3 | Fond for utvecklingsutgifter 3 597 3329 RES
4 | Fri 6verkursfond 10 351 10 351 SP

5 | Reserv for verkligt véarde 249 -21 OCI
5 | Balanserat resultat 97 665 113 288 RE

6 | Arets resultat 1347 -15 260 LY

7 | Summa eget kapital 114 830 113 309

47




DocusSign Envelope ID: FBB01643-5EC5-4CA4-B07E-96032A94D80A

MFEX Mutual Funds Exchange AB

556559-0634

Mall EU IF CCA: Kapitalbas: viktigaste egenskaper i egna instrument som emitteras av foretaget

a

1 Emittent MFEX Mutual Funds
Exchange AB

2 quk identifier_ingskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg fér E/T
privata placeringar)

3 Offentliga eller privata placeringar Privata

4 Reglerande lag(ar) foér instrumentet Svensk lag

5 Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion) Aktiekapital

6 Be_I_opp som redovisas i Iagstadgat_ kapital eller kvalificerade skulder (valutan i 0169 MEUR
miljoner, enligt senaste rapporteringsdatum)

7 Instrumentets nominella belopp 168 729,55 EUR

8 Emissionspris 168 729,55 EUR

9 Inlgésenpris E/T

10 Redovisningsklassificering Eget kapital

11 Ursprungligt emissionsdatum 1998-09-03

12 Eviga eller tidsbestéamda Eviga

13 | Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag

14 | Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa forhandstillstand fran E/T
tillsynsmyndigheten

15 | Valfritt inlésendatum, villkorade inlésendatum och inlésenbelopp E/T

16 Efterféljande inlésendatum, i tillampliga fall E/T
Kuponger/utdelningar

17 Fast eller rorlig utdelning/kupong Rérlig

18 Kupongranta och eventuellt tillhérande index E/T

19 Férekomst av utdelningsstopp E/T

20 Helt skénsméssigt, delvis skdnsméssigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt) | Helt skénsmassigt

21 Helt skénsméssigt, delvis skdnsméssigt eller obligatoriskt (i friga om belopp) Helt skénsmassigt

22 Férekomst av step-up eller annat incitament fér aterlésen E/T

23 Icke-kumulativa eller kumulativa E/T

24 Konvertibla eller icke-konvertibla E/T

25 Om konvertibla, konverteringstrigger E/T

26 Om konvertibla, helt eller delvis E/T

27 Om konvertibla, omrékningskurs E/T

28 Om konvertibla, obligatorisk eller frivillig konvertering E/T

29 Om konvertibla, ange typ av instrument som konverteringen goérs till E/T

30 Om konvertibla, ange emittent for det instrument som konverteringen goérs till E/T

31 Nedskrivningsdelar E/T

32 Om nedskrivning, nedskrivningstrigger E/T

33 Om nedskrivning, fullstandig eller delvis E/T

34 Om nedskrivning, permanent eller temporar E/T

35 Om nedskrivningen ar tillfallig, beskriv uppskrivningsmekanismen E/T

3¢ | Delar fran évergangsperioden som inte uppfyller kraven E/T

37 Om ja, ange vilka delar som inte uppfyller kraven E/T

38 Lank till instrumentets fullstandiga villkor (hanvisning) Se stadgarna

Ange "E/T” (ej tillamplig) om frégan inte &r tillamplig
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27 Mal och policyer for riskhantering

Risk &r nagot som fdljer naturligt av MFEX affarsverksamhet. Ramverket for riskhantering fér MFEX och koncernen gér
det mojligt for organisationen att I6pande utvardera och beddéma riskexponeringen. Riskhanteringsramverket ar en
integrerad del av koncernens process for beslutsfattande och bidrar darmed till att uppfylla organisationens
malsattningar. Vidare innehaller riskhanteringsramverket strategier, processer och rapporteringsvégar som behdvs for
att I6pande identifiera, beddma, hantera, kontrollera och rapportera de risker som ar férknippade med verksamheten.
I den bemarkelsen ar riskhanteringsramverket centralt fér en verklig och rattvis bedémning av den interna kapital-
och likviditetsutvarderingen.

Risker ska hallas p5 lagsta mdjliga niva samtidigt som man bor overvaga affarsstrategi, marknadslaget,
lagstiftningskrav och kapacitet att tacka forluster genom intékter och kapital. Risker ska inte tas om de inte stods i
faststallda affarsplaner. Riskhantering ska utféras i enlighet med sund affarspraxis sa att forhdllandet mellan risk och
forvantad avkastning optimeras.

Oversikt av MFEX risker och riskexponeringar

MFEX verksamhet medfér huvudsakligen exponering mot operativa risker eftersom bolagen inte bedriver nagon
utl8ningsverksamhet eller handlar fér egen rakning. MFEX arbetar aktivt med att identifiera och hantera de operativa
risker som forekommer i verksamheten. Detta sker genom att kartldgga och 6vervaka verksamhetens vasentliga
processer, interna limiter och riskindikatorer. MFEX riskfunktion genomf6ér dessutom regelbundna kontroller samt
dterkommande riskanalyser. MFEX riskhantering ar dessutom féremal for regelbunden utvérdering av internrevisorer.
MFEX lagger sarskild vikt vid att sakerstédlla att dess verksamhet alltid bedrivs utan stérningar och avbrott, vilket
tillgodoses genom fullt redundanta l8sningar for viktiga komponenter sdsom stromtillférsel, natverk, arbetsplatser,
datalagring och datorkraft, samt ett valutvecklat arbete med kontinuitetshantering.

Sedan genomférandet av IFR (vardepappersbolagsdirektivet) har MFEX kartlagt sina internt utvarderade risker med
riskdefinitioner enligt IFR. Enligt IFR ska risker kategoriseras i foretagsrisk (RtF), kundrisk (RtC), marknadsrisk (RtM)
och likviditetsrisk. MFEX har kategoriserat sina risker enligt tabellen nedan.

Bedomda risker Risktyp Riskomride

Kreditrisk RtF, RtC Banktillgodohavanden och fordringar pa fondbolag

Marknadsrisk RtF Valutaexponering i samband med fondhandel och inhamtning av
fondprovisioner.

Operativ risk RtC, RtF Stoérsta identifierade operativa risker

Affarsrisk RtF Risken att bolaget inte uppnar sina efterstravade, forutsedda

finansiella resultatmal eller risken fér dess solvens eller formaga
att uppfylla kapitalkrav, till exempel p& grund av ovéntad
forsamrad I6nsamhet, felaktiga affarsbeslut, bristande lyhérdhet
for forandringar som paverkar affarsmal

Likviditetsrisk Likviditet Risk att MFEX inte har likvida tillgéngar tillgangliga for att klara
sina kortsiktiga ataganden

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for ekonomisk férlust pd grund av motpartens underldtelse att uppfylla sina férpliktelser. MFEX
bedriver ingen utldningsverksamhet, men &r exponerat for kreditrisk i form av behdliningar pa& bank- och
klientmedelskonton samt genom forvaringsverksamhet och verksamhet avseende inhamtning av fondprovisioner. De
kreditrisker som uppstar genom banktillgodohavanden &r en risk som drabbar féretaget direkt och redovisas darmed
som en risk for féretaget och hamnar i kategorin RtF. A andra sidan anses indrivning av fondprovisioner och avgifter
vara en risk for kunden eftersom stérningar i denna process skulle kunna orsaka betalningsférseningar och i slutandan
kostnader for kunderna. Dessa risker faller darfor inom kategorin RtC.

For att begransa de kreditrisker som uppstar genom bank- och klientmedelskonton placerar MFEX endast medel hos
institutioner/banker med en minsta kreditrating som motsvarar 18ngsiktig S&P-rating pa A eller en kortsiktig minsta
kreditrating pa A-1. MFEX Overvakar dessutom Iépande utvecklingen av kreditrating for bank motparterna, och
riskkontrollfunktionen ldmnar kvartalsvisa rapporter till styrelsen. For att begrénsa den kreditrisken som uppstar
genom rebates collection-verksamheten har MFEX distributrsavtal som gor det méjligt for MFEX att fa aterbetalat
fondprovisioner som har betalats i férvag till distributérer om ett fondbolag underl3ter att betala dessa till MFEX. MFEX
ar &ven restriktivt och kommer inte att ingd avtal med fondbolag som har en aktuell eller férvantad nodstélld ekonomisk
situation.
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Marknadsrisk

MFEX &gnar sig inte 3t att handla i egen bok, men exponeras pd grund av sin affdrsmodell fér marknadsrisk framst i
form av valutakursrisk som uppstar i samband med fondhandel och hantering av fondprovisioner. Marknadsrisk &r en
risk som drabbar foretaget direkt och redovisas dérmed som en risk for foretaget och hamnar i kategorin RtF.

Marknadsrisker som uppstdr genom fondhandel och férvaringsverksamhet begransas genom tillagg av ytterligare
spread pa valutakurser for att tdcka risken for potentiella forluster pa grund av valutakursfluktuationer. Oppna
valutapositioner i fondhandelsflodet 6vervakas dagligen. Marknadsrisker som uppstdr genom rebates collection
begrénsas genom att en valutavéxling utférs for att técka kvarstdende valutakursdifferenser efter att tillgdngar och
skulder kvittats mot varandra.

Operationell risk

Operationell risk &r risken for forluster som uppstar pa grund av olampliga eller bristande interna processer, personal
och system eller p& grund av externa héndelser. Risken finns i alla foretagsorganisationer och omfattar ett brett
spektrum av problem, déaribland féljande:

Legal risk
Efterlevnadsrisk

HR-risk

Personalrisk

Process- och produktrisk
IT-risk

Tredjepartsrisk

De operationella riskerna pdverkar bade foretaget direkt och kunderna, beroende pd den enskilda risken. De
operationella riskerna som paverkar foretaget &r sddana som paverkar stodfunktionerna, sdsom Finance- eller HR-
resurserna samt kontrollfunktionerna och hamnar i kategorin RtF. De operationella risker som drabbar kunderna ar
framst kopplade till verksamheten och IT-funktionerna och hamnar i kategorin RtC. For att identifiera och bedéma
operationella risker for MFEX och filialer utfors sjalvutvarderingar. Relevanta operationella risker identifieras och deras
vasentlighet bedéms genom att inneboende och kvarstaende risker faststills vad galler konsekvenser och sannolikhet
samt med beaktande av kontrollmiljon i analysen.

Teknisk utveckling och support av MFEX tekniska handelsplattform och IT-sdakerhet &r av stor betydelse fér en sund
och 1&ngsiktig I6nsamhet. Darfor ligger det i MFEX strategi att stindigt utveckla och forbattra IT-systemen. MFEX har
implementerat processer med effektiva kontroller fér systemutveckling, forandringshantering, incidenthantering och
behérighetshantering som ocks8 ingar i revisionen i MFEX ISAE 3402-rapporten. For att sikerstalla &ndama3lsenlig
hantering av sekretessbelagd information vad géller tillganglighet, dtkomst, korrekthet och sparbarhet har MFEX tagit
fram och implementerat en informationssékerhetspolicy, Group Policy for Information Security. Exempel p% risker for
forluster till foljd av externa hdandelser utanfér MFEX kontroll, &r brand i MFEX lokaler, inbrott, langre strémavbrott och
tekniska avbrott. Dessa risker har minimerats genom att MFEX har infért en fullt redundant I6sning for alla viktiga
komponenter sdsom strém, nétverk, arbetsplatser, datalagring och datorkraft. Detta finns dokumenterat i MFEX Group
Policy BCMS (Business Continuity Management System).

Affarsrisk

Affarsrisk &r risken for minskade intakter p8 grund av foréndrat foretagsklimat, politiska beslut, ekonomisk recession
och liknande makrofaktorer som ingdr i en organisations verksamhet och omgivning, som kan hindra dess férmaga att
fa avkastning pa sina investeringar. Den priméra affarsrisken for MFEX &r forlust av viktiga kunder (distributdrer) pa
grund av férandringar av efterfrégan pa marknaden. Affarsrisker har en direkt effekt pad féretaget och hamnar darfor
i kategori RtF.

Kundbasen har stadigt 6kat under de senaste 8ren och MFEX fokuserar pd att varda en nara relation med sina storsta
kunder och arbetar I6pande for att utoka sin kundbas.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk &r risken att MFEX inte har likvida medel tillgangliga, eller tillgdngliga utan att &dra sig vasentliga
kostnader, for att uppfylla sina kortsiktiga forpliktelser. MFEX ar framst exponerat for likviditetsrisker genom sina
operationella kostnader och i samband med hantering av volymprovisioner, dér fonddistributérer i viss man far betalt
innan MFEX erh3ller betalning frén fondbolagen, och dér tidiga betalningar av inlésenorder gors till distributérerna. De
likviditetsrisker som tas ska vara begrénsade och inga spekulativa element ska férekomma i daglig verksamhet. MFEX
har bedomt att deras verksamhet & mindre komplex och féretaget har inte ndgon roll som likviditetsgarant pa
marknaden.

Likviditeten dvervakas I6pande och forfaranden har inrattats for hantering av potentiella eller aktuella likviditetsbrister
d&r miniminivan anges for den likviditet som MFEX ska ha. Detta inbegriper likviditetsgranskningar innan betalning av
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fondprovisioner som inte galler férvaringskonton till distributérer och tidiga betalningar av inlésenorder, sdvél som
I6pande omallokering av likviditet mellan banker. Ytterligare uppgifter finns i Policyn on Liquidity Risk Management.

Styrelsen har beslutat att likviditetsrisker ska begransas och inga spekulativa element ska férekomma i den dagliga
verksamheten. Den tillgdngliga likviditeten ska bestd av investeringar i statsobligationsfonder, innehav p8
fastrantekonton och banktillgodohavanden som uppfyller kraven i artikel 43 i IFR och som motsvarar 8tminstone en
tredjedel av kravet baserat pa fasta omkostnader i enlighet med artikel 13.1 i vardepappersférordningen (“lagstadgat
krav enligt vérdepappersforordningen”). En storre intern limit anvands for ledningens 6vervakning av likviditeten, i
enlighet med policyn om riskaptit och risklimiter. MFEX ekonomifunktion hanterar likviditetsflodena pa balansrakningen
och ska omedelbart informera riskkontrollfunktionen och VD om den totala likviditeten understiger eller kan understiga
likviditetslimiten, baserat pa till exempel prognoser.

Tillgéanglig likviditet 2023 2022
Ut\gming till kreditinstitut 61 853 29 321
Kortfristiga placeringar - 10 000
Aktier och andelar, évrigt 9 458 6 801
Summa 71 311 46 122

Finanseringskéallor

Lan fran narstdende parter 46 129 42 524
Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intikter, avsattningar 130 610 97 389
Eget kapital 114 830 113 309
Balansomslutning 291 569 253 222

Regulatoriskt likviditets krav
Regulatoriskt krav under IFR 4 291 5 329
Overskott mot regulatoriskt krav 67 020 40 792

28 Upplysningar om nérstdende

Né&rstdende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstdende. Transaktioner med nérstdende sker pa
marknadsmassiga villkor. Moderbolaget har ett bestdammande inflytande Over Global Fund Watch GFW AB, MFEX
Singapore Pte. Ltd., MFEX Suisse S.A., MFEX France S.A., MFEX Malaysia SDN. BHD, MFEX Hong Kong Limited och
MFEX Luxembourg S.A. som alla &gs till 100 %. Koncernen har &ven transaktioner med nirstdende med Euroclear
Investment S.A. och Euroclear SA/NV.

MFEX MFEX
MFEX Mutual Funds Exchange AB: (moderbolag) (moderbolag)

2023 2022
Bolagets fordringar pd MFEX Malaysia sdn Bhd 1523 -
Bolagets fordringar p& Global Fund Watch Gfw AB 554 -
Bolagets fordringar p& Euroclear SA/NV - 100
Bolagets fordringar p& Euroclear Sweden 28 -
Bolagets fordringar p& MFEX France SA 1054 -
Bolagets fordringar pa Euroclear France 180 -
Bolagets skulder till Global Fund Watch Gfw AB -15 -
Bolagets skulder till MFEX Singapore Pte. Ltd. -693 -463
Bolagets skulder till MFEX France SA -30 884 -20 058
Bolagets skulder till MFEX Suisse SA -336 -436
Bolagets skulder till MFEX Malaysia sdn Bhd -845 -1649
Bolagets skulder till MFEX Luxembourg S.A. -7 058 -6 679
Bolagets skulder till MFEX Hong Kong Ltd -141 -127
Bolagets skulder till Euroclear Poland -408 -
Bolagets skulder till Euroclear Bank SA/NV -860 -
Bolagets skulder till Euroclear Belgium SA -7 112 -
Bolagets skulder till Euroclear Investments SA -6 639 -16 669
Summa -51 652 -45 981

Se not 6 for upplysningar om ersattningar till ledande befattningshavare.
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29 Handelser efter balansdagen

I mars 2024 foreslog MFEX Luxembourg SA att MFEX Mutual Funds Exchange AB (i egenskap av aktieagare) skulle
minska sitt kapital i proportion till de kvarvarande administrativa stédtjanster som MFEX Luxembourg tillhandahller

till MFEX Mutual Funds Exchange AB.

30 Forslag till resultatdisposition
Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst.

Till arsstammans férfogande star:
Fri éverkursfond

Reserv for verkligt varde

Balanserat resultat

Rrets resultat

Summa

Styrelsen foreslar foljande disposition:
Till aktiedgarna utdelas (0,00 eur per aktie)
Till nasta 3r balanseras

Summa

MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
2023 2022

10 350 810 10 350 810
248 683 -21 117

97 666 022 113 288 829
1347 032 -15 260 222
109 612 548 108 358 300
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
2023 2022

109 612 548 108 358 300
109 612 548 108 358 300
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