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Inledning

Informationen i detta dokument offentliggérs arligen av MFEX Mutual Funds Exchange AB,
org.nr. 556559-0634 ("MFEX”) sdsom rapporterade institut fér MFEX konsoliderade
situation.

Offentliggérandet goérs i enlighet med 8 kap. Finansinspektionens foreskrifter (FFFS
2014:12) om tillsynskrav och kapitalbuffertar samt férordningen (EU) nr 575/2013 del VIII.

Denna rapport offentliggdérs arsvis pa www.mfex.com efter att innehallet har godkénts av
bolagets styrelse.

MFEX ar global handelsplattform fér fonder och erbjuder en komplett 16sning fér fondhandel,
volymprovisioner, fondinformation och regulatoriska tjanster. Tjansteutbudet inkluderar
administrativt och legalt underhdll av ett stort och dynamiskt fondutbud, samt
gransdverskridande tjanster for sdval fondbolag som fond distributérer. MFEX kunder ar
endast finansiella institutioner medan dotterbolaget Fondab AB med org.nr. 556697-5560
dven har direkt-kunder sdsom privatpersoner och foretag.

Beskrivning av den konsoliderade situationen

Med den konsoliderade situationen avses Cidron Elbe 1 SARL som d&r finansiellt moder
holding féretag och andra finansiella holding foretag samt MFEX Mutual Funds Exchange AB
med helagda dotterbolagen Fondab AB, MFEX Singapore Pte. Ltd., MFEX Suisse SA, MFEX
France SA, MFEX Hong Kong Ltd och MFEX Luxembourg SA som ar fullstandigt
konsoliderade. Det gérs inte nagra skillnader i konsolideringsgrund fér dessa bolag mellan
redovisnings- och tillsynssyfte.

Rattslig struktur

MFEX &r ett svenskt aktiebolag med sdte i Stockholm. Bolaget har tillstand att bedriva
vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1 och 2
med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 4 samt sidoverksamheter i enlighet med 2 kap. 3 §.
Bolaget har ocksd tillstand att férvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om
vardepappersfonder 4 kap. 12 §.

Fondab &ar ett svenskt aktiebolag med sdte i Stockholm, och ar ett helagt dotterbolag till
MFEX. Bolaget har tillstdnd att bedriva vérdepappersrorelse enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1, 2 och 4 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 5.
Bolaget har ocksd tillstand att férvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om
vardepappersfonder 4 kap. 12 § och &r pensionsinstitut enligt lag (1993:931) om
individuellt pensionssparande.

Ovriga dotterbolag utanfér Sverige som ingdr i konsoliderade situationen har lokala licenser
motsvarande MFEX i sina respektive lander.
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Organisation och styrning

MFEX styrs genom bolagsstéamman, via styrelsen och den verkstallande direktéren (“VD").
Den av aktiedgarna pa bolagsstimman valda styrelsen satter upp ramarna for
verksamheten, utser VD och utévar kontroll av bolagets ledning. Den av aktiedgarna pa
bolagsstamman valda revisorn avger revisionsberattelse éver sin revision av MFEX.

Styrelseméten halls atminstone fyra ganger per ar, eller oftare vid behov. Styrelsen sétter
bolagets strategi och mal fér verksamheten, och uppfdljning sker lépande. Stérre
forandringar av bolagets verksamhet beslutas av styrelsen. Risk och Compliance
funktionerna rapporterar till styrelsen infér varje kvartalsméte. En instruktion for styrelsen
har faststallts som ett komplement till Aktiebolagslagen, Bolagsordningen och
Finansinspektionens regler. Styrelsen har etablerat ett Revisionsutskott, Risk och
Compliance utskott, och en Ersittningskommitté som bestar utav styrelsemedlemmar och
andra inbjudna fran féretagsledningen. Revision, Risk och Compliance utskotten férbereder
fragor och gar igenom rapporter avseende Risk, Compliance och Revision, som &r foremal
for godkannande eller rapportering till styrelsen. Styrelsen har for avsikt att ha en god
balans mellan oberoende styrelseledamoter och i bolaget arbetande styrelseledamoéter.
Dessutom premierar styrelsen aktivt styrelsearbete fér att utveckla och na strategiska mal i
bolaget. Olika kulturer, erfarenhet frdn annan finansiell verksamhet, och konstillhdrighet
premieras i styrelsens och ledningens sammansattning.

Styrelsemedlemmar ska inte ha styrelseuppdrag i bolag som kan anses konkurrera med
MFEX. Beroende pd hur andra styrelseuppdrag &r utformade far styrelsemedlemmar ha
andra styrelseuppdrag samtidigt som de sitter i MFEX styrelse. Men MFEX styrelse har
beslutat att mer &n totalt 5 styrelseuppdrag &r svart att hantera samtidigt.

Rekrytering av nya styrelsemedlemmar sker med stor forsiktighet. Arsstamman tillsatter
styrelseledamoter men nya styrelseledamoters kompetens kan utvdrderas utav Compliance
Officer eller VD om delegering sker fran Arsstamman. Viktiga kvalifikationer for nya
styrelseledaméter ar; de ska kunna genomgd bolagets interna ldmplighetsprévning och
ledningsprovning av regulatoriska myndigheter och inneha Iamplig kompetens inom finans
industrin. Dessutom har MFEX en "Group Policy for the composition and competence of the
Board” som ska tillgodoses aven vid tillsattning av nya styrelseledamdéter. Eftersom
Arsstamman tar det slutgiltiga beslutet om tillsattning av styrelseledaméter kan
Arsstamman besluta att franga ovan kriterier.

Verkstallande direktéren ("VD") skdter den dagliga verksamheten enligt styrelsens riktlinjer
och instruktioner, samt ar ansvarig for bolagets férvaltning. VD instruktionerna faststallda
av styrelsen specificerar VDs ansvarsomraden och vilken objektiv, relevant information som
styrelsen behdver for att styra och félja upp verksamheten.

Intressekonflikter

Bolagen har antagit policy for att sdkerstdlla att bolagens representanter (anstallda,
leverantoérer, styrelsemedlemmar, direkta och indirekta aktiedgare) kanner till deras ansvar
att identifiera, analysera, dokumentera och hantera intressekonflikter. Policyn ska se till att
intressekonflikter diskuteras regelbundet pa alla nivder inom organisationen.

Bolagens styrelser ska, innan styrelsemotet, analysera om det finns agenda punkter for
nasta styrelseméte som kan innebara en intressekonflikt. Om intressekonflikter har
identifierats ska slutsatsen dokumenteras i styrelseprotokollet tillsammans med férklaring
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hur dessa har hanterats i enlighet med policyn och det kan exempelvis beslutas att en
eventuell styrelseledamot inte far delta vid ett speciellt styrelsebeslut.

Intressekonflikter finns mer eller mindre i alla bolag och finansiella bolag ska se till att det
inte uppstar nagon intressekonflikt som kan leda till att bolaget inte agerar fér sina kunders
basta. Intressekonflikter ska identifieras mellan bolagen och dess kunder, och mellan
kunder i samband med bolagens erbjudande av finansiella tjdnster. Om en intressekonflikt
inte kan undvikas ska kunden underrattas.

Kapitaltackningsanalys

MFEX Mutual Funds Exchange AB, finansiella moder holding féretaget och de andra
finansiella holding féretagen &ndrade sina redovisningsvalutor fran SEK till EUR den 1
januari 2020. Samtidigt andrade MFEX Konsoliderade situation sin presentationsvaluta till
EUR. I enlighet med Finansinspektionens direktiv sker dock fortfarande rapporteringen till
myndigheten i SEK, déarmed presenteras nedan information fortfarande i SEK. Omrdkningen
fran EUR till SEK per 2020-12-31 har skett till valutakursen 10,0375.

Information om kapitaltéckning

Féljande information avser sddan information som framgar av artiklarna 436, 437 b och 438
i forordningen (EU) nr 575/2013 och bilaga IV i kommissionens genomfdrandeférordning
(EU) nr 1423/2013.

Information om kapitalbas, kapitalkrav, kapitalrelationer och buffertar

For faststallande av MFEX lagstadgade kapitalkrav galler lagen (2014:968) om sarskild
tillsyn o6ver kreditinstitut och vardepappersbolag, kapitaltackningsférordningen (EU nr
575/2013), lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt Finansinspektionens foreskrifter och
allmanna rdd om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Upplysningar om kapitalbas - MFEX Konsoliderade Situation
KSEK KSEK

Karnprimarkapital: Instrument och reserver 2020-12-31 2019-12-31
1 Kapitalinstrument och tillhérande dverkursfonder 1903 351 1702 881

Varav: aktiekapital 190 431 170 394
2 Ej utdelade vinstmedel 87 246 15 303
3 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -80 630 4 504
5 Minoritetsintressen (tilldtet belopp i konsoliderat kdrnprimérkapital) 36 570 51 525
6 Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1 946 537 1774 213
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
8 Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhdrande skatteskulder) -1642985 -1522924
10 Uppskgutqa s"k.attefordringaf som.ér beroende av framtida ldnsamhet, utom sddana som

uppstar till féljd av temporéara skillnader -21 935 -
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kamprimarkapital -1664 920 -1522924
29 Karnprimarkapital 281 617 251 289
44 primarkapitaltillskott 7 790 10 223
45 Pprimarkapital (primarkapital = kdrnprimérkapital + primérkapitaltillskott) 289 407 261 512
58 supplementarkapital 10 387 13 631
59  Totalt kapital (totalt kapital = primdrkapital + supplementarkapital) 299 794 275 143
60 Totala riskvdgda exponeringsbeloppet 1 453 203 1 544 365
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Kapitalrelationer och buffertar

61 Karnprimarkapital (som procentandel av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet) 19,38% 16,27%
62  primarkapital (som procentandel av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet) 19,92% 16,93%
63 Totalt kapital (som procentandel av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet) 20,63% 17,82%

Institutsspecifika buffertkrav (krav pd karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus

64 krav p% kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, 2,57% 3,19%
plus buffert for systemviktiga institut uttryckt som en procentandel av det riskvéagda
exponeringsbeloppet)

65 varav: krav pd kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%

66 Vvarav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 0,07% 0,69%
68 Kérnprirr_\érkapital tillgédngligt att anvdandas som buffert (som procentandel av det riskvédgda 11,38% 8,27%
exponeringsbeloppet)

1) Det finns inget att rapportera avseende Ovriga poster i bilaga IV.

De viktigaste delarna i kapitalinstrument - CET1 (Karnprimarkapital)

1 Emittent Cidron Elbe 1 SARL
Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fr&n Cusip, Isin eller Bloomberg

2 for privata placeringar) Org.nr. B210771
3 Reglerande lag(ar) for instrumentet Luxembourg lag
R&ttslig behandling
Overgdngsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen Karnprimdrkapital
5 Bestammelser enligt kapitalkravsférordningen efter vergdngsperioden Karnprimarkapital
6 Godtagbara p3 individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp Gruppniva

(undergrupps) niva

Aktiekapital i enlighet med artikel 28 i (EU)

7 Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion) férordning nr 575/2013

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste

8 rapporteringsdatum) 18,972606 meur
9 Instrumentets nominella belopp 18 972 606,00 EUR
10 Redovisningsklassificering Eget kapital
12 Eviga eller tidsbestamda Evigt
13 Ursprunglig forfallodag Ingen forfallodag
14 Emittentens inlosenratt omfattas av krav pa forhandstillstand frén Nej
tillsynsmyndigheten
Kuponger/utdelningar
20a Helt skdnsmassigt, delvis skdnsmassigt eller obligatoriskt (i fraga om tidpunkt) Helt skdnsmassigt
20b Helt skdnsmassigt, delvis skdnsméssigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp) Helt skdnsmassigt
35 Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som ar Primarkapitaltillskott

direkt hoégre i rangordningen)
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forts. information om MFEX Konsoliderade Situation

KSEK KSEK
Minimikapitalkrav 2020-12-31 2019-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden 106 052 104 266
Marknadsrisk enligt schablonmetoden 10 204 19 283
Ytterligare kapitalkrav p& grund av fasta kostnader - -
Kapitalkrav Pelare 1 116 256 123 549

Internt bedomt kapitalbehov
Kapitalkrav Pelare 2 64 792 53 817
Det internt beddmda kapitalbehovet berdknas genom bolagets process for intern kapital- och likviditetsutvardering.

Totalt kapitalkrav 181 048 177 366

KSEK KSEK
Riskvdagda exponeringsbelopp 2020-12-31 2019-12-31
Riskvéagt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden 1 325 654 1303 329
- varav: exponeringar mot nationella regeringar eller centralbanker 0 0
- varav: exponeringar mot institut 270 821 97 157
- varav: exponeringar mot féretag 896 010 1 093 200
- varav: aktieexponeringar 23 242 24 590
- varav: Ovriga poster 135 581 88 382
Riskvéagt exponeringsbelopp for marknadsrisk enligt schablonmetoden 127 549 241 036

Ytterligare riskexponeringsbelopp p& grund av fasta kostnader - -
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 1453 203 1 544 365

Ett institut och pa grundval av dess konsoliderade situation ska vid varje tidpunkt uppfylla
en karnprimarkapitalrelation pd8 minst 4,5 %, en primarkapitalrelation pd minst 6 %, en
total kapitalrelation pa minst 8 % samt de institutspecifika buffertkraven.

Inget av bolagen bedriver ndgon utldningsverksamhet och all handel i fondandelar
finansieras med kunders inbetalningar. Darfér har schablonmetoden anvéants for berdakning
av kreditrisker. Vidare sker ingen handel fér egen rékning utan endast for kunders rakning.
Darmed har beddmningen gjorts att enda marknadsrisken under pelare 1 utgér
valutakursrisk i bolagen.

Det forekommer inte nagra réttsliga eller praktiska hinder for snabb éverféring av medlen i
kapitalbasen eller 8terbetalning av skulder mellan moder- och dotterbolagen.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU)

En IKLU rapport féor MFEX konsoliderade situation utarbetas minst en gang per ar, eller vid
behov om verksamheten har genomgatt stérre férandringar. Riskfunktionen &r ansvarig for
rapportens genomférande.

MFEX har en egen process for intern kapital- och likviditetsutvardering fér att sakerstdlla att
MFEX har tillrackligt med kapital och likviditet i relation till MFEX riskprofil och strategi.
MFEX IKLU ligger till grund foér aktuell och framtida verksamhet, och inkluderar en finansiell
buffert for oférutsedda handelser baserat pa stresstest. I processen ingar dessutom att
bedéma om styrning och kontroll ar effektivt fér att hantera och kontrollera MFEX risker.
IKLU anvands som underlag vid beslut betraffande kapitalstrukturen vid exempelvis beslut
om utdelning.
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MFEX IKLU baseras pa tva olika metoder: blockmetoden respektive scenariomodellen.
Blockmetoden baseras pa kvantitativa stresstester och kvalitativa bedémningar med en
utvdrderingshorisont pa ett &r medan scenariomodellen &r en dynamisk modell med tre ars
utvarderingshorisont. Operativa risker har beddmts enligt en modell fér sannolikhet och
konsekvens.

Tillvdgagangssattet vid kvantifiering av riskerna féljer en "Pelare I plus metod". Denna
metod innebar att MFEX utgdr ifran kapitalkraven i Pelare I som ett minimum. De risker
som inte ingdr i Pelare I eller som inte fangas upp pa ett fullstdndigt satt under Pelare I
laggs till for att kunna faststalla det totala internt bedémda kapitalbehovet. Med Pelare 1
avses det lagstadgade minimikravet pa kapital fér kreditrisk, marknadsrisk och operativ
risk.

Den senaste interna kapital- och likviditetsutvarderingen for MFEX upprattades under fjarde
kvartalet 2020 avseende 2020-09-30. IKLUn har uppdaterats per 2020-12-31. Uppdaterade
totala internt bedémda kapitalbehovet per 2020-12-31 uppgick till 181 048 ksek (177 366
ksek) for MFEX konsoliderade situation. Det legala kravet uppgick till 116 256 ksek
(123 549 ksek) fér MFEX konsoliderad situation per 2020-12-31. Kapitalbasen tacker
darmed det totala internt bedémda kapitalbehovet med marginal.

Interna kapital- och likviditetsutvarderingen &r gjord utifran vilket kapital som krévs for att
MFEX ska kunna uppfylla sina strategiska mal. Féljande riskkategorier har bedémts:
- kreditrisker

marknadsrisker

operativa risker

likviditets risker

ryktesrisker

strategiska risker

koncentrationsrisker

affarsrisker

eventuella évriga risker

Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten

Riskprofil
MFEX koncernen har en konservativ syn pa risker vilket ocksd reflekteras i bolagens

riskprofil och styrelsens riskaptit. MFEX koncernens verksamhet medfér huvudsakligen
exponering mot operativa risker eftersom bolaget inte bedriver ndgon utlaningsverksamhet
eller handlar i egen bok. MFEX koncernen arbetar aktivt med att identifiera och hantera de
operativa risker som forekommer i verksamheten. Detta &stadkoms genom att bl.a.
kartldagga och oOvervaka verksamhetens vasentliga processer, interna limiter och
riskindikatorer. MFEX koncernens riskfunktion genomfdr dessutom regelbundna kontroller
samt aterkommande riskanalyser. MFEX koncernens riskhantering ar dessutom féremal for
regelbunden utvardering av internrevisorer. MFEX koncernen lagger sarskild vikt pa att
sakerstdlla att verksamheten alltid bedrivs utan stérningar och avbrott vilket tillgodoses
genom fullt redundanta Iésningar for viktiga komponenter sdsom strém, natverk,
arbetsplatser, datalagring och datorkraft, samt ett valutvecklat arbete med
kontinuitetshantering.

Riskhantering
Riskhanteringen och upprétthdllande av riskmedvetenheten inom organisationen &r viktiga

framgangsfaktorer i MFEX koncernens verksamhet vilket bidrar till sund verksamhet med
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stabil och I&ngsiktig I6nsamhet. Ramverket fér riskarbetet méjliggér fér verksamheten att
kontinuerligt utvardera och bedéma alla riskexponeringar inom bolagen. Riskarbetet ar en
integrerad del av beslutsfattandet i verksamheten och bidrar till att verksamhetsmalen

uppfylls.

Styrelsen har utarbetat och etablerat styrdokument och policies for riskarbetet vilket bland
annat omfattar:

- Group Policy on Risk Management

- Group Policy for Capital Adequacy

- Group Policy for Internal Capital Adequacy Assessment Process
- Group Policy for Internal Governance and Control

- Group Policy for Liquidity

- Group Instruction for Risk Assessment and Internal Control

- Group Instruction for Incident Management and Reporting

- Group Policy on Risk Appetite and Risk Limits

- Group Policy for Prudential reporting

- Group Policy for Legal risks

- Group Policy for New Product Approval Process

- Group Policy on the Risk Control Function

- Group Policy for Information Security

Ramverket for riskarbetet pa@ MFEX koncernen inkluderar strategier, processer och
rapportering som dr noédvandigt foér att kontinuerligt identifiera, beddma, hantera,
kontrollera och rapportera de risker som férekommer i verksamheten. MFEX koncernen har
etablerat metoder och rutiner som ar nddvandiga fér att hantera dessa risker.
Andamalsenlig incidentrapportering och godkénnandeprocessen fér nya produkter, tjanster
och marknader ar viktiga delar inom detta arbete.

Ansvarsférdelningen for riskarbetet baseras pa principerna for tre forsvarslinjer. Den forsta
forsvarslinjen innefattar affirsverksamheten bestdende av verksamhetsavdelningar och
support funktioner i MFEX koncernen. Verksamhetsavdelningarna &r ansvariga for att
hantera risker inom deras avdelning. Avdelningschefer har ansvaret fér implementering och
fullféljande av policies och instruktioner fér sin avdelning. Verksamhetsavdelningar och
support funktioner har ansvaret fér det dagliga risk arbetet. Den andra férsvarslinjen bestar
utav Riskfunktionen och Compliance funktionen i MFEX koncernen. Den tredje forsvarslinjen
representeras av funktionen fér Internrevision inom MFEX koncernen. Internrevision
granskar bade Risk- och Compliance funktionen.

Huvudkomponenter i riskhanteringssystemet ar féljande:
- Organisation och ansvarsférdelning

- Principer och mal fér styrning och hantering av risker

- Riskaptit och risklimiter

- Risk management processen

- Riskmatningsmetoder

- ICLAAP processen

- Interna regler for riskhantering

- Funktionen for riskkontroll

- Rutiner foér rapportering

Riskfunktionen &ar oberoende fran affirsverksamheten i bolaget. Riskfunktionen
tillhandahaller dock radgivning och support till verksamheten, ledningen och styrelsen med
dndamalet att uppratthalla ett effektivt system fér att styra och kontrollera riskerna som
MFEX koncernen utsatts for. Det inkluderar ett antal aktiviteter sdsom assistera vid
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definiering av riskaptit och genomfdrande av sjalvutvarderingar inom risk. Riskfunktionens
arbetsuppgifter innefattar ocksa ansvar fér dvervakning av nya, och féréndrade, lagar och
foreskrifter som paverkar riskarbetet, samt informera ledningen och styrelsen om detta.

Riskfunktionen rapporterar direkt till styrelsen och VD i form av en aggregerad riskanalys av
de storsta riskerna i verksamheten, innehdllande analys och uppféljning av styrelsens
riskaptit och risklimiter. Riskanalysen &r oberoende och baserad pa Riskfunktionens egen
syn pa bolagens risksituation. Riskfunktionen &vervakar och kontrollerar att
affarsverksamheten identifierar och hanterar alla stora risker som MFEX koncernen ar eller
kan bli exponerad mot samt att riskexponeringarna ligger inom styrelsens riskaptit.

En &rsplan for Riskfunktionens aktiviteter och kontroller tas fram varje ar. Riskplanen tas
fram av Riskfunktionen, som Risk & Compliance Committee ("RCC”) gar igenom innan den
beslutas av styrelsen. Riskplanen &r baserad pa MFEX koncernens risksituation och
aktiviteterna i planen ar prioriterade for att hantera de storsta riskerna forst.

Kapitalplanering

Styrelsens riskaptit ar Ié’]g. MFEX konsoliderade situation ska aldrig riskera att
kapitalrelationen ar léagre an det regulatoriska kravet d.v.s. relationen mellan kapitalbasen
och totalt kapitalkrav enligt Pelare I, Pelare II och buffertkraven. Styrelsen har beslutat att
MFEX konsoliderade situation totala kapitalrelation ska Overstiga det maximala utav; 1)
Pelare I + Pelare II + 5% och 2) Pelare I + Pelare II + regulatoriska buffertkrav + 2%. Per
sista december 2020 uppgick totala interna kapitalkravet till 17,5% (16,7%) for MFEX
konsoliderade situation. MFEX Finance funktion ska omedelbart informera Risk kontroll och
VD om totala kapitalrelationen understiger eller kan komma att understiga totala interna
kapitalkravet baserat pa exempelvis prognoser. Om totala kapitalrelationen understiger
totala interna kapitalkravet ska aterhdmtningsplanen foér att 3aterstélla totala
kapitalrelationen sattas i verket i samrad mellan VD, styrelse och Risk kontroll. Utdelnings
strategier och strategiska initiativ ska ta h&nsyn till dess paverkan pa totala interna
kapitalkravet fér MFEX konsoliderade situation.

Likviditetsplanering

Styrelsen har beslutat att likviditetsrisken ska vara begransad och inga spekulativa element
ska forekomma i den dagliga verksamheten. Likviditetsreserven ska uppga till mer &n 128
MSEK inklusive atagna outnyttjade checkrdkningskrediter. Likviditetsreserven ska besta
utav behallning pd@ bank och checkrakningskrediter. MFEX Finance funktion hanterar
likviditetsflodena och ska omedelbart informera Risk kontroll och VD om totala likviditeten
inklusive  checkrakningskrediter understiger eller kan komma att understiga
likviditetsreserven  utifran  exempelvis  prognoser. Om likviditeten  understiger
likviditetsreserven ska aterhdmtningsplanen for att aterstalla likviditeten sattas i verket.

Aterhamtningsplan

MFEX bevakar att det inte finns indikationer pa att kapitalrelationen kan komma att
understiga totala interna kapitalkravet eller att totala likviditeten inklusive
checkrakningskrediter kan komma att understiga likviditetsreserven utifran exempelvis
stresstester, scenarioanalyser, prognoser och ny lagstiftning. Om det skulle intrdffa kan
MFEX exempelvis anpassa utdelning till aktiedgare, genomféra nyemission, eller ldagga ner
olénsamma affdrsomraden fér att minska riskexponeringen.
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Oversikt av MFEX risker och riskexponeringar
MFEX process for interna riskbedomningar a@r en integrerad del av processen for interna
kapital- och likviditetsutvarderingen.

Kreditrisker och koncentrationsrisker

Kreditrisker definieras som risken for att en part i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra
en skyldighet och darigenom fdrorsaka MFEX en finansiell forlust. Koncentrationsrisker ar
kreditriskpdslag fér branch koncentration och geografisk koncentration samt
kreditriskpaslag enligt schablonmetoden i enlighet med Herfindahl index berékningar.

Bolagen bedriver ingen utldningsverksamhet och all handel i fondandelar finansieras med
kunders inbetalningar. MFEX koncernen &r exponerad mot kreditrisker framst i behdlining pa
bankkonton, och vid obetalda kundfordringar sdsom vid rebates collection processen.

Styrelsen har definierat minimum rating krav pa banker dar MFEX koncernen har behallning
pa bankkonton. Kreditrisken i  kundfordringar hanteras genom indrivning,
likviditetsplanering, och betalningsvillkor for kunder gentemot betalningsvillkor for
leverantérer. Nya kunder genomgar en due diligence prévning. Dessutom har MFEX sedan
Q3 2020 minskat sin exponering mot obetalda rebates fran fondbolagen genom
kreditforsakring dar férsakringsbolaget blir motpart istallet.

Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedémt kreditrisker att uppga till samma
kapitalbehov som Pelare I, d.v.s. kapitalbehovet uppgar till 106 052 ksek (104 266 ksek)
med kreditriskpaslag fér koncentrationsrisker pa totalt 20 405 ksek (17 245 ksek) for MFEX
konsoliderade situation. Bank ratings ligger inom limiterna.

Marknadsrisker

Marknadsrisker definieras som risken fér att verkligt varde pd eller framtida kassafléden
fran ett finansiellt instrument varierar pd grund av férandringar i marknadspriser. Det finns
tre typer av marknadsrisker: valutakursrisk, ranterisk och andra prisrisker.

MFEX koncernen bedriver ingen handel i egen bok utan bolagen bedriver enbart
kundhandel. MFEX koncernen ar exponerat mot marknadsrisk framst i form av
valutakursrisk i kassaflédena och utléndska verksamheter d.v.s. transaktionsexponering
respektive omrdakningsexponering.

Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedémt ett totalt kapitalbehov pa 12 113
ksek (25 450 ksek) fér MFEX konsoliderade situation. Totalt internt bedémt kapitalbehov
bestar utav Pelare I med tilldagg for; rdnterisk i 6vrig verksamhet 42 ksek (24 ksek) for
MFEX konsoliderade situation, och internt bedémd valutakursrisk tilligg pa 1 867 ksek
(6 143 ksek) for MFEX konsoliderade situation.

Valutakursrisk

Valutakursrisken bestar i att valutakursférdndringar far en negativ paverkan pa MFEX
koncernens resultat och eget kapital. Valutaexponeringen uppstdr i samband med
kassaflédden i utldndsk valuta (transaktionsexponering) och vid omrékning av lan/fordringar
i utldndsk valuta samt omrakning av utlandska dotterbolags balans- och resultatrékningar
till EUR (omrakningsexponering). Hanteringen av valutarisker regleras i Group Policy on Risk
Appetite and Risk Limits, och Group Policy on Risk Management. Transaktionsexponering ar
hanterad genom att ta ut véxlingsavgifter och valutapdslag/avdrag, samt genom att matcha
I&nga och korta valutapositioner. Vad avser utldndskt eget kapital, &r huvudregeln att MFEX
inte sakrar denna exponering.
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Om stora utlandska investeringar gérs som krdver separat finansiering kan dock beslut
fattas om att ta upp hela eller delar av denna finansiering i valutan for forvarvet eller
anvanda sig av valuta terminer fér att sakra exponeringen. MFEX har inte anvant sig av
valuta terminer under aret.

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till f6ljd av ej &ndamalsenliga eller fallerade
processer, manniskor, system eller externa handelser, inbegripet legala risker. Operativ risk
finns i all verksamhet i bolagen, i verksamhet som har outsourcats, och i all kontakt med
externa parter.

De operativa riskerna har identifierats baserat pa workshops, och de har kvantifierats
baserat pa bedémningar av sannolikhet och konsekvens av att risken intréffar. Existerande
kontrollatgdrder har beaktats for att kunna bedéma den faktiska risk mot vilken MFEX
koncernen ar exponerad.

MFEX arbetar kontinuerligt med att forbattra automatiseringen av processer, och ar
marknadsledande inom automatisering av fondhandel i Europa. MFEX koncernen har ett val
fungerande kvalitetsledningssystem som ger ett genomténkt, 18ngsiktigt och offensivt satt
att arbeta i syfte att tillgodose kunders héga krav pd kvalitet och samtidigt pd ett
konstruktivt satt stdandigt forbattra processer, kontroller och rutiner i verksamheten. De
viktigaste processerna i MFEX kvalitetsledningssystem har under aret genomgatt revision
som del av MFEX ISAE 3402 typ 2 rapport, vilken har syftet att tillgodose kunders krav pa
insyn och revision av MFEX koncernen.

Teknisk utveckling och support av MFEX tekniska handelsplattform och IT-sdkerhet ar av
stor betydelse fér en sund och 18ngsiktig I6nsamhet. Darfér ligger det i MFEX koncernens
strategi att standigt utveckla och forbattra IT-systemen. MFEX koncernen har
implementerat processer med effektiva kontroller for systemutveckling,
féorandringshantering, incidenthantering och behérighetshantering som ocksd ingar i
revisionen av MFEX ISAE 3402 typ 2 rapport. For att sdkerstalla &ndamalsenlig hantering av
klassificerad information vad géller tillgdnglighet, atkomstbarhet, korrekthet och sparbarhet
har MFEX tagit fram och implementerat en informationssakerhets policy, Group Policy for
Information Security. Exempel pa risker for forluster till féljd av externa handelser utanfor
MFEX koncernens kontroll, &r brand i MFEX koncernens lokaler, inbrott, langre strémavbrott
och tekniska avbrott. Dessa risker har minimerats genom att MFEX koncernen har infért en
fullt redundant I6sning for alla viktiga komponenter sasom strom, natverk, arbetsplatser,
datalagring och datorkraft. Detta finns dokumenterat i MFEX Group Policy BCMS (Business
Continuity Management System).

Under IKLU arbetet har flera operativa risker identifierats. Totalt internt bedémt
kapitalbehov for operativa risker uppgér till 39 327 ksek (30 375 ksek) for MFEX
konsoliderade situation.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk har definierats som risken att MFEX koncernen inte har tillracklig likviditet for
att kunna fullgéra sina skyldigheter. MFEX koncernen ar exponerad mot likviditetsrisk i form
av betalningar av kortfristiga skulder bestdende av exempelvis leverantérsskulder, skatter
och 16ner. MFEX bedémer sin verksamhet sdsom mindre komplex och bolagen har inte
nagon roll sasom likviditetsgarant pa marknaden. MFEX koncernen &r sjélvfinansierat med
eget kapital och checkrakningskrediter.
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Likviditetsstrategin &r att behalla en tillracklig likviditetsreserv och fundamentalt &r att MFEX
koncernen placerar sin likviditet p& banker som uppfyller styrelsens ratingkrav avseende
kreditrisk. MFEX koncernen ska ha en likviditetsreserv som styrelsen anser vara nédvandig
for att tacka likviditetsrisken som MFEX koncernen ar exponerad mot.

MFEX ska tacka likviditetsexponeringen med en likviditetsreserv bestdende av behallning pa
bank och checkrakningskrediter.

MFEX MFEX

(konsoliderad (konsoliderad

situation) situation)

KSEK KSEK

Likviditetsreserv 2020-12-31 2019-12-31

Utl&ning till kreditinstitut 824 510 429 051

Checkrakningskrediter (outnyttjade) - 50 000

Totalt 824 510 479 051

Finansieringskallor

Ovriga skulder, upplupna kostnader och férutbetalda intékter 2 166 123 1 501 263

Eget kapital 2 476 301 2 335 380

Balansomslutning 4 642 424 3 836 643
Riskmatt och nyckeltal

Balanslikviditet 1) 1,11 1,15

Likviditetsrisk 2) 696 510 351 051

1) kvoten av summa utldning till kreditinstitut och 6vriga tillgdngar genom 6vriga skulder

2) skillnaden mellan total likviditetsreserv och minimum likviditetsreserv inklusive checkrakningskrediter p& 128 msek

Ovriga risker
Ovriga risker inkluderar ryktesrisk, strategiska risker och affarsrisker. MFEX koncernen

arbetar med att diversifiera sin affarsverksamhet geografiskt genom att erbjuda sina
tjanster inom EU, men aven exempelvis i Norge, Schweiz, Singapore och Hong Kong.
Strategiska risken innefattar framst féréndringar inom lagstiftning pa olika marknader.
MFEX koncernen foljer utvecklingen av dessa férandringar och arbetar fér att ha en flexibel
affarsverksamhet som snabbt kan anpassa sig till omvarldsféréndringar och férandringar
inom lagstiftning.

Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedomt att inget ytterligare kapital behéver
sattas av for ovriga risker férutom 3 151 ksek (30 ksek) avseende ett dotterbolags
anknutna ombud och affarsrisker.

Stockholm, den 4 juni 2021
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