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FORVALTNINGSBERATTELSE RAPPORTPERIODEN 1 JAN - 31 DEC 2021

MFEX Holding AB - Koncernen (Miljoner EUR) 2021 2020
Rorelsens intakter 57,1 42,3
EBITDA 7,2 -4,4
Rorelseresultat -26,7 -13,9
Koncernstruktur

MFEX Holding AB, ar ett holdingféretag for MFEX Mutual Funds Exchange AB och dess dotterbolag.
Information om verksamheten
MFEX Mutual Funds Exchange AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB (MFEX) och dess dotterbolag, ar en global handelsplattform for fonder. MFEX
erbjuder en komplett I16sning for fondhandel, volymprovisioner, dataldsningar och regulatoriska tjanster.

Banker och andra distributorer av fonder anvander MFEX for att enkelt och kostnadseffektivt handla fonder globalt.
Med en enda oberoende motpart till administrationen blir den operativa risken mindre, transaktionskostnaderna lagre
och inhamtning av volymprovisioner mer heltédckande.

Via MFEX far kunderna tillgdng till varldens storsta fondutbud med handel och fondinformation frén de mer &n 960
fondbolag och &ver 90 000 fonder som MFEX samarbetar med. Fondbolag far enkelt tillgdng till mer &n 350
distributorer i 52 lander i Europa och i Asien. MFEX skoter aven hantering av volymprovisioner med full transparens
for bade distributérer och fondbolag.

Bolaget har tillstand att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden, forvalta
fondandelar enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder.

Fondab AB

Dotterbolaget, Fondab AB, &gs av MFEX till 100 %. Fondab AB erbjuder fondbolag och andra finansiella institutioner
att, mot sina slutkunder, nyttja Fondab AB:s infrastruktur, handelsfunktionalitet och administration avseende
fondhandel. Fondab driver ocksd handelsplatsen Fondmarknaden.se

MFEX France SA

Dotterbolaget, MFEX France SA, &gs av MFEX till 100 % och erbjuder tjanster relaterat till automatiserad
fonddistribution, due diligence och investeringsradgivning.

Ovriga dotterbolag

Det helagda dotterbolaget, Global Fund Watch Gfw AB, erbjuder finansiella institutioner digitala l6sningar for
regelefterlevnad och kundk&nnedom. De andra dotterbolagen i Europa och Asien tillhandah&ller primart tjanster som
underlattar verksamheten vid MFEX Mutual Funds Exchange AB och MFEX France S.A.

Vasentliga hdndelser under rikenskapsaret
Euroclear SA/NV forvérvade MFEX

Euroclear SA/NV férvarvade i september 2021 100 % av andelarna i MFEX Holding AB. Bolaget ar agare till MFEX
Mutual Funds Exchange AB, en ledande europeisk och global plattform foér fonddistribution. Detta gjorde det mdjligt
for Euroclear-koncernen att strategiskt utéka sin nérvaro inom fondhandelns post trade-segment.

MFEX &r det viktigaste forvdrvet som Euroclear-koncernen har gjort under det senaste artiondet. Genom att
kombinera MFEX véletablerade plattformar for fonddistribution med Euroclears post trade-expertis skapar MFEX och
Euroclear ett nytt, komplett fondutbud fér kunderna genom att ge tillgéng till dver 2 000 fonddistributérer och
ungefar 2 500 avtal med fondbolag. Efter att MFEX integrerats med Euroclear nddde forvaltade fondtillgdngar upp
till 3,1 biljoner euro inom koncernen.

Integreringen av MFEX gar bra. Féretaget forvéntas, tillsammans med Euroclear, leverera avkastning och
kostnadssynergi pa atminstone 25 miljoner euro efter att integrationen har avslutats och férvarvet forvantas oka
bdde MFEX och Euroclears l6nsamhet fr&n 8r 2023. Fondmarknaden &r mycket attraktiv och vi tror att Euroclears
kép av MFEX kommer att ge ett meningsfullt, I&ngsiktigt varde for aktiedgare och kunder.
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Férvarvet av MFEX syftar till att starka profilen for Euroclears fonddistributionsverksamhet, sarskilt eftersom MFEX
kommer att forbattra Euroclears utbud och stodja dess stallning for fondserviceutbud pa finansmarknaden genom
att

- dka relevansen, storleken och skalan for Euroclear p8 en betydande och snabbt véaxande marknad

- forenkla den vertikala integrationen av Euroclears fondverksamhet i vardekedjan, vilket visats genom att
MFEX/Euroclears kombinerade serviceutbud har anpassats till efterfrdgan frdn marknadsaktérer, i synnerhet
forvaringsinstitut.

Dessutom kompletterar MFEX plattform och expertis Euroclears fondverksamhet. Distributionstjdnster som
tillhandahadlls av MFEX erbjuds till exempel inte av Euroclear. Féretagen matchar varandra val och har en relevant
storlek med en dppen och oberoende positionering mot fondbolag.

Sammanslagningen har hdg synergipotential med kompletterande kapaciteter och kundbaser med mdjlighet att
reducera driftskostnaderna.

Sammanfattningsvis syftar forvarvet av MFEX till att stédrka fonddistributionsutbudet fér Euroclear Gruppen dar den
strategiska ambitionen &r att fdnga upp den 6kade efterfrdgan pd outsourcing av fonddistribution genom att
expandera dess serviceutbud och bygga ut vertikalt integrerade verksamheter.

Covid-kommentar

Under 2021 fortsatte covid-19-pandemin att paverka koncernen, som visade en motstdndskraftig kontrollmiljo.
MFEX-koncernen fortsatte att 6vervaka och reagera pa lampligt sétt i syfte att skydda anstéllda, kunder (och deras
tillgdngar) och bibehalla sina servicenivder. Nar samhallet anpassade sig till det “nya normala” togs en strategisk
vision fram, baserad pa en hybrid (arbete bade pa kontoret och hemifrén) och aktivitetsbaserad arbetsmodell. MFEX
har fortsatt att géra vasentliga investeringar i sin cybersakerhetskompetens, inklusive gjort férbattringar av risk
kulturen kring cybersékerhet. Var investering inom IT-risk och kontrollmiljo resulterade &ven i forbattrade
sakerhetsarrangemang i en miljoé av standigt féranderliga cyberhot. Ytterligare investering kommer att géras under
2022 och léngre fram for att minska de aterstdende riskerna annu mer och sékerstélla hallbarhet.

Covid-19-pandemin har fortfarande allvarlig paverkan pa alla de platser dar vi bedriver verksamhet, och var framsta
prioritering ar fortfarande att varna var personals vélbefinnande och sakerhet samtidigt som vi garanterar
affarskontinuitet. Under 2021 fortsatte de flesta i var personal att arbeta hemifran. Vi kontrollerade regelbundet var
personals engagemang och motivation.

Ytterligare vésentliga hdndelser under 8ret

Utover arbete kopplat till integreringen av MFEX i Euroclear har perioden karaktariserats av fortsatt starkt
medarbetarengagemang samt implementering och integration av tidigare forvarv. Parallellt med detta arbete
fortsatte vi var expansion pa befintliga och nytillkomna marknader understétt av satsningar pd produktutveckling.
Med 18 nya institutionella kunder - sdsom banker och forsakringsbolag - starkte vi var position i flertalet europeiska
och asiatiska lander.

Kund- och nettoinflédet samt tidigare férvérv bidrog till en stadig 6kning av férvaltade tillgdngar. Det medférde i sin
tur till en 6kning av rérelseintakterna med 35 procent jamfért med samma period féregdende &r, och de uppgick till
57 miljoner euro.

En sadan exceptionell tillvixt av volymerna pd finansmarknaderna har tveklést paverkats av osdkerheten som
uppstatt genom covid-19-pandemin samt andra makroekonomiska och geopolitiska dvervaganden. Denna trend,
tillsammans med omfattande emittering av vardepapper fran foretag och stater, har fortsatt under 2021.

Totala kostnader 6kade som ett resultat av investeringar och integreringskostnader av engdngskaraktér, framst
relaterat till tillfalliga konsulttjdnster. Bolaget kommer fortsatt att se déver kostnadsbasen, dock utan att hindra den
radande starka tillvéxtstrategin med bibehallen hég servicekvalitet.

Som ett resultat av Euroclears férvarv omfattas MFEX regulatoriska vardepappersbolags grupp inte léangre av
tillsynsféreskrifter om kapitalkrav pd koncernnivd, utan ingdr nu istallet i bankkoncernen Euroclear. MFEX Mutual
Funds Exchange AB, MFEX France S.A., MFEX Luxembourg SA och Fondab AB &r fortfarande fristdende EU-reglerade
vardepappersbolag som omfattas av enligt IFR (vardepappersférordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) och
omfattas av sddana kapitalkrav.

Sedan Euroclear SA/NV férvarvade MFEX, med syftet att stodja var fortsatta expansion och stérka var organisation
pa ett flertal nivaer, har vi haft néjet att valkomna ny nyckelpersonal i ledande stélining till MFEX. I november utsag
styrelsen Brigitte Daurelle till ny vd for foretaget.
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I september utsdgs Oliver Lagerstrém till ny styrelseordférande. Dessutom klev Philippe Laurensy och Joseph Van
de Velde in som nya styrelseledamoter i MFEX (detaljer finns i avsnittet “Styrelsen” nedan).

Framtidsutsikter

Efter den dramatiska varen 2020 i samband med utbrottet av covid-19 fortsatte marknaderna att aterhdmta sig
under 2021 och MFEX hade nettoinfléden frén existerande kunder dven under 2021. Vid ingdngen av 2022 har
efterdyningarna av dterhdmtningen efter covid-19 med hég tillvaxt tillsammans med konfliktsituationen mellan
Ryssland och Ukraina fatt inflationen att stiga till hoéga nivaer vilket har tryckt upp rantor och satt press p§
vérderingarna pd bérserna och darmed férvaltade fondtillgdngar.

Kommentar om Ukraina

MFEX dvervakar noga konfliktsituationen mellan Ryssland och Ukraina och vidtar nédvéandiga atgarder for att
avspegla de olika sanktioner som utférdas av olika myndigheter. Detta paverkar inte &rsredovisningen fér 2021, men
potentiella framtida konsekvenser av denna kris p§ marknaderna och MFEX framtida I6nsamhet och balansrédkning
&r inte kdnda. MFEX &r fortsatt 6vertygat om att dess 18ga riskprofil och motstdndskraftiga affiarsverksamhet kommer
att bibehalla dess tillforlitlighet och starka finansiella stallning.

Resultat och finansiell stdllning i sammandrag

Intdkter frdn nya kunder, forbattrade marknadsvillkor och heldrseffekten av férvérv har gett positiva bidrag under
rakenskapsaret. Av totala forvaltade tillgdngar avser per 31 december ca 110 miljarder euro fondandelar som har
forvarvats i tredje parts namn och fér dennes rakning.

Rorelseintakter 6kade med 35 procent till 57,1 miljoner euro (42,3 miljoner euro foregdende ar) vilket avspeglar
utékningen av MFEX tjansteutbud tillsammans med hoga aktivitetsnivder som observerats under aret.

Rorelsekostnader uppgick till -83,8 miljoner euro (-56,2 miljoner foregdende ar). Denna kostnadstrend drevs framst
av hogre kostnader pa grund av integration av tidigare férvarv av MFEX och 6kat antal anstéllda, se vidare not 6
"Allm&nna administrationskostnader”. Aret pdverkades negativt av en ytterligare reserv relaterad till obetalda
fondprovisioner som uppgick till -6,3 miljoner euro pa grund av osékra fordringar som har passerat betalningsdatum,
vilket resulterade i en total reserv vid drets utgdng for kundfordringar bestdende av passerade betalningsdatum pa
9,7 miljoner euro (2,9 miljoner féoregdende ar) redovisat i posten allménna administrationskostnader - 6vriga drifts-
och administrationskostnader (se not 6 for mer information). Bolaget har som mal att forstarka ytterligare de
operationella processerna forknippade med obetalda fondprovisioner for att hantera dessa risker. Dessutom gjordes
en nedskrivning av goodwill och kundrelationer vid &rets utgdng pa -8,5 miljoner euro avseende éverféringen till
verkligt varde av MFEX Luxembourg SA:s storsta kund med fondhandels- och férvaringsverksamhet till Euroclear
Bank SA/NV:s FundSettle-plattform, se vidare not 9 "Immateriella anldggningstillgdngar”.

Koncernen kommer fortsatt att sténdigt se 6éver och kontrollera utvecklingen av kostnadsbasen, dock utan att hindra
den radande tillvéxtstrategin med bibehdllen servicekvalitet.

EBITDA uppgick till -7,2 miljoner euro (-4,4 miljoner féregdende ar). Om den utékade reserven relaterad till obetalda
fondprovisioner pa -6,3 miljoner euro exkluderas (se ovan), forstarktes EBITDA till -0,9 miljoner euro vs -4,4 miljoner
foregdende 8r drivet av positiv intdktsutveckling under 2021.

Rérelseférlusten under 2021 uppgick till -26,7 miljoner euro jamfort med -13,9 miljoner euro féregdende ar. Alltsd
den starka intaktsutvecklingen (14,8 miljoner euro) understeg 6kningen av rorelsekostnader inklusive den utéakde
reserven relaterad till obetalda fondprovisioner och nedskrivningen av goodwill och kundrelationer (27,6 miljoner
euro).

Nuvarande gynnsamma intdktsutveckling fér koncernen innebéar naturligtvis inte att vi kan sld oss till ro. Tvartom
lagger vi stor kraft pd affarsutveckling inom sdvél “Trading & Custody”, "Rebates Collection Services” som “Fund
Data”. Vi accelererar var tillvixtstrategi genom att investera i nya produkter och expandera i Asien och Europa.
Precis som foregdende 3r fortsatter den starka tillvéixten genom b&de integration av tidigare forvérv och organisk
tillvaxt samtidigt som vi drar nytta av franchiserérelsen Euroclear Bank SA/NV sedan Euroclear-koncernen férvdrvade
MFEX i september 2021.

Den makroekonomiska och finansiella osékerheten har under flera &r blivit var vardag vilket &r en utmaning vi star
rustade infér. MFEX har en unik infrastruktur som den ledande oberoende handelsplattformen for fonder. Vi har
starkt var position, och dven om mycket 3terstar att géra, finns det manga faktorer som innebdr att vi kan fortsatta
se framtiden an med tillforsikt.
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Investeringar i IT-system

For att mota nya affidrsbehov och ytterligare starka kvaliteten pd vara produkter investerar vi I6pande i vara olika
erbjudanden p8 MFEX-plattformar. Investeringar i koncernens IT-system under 2021 uppgick till 3,8 miljoner euro
(5,7 miljoner foregdende ar).

Likviditeten

Summa likvida medel for koncernen uppgick per den 31 december till 114,1 miljoner euro (80,1 miljoner euro
foregdende &r), vilket avspeglar expansionen av var “rebate collection”-tjanst under aret samt ytterligare 1&n fran
Euroclear Investment S.A. och kapitaltillskott som gjorts av Euroclear SA/NV som aktiedgare i féretaget (se avsnittet
nedan om eget kapital).

Eget kapital

Bolagets eget kapital uppgick per den 31 december till 242,7 miljoner euro (244,2 miljoner f(’jreggende §r), varav
17 tusen euro i aktiekapital. Ett tillskott p@ 5,8 miljoner euro gavs under 3ret till MFEX Holding AB i samband med
Euroclears forvarv, och den nya aktieagaren, Euroclear SA/NV, tillhandahdéll 15,5 miljoner euro som ett ovillkorat
aktieagartillskott till MFEX Holding AB. Se aven "Rapport dver forandringar i koncernens eget kapital” och not 23
"Eget kapital” for ytterligare information.

IFR (vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet) ersatter CRR (kapitalkravsférordningen)/CRD
(kapitalkravsdirektivet) for alla vardepappersbolag frdn och med 26 juni 2021. Under de forsta 5 aren finns det
dvergangsbestammelser som innebar att bolagen far tillampa ett ldgre kapitalkrav som motsvarar tvd génger pelare
1-kravet enligt den version av CRR, férordning (EU) nr 575/2013, som skulle ha varit tillamplig om MFEX hade
fortsatt att omfattas av kapitalbaskraven i forordningen i dess @ndrade lydelse enligt férordning (EU) 2019/630.
Genom Euroclears forvarv uppléstes MFEX regulatoriska vérdepappersbolags grupp under Q4 2021 och MFEX ing8r
nu i bankkoncernen Euroclear. Men inom MFEX-koncernen @ar MFEX Mutual Funds Exchange AB, MFEX France S.A.,
MFEX Luxembourg SA och Fondab AB fortfarande fristdende EU-reglerade vardepappersbolag som omfattas av IFR
(vardepappersférordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet).

Agarforhdllande
Se vidare not 23 "Eget kapital” for ytterligare information.

Euroclear SA/NV forvarvade i september 100 % av andelarna i MFEX Holding AB. Bolaget ar agare till MFEX Mutual
Funds Exchange AB, en ledande europeisk och global plattform for fonddistribution.

Antalet anstdllda

Medelantalet anstédllda i koncernen uppgick till 353 (276) varav 135 (104) kvinnor och 218 (172) man. Antalet
anstallda vid utgdngen av december var 352 (341), se vidare not 6 "Allmanna administrationskostnader”.
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Flerdrsoversikt koncern

Belopp i teur
Fran bildande
01-jan-21 01-jan-20 01-jan-19 23-jan-18
Resultatrdkning 31-dec-21 31-dec-20 31-dec-19 31-dec-18
Provisionsintakter 49 615 38 398 30 979 19 663
Réntenetto -462 -264 -75 -119
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 234 1148 2 070 2 684
Ovriga rérelseintakter 3728 3032 2 546 1441
Summa rorelsens intdkter 57 115 42 314 35 520 23 669
Allmanna administrationskostnader -63 714 -46 191 -33 443 -20 404
Avskrivningar / Nedskrivningar -19 049 -9 194 -6 672 -3490
Ovriga rérelsekostnader -1 076 -803 -591 -632
Summa rorelsekostnader -83 839 -56 188 -40 706 -24 526
Rorelseresultat -26 724 -13 875 -5 187 -857
Balansrakning 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Utl8ning till kreditinstitut 114 133 80 116 34 531 52 884
Immateriella anldggningstillgdngar 206 623 220 199 206 258 209 985
Materiella anldggningstillgdngar 3725 5463 5 352 614
Uppskjutna skattefordringar 7 734 3 146 471 408
Ovriga tillgdngar 194 858 139 510 108 233 114 754
Férutbetalda kostn. och uppl. intékter 9 075 11 394 5130 4117
Tillgdngar som innehas for forsaljning 6 451 - - -
Summa tillgdngar 542 599 459 829 359 976 382 761
Ovriga skulder 282 658 200 289 129 884 143 202
Upplupna kostn. och férutbet. intakter 4219 5813 3937 3314
Ovriga avséattningar 852 - - -
Avsattning for skatter 8 453 9 569 10 184 11 380
Skulder for tillgdngar som innehas for forsaljning 3762 - - -
Eget kapital 242 655 244 157 215971 224 865
Summa skulder och eget kapital 542 599 459 829 359 976 382 761
Soliditet V) 45% 53% 60% 59%
Medelantalet anstallda 353 276 210 129
Avkastning p3 tillgéngar -4,01% -2,50% -1,52% -0,23%
1) Soliditet: Eget kapital och eget kapitalandel av obeskattade reserver i férhallande till balansomslutning.

2) Avkastning pa tillgdngar: Rorelseresultat minus skatt, delat med totalt kapital.
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Flerdrsoversikt Moderbolag

Belopp i teur

01-jan-21 01-jan-20 01-jan-19 01-jan-18
Resultatrakning 31-dec-21 31-dec-20 31-dec-19 31-dec-18
Nettoomsattning - - - -
Summa rorelsens intakter - - - -
Ovriga rorelsekostnader -159 -61 -118 -46
Summa rorelsekostnader -159 -61 -118 -46
Rorelseresultat -159 -61 -118 -46
Balansrdkning 2021-12-31 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Andelar i koncernféretag 263 815 254 140 221 640 225 654
Uppskjuten skattefordran 227 - - -
Ovriga kortfristiga fordringar 1 - - -
Kassa och Bank 18 168 6 634 117 35
Summa tillg&dngar 282 211 260 774 221 758 225 689
Ovriga skulder 23 1 - -
Skulder till koncernforetag - - 681 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 82 60 113 45
Eget kapital 282 106 260 713 220 963 225 644
Summa skulder och eget kapital 282 211 260 774 221 758 225 689
Soliditet ¥ 100% 100% 100% 100%
Medelantalet anstallda - - - -
Avkastning pa tillgdngar 2 0,02% -0,02% -0,05% -0,05%
1) Soliditet: Eget kapital och eget kapitalandel av obeskattade reserver i férhallande till balansomslutning.

2) Avkastning pa tillgdngar: Rorelseresultat minus skatt, delat med totalt kapital.

Styrelse

I samband med ordinarie bolagsstémma den 19 mars 2021 valdes genom omval Hans Ole Jochumsen till
styrelseordférande och René-Pierre Azria, Christian Frick, David Samuelson, Richard Riboe, Oliver Huby och Oliver
Lagerstrém valdes genom omval till styrelseledaméter.

Vid ett extrainsatt styrelsemoéte den 15 september 2021 i samband med att Euroclear SA/NV férvarvade MFEX valdes
Oliver Lagerstréom till ny styrelseordférande och ersatte d& Hans-Ole Jochumsen som avgick. Vid den extrainsatta
bolagsstédmman samma dag valdes Brigitte Daurelle, Joseph Van de Velde och Philippe Laurensy till nya
styrelseledamoter och ersatte darmed Christian Frick, David Samuelson och Richard Riboe som avgick.

Under 2021 féljde styrelsen noga utvecklingen av covid-19-pandemin, dess paverkan p& MFEX och dess miljé och
dvervéagde noga hur man skulle hantera denna ovanliga héndelse med tanke p& personalens och alla andra relevanta
intressenters bésta intresse. Styrelsen granskade &ven ledningens uppdatering av den flerdriga strategiplanen och
agnade tid 3t att diskutera dess olika komponenter med beaktande av MFEX roll pa kapitalmarknaderna och i
synnerhet de féreslagna atgérderna for vidareutveckling. Slutligen fokuserade styrelsen pa ledningens planer for att
starka verksamhetens motstandskraft och cybersakerheten.

Genom beslut vid den extrainsatta bolagsstamman den 12 april 2022 ersattes Joseph Van de Velde av Paul Hurd.

Ovriga dotterbolag

MFEX Mutual Funds Exchange AB ager till 100 % dotterbolaget Fondab AB, org.nr 556697-5560, 100 % av
dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621, 100 % av dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd.
org.nr UEN 201629085E, 100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB, org.nr 559033-8835, 100 % av
dotterbolaget MFEX France SA, org.nr 2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN. BHD., org.nr
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1282744-D, 100 % av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915, och 100 % av dotterbolaget MFEX
Luxembourg S.A., org.nr B233039.

MFEX Mutual Funds Exchange AB avlamnar ej koncernredovisning enligt ARKL 7 kap. 5§. MFEX Holding AB, org. nr.
559097-5735, upprattar koncernredovisning fér hela koncernen.

I MFEX Mutual Funds Exchange AB ingar en spansk filial under namnet MFEX Mutual Funds Exchange AB, Sucursal
en Espafa med registreringsnummer 105 och en brittisk filial under namnet MFEX Mutual Funds Exchange AB,
brittiska filial, 19012019, London. MFEX Mutual Funds Exchange AB finns dven representerat i Italien genom ett
kontor i Milano, 9779570153, Milano. I bérjan av 2022 fattades beslut, som en del av integrationen med Euroclear,
att avregistrera den brittiska filialen av MFEX Mutual Funds Exchange AB och 6verféra personalen till Londonfilialen
for Euroclear SA/NV.

Fondab AB erbjuder en B2C-fondplattform och relaterade tjénster for fonddistribution. Fondabs ekonomiska och
affarsmaéssiga profiler &r sunda, men MFEX kapacitet att ensamt ta bolaget till nasta niva av tillvéxt har ansetts vara
1&g pd grund av Fondab AB:s begrénsade strategiska Gverensstimmelse med MFEX/Euroclears fondstrategi med
tanke pa foretagets fokus pa retail marknaden.

Samtidigt identifierade MFEX vid utgdngen av 2021 att en férsaljning av Fondab AB skulle kunna ytterligare sakra
I&ngsiktiga affarsrelationer med viktiga kunder i Sverige, vilket darfér utgjorde en sund affarsméjlighet for bade
MFEX-koncernen och Fondab AB. Detta medférde att dotterféretagets aktier nu anses innehas for férsaljning.

Risker i verksamheten

MFEX kredit-, marknads- och likviditetsrisker &r begransade da bolaget endast agerar som mellanhand p& de
finansiella marknaderna. Koncernen bedriver ingen utldningsverksamhet och all handel i fondandelar finansieras med
kunders inbetalningar. Ingen handel sker i koncernen fér egen rakning utan koncernen bedriver enbart kundhandel.
Operativa risker forekommer dock som en naturlig del inom koncernen. P8 uppdrag av styrelsen granskar funktionen
for internrevision att organisationen foljer av styrelsen faststallda riktlinjer. Koncernen &r inte involverad i n§gra
legala eller skattemassiga tvister. Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten ar i allt vasentligt
oférandrade jamfort med tidigare ar. Se d&ven not 26 "Mal och policyer for riskhantering” for ytterligare information
och redogoérelse avseende risker inom koncernens verksamhet.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutdver tillampas de tillagg som féljer av
lagen (1995:1559) om Aarsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (RRKL) och Finansinspektionens
foreskrifter och allmanna rdd (FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och virdepappersbolag. Vidare
tillampas Radet for finansiell rapporterings rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler fér koncerner,
samt tillhérande uttalanden, UFR.

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och R&det for finansiell rapporterings RFR 2 Redovisning
for juridiska personer. Tillampning av RFR 2 innebér att moderbolaget s8 18ngt som méjligt tillampar alla av EU
godkénda IFRS inom ramen for Arsredovisningslagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.
For ytterligare information hanvisas till avsnitt, “Redovisningsprinciper och noter”.

Hallbarhetsrapport

MFEX Holding AB upprattar enligt ARL 7 kap 31§ en lagstadgad hallbarhetsrapport for koncernen.
Hallbarhetsrapporten finns tillgdnglig pa koncernens webbplats, www.mfex.com.

Forslag till resultatdisposition

Moderbolagets fria egna kapital uppgar till 282 088 611 euro. Styrelsen kommer inte att féresld ndgon utdelning for
2021, vilket medfér att 282 088 611 euro dverfors i ny rékning.

Handelser efter balansdagen

I MFEX Luxembourg begarde foretagets stérsta kund att fa flytta all sin fondhandel- och férvaringsverksamhet, som
for narvarande ligger pd8 MFEX GFX-plattform, till Euroclear Bank SA/NV:s FundSettle-plattform, och d&rigenom
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kombinera Euroclear-koncernens serviceutbud i form av FundSettles fondhandel- och férvaringsverksamhet med
MFEX distributionstjanster. Denna flytt planeras att starta Q3 2022. Arbetsmarknadsforhandlingar med
personaldelegationen borjade i mars 2022 for att hantera konsekvenserna av denna flytt.
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Koncernens resultatrakning

01-jan-21 01-jan-20
Belopp i teur Not 31-dec-21 31-dec-20
Rorelsens intakter
Provisionsintakter 2 49 615 38 398
Rénteintékter 3 36 135
Réntekostnader 3 -498 -399
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 4 234 1148
Ovriga rérelseintékter 5 3728 3 032
Summa rorelsens intdakter 57 115 42 314
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader 6,11,12 -63 714 -46 191
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anlaggningstillgéngar 9-10 -19 049 -9 194
Ovriga rérelsekostnader 7 -1 076 -803
Summa rorelsens kostnader -83 839 -56 188
Rorelseresultat -26 724 -13 875
Skatt pa 8rets resultat 13 4 959 2391
Arets resultat -21 765 -11 484
Varav 8rets resultat hanférligt till verksamhet som hélls till férséljning 20 1492 -
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21 765 -11 484
Koncernens rapport over totalresultat

01-jan-21 01-jan-20
Belopp i teur Not 31-dec-21 31-dec-20
Arets resultat -21 765 -11 484
Poster som kan omklassificeras till
resultatrdkningen (inklusive skatt) 23
Omrékningsdifferenser 170 -184
Summa 6vrigt totalresultat 170 -184
Arets totalresultat -21 595 -11 668
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -21 595 -11 668
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Koncernens balansréakning

Belopp i teur Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR 24

Utlgning till kreditinstitut 14,25 114 133 80 116
Immateriella anlaggningstillgdngar 8-9 206 623 220 199
Materiella anlaggningstillgdngar 10-12 3725 5463
Uppskjutna skattefordringar 13 7 734 3 146
Ovriga tillgdngar 16,25 194 858 139 510
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,25 9 075 11 394
Tillgdngar som innehas fér férsaljning 20 6 451 -
SUMMA TILLGANGAR 542 599 459 829
SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsdttningar 24

Ovriga skulder 11,12,18, 25 282 658 200 289
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 19, 25 4219 5813
Ovriga avséattningar 12 852 -
Avsattning for skatter 13 8 453 9 569
Skulder for tillgdngar som innehas for forsaljning 20 3762 -
Summa skulder och avsattningar 299 944 215 672
Eget kapital 23

Aktiekapital 17 16
Ovrigt tillskjutet kapital 282 844 261 704
Reserver 307 137
Balanserat resultat inklusive 3rets resultat -40 513 -17 700
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 242 655 244 157
SUMMAR SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 542 599 459 829
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Forandringar i koncernens eget kapital

Ovrigt

tillskjutet Omraknings- Balanserat Summa eget
Belopp i teur Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
Eget kapital 2019-12-31 14 221 894 321 -6 258 215971
Arets resultat - - - -11 484 -11 484
Arets 6vriga totalresultat - - -184 - -184
Summa arets totalresultat - - -184 -11 484 -11 668
Transaktioner med dgare
Nyemissioner 2 39 848 - - 39 850
Erhalina optionspremier - -38 - 42 4
Summa transaktioner med agare 2 39 810 - 42 39 854
Eget kapital 2020-12-31 16 261 704 137 -17 700 244 157
Arets resultat - - - -21 765 -21 765
Arets évriga totalresultat - - 170 - 170
Summa 3rets totalresultat - - 170 -21 765 -21 595
Transaktioner med dgare
Erhalina aktiedgartillskott - 15 500 - - 15 500
Nyttjade optionspremier - -135 - 135 -
Nyemissioner? 1 5775 - -1183 4 593
Summa transaktioner med &dgare 21 140 - -1 048 20 093
Eget kapital 2021-12-31 17 282 844 307 -40 513 242 655

! Beloppet -1 183 teur uppstar pga en effekt av inlésta teckningsoptioner i Fondab AB i samband med Euroclears
forvarv av MFEX Gruppen da en tillfallig minoritet uppstod i Fondab AB under en dag.

Se vidare not 23 for ytterligare information
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Koncernens kassaflodesanalys

exkl férvaltade medel 01-jan-21 01-jan-20
Belopp i teur Not 31-dec-21 31 dec-20
Den lopande verksamheten

Rorelseresultat -26 724 -13 875
Justeringar fér poster som ej ing8r i kassaflédet:

Av- och nedskrivningar av materiella och immateriella anl&dggningstillgdngar 9-10 19 049 9 194
Férandringar i avsattningar 12 852 -
Betald inkomstskatt 7 345 -409
Kassafléde fr8n den I6pande verksamheten fére féréndringar i den

I6pande verksamhetens tillgdngar och skulder 521 -5 090
Okning (-) / minskning (+) av den I6pande verksamhetens tillgdngar:

Ovriga tillgdngar -55 929 -31 277
Foérutbetalda kostnader och upplupna intakter 1185 -6 263
Okning (+) / minskning (-) av den I6pande verksamhetens skulder:

Ovriga skulder 78 440 69 987
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter -1195 1877
Kassafléde frdn den Iépande verksamheten 23 023 29 234
varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras 2 204 -
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgdngar 9 -3 807 -5 693
Forvarv av materiella anldggningstillgédngar 10 -547 -749
Forvarv av verksamheter 8 - -15 300
Kassaflode frdn investeringsverksamheten -4 354 -21 742
varav héanférligt till verksamhet som planeras att avyttras -171 -
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 4 593 39 850
Erh8lina aktiedgartillskott 15 500 -
Erh3lina optionspremier - 4
Amortering p& leasingskuld -798 -1 579
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 19 295 38 275
varav héanfbrligt till verksamhet som planeras att avyttras - -
Arets kassafléde 37 964 45 767
varav hénfbrligt till verksamhet som planeras att avyttras 2 033 -
Likvida medel vid &rets borjan 80 116 34 531
Kursdifferens i likvida medel 36 -182
Likvida medel vid periodens slut 118 116 80 116
varav héanférligt till kvarvarande verksamhet 114 133 -
varav hénférligt till verksamhet som planeras att avyttras 3983 -

I kassafloden som &r hanforliga till den Iopande verksamheten for koncernen ingdr rénteinbetalningar med 148 teur (130) samt

rantebetalningar inklusive kapitaliserade rantor med 507 teur (422).
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Moderbolagets resultatriakning

01-jan-21 01-jan-20
Belopp i teur Not 31-dec-21 31-dec-20
Roérelsens intdkter
Nettoomsattning - -
Summa rorelsens intdkter - -
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader 6,7 -159 -61
Summa rorelsens kostnader -159 -61
Rorelseresultat -159 -61
Resultat fran finansiella poster
Réanteintakter och liknande poster 3,4 100 -
Réntekostnader och liknande poster 3,4 -50 -39
Resultat efter finansiella poster 50 -39
Resultat fore skatt -110 -100
Skatt pa 8rets resultat 13 227 -
Arets resultat 117 -100

Moderbolagets rapport dver totalresultat - inget att rapportera
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Moderbolagets balansrédkning

Belopp i teur Not 2021-12-31 2020-12-31
TILLGANGAR 24

Anlaggningstillgdngar

Finansiella anléggningstillg8ngar

Andelar i koncernféretag 15 263 815 254 140
Uppskutna skattefordringar 227 -
Summa anldggningstillgdngar 264 042 254 140
Omsittningstillgdngar

Ovriga kortfristiga fordringar 1 -
Kassa och Bank 14,25 18 168 6 634
Summa omsattningstillgdngar 18 169 6 634
SUMMA TILLGANGAR 282 211 260 774
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 23

Bundet eget kapital

Aktiekapital 17 16
Summa bundet eget kapital 17 16
Fritt eget kapital

Fri 6verkursfond 190 093 184 318
Balanserat resultat 91 879 76 479
Arets resultat 117 -100
Summa fritt eget kapital 282 089 260 697
Summa eget kapital 282 106 260 713
Kortfristiga skulder 24,25

Ovriga kortfristiga skulder 18 23 1
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 82 60
Summa kortfristiga skulder 105 61
SUMMAR EGET KAPITAL OCH SKULDER 282 211 260 774
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Forandringar i moderbolagets eget kapital

Balanserat
Fri och &rets
Belopp i teur Aktiekapital  dverkursfond resultat Summa
Eget kapital 2019-12-31 14 144 470 76 479 220 963
Arets resultat - - -100 -100
Summa 3rets totalresultat - - -100 -100
Transaktioner med dgare
Nyemissioner 2 39 848 - 39 850
Summa transaktioner med dgare 2 39 848 - 39 850
Eget kapital 2020-12-31 16 184 318 76 379 260 713
Arets resultat - - 117 117
Summa Jrets totalresultat - - 117 117
Transaktioner med &gare
Nyemissioner 1 5775 - 5776
Erhalla aktiedgartillskott - - 15 500 15 500
Summa transaktioner med dgare 1 5775 15 500 21 276
Eget kapital 2021-12-31 17 190 093 91 996 282 106

Se vidare not 23 for ytterligare information
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Moderbolagets kassaflodesanalys

01-jan-21 01-jan-20
Belopp i teur Not 31-dec-21 31-dec-20
Den I6pande verksamheten
Roérelseresultat -159 -61
Justeringar fér poster som ej ing8r i kassaflédet:
Betald inkomstskatt - -
Erlagd rantekostnad -50 -39
Kassafléde frn den Iépande verksamheten fére
férdndringar av rérelsekapital -209 -100
Féréndring av rérelsekapital
Ovriga fordringar -1 -
Ovriga skulder 22 -680
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter 22 -53
Kassafléde frén den I6pande verksamheten -166 -834
Investeringsverksamheten
Lamande aktiedgartillskott -8 492 -32 500
Kassafléde frdn investeringsverksamheten -8 492 -32 500
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 4 592 39 850
Erh3llna aktiedgartillskott 15 500 -
Kassafléde fran finansieringsverksamheten 20 092 39 850
Arets kassaflode 11 434 6516
Likvida medel vid periodens bdrjan 6 634 117
Kursdifferens i likvida medel 100 -
Likvida medel vid periodens slut 18 168 6 634

I kassafldden som &r hanforliga till den Iopande verksamheten for moderbolaget ingdr réntebetalningar med 0 TEUR (0) samt

rantebetalningar inklusive kapitaliserade rantor med -50 TEUR (-25).
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Redovisningsprinciper och noter
Alla belopp i noter redovisas i teur.

Not 1

Foretagsinformation

MFEX Holding AB ("MFEX"), org.nr 559097-5735, ar ett svenskt aktiebolag med séte i Stockholm, adress: Grev Turegatan 19, 114
38 Stockholm.

Styrelsen har den 29 juni 2022 godkant denna arsredovisning, varefter den blir foremal for faststillande pa bolagsstimma den 30
juni 2022.

Euroclear SA/NV forvarvade i september 100 % av andelarna i MFEX Holding AB.

MFEX Holding AB &ger till 100 % dotterbolaget MFEX Mutual Funds Exchange AB ("MFEX") org.nr 556559-0634 som i sin tur ager,
100 % av dotterbolaget Fondab AB, org.nr 556697-5560, 100 % av dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621,
100 % av dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org. nr. UEN 201629085E, 100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB,
org.nr 559033-8835, 100 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr. 2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN.
BHD., org.nr 1282744-D, 100 % av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr 2754915, och 100 % av dotterbolaget MFEX
Luxembourg S.A., org.nr B233039. MFEX Holding AB &r det ultimata moderbolaget som ocks& upprattar koncernredovisning for hela
koncernen.

Dotterbolaget MFEX Mutual Funds Exchange AB har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1 och 2 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 4 samt sidoverksamheter i enlighet med 2 kap.
3 §. Bolaget har dven en tillstdnd att hantera fondandelar i enlighet med 4 kap. 12 § i lag (2004:46) om véardepappersfonder.

Dotterbolaget Fondab AB har tillstdnd att bedriva vardepappersroérelse enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden 2 kap. 1 §
1, 2 och 4 med sidotjénster enligt 2 kap. 2 § 1 och 5. Bolaget har ocks3 tillstdnd att forvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om
véardepappersfonder 4 kap. 12 § och har tillstdnd att bedriva pensionssparrérelse (IPS) enligt lag (1993:931) om individuellt
pensionssparande.

Dotterbolaget MFEX France SA grundades 2002 i London och erbjuder tjanster relaterat till automatiserad fonddistribution, due
diligence och investeringsradgivning. Bolaget &r licensierat av Autorité de Contréle Prudentiel et de Résoution (ACPR).

Dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. erbjuder MFEX tjanster lokalt i Asien och &r licensierat i Singapore av Monetary Authority of
Singapore (MAS) sedan 2017, och dotterbolaget MFEX Suisse SA erbjuder rebates collection-tjanster lokalt i Schweiz. MFEX Malaysia
Sdn Bhd etablerades i samband med MFEX forvarv av RBC globala fondplattform (GFP). MFEX har outsourcat delar av sitt back office
till MFEX Malaysia Sdn Bhd sedan 2019. MFEX Luxembourg SA genomforde i juni 2020 inkr@msforvarvet av Société Générale Securities
Services (SGSS) globala handelsplattform. MFEX Hong Kong Ltd erhdll sin licens av Securities and Futures Commission (SFC) i juni
2020 och erbjuder MFEX tjanster lokalt i Hongkong.

Koncernens redovisningsprinciper

Lag- och féreskriftlighet

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutdver tillampas de tillagg som fdljer av lagen
(1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vérdepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om arsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler for koncerner, samt tillhérande uttalanden, UFR.

IFRS-standarder som har trétt i kraft fr8n och med 1 januari 2021:

Ingen ny eller andrad IFRS-standard med ikrafttrédande 2021-01-01 har haft ndgon vésentlig pdverkan pd redovisade resultat- och
balansrékningar.

Nya IFRS-standarder och tolkningar som &nnu ej har trétt i kraft men kan komma att f8 effekt p8 framtida finansiella rapporter:

Ingen av de publicerade nya och andrade standarder och tolkningar av befintliga standarder, vilka &nnu inte har tratt i kraft och inte
heller borjat tillampas, vantas inte f8 ndgon vésentlig inverkan pa koncernens finansiella rapporter, eller pa dess kapitaltackning for
rakenskapsaret 2022 eller framat.

Férutsattningar vid upprattande av bolagets finansiella rapporter

Koncernens funktionella valuta ar euro (EUR). Samtliga belopp, om inte annat anges, ar avrundade till narmaste tusental.

Anskaffningsvdrdemetoden har i samtliga fall tilldmpats, utom ndr det galler finansiella skulder till verkligt varde
(tillaggskopeskillingar). Anskaffningsvardemetoden innebér att tillgdngar och skulder redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
vardeminskning och eventuell nedskrivning.

Anlaggningstillgdngar utgdérs av materiella och immateriella tillgdngar. Ovriga tillgdngar &r omséattningstillgdngar.
Omsaéttningstillgdngar forvantas dtervinnas eller betalas inom 3 méanader. Samtliga skulder &r kortfristiga skulder och foérvéntas
tervinnas eller betalas inom 12 m8nader.
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Viktiga uppskattningar och bedémningar fér redovisningsdndamal

Féretagsledningen gor uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka paverkar redovisade varden. Foljden blir att redovisade
belopp i dessa fall sallan kommer att motsvara de verkliga beloppen. Uppskattningar och antaganden inbegriper en betydande risk
for vasentliga justeringar av redovisade varden under kommande rakenskaps8r &r hanforliga till immateriella anlaggningstillgdngar
(forutom goodwill, kundkontrakt och kundrelationer samt varumarken), goodwill, kundkontrakt och kundrelationer samt varumarken,
materiella anldggningstillgdngar, uppskjutna skattefordringar, 6évriga tillgdngar och skulder.

Immateriella anldggningstillgdngar férutom goodwill

Huvudsaklig antaganden, uppskattningar och bedémningar avser kapitalisering av internt balanserade utgifter, nedskrivningar av
tidigare kapitaliseringar, nyttjandetid for tillgdngar etc.

Goodwill, kundavtal och kundrelationer samt varumérken

Huvudsakliga antaganden, uppskattningar och bedémningar avser framtida intékter, modell som anvénds for att bedéma nedskrivning
och modell fér viktiga indata sdsom diskonteringsranta etc.

Materiella anldggningstillg8ngar

Huvudsakliga antaganden, uppskattningar och bedémningar avser nyttjandetid for tillgdngar och diskonteringsréntor som anvénts
vid berékning av nyttjanderétter enligt IFRS 16.

Uppskjutna skattefordringar
Huvudsakliga antaganden, uppskattningar och bedémningar avser framtida intékter och kapitalisering av framtida underskottsavdrag.
Ovriga tillgdngar

Huvudsakliga antaganden, uppskattningar och beddmningar avser allokering av mottagna icke-allokerade betalningar,
reserveringsantaganden avseende kundfordringar som har forfallit till betalning (nettoexponering) vilket resulterat i en total reserv
p& omkring 9,7 miljoner euro vid utgadngen av december 2021.

Ovriga skulder

Huvudsakliga antaganden, uppskattningar och bedémningar avser diskonteringsrédnta som anvants vid berakning av leasingskulder
enligt IFRS 16.Féretagsledningen faststaller och granskar antaganden och uppskattningar som avser dessa tillgdngar och skulder p&
varje balansdag och justerar dem vid behov. Se vidare not 9, 10, 11, 16 och 18.

Fér moderbolaget avser huvudsakliga antaganden, uppskattningar och bedémningar aven aktier och andelar i dotterbolaget, den
modell som anvénds for att bedéma nedskrivning och modell for viktiga indata sdsom diskonteringsranta osv. Se not 15.

Skatt

Redovisad skatt p& &rets resultat innefattar skatt som ska betalas eller erhdllas avseende aktuellt ar, justeringar avseende tidigare
ars aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder/fordringar sker till nominella belopp och
gors enligt de skatteregler och skattesatser som &r beslutade eller som ar aviserade och med stor sakerhet kommer att faststdllas.
Foér poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas darmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen. Skatteeffekter
av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden
pé alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemé&ssiga véarden pa tillgdngar och skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemassiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar
sannolikt att avdraget kan avraknas mot dverskott vid framtida beskattning.

Utbetald utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att ordinarie bolagsstamma faststallt styrelsens utdelningsforslag.
Konsolideringsprinciper

Dotterbolag ar bolag éver vilka MFEX Holding AB har ett bestammande inflytande, det vill sdga en direkt eller indirekt ratt att utforma
ett bolags finansiella och operativa strategier i syfte att erhdlla ekonomiska fordelar. Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden
fr@n och med férvérvstidpunkten till det datum d& det bestammande inflytandet upphér.

Alla koncerninterna fordringar och skulder, intédkter, kostnader, vinster eller forluster som uppkommer i transaktioner mellan féretag
som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Rérelseférvarv

Det koncernmassiga anskaffningsvardet faststalls genom en férvarvsanalys i anslutning till forvarvet. I analysen faststélls det verkliga
vardet p8 forvarvade tillgdngar samt Gvertagna skulder. I de fall anskaffningsvardet Gverstiger nettovardet av forvarvade tillgdngar
och &vertagna skulder, redovisas skillnaden som goodwill i balansrakningen. Genom férvarvsanalysen identifieras tillgdngar och
varden som inte redovisas i det forvarvade bolaget, exempelvis varumarken, kundkontrakt och kundrelationer. Materiella
anlaggningstillgdngar som identifierats i samband med forvarvsanalysen skrivs av dver en berdknad nyttjandeperiod. Goodwill och
starka varuméarken som bedéms ha en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av, utan &r istéllet foremal for regelbunden uppfsljning
av indikation p& nedskrivningsbehov och &rlig nedskrivningsprévning. Transaktionskostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet
kostnadsfors direkt.
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Innehav utan bestdmmande inflytande

Vid forvarv avgor koncernen om innehav utan bestdmmande inflytande i det forvarvade bolaget redovisas till verkligt varde, det vill
sidga goodwill inkluderas i innehav utan bestimmande inflytande, eller som en andel av de identifierbara nettotillgdngarna.
Avgérandet mellan dessa tv8 metoder gérs individuellt for varje forvéry.

Transaktioner med innehav utan bestdmmande inflytande som inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget
kapitaltransaktioner, det vill sdga som transaktioner med &garna i deras roll som &gare. En férandring i &garandel redovisas genom
en justering av de redovisade vardena fér innehaven utan bestimmande inflytande s& att de 8terspeglar férandringarna i deras
relativa innehav i dotterbolagen. Vid forvarv frén innehaven utan bestimmande inflytande redovisas skillnaden mellan verkligt vérde
pd erlagd kopeskilling och den faktiska forvarvade andelen av det redovisade vérdet pd dotterbolagets andelar i eget kapital. Vinster
och férluster pd avyttringar av innehav utan bestimmande inflytande redovisas ocksa i eget kapital.

Valuta
Omrékning av transaktioner i annan valuta &n euro

Transaktioner i annan valuta &n euro omraknas till euro baserat pd valutakursen pd transaktionsdagen. Monetéra poster (tillgdngar
och skulder) omréknas till euro baserat p8 balansdagens valutakurs. Valutakursvinster och -férluster som uppkommer vid sddana
omrakningar redovisas i resultatrdkningen som nettoresultat av finansiella transaktioner. Valutadifferenser som uppstar i utldndska
Igngfristiga 1&n och skulder samt i omvardering av bankkonton i annan valuta an redovisningsvalutan redovisas bland nettoresultatet
av finansiella transaktioner.

Omrékning av utléndska dotterféretag

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas koncernens utlandsverksamheters balansrékningar frén deras funktionella valuta
till euro baserat pa balansdagens valutakurs. Resultatrakningen och évrigt totalresultat omraknas till periodens genomsnittskurs. De
omrakningsdifferenser som uppstar redovisas via 6vrigt totalresultat mot omrékningsreserven i eget kapital. I det fall koncernen har
klassificerat derivat som sakringsinstrumentet i en sdkring av en nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas &ven dessa
valutakursdifferenser i ¢vrigt totalresultat och ackumuleras i omrakningsreserven. Den ackumulerade omrékningsdifferensen omfors
och redovisas som en del i reavinst eller reaférlust i de fall utlandsverksamheten avyttras. Goodwill och justeringar till verkligt varde
som &r hanforliga till forvarv av verksamheter med annan funktionell valuta &n svenska kronor behandlas som tillgdngar och skulder
i den forvarvade verksamhetens valuta och omréaknas till balansdagens valutakurs.

Omrékning av utléndska filialer

MFEX Holding AB har, genom sitt dotterbolag MFEX Mutual Funds Exchange AB, verksamhet i Spanien, Storbritannien och Italien.
Alla filialer, férutom filialen i Storbritannien, har EUR som funktionell valuta. Storbritannien har GBP som funktionell valuta. Detta
innebar att valutaomrakning sker i MFEX d& filialerna kommer att omréaknas enligt dagskursmetoden &ven fortsattningsvis i den
juridiska personen. Nettotillgdngarna omréknas till balansdagens kurs och resultatréakningen omréknas till genomsnittskurs och
eventuella omrakningsdifferenser redovisas i 6vrigt totalresultat.

Intakter
Provisionsintdkter

Provisionsintédkter utgdrs av vardepappersprovisioner och &vriga provisioner. Vardepappersprovisioner utgdrs framst av
fondprovisioner, forvaringsavgifter och transaktionsbaserade intakter. Fondprovisioner och forvaringsutgifter beraknas p& fondvolym
och redovisas som intakt baserat pa, vid varje tidpunkt, faktisk volym. De transaktionsbaserade intdkterna och 6vriga provisioner
redovisas over tid dvs. i takt med att de intjénas. Grad av fardigstallande beraknas med utgdngspunkt i utférda prestationer. Uppfylls
inte kriterierna for att redovisa intdkten dver tid s& redovisas intdkten nar tjansten i sin helhet ar utford. Avtalstillgdngar uppkommer
i de fall prestationer utforts och det finns en ovillkorad ratt till betalning men avrakning annu ej skett. Koncernen har inga kundavtal
med I6ptid 6verstigande ett 8r varfor forenklingsregeln tillimpas som innebar att upplysning inte behéver lamnas om omfattningen
av ingdngna men &nnu inte uppfyllda avtal.

Rénteintékter och rdntekostnader

Ranteintakter avseende utldning till kreditinstitut redovisas som intékt i den period som de hanfor sig till. Negativa rantor avseende
utldning till kreditinstitut och 6vriga réntekostnader redovisas som kostnad i den period som de hanfor sig till.

Nettoresultat fr8n finansiella transaktioner
Resultat frén finansiella transaktioner utgors framst av realiserat och orealiserat resultat fran valuta.

Ersattningar till anstallda

Koncernens planer for ersattning efter avslutad anstallning omfattar endast avgiftsbestémda pensionsplaner, med undantag for MFEX
France dar det finns en fdrmansbestamd pensionsplan. I avgiftsbestdmda planer betalar féretaget faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet. N&ar avgiften &r betalad har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Ersattning till anstallda sdsom 16n och pension
redovisas som kostnad under den period nar de anstallda utfort de tjdnster som ersattningen avser.

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser framst hyresavtal for kontorslokaler. Frdn och med 1 januari 2019 redovisas alla leasingavtal dar
koncernen &r leasetagare, med undantag for korttidsavtal och avtal av mindre varde, som nyttjanderattstillgdngar och motsvarande
finansiella skulder i koncernbalansrikningen. Nyttjanderéttstillgdngarna ingdr i materiella anlaggningstillgdngar och de finansiella
skulderna i ovriga skulder. I koncernresultatrdkningen redovisas en kostnad for avskrivning av den leasade tillgdngen och en
rantekostnad for den finansiella skulden.
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Tillgdngar och skulder som uppkommer frén leasingavtal redovisas initialt till nuvédrdet av de framtida leasingbetalningarna nar den
leasade tillgéngen finns tillgénglig fér anvandning av koncernen. De framtida leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets
implicita rénta. Om denna réntesats inte enkelt kan faststéllas anvénds leasetagarens marginella I8nerénta. Leasingbetalningarna
fordelas mellan amortering av skulden och rénta. Rantan redovisas i resultatrékningen éver leasingperioden p8 ett satt som medfor
en fast rantesats for den under respektive period redovisade leasingskulden.

Nyttjanderéattstillgdngarna skrivs vanligen av linjart éver den kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Betalningar for
korttidsavtal och avtal dar den underliggande tillgdngen &r av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Narmare
beskrivning av koncernens leasingaktiviteter och redovisning av dessa finns i not 11.

Kassaflédesanalys

Kassaflddesanalysen for koncernen &r upprattad enligt indirekt metod och visar rakenskapsarets in- och utbetalningar frén den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Kassafloden som ar hanférliga till den I6pande verksamheten harrér framst fr&n koncernens intaktsgenerande verksamheter. Nettot
av in- och utbetalningar i den I6pande verksamheten berdknas genom att drets rérelseresultat justeras for icke kassapdverkande
poster, for periodens forandring av rorelsetillgdngar och rérelseskulder samt foér dvriga poster vilkas kassaflddeseffekt hanfors till
investerings- och finansieringsverksamheten.

Likvida medel bestar i huvudsak av tillgodohavanden hos banker vilka kan omplaceras med en dags dréjsmal.

Materiella anl&ggningstillgdngar

Materiella anldggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska foérdelar
kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

Materiella anldggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvarde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvardet ingar inkopspriset samt kostnader direkt hanférbara till tillgdngen.

Materiella anlaggningstillgdngar tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och férlust redovisas som 6vrig
rorelseintdkt eller rérelsekostnad.

Avskrivningar redovisas i resultatrdkningen linjart dver tillgdngarnas beraknade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioden for materiella
anlaggningstillgdngar bedéms vara 5 ar.

Immateriella anlédggningstillgdngar

Immateriella anldggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan beraknas pa ett tillforlitligt satt.

En immateriell anlaggningstillgdng vérderas till anskaffningsvérdet forsta gdngen den tas in i balansrdkningen. Efter forsta
redovisningstillfillet tas en immateriell tillgdng upp i balansrakningen till anskaffningsvardet efter avdrag fér ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anléggningstillgéngar tas bort ur balansrdkningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och forlust redovisas som 0Ovrig
rorelseintdkt eller rorelsekostnad.

Avskrivning

Avskrivning gors linjart over tillgdngens nyttjandeperiod och avskrivning pdbérjas forst nar tillgdngen kan bérja anvéndas. De
immateriella anldggningstillgdngarnas bokférda varde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om det finns indikation p& en
vardeminskning, minst i slutet av varje rakenskapsar varvid, vid behov, en justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gors.
Aven immateriella anlaggningstillgdngar vilka annu inte tagits i bruk provas arligen dven om det inte foreligger indikation pa
nedskrivningsbehov.

Varumarken med obestambar nyttjandeperiod skrivs ej av men omprévas, oavsett om det finns indikation p& en vardeminskning,
minst i slutet av varje rékenskapsé’lr varvid, vid behov, en justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gors.

Berdknade nyttjandeperioder

Balanserade utgifter for utveckling 5-10 &r
Programvara 5-8 ar
Férvarvade kundtillgdngar 10 &r

Balanserade utgifter fér utveckling

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt vérde av férvarvade verksamheter utgdrs balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten av externt inkdpta tjanster och av aktiverade personalkostnader. Balanserade utgifter avser framst utveckling av
fondhandelsplattformen och relaterade applikationer, vilka Idngsiktigt ger bolaget ekonomiska férdelar genom antingen dkade intékter
eller kostnadsbesparingar.
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Utdver verkligt varde av balanserade utvecklingsutgifter, vid férvarvade verksamheter, s8 bedrivs utveckling i egen regi och d& bestar
balanserade utvecklingsutgifter av externt inkdpta tjénster och av aktiverade personalkostnader. Utgifter aktiveras som balanserade
utvecklingsutgifter, vid utveckling i egen regi, nar samtliga av féljande kriterier ar uppfyllida:

- det &r tekniskt mojligt att fardigstélla och anvénda eller silja tillgdngen,
- bolaget har for avsikt att fardigstalla, anvanda eller sélja tillgdngen,
- bolaget kan visa att tillgdngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska férdelar,

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvénda eller sélja
tillgdngen

- bolaget kan p8 ett tillférlitligt satt berakna de utgifter som ar hanférliga till tillgdngen.
Programvara

Programvara varderas som en del av det verkliga vardet av forvarvade verksamheter minskat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Utéver verkligt varde av forvarvade verksamheter utgérs programvara av utgifter fér programvara som redovisas
som tillgdng i balansrékningen nar utgifterna beréknas ge framtida ekonomiska fordelar. Balanserade utgifter fér programvara skrivs
av fran det datum de ar tillgdngliga fér anvandning respektive 16ptid.

Kundkontrakt och kundrelationer

Kundkontrakt och kundrelationer vérderas som en del av det verkliga véardet av forvérvade verksamheter minskat med avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden for dessa tillgdngar &r ibland 18ng, vilket 8terspeglar 1&ngsiktigheten i den
underliggande verksamheten. Nyttjandeperioden fér kundtillgdngar &r baserad p& en berdkning av hur l&nge nettoinbetalningar
forvantas erhdllas frén dessa kontrakt med hénsyn tagen till réattsliga och ekonomiska faktorer.

Goodwill

Goodwill uppstar d& anskaffningsvardet for aktier i dotterforetag, eller for en forvarvad verksamhet, 6verstiger det verkliga vardet
pa forvarvade tillgdngar och skulder enligt en upprattad forvarvsanalys.

Varumérken

Varumérken vérderas som en del av det verkliga vérdet vid forvarv av verksamhet fran tredje part, d& varumarket har ett varde som
ar langsiktigt och d& varumarket kan saljas separat frén resterande del av verksamheten.

Nedskrivning

Skulle en indikation om en vardenedgdng betraffande en tillgdng foreligga faststalls dess dtervinningsvarde. Overstiger tillgdngens
bokforda vérde &tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrdkningen.
Atervinningsvérdet &r det hégre av tillgdngens verkliga varde minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevéarde. Nyttjandevéardet
berdknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till nuvarde med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri rdnta och den risk som &r férknippad med den specifika tillgdngen. For en tillgdng som inte genererar kassafléden som
ar vasentligen oberoende av andra tillgdngar berdknas atervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Nedskrivningar, ej goodwill, terférs om en senare 6kning av tervinningsvérdet objektivt kan hanforas till en hiandelse som intraffat
efter det att nedskrivningen gjordes.

Eget kapital

Aktiekapital - koncern

Moderbolagets aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital - koncern

Avser eget kapital som &r tillskjutet fr&n &garna. Har ingdr 6verkurser som betalats i samband med nyemissioner.
Reserver - koncern

Reserver avser omrakningsreserver samt verkligt vérde p8 derivat som sakrar omréakningsdifferenserna. Omrakningsdifferenserna
innefattar alla valutakursdifferenser som uppstar vid omrakning av finansiella rapporter frén utlandska bolag som har uppréattat sina
finansiella rapporter i en annan valuta éan den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Se vidare not 23.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och forséljning
av finansiella tillgéngar redovisas pa affarsdagen, det datum da bolaget forbinder sig att kdpa eller sélja tillgdngen.

En finansiell tillgdng tas bort fran balansrakningen d& de avtalsenliga rattigheterna till kassaflédet upphér. En finansiell skuld tas bort
fran balansrakningen endast nar rattigheter och skyldigheter kopplade till den finansiella skulden &r reglerad. Finansiella instrument
som redovisas i balansrakningen inkluderar pa tillgdngssidan fordringar avseende utldning till kreditinstitut, kundfordringar och likvida
medel. Finansiella skulder bestar av leverantdrsskulder och vriga skulder. Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier,
beroende pa typ av finansiellt instrument. Klassificeringen bestdms vid anskaffningstidpunkten. Finansiella tillgdngar som &r
skuldinstrument, klassificeras beroende pd affarsmodellen och egenskaper hos de avtalsenliga kassaflédena. Finansiella tillgdngar
som ingdr i en affirsmodell som innebar att inneha de finansiella tillgdngarna for att inkassera de avtalsenliga kassaflédena
klassificeras som, och redovisas till, upplupet anskaffningsvdrde om de avtalsenliga kassaflédena enbart utgérs av kapitalbelopp och
ranta.
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Nar en finansiell tillgdng eller skuld redovisas férsta gangen, med undantag av finansiella tillgdngar och skulder vérderade till verkligt
vérde via resultatet, varderas de till verkligt vérde med tillagg for transaktionskostnader. For finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatet redovisas transaktionskostnader direkt i resultatrédkningen.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas som ett nettobelopp i balansrékningen endast nar det foreligger en
legal ratt att kvitta beloppen och att det féreligger en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Vérdering

Initialt vérderas samtliga finansiella instrument till verkligt vérde, vilket motsvarar anskaffningskostnaden. Efterféljande véardering
sker beroende pd vilken vérderingskategori det finansiella instrumentet hénférts till. For finansiella instrument som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och som I6per med rorlig rédnta eller dar I6ptiden &r kort dverensstammer bokfort varde med verkligt
vérde.

Nedskrivning av finansiella anldggningstillg8ngar enligt IFRS 9

MFEX-koncernen redovisar en forlustreserv for férvantade kreditférluster ("ECL") for kundfordringar och avtalstillg%ngar. Beloppet for
forvantade kreditforluster uppdateras varje rapportperiod for att avspegla forandringar i kreditrisken sedan forsta redovisningstillfallet
for de respektive finansiella instrumenten. Forlustreserven baseras pa en modell for forvantade kreditforluster.

MFEX-koncernen tillampar den férenklade metoden fér kundfordringar och avtalstillgdngar eftersom de inte anses inneh8lla n8gon
vasentlig finansieringskomponent. Ddrmed redovisar MFEX en Iivsl;°ang forvantad forlustreserv for kundfordringar och avtalstillg%ngar
baserat p& en reservmatris som tillimpar en bedémning av relevanta forlustnivder pd utestdende saldon fér kundfordringar (dvs. en
dldersanalys av kundfordringar).

For alla andra tillgé’lngar tillampar MFEX den allmanna metoden. Enligt den allmdnna metoden redovisar MFEX-koncernen Iivsl%ng
forvantad forlustreserv nar det har skett en vasentlig 6kning av kreditrisken sedan det férsta redovisningstillféllet. Om kreditrisken
for det finansiella instrument inte har okat véasentligt sedan det forsta redovisningstillfédllet méater MFEX-koncernen dock
forlustreserven for det finansiella instrumentet till ett belopp som motsvarar 12 ménaders forvantad kreditforlust.

Livsléng forlustreserv motsvarar alla mdjliga fallissemang under det finansiella instrumentets livsldangd. Till skillnad, motsvarar 12

o . = . . . o . = . - = o o . ..
manaders forvantad kreditforlust andelen av livslang férvantad forlustreserv som forvéntas uppsta pa grund av fallissemang for ett
finansiellt instrument inom 12 ménader efter rapporteringsdagen.

Definition av fallissemang

MFEX-koncernen anser att foljande handelser utgor ett fallissemang for intern kreditriskhantering, eftersom tidigare erfarenhet visat
att finansiella tillgdngar inte kan aterhamta sig efter ett av foljande kriterier:

. Internt framtagen information eller erhdllen information frén externa kéllor visar att galdenéren sannolikt inte kommer att
betala sina borgenarer, inklusive MFEX-koncernen, till fullo.

. En finansiell tillgdng &r forfallen sedan mer &n 90 dagar, om inte MFEX-koncernen har rimlig och underbyggd information
som visar att det ar lampligt med ett langre kriterium for utebliven betalning.

Féljande varderingskategorier finns i MFEX-koncernen:
Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - allmén metod

Finansiella tillgdngar i kategorin best8r av utldning till kreditinstitut och ingr i en affarsmodell dér avtalsenliga kassafléden inkasseras
och dar kassafléden enbart bestar av kapitalbelopp och ranta. MFEX-koncernen redovisar livslang forvantad kreditfériust nar det har
skett en vasentlig 6kning av kreditrisken sedan det forsta redovisningstillfallet. Om kreditrisken for det finansiella instrument inte har
Okat vasentligt sedan det forsta redovisningstillfallet mater MFEX dock férlustreserven for det finansiella instrumentet till ett belopp
som motsvarar 12 ménaders forvantad kreditforlust. Oaktat foregdende antar MFEX-koncernen att kreditrisken for ett finansiella
instrument inte har dkat vasentligt sedan det forsta redovisningstillfallet om det finansiella instrumentet faststalls ha 1&g kreditrisk
vid rapporteringstillfallet. Ett finansiellt instrument anses ha 18g kreditrisk om

. det finansiella instrumentet har I18g risk for fallissemang
. géldenaren har pa kort sikt stark kapacitet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflodesskyldigheter

. negativa forandringar i ekonomiska och affarsrelaterade forhallanden pd 1ang sikt kan, men kommer inte nédvandigtvis att,
minska l&ntagarens méjlighet att uppfylla sina avtalsenliga kassaflddesskyldigheter

. institut/banker som ingdr i utldning till kreditinstitut har ett minsta kreditrating som motsvarar langsiktig S&P-rating pd A
eller kortsiktig minsta kreditrating pa A-1.

Forvéntade kreditforluster har inte redovisats i denna kategori eftersom beloppet inte anses vara vasentligt.
Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde - férenklad metod

Finansiella tillgdngar i kategorin bestdr av kundfordringar och avtalstillgdngar och redovisas inledningsvis till verkligt varde och
darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden, minskat med reserv for forvantade kundférluster.
Forvantade kreditforluster beddms baserat pd 8terstdende 16ptid enligt den foérenklade metoden, eftersom alla finansiella tillgdngar i
kategorin inte innehdller ndgon vasentlig finansieringskomponent. Bedémningen baseras p& &ldersanalys, betalningshistorik, tidigare
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kreditforluster och framtidsutsikter. Utifr@n historiska data bedéms de férvantade kreditforlusterna vara begridnsade, men eftersom
vésentliga belopp har férfallit till betalning har en extra reserv redovisats vid arets utgdng pa 6,3 miljoner euro.

Finansiella skulder varderade till upplupet anskaffningsvérde

I denna kategori redovisas rantebérande och ej rantebérande finansiella skulder som inte innehas fér handelsandamal. Vérdering
gors till upplupet anskaffningsvarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrdkningen

Har redovisar koncernen villkorade tilldggskdpeskillingar. Villkorade tillaggskdpeskillingar i samband med rérelseférvéarv redovisas
initialt till verkligt varde, och darefter I6pande till verkligt vérde via resultatrdkningen, i posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. For mer information om de villkorade tilldaggskdpeskillingarna, se not 8 samt 25.

Kvittning

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas med ett nettobelopp i balansrakningen endast nar det foreligger en
legal rétt att kvitta beloppen och det finns en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp for att samtidigt realisera tillgdngen
och reglera skulden.
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Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och R&det for finansiell rapporterings RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampning av RFR 2 innebér att moderbolaget s& 18ngt som méjligt tillampar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for
Arsredovisningslagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.

Arsredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvardemetoden.
Skillnaden mellan moderbolagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernforetag redovisas enligt anskaffningsmetoden, vilket innebar att i balansrdkningen redovisas innehaven till
anskaffningsvérde med avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet inkluderas férvarvsrelaterade kostnader. Nar det
finns en indikation pd att andelar i koncernféretag minskat i varde gérs en berdkning av atervinningsvérdet. Ar detta lagre &n det
redovisade vardet gérs en nedskrivning.

Koncernbidrag och aktiedgartillskott

For redovisning av koncernbidrag tillampar moderbolaget huvudprincipen i RFR 2. Denna innebér att koncernbidrag som ldmnats frén
moderbolaget till dotterbolag redovisas i moderbolaget som en 6kning av posten andelar i koncernféretag. I de fall moderbolaget
erhdller koncernbidrag fr@n dotterbolag redovisar moderbolaget det erhdlina koncernbidraget enligt principerna fér sedvanlig
utdelning frén dotterbolag, det vill sdga som en finansiell intakt.

Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av posten andelar i koncernféretag. Erhalina aktie&gartillskott
redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Leasingavtal

For leasingavtal har bolaget valt att tillampa tilldtet undantag frén IFRS 16, vilket innebéar att leasingavtal redovisas linjart Gver
leasingperioden. Leasing utgors framst av lokalhyror.

Finansiella instrument

Varderingsreglerna i IFRS 9 tilldmpas inte i moderbolaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvéarde.

Uppstallningsform for resultat och balansrékning

Resultat- och balansrakning foljer arsredovisningslagens uppstéllningsform. Rapport éver férandring av eget kapital foljer koncernens
uppstéllningsform men ska inneh&lla de komponenter som anges i ARL. Vidare innebar det skillnad i benamningar, jamfort med
koncernredovisningen, framst avseende eget kapital.

Eget kapital

Aktiekapital - moderbolag
Moderbolagets aktiekapital

Fri 6verkursfond - moderbolag

Den fria 6verkursfonden bestar av fritt eget kapital och avser dverkurser som betalats i samband med nyemissioner.

Noter som inte har en direkt referens till resultatrékningar eller balansrékningar:

Stéllda panter not 21
Férvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen not 22
M3l och policyer for riskhantering not 26
Upplysningar om narstaende not 27
Handelser efter balansdagen not 28
Forslag till resultatdisposition not 29
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MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

2 Provisionsintakter 2021 2020
Vardepappersprovisioner 47 748 36 548
Ovriga provisioner 1 866 1849
Summa 49 615 38 398
MFEX MFEX MFEX MFEX

3 Raéntenetto (koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Réanteintdkter 2021 2020 2021 2020
Utlaning till kreditinstitut 36 135 - -
Summa 36 135 - -
Réntekostnader 2021 2020 2021 2020
Utl&ning till kreditinstitut -276 -49 -50 -
Ovriga rantekostnader -222 -350 - -25
Summa -498 -399 -50 -25
Summa rantenetto -462 -264 -50 -25
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

4 Nettoresultat av finansiella transaktioner 2021 2020 2021 2020
Valutaresultat 3 956 1148 100 -14
Orealiserad vardeférandring pd kortfristiga placeringar 79 - - -
Resultat forsaljning av kortfristiga placeringar 199 - - -
Summa 4 234 1148 100 -14
MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

5 Ovriga rorelseintikter 2021 2020
Fondinformations avgifter 520 1378
Ovriga intakter 3208 1654
Summa 3728 3 032
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

6 Allmdnna administrationskostnader 2021 2020 2021 2020
Systemdrift -3 452 -3 679 - -
Lokalkostnader -3188 -1 026 - -
Konsultkostnader -9 048 -4 946 - -
Personalkostnader -34 772 -24 261 -6 -43
Ovriga drifts- och administrationskostnader -13 254 -12 279 -153 -18
Summa -63 713 -46 191 -159 -61
MFEX MFEX MFEX MFEX

I posten personalkostnader ingar foljande belopp: (koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Loner och andra ersdttningar 2021 2020 2021 2020
Styrelse, VD och ledande befattningshavare -3 377 -2 590 -6 -43
Ovriga anstéllda -20 172 -16 002 - -
Summa -23 549 -18 592 -6 -43
Sociala kostnader 2021 2020 2021 2020
Styrelse, VD och ledande befattningshavare -1159 -253 - -
Ovriga anstallda -7 241 -6 921 - -
Summa -8 399 -7 173 - -
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Av personalkostnaderna har 1 722 TEUR (1 602) aktiverats i koncernen. Dessa kostnader hanfors till internt upparbetade
kostnader (se not 9) och bestdr av Ioner till anstallda IT-utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX-plattformen.

Medelantalet anstéllda i koncernen (moderbolaget)

Man Kvinnor Total

2021 218 (0) 135 (0) 353 (0)

2020 172 (0) 104 (0) 276 (0)

2021 2020
Medelantal Medelantal

Medelantal anstdllda per land anstallda Varav man anstallda Varav man

Moderbolaget (Sverige) - - - -
Dotterforetag/filialer

Sverige 98 66 84 55

Spanien 3 8 5

Singapore 6 6 5

Hongkong 2 1 1 -

Frankrike 82 41 75 50

Storbritannien 3 3 2 2

Italien 2 2 2

Luxemburg 81 47 52 22

Schweiz 5 4 3 3

Malaysia 68 45 43 28

Totalt i dotterforetag/filialer 353 218 276 172

Koncernen totalt 353 218 276 172

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Konsfordelning i foretagsledning 2021 2020 2021 2020

Antal styrelseledamoter 5 7 6 7

varav kvinnor - - 1 -

Antal ledande befattningshavare inkl. VD 10 10 - -

varav kvinnor 2 2 - -

1) Bolagets Verkstallande Direktor &r registrerad bdde som VD och styrelseledamot. I ovan uppstallning har VD darfor exkluderats i upplysningen om antal styrelseledaméten

Ersattning till ledande befattningshavare, 15 st i koncern, och moderbolag (inom parantes) 2021

Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledaméter som &r anstéllda i koncernen.
Styrelseordférande och styrelsemedlemmar &r arvoderade frén moderbolaget,
6vriga ledande befattningshavare far ersattning fran dotterbolagen

Lon Bonus Pension Styrelsearvode
Ledande befattningshavare inkl. VD, 10 2400 (-) 222 (-) 36 (-) -(-)
Styrelseordférande, 1 - (=) - (=) -(-) -(-)
Ovriga styrelseledaméter, 4 - () - () - () 29 (29)
Erséttning till verkstéllande direktor 2021 Lon Pension
Jean Devambez - till 15 september 2021 989 -

Brigitte Daurelle - fr&n 15 september 2021

Jean Devambez tilltrédde som bolagets verkstallande direktor den 1 Januari 2021 och ersattes av Brigitte Daurelle den 15

september 2021. Brigitte Daurelle erhaller 16n via Euroclear S.A.
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Ersattning till ledande befattningshavare, 17 st i koncern och moderbolag (inom parantes) 2020

Ledande befattningshavare inkl. VD, 10
Styrelseordférande, 1
Ovriga styrelseledaméter, 6

Ersattning till verkstallande direktor 2020
Torben Munch

Lon Bonus Pension Styrel vode

1 554 (-) 127 (-) 34 (-) -(-)
- () - () -() 29 (29)

- () - () -() 26 (26)
Lon Pension

480 -

Styrelsearvoden utgar till externa ledaméter och beslutas av bolagsstdmman. Ersattningar till ledande befattningshavare
faststalls enligt individuella avtal. Lénesattningen baserar sig pd fastslagna kriterier utifrn arbetsuppgifter/mal, kompetens
och resultatbidrag. Bolagets styrelse skoter I6ne- och ersattningsfrégor.

Vid uppsagning av koncernens HR-chef utgar ett avgdngsvederlag om 6 fasta manadsléner som inte ska reduceras till félj av

andra inkomster som HR-chefen erhaller.

Revisionsarvode

Mazars

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget
Skatter&dgivning

Summa

PwC Frankrike

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget
Skatter&dgivning

Summa

Deloitte

Revisionsuppdrag

Revisionsverksamhet utanfér revisionsuppdraget
Skatter8dgivning

Ovriga tjanster

Summa

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020

-17 -353 - -18

-28 — -3 -

-3 - - -

-48 -353 -3 -18
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020

-43 -64 - -

-43 -64 - -

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020
-551 - -77 -

-27 - -4 -

-578 - -81 -

Med revisionsuppdrag avses granskning av arsredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning, ovriga
arbetsuppgifter det ankommer pa bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrdde som foranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomférande av sddana &vriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget

avser annan utford revision.

7 Ovriga rorelsekostnader
Marknadsféringskostnader
Ovriga kostnader
Summa

8 Rorelseforvarv

Forvarv under 2021

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020

-17 -129 - -

-1 059 -674 -159 -61
-1 076 -803 -159 -61
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Inget att rapportera
Forvarv under 2020
Société Générale Securities Services " (SGSS) Global Fund Trading platform

I juni 2020 slutférdes inkrdmsforvarvet av Société Générale Securities Services (SGSS) Global Fund Trading platform i
Luxemburg. Société Générale erbjuder tjanster genom Global Fund Trading (GFT) vilket &r bolagets plattform foér fondhandel,
custody, trailer fees m.m. GFT plattformen erbjuder institutionella kunder handel i aktieandelsfonder och hedgefonder. Syftet
med forvérvet ar att starka MFEX position p8 den globala marknaden som en expert inom fonddistribution och att genom
forvarvet f3 tillgdng till SGSS starka marknadsposition och plattform.

MFEX hanterar numer den fondhandel och alla relaterade tjénster som tidigare hanterades av SGSS i Luxemburg och har
integrerat anstallda som tidigare arbetade i SGSS verksamhet.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill framgar nedan:

Nedanstdende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling for SGSS samt verkligt varde p% forvarvade tillggngar och dvertagna
skulder som redovisats p8 férvarvsdagen.

Kopeskilling per den 15 juni 2020

Likvida medel 12,5
Tillaggskopeskilling 2,8
Summa erlagd képeskilling 15,3

Redovisade belopp pd identifierbara forvéirvade tillgdngar och évertagna skulder

Kundrelationer 8,8
Summa identifierbara tillgdngar/Operativt kapital 88
Goodwill 6,5
Férvérvade nettotillgdngar 15,3
Nettokassafléde vid forvarv av verksamhet 15,3
Goodwill

I férvarvsanalysen uppgar goodwill till 6,5 miljoner euro. Den goodwill som inkluderas i férvarvet motsvarar nya dgarnas och
MFEX koncernens kompletterande styrkor pd marknaden inom distributionsplattformar for fonder. Képeskillingen uppgick till
15,3 miljoner euro. Hela kopeskillingen &r reglerad vid utgédngen av r 2020 dvs. dven den villkorade tillaggskdpeskillingen.

Intdkter och resultat i forvarvad rérelse

Den forvarvade rorelsen ingar i MFEX Holding koncernredovisning med totala rérelseintdkter om 2,3 miljoner euro och &rets
resultat uppgar till -5,8 miljoner euro. Med hansyn till att forvarvet ar ett inkrémsforvarv finns det ej ndgon presenterad
resultatrékning for heldret och det &r hérav inte mojligt att exakt félja upp vad omséttning och resultat hade varit frén 1 januari

2020.

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
9 Immateriella anldggningstillgdngar 2021 2020

Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Ingdende anskaffningsvarde 22 834 18 083
Internt upparbetade kostnader 1722 1602
Inkop 2 085 4 056
Rrets utrangeringar -801 -809
Omeklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férséljning -1408 -
Omklassificeringar -631 -140
Omrakningsdifferens -51 42
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 23 750 22 834
Ingdende avskrivningar -9 169 -7 546
Arets avskrivningar -3 504 -2 306
Arets utrangeringar 801 629
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férsaljning 679 -
Omeklassificeringar 190 61
Omrékningsdifferens 21 -7
Utgdende ackumulerade avskrivningar -10 982 -9 169
Bokfort varde 12 768 13 665
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I kategori balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker avskrivning enligt plan med fem till tio &r av sina anskaffningsvarden.
Tillgdngarna bestdr i huvudsak av egenutvecklade handelssystem. Kvarstdende avskrivningstid uppgar till ca 1-10 r.

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)

Programvara 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 1059 1888
Inkop - 35
Rrets utrangeringar - -938
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férsaljning -255 -
Omklassificeringar 641 79
Omrakningsdifferens -4 -5
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1441 1059
Ingdende avskrivningar -735 -1610
Arets avskrivningar -232 -206
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férsaljning 255 -
Omeklassificeringar -200 1082
Omrékningsdifferens 4 -1
Utg&ende ackumulerade avskrivningar -909 -735
Bokfort varde 532 324

I kategori programvara sker avskrivning enligt plan med fem till tio 8r av sina anskaffningsvarden.

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

Kundkontrakt och kundrelationer 2021 2020
Ing&ende anskaffningsvarde 50 763 42 014
Forvarvad verksamhet - 8 759
Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férséljning -1104 -
Omrékningsdifferens 20 -10
Utg&ende ackumulerade anskaffningsvarden 49 679 50 763
Ingdende avskrivningar -11 035 -6 533
Rrets avskrivningar -4 427 -4 494
Nedskrivningar -1927 -
Omklassificeringar avseende tillgéngar som halls till forséljning 1104 -
Omrakningsdifferens -13 -8
Utgdende ackumulerade avskrivningar -16 298 -11 035
Bokfort varde 33 381 39 728

I kategori forvarvade kundtillgdngar sker avskrivning enligt plan med tio till femton 8r av sina anskaffningsvérden.

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

Varumérken 2021 2020
Ingdende anskaffningsvarde 2577 2577
Inkop - -
Utg8ende ackumulerade anskaffningsvérden 2577 2577
Ingdende avskrivningar - -
Arets avskrivningar - -
Utgdende ackumulerade avskrivningar - R
Bokfort varde 2577 2577

I kategori varumarken sker regelbunden uppfdljning av indikation p8 nedskrivningsbehov och &rlig nedskrivningsprévning.
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Goodwill

Ingdende anskaffningsvarde

Forvarvad verksamhet

Omrakningsdifferens

Utg8ende ackumulerade anskaffningsvérden

Ingdende avskrivningar
Arets avskrivningar
Nedskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Bokfort varde

Totalt bokfort viarde immateriella tillgdngar

Provning av nedskrivningsbehov fér goodwill och varumérken

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2021 2020
163 906 157 386
- 6 541

- -21

163 906 163 906
-6 541 -
-6 541 -
157 365 163 906
206 623 220 199

Nedskrivningspréovning har skett av bokfort vérde, totalt 166 483 teur, pa goodwill och varumarken med obestambar
nyttjandeperiod med MFEX Mutual Funds Exchange AB konsoliderad med samtliga dotterbolag som en kassa genererande
enhet. Vasentliga faktorer for testning har varit de bedémda kassaflédena for de narmast tre 8ren, beddémd tillvéxt efter
prognosperioden pa 2%, EBITDA-marginal under prognosperioden och genomsnittliga vagda kapitalkostnaden (WACC) pd 9%.
Beddmda kassafléden foljer av styrelsen faststalld budget for 2022 och prognos for 2023 till 2026.

Kanslighetsanalys av bedomningarna i nedskrivningsprovningen visar att inget behov av nedskrivning finns vid en minskning
eller om den genomsnittliga vagda

av terminalvérdet med 20 %, om antagandet om evig tillvaxt minskade med halften

kapitalkostnaden (WACC) 6kade med 20% till 11%.

10 Materiella anldggningstillgdngar
Inventarier
Ingdende anskaffningsvarde
Arets inkdp
Arets utrangeringar/forsaljningar

Omklassificeringar avseende tillgdngar som halls till férsaljning

Omklassificeringar
Rrets omrakningsdifferens
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar
Rrets avskrivningar
Arets utrangeringar/férsaljningar

Omklassificeringar avseende tillgéngar som halls till forséljning

Omklassificeringar
Arets omrakningsdifferens
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Bokfort varde

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2021 2020
3610 2972
547 749

-18 -139

-208 -
-143 -

-5 28

3783 3610

-1 643 -1158

-1 013 -653

- 162

182 -

54 -

-8 5
-2428 -1643

1 355 1966
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11

Nyttjanderéttstillg8ngar, hyrda lokaler

Ingdende anskaffningsvarde

Tillkommande kontrakt

Avslutade kontrakt

Omklassificering - tillgdngar som innehas for forséljning
Justerad diskonteringsranta

Ingdende avskrivningar

Avslutade kontrakt

Arets avskrivningar

Omklassificering - tillgdngar som innehas fér férséljning
Justerad diskonteringsranta

Bokfort varde

Totalt bokfért virde materiella tililgdngar

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2021 2020
5123 4163
424 1300
-442 -340
-396 -
358 -

5 067 5123
-1626 -626
436 341

-1 369 -1 341
33 -
-171 -
-2 697 -1 626
2 370 3 497
3725 5463

Materiella anlaggningstillgdngar har avskrivits enligt plan med 20 % av sina anskaffningsvarden. Nyttjanderéttstillg8ngar har
avskrivits linjart éver den kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Konst behandlas som vardebesténdiga inventarier

och avskrivs darfor ej. Av de totala materiella tillgdngarna ingdr konst med 54 teur (54).

Leasingavtal

Redovisade belopp i resultatrékningen
Avskrivningar

Réanta pd leasingskulder

Kostnader relaterade till kortidsleasar
Kostnader relaterade till leasar med |8gt varde
Summa

Redovisade belopp i balansrékningen
Nyttjanderéttstillgdngar

Hyrda lokaler

Tillgdngar som innehas till forsaljning
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter

Forutbetalda leasingkostnader

Tillgdngar som innehas till forsaljning

Summa

Ovriga skulder

Kortfristiga leasingskulder

Langfristiga leasingskulder

Skulder for tillgdngar som innehas for forsaljning
Summa

Redovisade belopp i kassaflédesanalysen
Totalt utflode av likvida medel V)
Summa

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2021 2020
-1 454 -1 341
-189 -344
-304 -412
-64 -74

-2 011 -2171
2 370 3 498
363 -
-269 -296
_33 -
2431 3 202
1185 1451
1 086 1954
337 -

2 608 3 405
-1976 -2 065
-1976 -2 065

1) Beloppet avser, utéver betalda leasingavgifter relaterade till nyttjanderéattstillgdngar, &ven betalningar for tillgdngar av 1&gt varde och
korttidsleasing for vilka lattnadsregler i IFRS 16 har anvénts och séledes redovisas som en del av kassaflode frén den I6pande verksamheten.

MFEX Holding &r huvudsakligen leasetagare i avtal avseende hyrda lokaler. I tabellerna ovan framgdr de belopp som
redovisats i de finansiella rapporterna avseende leasingavtal. Leasingskuldernas forfallostruktur presenteras i not 23.
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13

Ovriga avsittningar

Vid &rets borjan
Tillkommande avsattningar
Summa

Avsattningar hanfors till terstallningskostnader for lokaler.

Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad

Aktuell inkomstskatt

Justering avseende tidigare ar

Uppskjuten skattekostnad

Uppskjuten skatt forvarv

Uppskjuten skatt Hedge

Uppskjuten skatt obeskattade reserver

Uppskjuten skatt forlustavdrag

Uppskjuten skatt pa évriga temporara skillnader
Férandring uppskjuten skatt pga andrad skattesats
Totalt redovisad skattekostnad

Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 20,6%
(21,4%)

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Ej varderade underskottsavdrag
Vérdering av tidigare rs underskott
Justering avseende skatter tidigare ar
Schablonranta pa periodiseringsfonder
Utlédndsk skattesats

Foérandring i bolagsskattesats

Ovrigt

Effektiv skatt

Uppskjuten skattefordran avseende temporéra skillnader
Belopp vid &rets ingdng

Uppskjuten skatt redovisat dver resultatrakningen
Omrakningsdifferens

Belopp vid drets utgdng

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020
852 - - -

852 - - -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020
-821 -752 - -

62 -18 - -

461 591 — -

- -145 - -

2 25 - -

3112 2709 227 -
1491 -21 - -
653 - - -

4 959 2 390 227 -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020
-26 724 -13 875 -110 -100
5505 2 969 23 21
-517 -161 -7 -

226 101 - -

-1 358 -24 - -21
328 106 211 -

62 -18 - -

2 - - -

549 183 - -

653 - - -

-491 -766 - -

4 959 2 390 227 -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020

3 146 471 - -

4 603 2 689 227 -
-16 -14 - -
7734 3 146 227 -

Uppskjutna skattefordringar varderas till lagst det belopp som sannolikt kan inhdmtas baserat pd nuvarande och framtida
beskattningsbara resultat. Koncernen och moderbolaget har outnyttjade, sparade underskott som uppgick till 5923 TEUR

(2 826) respektive 227 TEUR (0).

Koncernens outnyttjade, sparade underskott fordelas pd Global Fund Watch Gfw AB 116 TEUR (0), MFEX France S.A. 2 690
TEUR (1 182), MFEX Mutual Fund Exchange AB 2 586 TEUR, MFEX Holding AB 227 TEUR (0) och koncernjusteringar 304 TEUR
(0). Skattesatsen som anvands for svenska foretag ar 20,6 procent och 25 procent for MFEX France S.A.

Skatteforluster som dverforts i ny rakning forvantas utnyttjas under rakenskapsaret 2024.

Uppskjuten skatt avser dven framtida ratt till avdrag fér personalrelaterade kostnader, 431 TEUR (262), framtida ratt till avdrag

for direktpension pa 29 TEUR (58), kundforluster p& 1 312 TEUR (0) och 6vriga avsattningar pd 39 TEUR (0).
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15

16

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

Avsidttningar for skatter 2021 2020
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver - 3
Uppskjuten skatt hanférligt till immateriella anldggningstillgdngar vid forvarv 8 453 9 566
Summa 8 453 9 569
Férvirv Ovrigt Totalt

Ingdende balans 2020-01-01 9 943 241 10 184
Omrakningsdifferens - -143 -143
Via resultatrdkningen -742 270 -472
Via ovrigt totalresultat - - -
Utgdende balans 2020-12-31 9 201 368 9 569
Forvirv Ovrigt Totalt

Ingdende balans 2021-01-01 9 201 368 9 569
Via resultatrdkningen -461 -655 -1116
Via ovrigt totalresultat - - -
Utgdende balans 2021-12-31 8 740 -287 8 453
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Utlaning till kreditinstitut 2021 2020 2021 2020
Bank- och likvida medel 114 133 80116 18 168 6 634
Summa 114 133 80 116 18 168 6 634

Utl&ning till kreditinstitut &r betalbara p8 anfordran. Utav bank- och likvida medel utgér 11 628 TEUR annan valuta &n euro och
fordelar sig enligt féljande: MFEX Holding 1 TEUR, MFEX Mutual Fund Exchange 187 TEUR, MFEX Switzerland 193 TEUR, MFEX
Malaysia 30 TEUR, MFEX Singapore 2 560 TEUR, MFEX France 3 901 TEUR, MFEX Luxembourg 0 TEUR, MFEX Hong Kong 724
TEUR, GFW 51 TEUR och Fondab 3 983 TEUR. Vid utgdngen av 2020 hade bolaget tvd checkridkningskrediter, 50 MSEK
respektive 35 MEUR, som ersattes med aktiedgarldn pa& 50 MSEK respektive 10 MEUR. B&da aktiedgarldn ingdr helt i Utldning
till kreditinstitut. I posten Utl@ning till kreditinstitut ingdr kassa om 0,3 TEUR (0,3).

MFEX MFEX

(moderbolag) (moderbolag)

Aktier och andelar i koncernforetag 2021 2020
Ing&ende anskaffningsvarde 254 140 221 640
Lamnade aktiedgartillskott/nyemissioner 9675 32 500
Utgdende anskaffningsvirden 263 815 254 140
Aktier och andelar i koncernforetag Resultat Eget Kapital 2021 2020
MFEX Mutual Funds Exchange AB, org.nr 556559-0634 -16 750 105 763 263 815 254 140
Summa -16 750 105 763 263 815 254 140

107 209 TEUR avser ovillkorade aktieagartillskott, sate i Stockholm, 100% av kapitalet och résterna, onoterat innehav.

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Ovriga tillgdngar 2021 2020 2021 2020
Kundfordringar 181 253 131 747 - -
Aktuella skattefordringar 758 - - -
Ovriga tillgdngar 12 847 7 763 1 -
Summa 194 858 139 510 1 -
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19

20

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetald hyra
Upplupna rantor

Upplupna intakter / Avtalstillgdngar
Ovriga férutbetalda kostnader

Summa

Ovriga skulder
Leverantdrsskulder
Momsskulder

Aktuell skatteskuld
Skuld nérstdende bolag
Checkrakningskredit
Leasingskulder

Ovriga skulder
Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Upplupna sociala avgifter

Upplupna rantor

Skuld narstdende bolag

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intakter
Summa

Anliggningstillgdngar som innehas for forsiljning

Tillgdngar som innehas for forsaljning - Fondab AB
Utlaning till kreditinstitut

Immateriella anldggningstillgdngar

Matereilla anl&ggningstillgdngar

Ovriga tillgdngar

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter

Summa tillgdngar som innehas fér forsaljning

Skulder avseende tillgdngar som innehas for férsiljning - Fondab AB

Ovriga skulder
Upplupna kostnader och forutbetalda intdkter

Summa skulder for tillgdngar som innehas for forséaljning

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020
-108 -112 - -

7 119 - -

8 618 10 238 - -
558 1149 - -

9 075 11 394 - -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020
240 735 170 312 - -
893 1 055 - -

7 264 -588 - -
14 900 - 22 -

- 5 897 - -

2271 3 405 - -
16 595 20 207 1 1
282 658 200 289 23 1
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2021 2020 2021 2020
1174 775 - -
91 - - -

58 - 33 -

2 896 5038 49 60

4 219 5813 82 60
MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

2021 2020

3983 -

729 -

26 -

581 -

1132 -

6 451 -

3363 -

399 -

3762 -

2 689 -

Summa tillgdngar och skulder for tillgdngar som innehas for forsiljning - Fondab AB
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MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
Nettoresultat fér verksamhet som hdlls till férsiljning 2021 2020
Rorelsens intakter
Provisionsintékter 4 661 -
Ranteintdkter 25 -
Rantekostnader -1 -
Ovriga rérelseintékter 485 -
Summa rorelsens intdkter 5170 -
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader -3 223 -
Av- och nedskrivningar materiella och immateriella anléggningstillgdngar -198 -
Ovriga rérelsekostnader -61 -
Summa rorelsens kostnader -3 483 -
Skatt pa rets resultat -195 -
Arets resultat hinforligt till verksamhet som halls till férséljning 1492 -

Frén rakenskapsar 2021 klassificeras Fondab AB som "Tillgdngar som innehas for forséljning”. Beslut om att avyttra Fondab AB
har fattats av Styrelsen under hésten 2021. Styrelsen bedémer sannolikheten for en avyttring inom 12 manader som mycket

hég.
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
21 Stdllda sakerheter 2021 2020 2021 2020
Pantsatta tillgdngar som tryggar direktpension till anstéllda 142 279 - -
Pantsatta aktier i MFEX Mutual Funds Exchange AB 241 309 242 696 263 816 254 140
Summa 241 451 242 975 263 816 254 140
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
22 Forvaltade medel som inte redovisas i balansrakningen 2021 2020 2021 2020
Klientmedel 149 027 139 457 - -
Summa 149 027 139 457 - -

Forvaltade medel som férvarvats i tredje mans namn och fér dennes rékning redovisas inte i balansrakningen.

23 Eget kapital

Antal utestdende aktier i moderbolaget Antal
2020-12-31 2 603 523 366
Nyemission 141 280 616
2021-12-31 2 744 803 982
MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

Omrékningsreserv (inklusive skatt) 2021 2020
Vid 8rets bérjan 137 321
Omrdkningsdifferens fran omrakning av nettotillgangar i dotterforetag 170 -184
Summa 307 137

Kvotvérdet for aktierna uppgar till ca 0,0000061742 EUR. Av totala antalet aktier utgér 120 000 stycken preferensaktier och
2 744 803 982 stycken stamaktier.
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24 Loptider for tillgdngar och skulder - odiskonterade kassafléden
Aterst&ende I6ptider

Koncern - 2021-12-31

Tillgdngar Betalbara pd anfordran <12 mdn 1-5 &r Utan I6ptid Totalt
UtI%ning till kreditinstitut 114 133 - - - 114 133
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 206 623 206 623
Materiella anldggningstillgdngar - - - 3725 3725
Uppskjutna skattefordringar - - 7 734 - 7 734
Ovriga tillgdngar - 194 858 - - 194 858
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar - 9 075 - - 9 075
Tillgdngar som innehas fér forsiljning - 6 451 - - 6451
Summa tillgdngar 114 133 203 934 7 734 210 347 542 599
Skulder och avsattningar Betalbara pd anfordran < 12 mén 1-5 &r Utan Iéptid Totalt
Leasingskulder - 1522 1086 - 2 608
Ovriga skulder - 280 050 - - 280 050
Upplupna kostnader och forutbetalda

intékter - 4 219 - - 4 219
Avsattningar for skatter - 8 453 - - 8 453
Ovriga avséttningar - - 852 - 852
Skulder fér tillgdngar som innehas fér forsiljning 3762 - - 3762
Summa skulder och avsattningar - 294 244 1086 - 299 944

Moderbolag - 2021-12-31

Tillgdngar Betalbara p8 anfordran < 12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Utlgning till kreditinstitut 18 168 - - - 18 168
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 263 815 263 815
Immateriella anlaggningstillgéngar - - - - -
Uppskjutna skattefordringar - - 227 - 227
Ovriga tillgdngar - 1 - - 1
Upplupna intékter / Avtalstillgdngar - - - - -
Summa tillgdngar 18 168 1 227 263 815 282 211
Skulder Betalbara pd anfordran < 12 mén 1-5 &r Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder - 23 - - 23
Upplupna kostnader och férutbetalda

intékter - 82 - - 82
Summa skulder - 105 - - 105

Koncern - 2020-12-31

Tillgdngar Betalbara p8 anfordran < 12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Utlgning till kreditinstitut 80 116 - - - 80 116
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 220 199 220 199
Materiella anlaggningstillgdngar - - - 5463 5463
Uppskjutna skattefordringar - - 3 146 - 3 146
Ovriga tillgdngar - 139 510 - - 139 510
Upplupna intékter / Avtalstillgdngar - 11 394 - - 11 394
Summa tillgéngar 80 116 150 904 3 146 225 663 459 829
Skulder och avséattningar Betalbara pd anfordran < 12 mén 1-5 8r Utan Ioptid Totalt
Leasingskulder - 1451 1954 - 3405
Ovriga skulder - 196 884 — — 196 884
Upplupna kostnader och forutbetalda

intékter - 5813 - - 5813
Avsattningar for skatter - 9 569 - - 9 569
Summa skulder och avséattningar - 213 718 1954 - 215672
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25

Moderbolag - 2020-12-31

Tillgdngar Betalbara pd anfordran < 12 mén 1-5 &r Utan I6ptid Totalt
Utl&ning till kreditinstitut 6 634 - - - 6 634
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 254 140 254 140
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - - -
Materiella anlaggningstillgdngar - - - - -
Uppskjutna skattefordringar - - - - -
Ovriga tillgdngar - - - - -
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar - - - - -
Summa tillgdngar 6 634 - - 254 140 260 774
Skulder Betalbara pd anfordran <12 mén 1-5ar Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder - 1 - 1
Upplupna kostnader och forutbetalda

intékter - 60 - - 60
Summa skulder - 61 - - 61

Det finns inga tillgéngar eller skulder i koncernen eller
1 8r, eller 3terstdende I6ptid Gver 5 &r.

Redovisade varden beddéms i allt vasentligt 6verensstamma med verkliga varden.

Finansiella instrument

Koncern - 2021-12-31

moderbolaget med dterstdende 16ptid ldngre an 3 manader men hogst

Upplupet Verkligt varde via
Finansiella tillg8ngar anskaffningsvarde RR Summa
Utl&ning till kreditinstitut 114 133 - 114 133
Ovriga tillgdngar 194 100 - 194 100
Upplupna intékter / Avtalstillgdngar 8 618 - 8618
Finansiella skulder
Ovriga skulder 274 501 274 501
Upplupna kostnader 3 045 3 045
Moderbolaget - 2021-12-31

Upplupet Verkligt varde via
Finansiella tillg8ngar anskaffningsvérde RR Summa
Kassa och bank 18 168 - 18 168
Finansiella skulder
Ovriga skulder 23 - 23
Upplupna kostnader 82 - 82
Koncern - 2020-12-31

Upplupet Verkligt varde via
Finansiella tillgdngar anskaffningsvarde RR Summa
Utl8ning till kreditinstitut 80 116 - 80 116
Ovriga tillgdngar 139 510 - 139 510
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar 10 238 - 10 238
Finansiella skulder
Ovriga skulder 200 289 - 200 289
Upplupna kostnader 5023 - 5023
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Moderbolaget - 2020-12-31

Upplupet Verkligt varde via

Finansiella tillgdngar anskaffningsvérde RR Summa
Kassa och bank 6 634 — 6 634
Finansiella skulder

Ovriga skulder 1 - 1
Upplupna kostnader 60 - 60
2021-12-31

Finansiella instrument vérderade till verkligt varde Niva 1 Niva2 Niva 3
Terminskontrakt - - -
Uppskattade tillaggslikvider for férvarvade bolag - - -
Summa - - -
2020-12-31

Finansiella instrument vérderade till verkligt véarde Nivd 1 Niva2 Nivé 3

Terminskontrakt - - -
Uppskattade tillaggslikvider for férvarvade bolag - - -

Summa - - -

Bolaget anvander foljande hierarki for att bestdamma och presentera verkligt varde p8 finansiella instrument per
varderingsmetod:

Niv8 1: noterade (ej justerade) priser fran finansiella marknader for identiska tillgdngar och skulder.

Niv§ 2: andra varderingsmetoder dar alla ingdngsdata som har en betydande effekt pa angivet verkligt varde &r observerbara
data, aningen direkt eller indirekt.

Nivd 3: varderingssatt dar ingdngsdata som har en betydande effekt pd angivet verkligt virde ej baseras pd observerbar
marknadsinformation.

For ytterligare information om uppskattade tillaggslikvider for forvarvade bolag, se nedan.

Under rapportperioden som avslutades den 31 december 2021 gjordes inga éverféringar i verkligt varde mellan niverna.

Uppskattade tillaggslikvider fér férvérvade bolag 2021 2020
Ingéende balans - 2 302
Nuvérdesupprakning -
Okning genom férvarv av verksamheter - 2 800
Betalning av tilldggskdpeskillingar - -5104

Omvardering - -
Valutakursdifferens - 2

Utgdende balans - -

Det verkliga vardet av det skuldforda beloppet for tilldggskopeskillingar utvarderas regelbundet och innehdller
foretagsledningens beddmning om framtida resultatutveckling for forvarvade bolag. Villkorade ko&peskillingar har
nuvardesberdknats enligt en rantesats som beddmts marknadsmassig vid forvarvstillfallet. Justering gérs ej Idpande for
forandringar i marknadsrantan dd denna effekt bedoms som ovasentlig.

Varderingsmetoden &r oféréandrad mot tidigare period. I samband med vérderingen av tilldggskdpeskillingar granskas de
forvarvade tillgdngarna och skulderna i forvarvsanalysen. Eventuella indikationer p8 nedskrivningar till f6ljd av omvérdering av
tillaggskopeskillingar beaktas och justering gors for att eliminera effekterna av omvarderingen.

26 MaAl och policyer for riskhantering

MFEX-koncernen bestdr av vardepappersbolag och &r individuellt reglerade enheter inom EU och omfattas av IFR
(vardepappersforordningen)/IFD (vardepappersbolagsdirektivet). Genom Euroclears forvarv uppldstes investmentkoncernen
MFEX under Q4 2021 och MFEX ingdr nu i bankkoncernen Euroclear.

Risk &r ndgot som fdljer naturligt av MFEX affarsverksamhet. Ramverket for riskhantering for MFEX-koncernen gér det méjligt
for organisationen att I6pande utvardera och bedéma riskexponeringen. Riskhanteringsramverket &r en integrerad del av MFEX-
koncernens process for beslutsfattande och bidrar dérmed till att uppfylla organisationens malsattningar. Vidare innehaller
riskhanteringsramverket strategier, processer och rapporteringsvéagar som behdvs for att Idpande identifiera, bedéma, hantera,
kontrollera och rapportera de risker som &r forknippade med verksamheten.
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Risker ska hallas pd lagsta méjliga nivd samtidigt som man bér éverviga affarsstrategi, marknadslaget, lagstiftningskrav och
kapacitet att tacka forluster genom intékter och kapital. Risker ska inte tas om de inte stéds i faststadllda affarsplaner.
Riskhantering ska utforas i enlighet med sund affirspraxis s8 att férhallandet mellan risk och férvéntad avkastning optimeras.

Riskhantering

Riskhanteringen och upprétthdllande av riskmedvetenheten inom organisationen &r viktiga framgangsfaktorer i MFEX-
koncernens verksamhet, vilket bidrar till en sund verksamhet med stabil och 18ngsiktig Ionsamhet. Ramverket for riskarbetet
mojliggor for verksamheten att kontinuerligt utvérdera och bedéma alla riskexponeringar inom bolagen. Riskarbetet &r en
integrerad del av beslutsfattandet i verksamheten och bidrar till att verksamhetsmalen uppfylls.

Styrelsen har utarbetat och etablerat styrdokument och riktlinjer for riskarbetet vilket bland annat omfattar:
- Koncernpolicy for riskhantering

- Koncernpolicy fér hantering av likviditetsrisker

- Koncernpolicy fér funktionen for riskkontroll

- Koncerninstruktioner for incidenthantering och -rapportering

- Koncernpolicy fér godkdnnandeprocessen for nya produkter

- Koncernpolicy fér beddmning av intern kapitaltédckning och risk (ICARA)

- Koncernpolicy fér riskaptit och risklimiter

- Koncernpolicy foér informationssakerhet

- Koncernpolicy for forvaltningssystem for affarskontinuitet

Ramverket for riskarbetet i MFEX-koncernen inkluderar strategier, processer och rapportering som ar nédvandigt for att
kontinuerligt identifiera, bedéma, hantera, kontrollera och rapportera de risker som férekommer i verksamheten. MFEX-
koncernen har etablerat metoder och rutiner som &r nodvéndiga for att hantera dessa risker. Andamadlsenlig
incidentrapportering och godkannandeprocessen fér nya produkter, tjanster och marknader ar viktiga delar inom detta arbete.

Ansvarsférdelningen for riskarbetet baseras pé’] principen om tre férsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen innefattar
affarsverksamheten bestdende av verksamhetsavdelningar och supportfunktioner i MFEX-koncernen.
Verksamhetsavdelningarna ar ansvariga for att hantera risker inom sin avdelning. Avdelningschefer har ansvaret for
implementering och fullféljande av riktlinjer och instruktioner fér sin avdelning. Verksamhetsavdelningar och supportfunktioner
har ansvaret for det dagliga riskarbetet. Den andra forsvarslinjen bestar av riskfunktionen och compliance-funktionen i MFEX-
koncernen. Den tredje forsvarslinjen representeras av funktionen for internrevision inom MFEX-koncernen. Internrevisionen
granskar arligen risk- och compliance-funktionerna.

Huvudkomponenter i riskhanteringssystemet ar foljande:

- Organisation och ansvarsférdelning

- Principer och mal for styrning och hantering av risker
- Riskaptit och risklimiter

- Riskhanteringsprocessen

- Riskmatningsmetoder

- ICARA-process i enskilda reglerade enheter

- Interna regler for riskhantering

- Funktionen for riskkontroll

- Rutiner for rapportering

Riskfunktionen &r oberoende frén affarsverksamheten i bolagen. Riskfunktionen tillhandah&ller dock rédgivning och support till
verksamheten, ledningen och styrelsen med dndamalet att uppratthalla ett effektivt system for att styra och kontrollera riskerna
som MFEX-koncernen utsatts for. Det inkluderar ett antal aktiviteter sdsom att assistera vid definiering av riskaptit och
genomférande av sjalvutvarderingar inom risk. Riskfunktionens arbetsuppgifter innefattar ocksd ansvar fér évervakning av nya,
och forandrade, lagar och foreskrifter som paverkar riskarbetet, samt informera ledningen och styrelsen om detta.
Riskfunktionen rapporterar direkt till styrelsen och VD i form av en aggregerad riskanalys av de stOrsta riskerna i verksamheten,
innehdllande analys och uppfdljning av styrelsens riskaptit och risklimiter. Riskanalysen &r oberoende och baserad pa
riskfunktionens egen syn p& bolagens risksituation. Riskfunktionen overvakar och kontrollerar att affarsverksamheten
identifierar och hanterar alla stora risker som MFEX-koncernen &r eller kan bli exponerad mot samt att riskexponeringarna
ligger inom styrelsens riskaptit. En arsplan for riskfunktionens aktiviteter och kontroller tas fram varje &r. Riskplanen tas fram
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av riskfunktionen, som Risk & Compliance Committee ("RCC”) g8r igenom innan den beslutas av styrelsen. Riskplanen &r
baserad p& MFEX-koncernens risksituation och aktiviteterna i planen &r prioriterade for att hantera de storsta riskerna forst.

Oversikt av MFEX-koncernens risker och riskexponeringar

MFEX-koncernens verksamhet medfér huvudsakligen exponering mot operativa risker eftersom bolagen inte bedriver ndgon
utldningsverksamhet eller handlar i egen bok. MFEX-koncernen arbetar aktivt med att identifiera och hantera de operativa
risker som férekommer i verksamheten. Detta 8stadkoms genom att bl.a. kartldgga och évervaka verksamhetens vésentliga
processer, interna limiter och riskindikatorer. MFEX-koncernens riskfunktion genomfér dessutom regelbundna kontroller samt
dterkommande riskanalyser. MFEX-koncernens riskhantering &r dessutom féremal for regelbunden utvérdering av
internrevisorer. MFEX-koncernen ldgger sarskild vikt vid att sakerstélla att verksamheten alltid bedrivs utan stérningar och
avbrott vilket tillgodoses genom fullt redundanta I6sningar for viktiga komponenter sdsom strém, néatverk, arbetsplatser,
datalagring och datorkraft, samt ett valutvecklat arbete med kontinuitetshantering.

MFEX har kategoriserat sina risker enligt tabellen nedan.

Bedémda risker Risk typ Risk omrade

Kreditrisk RtF, RtC Bankinlaning och fordringar mot fondbolag.

Marknadsrisk RtF Valutaexponering i tradingverksamheten och

valutaexponering inom “rebate collection”.

Operationell risk RtC, RtF Identifierade stOrsta operativa risker

Risken att bolaget inte uppnar sina efterstravade, forutsedda
finansiella resultat mal eller risken fér dess solvens eller
formaga att uppfylla kapitalkrav, till exempel pga ovéntad
forsamrad |6nsamhet; felaktiga affarsbeslut; bristande
lyhérdhet for forandringar som paverkar vara affarsmal

Affarsrisk RtF

Strategisk risk for foretagets existens och formaga att leverera
sin strategi till foljd av till exempel:

- drastiska férandringar i MFEX:s konkurrensmiljé, som
paverkar dess strategi och affarsmodell, eller brist pa
lamplig anpassning av dess affarsmodell;

- olampliga strategiska beslut eller brist pa fattade
beslut;

- olampligt genomférande av strategin;

- brist pd lamplig teknologi, IT-infrastruktur och
programvara;

- olamplig talanghantering

Strategisk risk RtF

Ryktesrisk RtF Skada av MFEX 's varumarke.

Risk forknippad med exponeringar i hog grad koncentrerad till
ett begrénsat antal kunder, motparter, ldnder, affdrssegment

Koncentrationsrisk RtF

Kanslighet for férandringar i réntesatser pa grund av obalans
mellan 18ng/kortfristig utldning/upplaning

Ranterisk RtF

Likviditetsrisk Risk att MFEX inte har likvida tillgdngar tillgéngliga for att klara

Liquidity
sina kortsiktiga 3taganden.

Kreditrisker och koncentrationsrisker

Kreditrisk ar risken for ekonomisk forlust pa grund av motpartens underldtelse att uppfylla sina forpliktelser.

Bolaget bedriver ingen utl@ningsverksamhet och all handel i fondandelar finansieras med kunders inbetalningar. MFEX-
koncernen ar exponerad mot kreditrisker framst i behalining pd bankkonton, och vid obetalda kundfordringar sdsom vid rebates
collection-processen.

Koncentrationsrisker avser den sarbarhet som féljer av den koncentrerade kreditriskexponeringen genom ett begrénsat antal
kunder, en viss sektor eller ett geografiskt omrade. MFEX-koncernen &r exponerad for kreditkoncentrationsrisker frn sin
kreditexponering gentemot institut och foretag. Vissa koncentrationsrisker kommer dven av i den typ av tjanst som MFEX-
koncernen erbjuder.

Styrelsen har definierat minimikrav pé kreditrating for banker dar MFEX-koncernen har behéllning pd bankkonton. Kreditrisken
i kundfordringar hanteras genom indrivning, likviditetsplanering och betalningsvillkor for kunder gentemot betalningsvillkor for
leverantorer. Nya kunder genomgar en due diligence-prévning.

MFEX-koncernen placerar endast medel hos institut/banker med en minsta kreditrating som motsvarar I&ngsiktig S&P-rating
pa A eller kortsiktig minsta kreditrating pa A-1. MFEX-koncernen Gvervakar dessutom Idpande utvecklingen av kreditrating for
bank motparter, och riskkontrollfunktionen ldmnar kvartalsvisa rapporter till styrelsen. For att begrénsa kreditrisker som
uppstar fran rebates collection-verksamheten &r MFEX-koncernen &ven restriktiv och kommer inte att ingd avtal med fondbolag
som har en aktuell eller férvantad nodstalld ekonomisk situation.
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Marknadsrisk

Marknadsrisker utgérs av risker p& grund av férandringar av marknadspriser genom t.ex. férandringar i valutakurser (FX),
réntesatser, r@varupriser och bérsmarknader. P& grund av affarsmodellen &r MFEX framst exponerat for marknadsrisker i form
av valutakursrisker och bérsmarknadsrisker. Valutakursriskerna uppstar genom fondhandel och hantering av fondprovisioner.

Marknadsrisker som uppstar genom fondhandel och férvaringsverksamhet begrénsas genom tilligg av ytterligare spread pa
valutakurser for att tdcka risken for potentiella forluster pd grund av valutakursfluktuationer. Oppna valutapositioner i
fondhandelsflodet 6vervakas dagligen. Marknadsrisker som uppstdr genom rebates collection begrénsas genom att en
valutavéxling utfors for att tacka kvarstdende valutakursdifferenser efter att tillgdngar och skulder kvittats mot varandra.

Av totala tillgdngar motsvarar saldon i annan valuta &n euro, 80 976 TEUR. Av totala skulder motsvarar saldon i annan valuta
an euro 34 971 TEUR. Majoriteten av saldon i annan valuta &n euro férekommer i SEK. En férdndring om 10 procent i den
svenska kronan (SEK) skulle ha en nettopaverkan p& resultatet om +/- 4 182 TEUR.

Operationell risk

Operationell risk &r risken for férluster som uppstar pa grund av olampliga eller bristande interna processer, personal och
system eller p8 grund av externa héndelser. Risken finns i alla foretagsorganisationer och omfattar ett brett spektrum av
problem.

De operationella riskerna klassificeras i féljande kategorier:
. Legal risk
. Efterlevnadsrisk
. HR-risk
. Personalrisk
. Process- och produktrisk
. IT-risk
. Tredjepartsrisk

For att identifiera och bedéma operationella risker for MFEX och filialer utférs sjélvutvérderingar. Relevanta operationella risker
identifieras och deras vasentlighet bedéms genom att inneboende och kvarstdende risker faststélls vad galler konsekvenser
och sannolikhet samt beaktande av kontrollmiljon i analysen.

MFEX-koncernen stravar standigt efter att forbattra automatiseringen av processer och har ett val fungerande
kvalitetsledningssystem som ger ett genomtankt, 1dngsiktigt och offensivt satt att arbeta i syfte att tillgodose kunders héga
krav pa kvalitet och samtidigt pa ett konstruktivt satt standigt forbattra processer, kontroller och rutiner i verksamheten. De
viktigaste processerna i MFEX-koncernens kvalitetsledningssystem har under dret genomgatt revision som del av MFEX ISAE
3402-rapport, vilken har syftet att tillgodose kunders krav p& insyn och revision av MFEX-koncernen.

Teknisk utveckling och support av MFEX-koncernens tekniska handelsplattform och IT-sdkerhet ar av stor betydelse fér en sund
och l&ngsiktig lonsamhet. Darfor ligger det i MFEX-koncernens strategi att standigt utveckla och férbattra IT-systemen. MFEX-
koncernen har implementerat processer med effektiva kontroller for systemutveckling, forandringshantering, incidenthantering
och behérighetshantering som ocksa ingdr i revisionen av MFEX ISAE 3402-rapport. For att sakerstalla &andamalsenlig hantering
av sekretessbelagd information vad galler tillganglighet, dtkomst, korrekthet och spdrbarhet har MFEX tagit fram och
implementerat en informationssakerhetspolicy, Group Policy for Information Security. Exempel p§ risker for forluster till foljd
av externa handelser utanfér MFEX-koncernens kontroll, ér brand i MFEX-koncernens lokaler, inbrott, langre stromavbrott och
tekniska avbrott. Dessa risker har minimerats genom att MFEX-koncernen har infért en fullt redundant I6sning for alla viktiga
komponenter s&som strém, natverk, arbetsplatser, datalagring och datorkraft. Detta finns dokumenterat i MFEX-koncernens
policy om system for affdrskontinuitet - BCMS (Business Continuity Management System).

Affarsrisk

Affarsrisk &r risken for minskade intakter pd grund av foérandrat foretagsklimat, politiska beslut, ekonomisk recession och
liknande makrofaktorer som ing&r i en organisations verksamhet och omgivning, som kan hindra dess formaga att f& avkastning
pa sina investeringar. Den priméara affarsrisken for MFEX-koncernen &r forlust av viktiga kunder (distributorer) pd grund av
forandringar av efterfrégan p8 marknaden.

Kundbasen har stadigt 6kat under de senaste aren och MFEX-koncernen fokuserar pa att varda en nara relation med sina
storsta kunder och arbetar I6pande for att utdka sin kundbas.

Ryktesrisker

Ryktesrisker &r risken att intakter och eget kapital pdverkas negativt pd grund av en nedgang i vérdet for varuméarkesnamnet.
MFEX-koncernen ingdr i en bransch dar kundernas férvantningar pa insyn, kontroll och stabilitet & mycket héga. Sannolikheten
for att en ryktesrisk ska uppstd anses vara 13g, men konsekvenserna av en sadan handelse skulle vara allvarliga.
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For att motverka ryktesrisker tilldmpar MFEX-koncernen strikt due diligence och &r noga med vilka féretag som man har
relationer med. Alla potentiella negativa trender vad géller ryktet évervakas genom en arlig kundenkat. Resultatet av enkéten
presenteras for ledningsteamet och alla problem som identifieras hanteras aktivt.

Strategiska risker

Strategiska risker ar risken for lagre intékter och kapital som ett resultat av antingen ett strategiskt beslut som visat sig vara
felaktigt eller olampligt, eller avsaknad av ett strategiskt beslut. Detta inkluderar styrelsens och ledningens méjlighet att
planera, organisera, styra verksamheten och/eller misslyckande med att anpassa affarsmodellen till trender i den nya
teknologin, 6kad konkurrens och/eller i allménhet reagera p& forandringar av affarsvillkoren och miljén. I sin nuvarande fas &ar
MFEX-koncernen exponerad for centrala strategiska risker nar affarsverksamheten expanderar p& nya marknader, i samband
med integration vid sammanslagningar, forandrade eller nya produkter och system.

For att motverka strategiska risker har MFEX-koncernen faststéllt en driftsmodell som mal for framtida verksamhet samt en
tydlig integrationsplan med en organisation for projekthantering som stédjer integrationen inom Euroclear-koncernen.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk ar risken att MFEX-koncernen inte har likvida medel tillgéngliga, eller tillgdngliga utan att &dra sig vésentliga
kostnader, for att uppfylla sina kortsiktiga forpliktelser. MFEX-koncernen ar framst exponerad for likviditetsrisker genom sina
operationella kostnader och rebates collection verksamheten, dar fonddistributérer i viss man betalas innan MFEX-koncernen
erhdller betalning frén fondbolagen, och om tidiga betalningar genomférs avseende inldsenorder till distributérerna. De
likviditetsrisker som tas ska vara begransade och inga spekulativa element ska férekomma i daglig verksamhet. MFEX-
koncernen har bedémt att deras verksamhet ar mindre komplex och inga enskilda enheter har nagon roll som likviditetsgarant
pd& marknaden.

Likviditeten Overvakas |6pande och forfaranden har inréttats for hantering av potentiella eller aktuella likviditetsbrister dar
miniminivan anges for den likviditet som MFEX-koncernen ska ha. Detta inbegriper Iikviditetsgenomgé’mgar innan betalning av
fondprovisioner som inte géller forvaringskonton till distributérer och tidiga betalningar av inlésenorder, savél som
dterkommande genomgdngar av omplaceringar av likviditet mellan banker.

Styrelsen har beslutat att likviditetsrisker ska begrédnsas och inga spekulativa element ska foérekomma i den dagliga
verksamheten. MFEX-koncernens finansavdelning hanterar likviditetsflodena pa balansrakningen och ska omedelbart informera
Risk Control och VD om den totala likviditeten understiger eller kan understiga de enskilda enheternas likviditetsreserver,
baserat pa till exempel prognoser.

27 Upplysningar om nérstdende

Narstdende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstdende. Transaktioner med narstdende sker pa
marknadsmassiga villkor. MFEX har ett bestdmmande inflytande éver Fondab AB, Global Fund Watch Gfw AB, MFEX Singapore
Pte. Ltd., MFEX Suisse S.A., MFEX France S.A., MFEX Malaysia SDN. BHD, MFEX Hong Kong Limited och MFEX Luxembourg S.A.
som alla &gs till 100 %. Koncernen har aven transaktioner med Euroclear Investment S.A. och Euroclear SA/NV vilka ses som
narstdende i forhallande till MFEX-koncernen.

Utdver ersattning till ledande befattningshavare, se not 6, finns inga transaktioner med narstdende.

28 Handelser efter balansdagen

MFEX 6vervakar noga konfliktsituationen mellan Ryssland och Ukraina och vidtar nddvandiga atgarder for att avspegla de olika
sanktioner som utfardas av olika myndigheter. Aven om detta inte paverkar drsredovisningen fér 2021, &r potentiella framtida
konsekvenser av denna kris p& marknaderna och MFEX framtida I6nsamhet och finansiella stallning inte kdnda. MFEX &r fortsatt
dvertygat om att dess I8ga riskprofil och motstdndskraftiga affarsverksamhetens kommer att bibehdlla dess tillférlitlighet och
starka finansiella stallning.
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29 Forslag till resultatdisposition
Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst.

MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
Till arsstammans forfogande star: 2021 2020
Overkursfond 190 092 598 184 318 077
Balanserat resultat 91 878 892 76 479 198
Arets resultat 117 121 -100 306
Summa 282 088 611 260 696 970
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)

Styrelsen foreslar féljande disposition:
Till aktiedgarna utdelas (0,00 eur per aktie) - -
Till n&sta &r balanseras 282 088 611 260 696 970
Summa 282 088 611 260 696 970

Stockholm, enligt datum for digital signatur
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REVISIONSBERATTELSE

Till bolagsstamman i MFEX Holding AB
Organisationsnummer: 559097-5735

Rapport om arsredovisningen och
koncernredovisningen

Uttalanden

Vi har utfért en revision av 8rsredovisningen och
koncernredovisningen for MFEX Holding AB for
rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-12-31.

Enligt var uppfattning har 8rsredovisningen uppréttats i
enlighet med &rsredovisningslagen och ger en i alla
vasentliga avseenden rattvisande bild av moderbolagets
finansiella stallning per den 31 december 2021 och av
dess finansiella resultat och kassafléde fér aret enligt
drsredovisningslagen.

Koncernredovisningen har upprattats i enlighet med
lagen om &arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag och ger en i alla vasentliga avseenden
rattvisande bild av koncernens finansiella stallning per
den 31 december 2021 och av dess finansiella resultat
och kassaflode for aret enligt International Financial
Reporting Standards, IFRS, sdsom de antagits av EU, och
lagen om &arsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag.

Férvaltningsberattelsen ar férenlig med
drsredovisningens och koncernredovisningens &vriga
delar.

Vi tillstyrker darfor att bolagsstamman faststaller
resultatrakningen och balansrakningen for moderbolaget
och koncernen.

Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt International Standards on
Auditing (ISA) och god revisionssed i Sverige. Vart
ansvar enligt dessa standarder beskrivs narmare i
avsnittet Revisorns ansvar. Vi ar oberoende i forhallande
till moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat ar
tillrdckliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Ovriga upplysningar

Revisionen av arsredovisningen och
koncernredovisningen for rakenskapsaret 2020-01-01 -
2020-12-31 har utférts av en annan revisor som lamnat
en revisionsberattelse daterad den 18 mars 2021 med

omodiferade uttalanden i Rapport om 8rsredovisningen
och koncernredovisningen.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar
Det &r styrelsen och verkstadllande direktéren som har
ansvaret for att &rsredovisningen och
koncernredovisningen upprattas och att de ger en

rattvisande bild enligt drsredovisningslagen och, vad
galler koncernredovisningen, lagen om &rsredovisning i
kreditinstitut och vardepappersbolag och IFRS sdsom de
antagits av EU. Styrelsen och verkstdllande direktéren
ansvarar aven for den interna kontroll som de beddémer
&r nodvandig for att uppratta en drsredovisning och
koncernredovisning som inte innehaller ndgra vasentliga
felaktigheter, vare sig dessa beror pa oegentligheter eller
misstag.

Vid uppréttandet av drsredovisningen och
koncernredovisningen ansvarar styrelsen och
verkstédllande direktéren for bedémningen av bolagets
och koncernens formaga att fortsitta verksamheten. De
upplyser, nar sa ar tillampligt, om forhallanden som kan
paverka form&gan att fortsatta verksamheten och att
anvénda antagandet om fortsatt drift. Antagandet om
fortsatt drift tilldmpas dock inte om styrelsen och
verkstédllande direktdren avser att likvidera bolaget,
upphdra med verksamheten eller inte har ndgot
realistiskt alternativ till att géra ndgot av detta.

Revisorns ansvar

V&ra mal &r att uppna en rimlig grad av sakerhet om
huruvida arsredovisningen och koncernredovisningen
som helhet inte inneh8ller ndgra vésentliga felaktigheter,
vare sig dessa beror pa oegentligheter eller misstag, och
att lamna en revisionsberattelse som inneh3ller v8ra
uttalanden. Rimlig sékerhet ar en hég grad av sakerhet,
men ar ingen garanti for att en revision som utfors enligt
ISA och god revisionssed i Sverige alltid kommer att
upptécka en vésentlig felaktighet om en sadan finns.
Felaktigheter kan uppstd p& grund av oegentligheter eller
misstag och anses vara vasentliga om de enskilt eller
tillsammans rimligen kan forvantas paverka de
ekonomiska beslut som anvandare fattar med grund i
drsredovisningen och koncernredovisningen.

Som del av en revision enligt ISA anvander vi
professionellt omddme och har en professionellt skeptisk
installning under hela revisionen. Dessutom:

e identifierar och bedémer vi riskerna for vasentliga
felaktigheter i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, vare sig dessa beror pa
oegentligheter eller misstag, utformar och utfor
granskningsatgarder bland annat utifrén dessa risker
och inhdmtar revisionsbevis som ar tillrdckliga och
andamalsenliga for att utgoéra en grund for vara
uttalanden. Risken for att inte upptécka en vasentlig
felaktighet till féljd av oegentligheter ar hogre an for
en vasentlig felaktighet som beror p& misstag,
eftersom oegentligheter kan innefatta agerande i
maskopi, férfalskning, avsiktliga utelémnanden,
felaktig information eller &sidosattande av intern
kontroll.

o skaffar vi oss en forstdelse av den del av bolagets
interna kontroll som har betydelse for var revision for
att utforma granskningsatgarder som ar lampliga
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med hansyn till omstédndigheterna, men inte for att
uttala oss om effektiviteten i den interna kontrollen.

e utvarderar vi lampligheten i de redovisningsprinciper
som anvands och rimligheten i styrelsens och
verkstdllande direktérens uppskattningar i
redovisningen och tillhérande upplysningar.

e drar vi en slutsats om lampligheten i att styrelsen och
verkstdllande direktéren anvander antagandet om
fortsatt drift vid upprattandet av drsredovisningen
och koncernredovisningen. Vi drar ocksd en slutsats,
med grund i de inhamtade revisionsbevisen, om
huruvida det finns ndgon vasentlig osakerhetsfaktor
som avser sadana héandelser eller férhallanden som
kan leda till betydande tvivel om bolagets och
koncernens férmaga att fortsatta verksamheten. Om
vi drar slutsatsen att det finns en vasentlig
osakerhetsfaktor, maste vi i revisionsberattelsen fasta
uppmarksamheten pa upplysningarna i
drsredovisningen och koncernredovisningen om den
vésentliga osékerhetsfaktorn eller, om s&dana
upplysningar ar otillrdckliga, modifiera uttalandet om
drsredovisningen och koncernredovisningen. Vara
slutsatser baseras pa de revisionsbevis som inhamtas
fram till datumet for revisionsberattelsen. Dock kan
framtida héndelser eller férhallanden gora att ett
bolag och en koncern inte ldngre kan fortsatta
verksamheten.

e utvarderar vi den dvergripande presentationen,
strukturen och innehallet i &rsredovisningen och
koncernredovisningen, daribland upplysningarna, och
om &rsredovisningen och koncernredovisningen
dterger de underliggande transaktionerna och
héndelserna pa ett satt som ger en rattvisande bild.

e inhamtar vi tillrackliga och &ndamalsenliga
revisionsbevis avseende den finansiella informationen
for enheterna eller affarsaktiviteterna inom koncernen
for att gora ett uttalande avseende
koncernredovisningen. Vi ansvarar for styrning,
Overvakning och utférande av koncernrevisionen. Vi
&r ensamt ansvariga for vara uttalanden.

Vi maste informera styrelsen om bland annat revisionens
planerade omfattning och inriktning samt tidpunkten foér
den. Vi maste ocksd informera om betydelsefulla
iakttagelser under revisionen, déribland de eventuella
betydande brister i den interna kontrollen som vi
identifierat.

Rapport om andra krav enligt lagar och
andra forfattningar

Uttalanden

Utéver var revision av arsredovisningen och
koncernredovisningen har vi dven utfoért en revision av
styrelsens och verkstallande direktérens férvaltning for
MFEX Holding AB for rakenskapsaret 2021-01-01 - 2021-
12-31 samt av forslaget till dispositioner betraffande
bolagets vinst eller foérlust.

Vi tillstyrker att bolagsstamman disponerar vinsten enligt
forslaget i forvaltningsberattelsen och beviljar styrelsens

ledamoter och verkstéllande direktéren ansvarsfrihet for

rakenskapsaret.
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Grund for uttalanden

Vi har utfort revisionen enligt god revisionssed i Sverige.
Vart ansvar enligt denna beskrivs narmare i avsnittet
Revisorns ansvar. Vi &r oberoende i férhallande till
moderbolaget och koncernen enligt god revisorssed i
Sverige och har i 6vrigt fullgjort vart yrkesetiska ansvar
enligt dessa krav.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ar
tillrackliga och andamalsenliga som grund for vara
uttalanden.

Styrelsens och verkstéllande direktérens ansvar

Det &r styrelsen som har ansvaret for forslaget till
dispositioner betraffande bolagets vinst eller forlust. Vid
forslag till utdelning innefattar detta bland annat en
bedémning av om utdelningen ar férsvarlig med hansyn
till de krav som bolagets och koncernens verksamhetsart,
omfattning och risker staller pa storleken av
moderbolagets och koncernens egna kapital,
konsolideringsbehov, likviditet och stallning i dvrigt.

Styrelsen ansvarar for bolagets organisation och
forvaltningen av bolagets angelagenheter. Detta
innefattar bland annat att fortldpande bedéma bolagets
och koncernens ekonomiska situation och att tillse att
bolagets organisation ar utformad s& att bokféringen,
medelsférvaltningen och bolagets ekonomiska
angeldgenheter i 6vrigt kontrolleras pa ett betryggande
satt. Verkstallande direktdren ska skota den I6pande
forvaltningen enligt styrelsens riktlinjer och anvisningar
och bland annat vidta de 8tgarder som &r nédvéndiga for
att bolagets bokforing ska fullgéras i dverensstammelse
med lag och for att medelsforvaltningen ska skétas pa ett
betryggande satt.

Revisorns ansvar

Vart mal betraffande revisionen av forvaltningen, och
darmed vart uttalande om ansvarsfrihet, &r att inhamta
revisionsbevis for att med en rimlig grad av sékerhet
kunna bedéma om nagon styrelseledamot eller
verkstallande direktoren i ndgot vésentligt avseende:

» foretagit ndgon atgard eller gjort sig skyldig till ndgon
férsummelse som kan foranleda ersattningsskyldighet
mot bolaget, eller

e pa nagot annat satt handlat i strid med
aktiebolagslagen, arsredovisningslagen, lagen om
3rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
eller bolagsordningen.

Vart méal betraffande revisionen av forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust, och darmed
vart uttalande om detta, &r att med rimlig grad av
sdkerhet beddma om forslaget ar férenligt med
aktiebolagslagen.

Rimlig sékerhet &r en hég grad av sdkerhet, men ingen
garanti for att en revision som utférs enligt god
revisionssed i Sverige alltid kommer att upptécka
dtgarder eller forsummelser som kan féranleda
ersattningsskyldighet mot bolaget, eller att ett forslag till
dispositioner av bolagets vinst eller forlust inte ar
forenligt med aktiebolagslagen.

Som en del av en revision enligt god revisionssed i
Sverige anvander vi professionellt omdéme och har en
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professionellt skeptisk installning under hela revisionen.
Granskningen av forvaltningen och forslaget till
dispositioner av bolagets vinst eller férlust grundar sig
framst pa revisionen av rakenskaperna. Vilka
tillkommande granskningsatgérder som utférs baseras pa
var professionella bedémning med utgdngspunkt i risk
och vasentlighet. Det innebar att vi fokuserar
granskningen pa s&dana atgarder, omraden och
forhallanden som &r vasentliga for verksamheten och dar
avsteg och Overtradelser skulle ha sarskild betydelse for
bolagets situation. Vi gar igenom och prévar fattade
beslut, beslutsunderlag, vidtagna atgarder och andra
forhllanden som &r relevanta for vart uttalande om
ansvarsfrihet. Som underlag fér vart uttalande om
styrelsens forslag till dispositioner betraffande bolagets
vinst eller férlust har vi granskat om férslaget ar férenligt
med aktiebolagslagen.

Stockholm den (datering enligt elektronisk signering) 2022

Deloitte AB

Henrik Nilsson
Auktoriserad revisor
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