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FORVALTNINGSBERATTELSE RAPPORTPERIODEN 1 JAN - 31 DEC 2020

MFEX Holding AB - Koncernen (Miljoner EUR) 2020 2019
Rorelsens intakter 42,3 35,5
EBITDA -4,7 1,5
Rorelseresultat -13,9 -5,2
CET 1 Kapitalrelation 19,4% 16,3%
Koncernstruktur

MFEX Holding AB, ar ett finansiellt holdingféretag for MFEX Mutual Funds Exchange AB och dess dotterbolag.
Information om verksamheten
MFEX Mutual Funds Exchange AB

MFEX Mutual Funds Exchange AB (MFEX) och dess dotterbolag, ar en global handelsplattform for fonder. Vi erbjuder en komplett
16sning for fondhandel, volymprovisioner, fondinformation och regulatoriska tjdnster.

Banker och andra distributérer av fonder anvander MFEX for att enkelt och kostnadseffektivt handla fonder globalt. Med en enda
oberoende motpart till administrationen blir den operativa risken mindre, transaktionskostnaderna lagre och inhamtning av
volymprovisioner mer téckande.

Via MFEX far man tillgéng till varidens storsta fondutbud med handel och fondinformation fr&n de mer an 960 fondbolag och 6ver
80 000 fonder som MFEX samarbetar med. Fondbolag far enkelt tillgéng till mer &n 350 distributérer i 52 lander i Europa och i Asien.
MFEX skéter dven hantering av volymprovisioner med full transparens for bade distributérer och fondbolag.

Bolaget har tillstdnd att bedriva vardepappersrérelse enligt lag (2007:528) om vérdepappersmarknaden, férvalta fondandelar enligt
lag (2004:46) om vardepappersfonder.

Fondab AB

Dotterbolaget, Fondab AB, &gs av MFEX till 100 %. Fondab AB erbjuder fondbolag och andra finansiella institutioner att, mot sina
slutkunder, nyttja Fondab AB s infrastruktur, handelsfunktionalitet och administration avseende fondhandel. Fondab driver ocksa
handelsplatsen Fondmarknaden.se

MFEX France SA

Dotterbolaget, MFEX France SA, &gs av MFEX till 100 % och erbjuder tjdnster relaterat till automatiserad fonddistribution, due
diligence och investeringsrédgivning.

Ovriga dotterbolag

Det 100% &gda dotterbolaget GFW AB, erbjuder finansiella institutioner digitala I6sningar for regelefterlevnad och kundkannedom.
Ovriga dotterbolag i Europa och Asien utfér primért tjdnster som underlattar verksamheten i ovan beskrivna bolag.

Védsentliga hdandelser under bokslutsdret

Perioden har karaktariserats av starkt medarbetarengagemang samt implementering och integration av tidigare forvérv. Under
sommaren slutférdes férvarvet av Société Générale Securities Services globala fondplattform i Luxemburg. Parallellt med detta arbete
fortsatte vi var expansion p8 befintliga och nytillkomna marknader understétt av satsningar p& produktutveckling. Med 19 nya
institutionella kunder - s8som banker och férsakringsbolag - stérkte vi var position i flertalet europeiska och asiatiska lander.

Kund- och nettoinflddet samt tidigare forvarv bidrog till en stadig 6kning av forvaltat kapital. Det medférde i sin tur till en 6kning av
rérelseintakterna med 19 procent jamfért med samma period foregdende &r, och uppgick till 42,3 (35,5) miljoner euro. Forvérvet av
Société Générales plattform hade en positiv paverkan pa intékterna under 2020 med 2,3 miljoner euro.

De totala kostnaderna ékade till f6ljd av valda investeringar i samt kostnader av engdngskaraktar som uppgick till 8,8 miljoner euro,
framst relaterade till forvarv och tillfalliga konsulttjanster. Bolaget kommer fortsatt att standigt se dver kostnadsbasen, dock utan att
hindra den r8dande starka tillvéxtstrategin med bibeh&llen kvalitet.

Vi &r fortsatt valkapitaliserade med en total Kapitalrelation p8 20,6 procent - att jamféra med det regulatoriska kravet pd 17,5 procent
inklusive pelare 2-krav och buffertar.

I syfte att stédja var fortsatta expansion har vi forstarkt v8r organisation p flera plan, och vi har haft gladjen att knyta flera nya
nyckelpersoner till MFEX. Styrelsen utndmnde i December Jean Devambez till ny vd fér MFEX. Jean har sedan bdrjan av 2020 arbetat
som Chief Operating Officer fér MFEX och har dessforinnan en 1&ng erfarenhet fr&n fondbranschen. Jean tilltradde 1 januari 2021 och
eftertrader Torben Munch.
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Efter bokslutperioden tilltradde Hans-Ole Jochumsen som ny styrelseordférande vilket innebar att René-Pierre Azria frintradde
styrelseordféranderollen men fortsatter som ordinarie ledamot i styrelsen.

Per den 2020-01-01 genomférde moderbolaget och koncernen ett byte av redovisningsvaluta fr@n svenska kronor till Euro.
Ingdende balanser och jamforelsetal har darfor omraknats i arsredovisningen.

Forvérv

I mitten av juni slutférdes forvarvet av Société Générale Securities Services (SGSS) Global Fund Trading verksamhet i Luxemburg.
Nya kunder

I linje med foregdende &r, har den fér MFEX positiva marknadstrenden hallit i sig och vi har utnyttjat var relativa styrka for att
generera och tillvarata nya affarsmojligheter. Under aret har bolaget expanderat sdval i Europa som i Asien och kontrakt har slutits
med 19 nya banker och andra finansiella institut.

Nya fondbolag

Antalet fondbolag som finns representerade p& MFEX plattform har 3terigen 6kat markant. Det totala antalet fondbolag uppgar nu till
960 stycken fr&n 52 olika lander med ett totalt fondutbud p& Gver 80 000 fonder. Det innebar att MFEX har det stérsta fondutbudet i
Europa betraffande handel och fondprovisioner.

ISAE 3402 Typ 2

MFEX arbetar kontinuerligt med att forbattra processer, kontroller och riskhanteringen med hjalp av kvalitetsledningssystem. Under
2020 férnyade bolaget framg8ngsrikt sin ISAE 3402 Typ 2 rapport som har oberoende granskats. Syftet med en International
Standard on Assurance Engagements (ISAE) 3402 rapport ar att ge MFEX kunder och dess revisorer en forsdkran att MFEX har
kontroll dver kundens outsourcade verksamhet till MFEX. Rapportens varde for MFEX och dess kunder har framforallt visats vid
internationella kundkontakter eftersom standarden ar vél etablerad p& m8nga marknader.

Intresseorganisationer

MFEX medverkar i en rad olika intresseorganisationer pa kapitalmarknaden, i syfte att sikra sitt engagemang och aktiva deltagande
i utvecklingen av fondbranschen.

MFEX &r medlem i Fondbolagens Forening i Sverige och the Association of the Luxembourg Fund Industry (ALFI). Inom Alfi deltar
MFEX i fyra arbetsgrupper;

. TA Forum Steering Committee
. Distribution Support
. MiFID Product Governance

. Blockchain & Crypto-Currencies

Framtidsutsikter

Efter den dramatiska varen 2020 i samband med utbrottet av covid-19 sa dterhamtade sig marknaderna relativt snabbt och MFEX
hade nettoinfloden frn existerande kunder under 2020. Det starka marknadsklimatet ser ut att h8lla i sig vid ingdngen av 2021.

Med nya produktlanseringar under 2021 finns potential for en fortsatt tillvaxt oavsett kommande utmaningar pa de finansiella
marknaderna. Expansionen kommer som tidigare att koncentreras till befintliga och nya kunder p8 de europeiska och asiatiska
marknaderna.

Resultat och stdllning i sammandrag

Intékterna fr&n nya kunder samt forvarv har bidragit positivt under bokslutsdret. Med den kundtillvaxten kunde vi ater uppvisa ett
dkat nettoinflode i forvaltad volym, vilket i sin tur hade en positiv effekt pd de 8terkommande intékterna som utgjorde 91 procent av
de totala intékterna. Utav total férvaltad volym avser per 31 december ca 80 miljarder euro fondandelar som har forvérvats i tredje
mans namn och fér dennes rakning.

De totala rorelseintdkterna 6kade med 19 procent till 42,3 (35,5) miljoner euro. EBITDA resultatet uppgick till -4,7 (-1,5) miljoner
euro och rorelseresultatet uppgick till -13,9 (-5,2) miljoner euro.

Det bér noteras att perioden belastas av kostnader av engdngskaraktar som uppgick till 8,8 miljoner euro, relaterade till bland annat
nya férvarv, integration av tidigare forvarv och tillfélliga konsulttjanster.

Nuvarande positiva intaktsutveckling for bolaget innebar naturligtvis inte att vi kan sla oss till ro. Tvartom ldgger vi stor kraft pa
affarsutveckling inom sdvéal “Trading & Custody”, "Rebates Collection Services” som “Fund Data”. Vi accelererar var tillvéxtstrategi
genom att investera i nya produkter och expansionen i Asien och Europa. I linje med fjolret sker den kraftiga tillvixten fortsatt inom
sdval forvarv som organisk tillvaxt.

De totala kostnaderna uppgick till -56,2 (-40,7) miljoner euro. Bolaget kommer fortsatt att standigt se dver kostnadsbasen, dock
utan att hindra den rddande tillvéxtstrategin med bibeh&llen kvalitet.
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Den makroekonomiska och finansiella osékerheten har under flera &r blivit v8r vardag vilket &r en utmaning vi stdr rustade infor.
MFEX har en unik infrastruktur som den ledande oberoende handelsplattformen for fonder. Vi har starkt v8r position, och &ven om
mycket aterstdr att gora, s& finns det manga faktorer som innebar att vi kan fortsatta se framtiden an med tillforsikt.

Investeringar i IT-system

For att mota nya affarsbehov och ytterligare starka kvaliteten pd8 vdra produkter, investerar vi standigt i vara egenutvecklade
handelssystem. Totala investeringar i IT system uppgick till 5,7 (4,7) miljoner euro.

Likviditeten
Totala likvida medel fér koncernen per den 31 december uppgick till 80 (35) miljoner euro.

Eget kapital

Koncernens eget kapital uppgick per den 31 december till 244 (216) miljoner euro, varav 16 (14) tusen euro i aktiekapital.
Karnprimdarkapitalrelation enligt CRD IV uppgick till 19,4% (16,3%) for MFEX konsoliderade situation. Se dven "Rapport dver
féréndringar i koncernens eget kapital” och not 25 “Kapitaltdckningsanalys” for ytterligare information.

Agarforhallande
Se vidare not 22 "Eget kapital” for ytterligare information.

Nordic Capital ager ca 76% av aktierna i MFEX Holding AB. MFEX Holding AB &ager i sin tur 100% av aktierna i MFEX Mutual Funds
Exchange AB.

Nordic Capital ar en ledande private equity-investerare som skapar starka och h8llbara féretag genom forbéttringar i verksamheten
och vérdedriven tillvaxt. Nordic Capital fokuserar pa utvalda regioner och sektorer dir man har stor erfarenhet och bevisade
framgangar. Huvudsektorerna &r halso- och sjukvard, teknik- och betalningslésningar, finansiella tjanster samt &ven industri- och
foretagstjanster. De huvudsakliga regionerna ar Europa samt globalt for investeringar inom héalso- och sjukvard och teknik- och
betalningsldsningar. Sedan starten 1989 har Nordic Capital investerat mer an 16 miljarder euro i éver 110 foretag. Den senaste
fonden ar Nordic Capital Fund X med 6,1 miljarder euro i kapital. Nordic Capital Advisors har lokala kontor i Sverige, Danmark,
Finland, Norge, Tyskland, Storbritannien och USA. Fér mer information om Nordic Capital, besok www.nordiccapital.com.

Antalet anstallda

Medelantalet anstéllda under verksamhetsperioden har varit 275 varav 104 kvinnor och 172 mén. Antalet anstéllda uppgick per den
sista december till totalt 341.
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Flerdrsoversikt koncern

Belopp i teur
Fran bildande

01-jan-20 01-jan-19 23-jan-18
Resultatrdkning 31-dec-20 31-dec-19 31-dec-18
Provisionsintakter 38 398 30 979 19 663
Rantenetto -264 -75 -119
Nettoresultat av finansiella transaktioner 1148 2 070 2 684
Ovriga rérelseintakter 3 032 2 546 1441
Summa rorelsens intdkter 42 314 35 520 23 669
Allménna administrationskostnader -46 191 -33 443 -20 404
Avskrivningar -9 194 -6 672 -3 490
Ovriga rorelsekostnader -803 -591 -632
Summa rorelsekostnader -56 188 -40 706 -24 526
Rorelseresultat -13 875 -5 187 -857
Balansrakning 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Utl8ning till kreditinstitut 80 116 34 531 52 884
Immateriella anldggningstillgdngar 220 199 206 258 209 985
Materiella anldggningstillgdngar 5463 5 352 614
Uppskjutna skattefordringar 3 146 471 408
Ovriga tillgéngar 139 510 108 233 114 754
Férutbetalda kostn. och uppl. intakter 11 394 5130 4117
Summa tillgdngar 459 829 359 976 382 761
Ovriga skulder 200 289 129 884 143 202
Upplupna kostn. och férutbet. intdkter 5813 3937 3314
Avséttning for skatter 9 569 10 184 11 380
Eget kapital 244 157 215971 224 865
Summa skulder och eget kapital 459 829 359 976 382 761
Soliditet 53% 60% 59%
Medelantalet anstéllda 275 210 129
Avkastning pa tillgdngar 2 -2,50% -1,52% -0,23%
1) Soliditet: Eget kapital och eget kapitalandel av obeskattade reserver i forh8llande till balansomslutning.
2) Avkastning pa tillgdngar: Rorelseresultat minus skatt, delat med totalt kapital.
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Flerdrsoversikt Moderbolag

Belopp i teur

01-jan-20 01-jan-19 01-jan-18
Resultatrdakning 31-dec-20 31-dec-19 31-dec-18
Nettoomsattning - N -
Summa rorelsens intakter - - -
Ovriga rérelsekostnader -61 -118 -46
Summa rorelsekostnader -61 -118 -46
Rorelseresultat -61 -118 -46
Balansrakning 2020-12-31 2019-12-31 2018-12-31
Andelar i koncernféretag 254 140 221 640 225 654
Kassa och Bank 6 634 117 35
Summa tillgédngar 260 774 221 758 225 689
Ovriga skulder 1 - -
Skulder till koncernféretag - 681 -
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 60 113 45
Eget kapital 260 713 220 963 225 644
Summa skulder och eget kapital 260 774 221 758 225 689
Soliditet ¥ 100% 100% 100%
Medelantalet anstallda - - -
Avkastning pa tillgéngar ? -0,02% -0,04% -0,05%

1) Soliditet: Eget kapital och eget kapitalandel av obeskattade reserver i forhallande till balansomslutning.

2) Avkastning pa tillgdngar: Rorelseresultat minus skatt, delat med totalt kapital.

Styrelse

1 samband med ordinarie bolagsstémma den 30 juni 2020 valdes genom omval René-Pierre Azria (styrelseordférande), Hans-Ole
Jochumsen, Christian Frick, David Samuelson, Richard Riboe, Olivier Huby och Oliver Lagerstrom till styrelseledaméter.

Vid ett extrainsatt styrelsemdte den 3 december 2020 valdes Hans-Ole Jochumsen till ny styrelseordférande med start 1 januari
2021. Han eftertrader René-Pierre Azria som &atergdr till rollen som ordinarie styrelseledamot.

Ovriga dotterbolag

MFEX Holding AB &ger till 100% dotterbolaget MFEX Mutual Funds Exchange AB ("MFEX") org.nr 556559-0634 som i sin tur ager,
100% av dotterbolaget Fondab AB, org.nr 556697-5560, 100% av dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621,
100% av dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org. nr. UEN 201629085E, 100% av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB,
org.nr 559033-8835, 100% av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr. 2005B17955, 100% av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN.
BHD., org.nr. 1282744-D, 100% av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr. 2754915, och 100% av dotterbolaget MFEX
Luxembourg SA, org.nr. B233039.

Risker i verksamheten

MFEX kredit-, marknads- och likviditetsrisker &r begrénsade d& bolaget endast agerar som mellanhand p8 de finansiella marknaderna.
Koncernen bedriver ingen utldningsverksamhet och all handel i fondandelar finansieras med kunders inbetalningar. Ingen handel sker
i bolaget for egen rakning utan bolaget bedriver enbart kundhandel. Operativa risker forekommer dock som en naturlig del inom
koncernen. P8 uppdrag av styrelsen granskar funktionen for internrevision att organisationen foljer av styrelsen faststallda riktlinjer.
Koncernen &r inte involverad i ndgra legala eller skatteméssiga tvister. Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten &r i
allt vasentligt ofdrandrade jamfért med tidigare 8r. Se &ven not 26 "Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten” for
ytterligare information och redogdrelse avseende risker inom koncernens verksamhet.

Redovisningsprinciper

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutdver tilldmpas de tilldgg som foljer av lagen
(1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, kompletterande redovisningsregler for koncerner, samt tillhérande uttalanden, UFR.
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Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampning av RFR 2 innebéar att moderféretaget s& 18ngt som majligt tillampar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for
/&rsredovisningslagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.

For ytterligare information hanvisas till avsnitt, Redovisningsprinciper och noter.
Forslag till resultatdisposition

Moderbolagets fria egna kapital uppgar till 261 miljoner euro. Styrelsen kommer inte att foresld ndgon utdelning fér 2020 vilket
betyder att 261 miljoner euro balanseras i ny réakning.
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Koncernens resultatrakning

01-jan-20 01-jan-19
Belopp i teur Not 31-dec-20 31-dec-19
Rorelsens intdkter
Provisionsintékter 2 38 398 30 979
Ranteintakter 3 135 160
Réntekostnader 3 -399 -235
Nettoresultat av finansiella transaktioner 4 1148 2 070
Ovriga rérelseintékter 5 3032 2 546
Summa rorelsens intdkter 42 314 35 520
Rorelsens kostnader
Allmanna administrationskostnader 6,11,12 -46 191 -33 443
Avskrivningar av materiella och immateriella anlaggningstillgdngar 9-10 -9 194 -6 672
Ovriga rorelsekostnader 7 -803 -591
Summa rorelsens kostnader -56 188 -40 706
Rorelseresultat -13 875 -5 187
Skatt p8 8rets resultat 13 2 391 -203
Arets resultat -11 484 -5 389
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 484 -5 389
Koncernens rapport dver totalresultat

01-jan-20 01-jan-19
Belopp i teur Not 31-dec-20 31-dec-19
Arets resultat -11 484 -5 389
Poster som kan omklassificeras till
resultatrékningen (inklusive skatt) 22
Sé&kringsredovisning - -623
Omrakningsdifferenser -184 1015
Summa 6vrigt totalresultat -184 393
Arets totalresultat -11 668 -4 996
Varav hanforligt till:
Moderbolagets aktiedgare -11 668 -4 996
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Koncernens balansrdkning

Belopp i teur Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR 23

Utl8ning till kreditinstitut 14,24 80 116 34 531
Immateriella anl&ggningstillgdngar 8-9 220 199 206 258
Materiella anldggningstillgdngar 10-12 5463 5 352
Uppskjutna skattefordringar 13 3 146 471
Ovriga tillgéngar 16,24 139 510 108 233
Férutbetalda kostnader och upplupna intakter 17,24 11 394 5130
SUMMA TILLGANGAR 459 829 359 976

SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL

Skulder och avsattningar 23

Ovriga skulder 11,12,18, 24 200 289 129 884
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19, 24 5813 3937
Avsattning for skatter 13 9 569 10 184
Summa skulder och avsidttningar 215 672 144 005
Eget kapital 22

Aktiekapital 16 14
Ovrigt tillskjutet kapital 261 704 221 894
Reserver 137 321
Balanserat resultat inklusive drets resultat -17 700 -6 258
Summa eget kapital hanforligt till moderbolagets aktiedgare 244 157 215 971
SUMMAR SKULDER, AVSATTNINGAR OCH EGET KAPITAL 459 829 359 976
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Forandringar i koncernens eget kapital

Ovrigt

tillskjutet  Omraknings- Balanserat Summa eget
Belopp i teur Aktiekapital kapital reserv resultat kapital
Eget kapital 2018-12-31 14 221 722 -2 -869 220 865
Arets resultat - - - -5 389 -5 389
Arets 6vriga totalresultat - - 393 - 393
Summa &rets totalresultat - - 393 -5 389 -4 996
Omrakningseffekt vid dvergdng till euro - - -70 - -70
Transaktioner med &gare
Erh&lina optionspremier - 172 - - 172
Summa transaktioner med dgare - 172 - - 172
Eget kapital 2019-12-31 14 221 894 321 -6 258 215 971
Arets resultat - - - -11 484 -11 484
Arets 6vriga totalresultat - - -184 - -184
Summa &rets totalresultat - - -184 -11 484 -11 668
Transaktioner med &gare
Erhallna optionspremier - -38 - 42 4
Nyemissioner 2 39 848 - - 39 850
Summa transaktioner med dgare 2 39 810 - 42 39 854
Eget kapital 2020-12-31 16 261 704 137 -17 700 244 157

Se vidare not 22 for ytterligare information

10
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Koncernens kassaflodesanalys

exkl férvaltade medel 01-jan-20 01-jan-19
Belopp i teur Not 31-dec-20 31 dec-19
Den I6pande verksamheten

Roérelseresultat -13 875 -5187
Justeringar for poster som €j ing8r i kassaflédet:

Avskrivningar av materiella och immateriella anldggningstillgdngar 9-10 9194 6 672
Ovriga ej kassaflodespaverkande poster - -87
Betald inkomstskatt -409 -2 333
Kassafléde fr8n den I6pande verksamheten fére féréndringar i den

I6pande verksamhetens tillg8ngar och skulder -5 090 -934
Okning (-) / minskning (+) av den Iépande verksamhetens tillgdngar:

Ovriga tillgdngar -31 277 4418
Forutbetalda kostnader och upplupna intdkter -6 263 -1 072
Okning (+) / minskning (-) av den Iépande verksamhetens skulder:

Ovriga skulder 69 987 -12 522
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 1877 755
Kassafléde frén den Ibpande verksamheten 29 234 -9 356
Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anldggningstillgdngar 9 -5693 -5162
Forvarv av materiella anlédggningstillgdngar 10 -749 -1420
Férvarv av verksamheter 8 -15 300 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -21 742 -6 583
Finansieringsverksamheten

Nyemissioner 39 850 -
Erh&lina optionspremier 4 170
Amortering pa leasingskuld -1 579 -946
Kassafléde frdn finansieringsverksamheten 38 275 -776
Arets kassafléde 45 767 -16 714
Likvida medel vid 8rets borjan 34 531 51 224
Kursdifferens i likvida medel -182 21
Likvida medel vid periodens slut 80 116 34 531

I kassafloden som &r hanforliga till den I6pande verksamheten for koncernen ing8r rénteinbetalningar med 130 teur (162) samt

rantebetalningar inklusive kapitaliserade réantor med 422 teur (145).
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Moderbolagets resultatriakning

01-jan-20 01-jan-19
Belopp i teur Not 31-dec-20 31-dec-19
Rorelsens intdkter
Nettoomsattning - -
Summa rorelsens intdkter - -
Rorelsens kostnader
Ovriga rérelsekostnader 6,7 -61 -118
Summa rorelsens kostnader -61 -118
Rorelseresultat -61 -118
Resultat frén finansiella poster
Réntekostnader och liknande poster 3,4 -39 -672
Resultat efter finansiella poster -39 -672
Bokslutsdispositioner - -
Resultat fore skatt -100 -790
Skatt p8 8rets resultat 13 - -
Arets resultat -100 -790

Moderbolagets rapport 6ver totalresultat — inget att rapportera
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Moderbolagets balansrdkning

Belopp i teur Not 2020-12-31 2019-12-31
TILLGANGAR 23

Anldggningstillgdngar

Finansiella anlaggningstillgdngar

Andelar i koncernforetag 15 254 140 221 640
Summa anldggningstillgdngar 254 140 221 640
Omsittningstillgdngar

Kassa och Bank 14,24 6 634 117
Summa omséttningstillgdngar 6 634 117
SUMMA TILLGANGAR 260 774 221 758
EGET KAPITAL OCH SKULDER

Eget kapital 22

Bundet eget kapital

Aktiekapital 16 14
Summa bundet eget kapital 16 14
Fritt eget kapital

Overkursfond 184 318 144 470
Balanserat resultat 76 479 77 269
Arets resultat -100 -790
Summa fritt eget kapital 260 697 220 949
Summa eget kapital 260 713 220 963
Kortfristiga skulder 23,24

Ovriga kortfristiga skulder 18 1 -
Skulder till koncernféretag 18 - 681
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter 19 60 113
Summa kortfristiga skulder 61 794
SUMMAR EGET KAPITAL OCH SKULDER 260 774 221 758
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Forandringar i moderbolagets eget kapital

Balanserat
och &rets
Belopp i teur Aktiekapital Overkursfond resultat Summa
Eget kapital 2018-12-31 14 144 470 77 146 221 630
Arets resultat - - -790 -790
Omrakningseffekt vid dvergang till euro -11 -11
Summa &rets totalresultat - - -801 -801
Transaktioner med &gare
Erhalina optionspremier - - 134 134
Summa transaktioner med dgare - - 134 134
Eget kapital 2019-12-31 14 144 470 76 479 220 964
Arets resultat - - -100 -100
Summa &rets totalresultat - - -100 -100
Transaktioner med &gare
Nyemissioner 2 39 848 - 39 850
Summa transaktioner med dgare 2 39 848 - 39 850
Eget kapital 2020-12-31 16 184 318 76 379 260 713

Se vidare not 22 for ytterligare information
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Moderbolagets kassaflodesanalys

01-jan-20 01-jan-19
Belopp i teur Not 31-dec-20 31-dec-19
Den Iopande verksamheten
Rérelseresultat -61 -118
Justeringar fér poster som ej ing8r i kassaflédet:
Betald inkomstskatt - -
Erlagd rantekostnad -39 -
Kassafléde fr8n den I6pande verksamheten fére
férdndringar av rérelsekapital -100 -118
Féréndring av rérelsekapital
Ovriga skulder -680 -
Upplupna kostnader och forutbetalda intakter -53 69
Kassaflode frén den l6pande verksamheten -834 -49
Investeringsverksamheten
Lamnade aktiedgartillskott -32 500 -
Kassafléde frén investeringsverksamheten -32 500 -
Finansieringsverksamheten
Nyemissioner 39 850 -
Erhalina optionspremier - 134
Kassaflode frén finansieringsverksamheten 39 850 134
Arets kassaflode 6 516 85
Likvida medel vid periodens bérjan 117 35
Valutaeffekt vid évergdng till euro - -2
Likvida medel vid periodens slut 6 634 117

I kassafloden som &r hanforliga till den I6pande verksamheten for moderbolaget ing8r rantebetalningar med 0 teur (0) samt
rantebetalningar inklusive kapitaliserade réantor med -25 teur (0).
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Redovisningsprinciper och noter
Alla belopp i noter redovisas i teur.

Not 1

Foretagsinformation

MFEX Holding AB ("MFEX"), org.nr 559097-5735, ar ett svenskt aktiebolag med sate i Stockholm, adress: Grev Turegatan 19, 114
38 Stockholm.

Styrelsen har den 17 mars 2021 godként denna &rsredovisning, varefter den blir foremal for faststallande p8 bolagsstamma den 19
mars, 2021.

Nordic Capital &ger ca 76% av aktierna i MFEX Holding AB. Nordic Capital ar en ledande private equity-investerare som skapar starka
och héllbara féretag genom forbéttringar i verksamheten och vardedriven tillvéxt. Nordic Capital fokuserar p8 utvalda regioner och
sektorer dar man har stor erfarenhet och bevisade framgdngar. Huvudsektorerna &r héalso- och sjukvard, teknik- och
betalningsldsningar, finansiella tjanster samt aven industri- och foretagstjanster. For mer information om Nordic Capital, besdk
www.nordiccapital.com.

MFEX Holding AB &ager till 100 % dotterbolaget MFEX Mutual Funds Exchange AB ("MFEX") org.nr 556559-0634 som i sin tur ager,
100 % av dotterbolaget Fondab AB, org.nr 556697-5560, 100 % av dotterbolaget MFEX Suisse SA, org.nr. IDE CHE-305.126.621,
100% av dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. org. nr. UEN 201629085E, 100 % av dotterbolaget Global Fund Watch GFW AB,
org.nr 559033-8835, 100 % av dotterbolaget MFEX France SA, org.nr. 2005B17955, 100 % av dotterbolaget MFEX Malaysia SDN.
BHD., org.nr. 1282744-D, 100 % av dotterbolaget MFEX Hong Kong Limited, org.nr. 2754915 och 100% av dotterbolaget MFEX
Luxembourg S.A., org.nr. B233039. MFEX Holding AB &r det ultimata moderbolaget som ocksd upprattar koncernredovisning for hela
koncernen.

Dotterbolaget MFEX Mutual Funds Exchange AB har tillstdnd att bedriva vardepappersrorelse enligt lag (2007:528) om
vardepappersmarknaden 2 kap. 1 § 1 och 2 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 4 samt sidoverksamheter i enlighet med 2 kap.
3 §. Bolaget har ocks3 tillstdnd att forvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om vardepappersfonder 4 kap. 12 §

Dotterbolaget Fondab AB har tillstdnd att bedriva vardepappersrérelse enligt lag (2007:528) om vardepappersmarknaden 2 kap. 1 §
1, 2 och 4 med sidotjanster enligt 2 kap. 2 § 1 och 5. Bolaget har ocks3 tillstdnd att forvalta fondandelar enligt lag (2004:46) om
véardepappersfonder 4 kap. 12 § och har tillstdnd att bedriva pensionssparrérelse (IPS) enligt lag (1993:931) om individuellt
pensionssparande.

Dotterbolaget MFEX France SA grundades 2002 i London och erbjuder tjanster relaterat till automatiserad fonddistribution, due
diligence och investeringsradgivning. Bolaget &r licensierat av Autorité de Contréle Prudentiel et de Résoution (ACPR).

Dotterbolaget MFEX Singapore Pte. Ltd. erbjuder MFEX tjénster lokal i Asien och &r licensierat i Singapore av Monetary Authority of
Singapore (MAS) sedan 2017, och dotterbolaget MFEX Suisse SA erbjuder rebates collection tjanster lokalt i Schweiz. MFEX Malaysia
Sdn Bhd etablerades i samband med MFEX forvarv av RBC Global Fund Platform (GFP). MFEX har outsourcat delar av sitt back office
till MFEX Malaysia Sdn Bhd sedan 2019. MFEX Luxembourg SA genomforde i juni 2020 inkr@msforvarvet av Société Générale Securities
Services (SGSS) Global Fund Trading platform. MFEX Hong Kong Ltd erhdll sin licens av Securities and Futures Commission (SFC) i
juni 2020 och erbjuder MFEX tjanster lokalt i Hong Kong.

Koncernens redovisningsprinciper

Lag- och foreskriftlighet

Koncernen tillampar International Financial Reporting Standards (IFRS). Darutdver tillampas de tilldgg som foljer av lagen
(1995:1559) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag (ARKL) och Finansinspektionens foreskrifter och allménna rad
(FFFS 2008:25) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag. Vidare tillampas Radet for finansiell rapporterings
rekommendation RFR 1, kompletterade redovisningsregler for koncerner, samt tillhérande uttalanden, UFR.

IFRS-standarder som har trétt i kraft fr8n och med 1 januari 2020:

Ingen ny eller &ndrad IFRS-standard med ikrafttradande 2020-01-01 har haft n8gon vésentlig paverkan pd redovisade resultat- och
balansrakningar.

Nya IFRS-standarder och tolkningar som &nnu ej har trétt i kraft men kan komma att f§ effekt p8 framtida finansiella rapporter:

Ingen av de publicerade nya och &ndrade standarder och tolkningar av befintliga standarder, vilka &nnu inte har tratt i kraft och inte
heller borjat tillampas, véantas inte f8 ndgon vasentlig inverkan pd koncernens finansiella rapporter, eller p& dess kapitaltdckning for
rakenskapsaret 2021 eller framat.

Forutséattningar vid uppréttande av bolagets finansiella rapporter

Koncernens funktionella valuta ar fr o m 2020-01-01 Euro, vilken dven utgdr rapporteringsvalutan for koncernen. Fram till 2019-12-
31 var den funktionella valutan svenska kronor. Det innebar att de finansiella rapporterna fr o m 2020 presenteras i Euro med
omraknade jamforelsetal enligt Bolagsverkets kurs. Samtliga belopp, om inte annat anges, &r avrundade till ndrmaste tusental.

Anskaffningsvdrdemetoden har i samtliga fall tilldmpats, utom n&r det galler finansiella skulder till verkligt varde
(tillaggskopeskillingar). Anskaffningsvardemetoden innebar att tillgdngar och skulder redovisas till anskaffningsvarde med avdrag for
vardeminskning och eventuell nedskrivning.
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Anlaggningstillgdngar utgérs av materiella och immateriella tillgdngar. Ovriga tillgdngar &r omsattningstillgdngar.
Omsattningstillgdngar forvantas atervinnas eller betalas inom 3 m&nader. Samtliga skulder &r kortfristiga skulder och férvantas
tervinnas eller betalas inom 12 manader.

Viktiga uppskattningar och bedémningar for redovisningsandamal

Foretagsledningen gér uppskattningar och antaganden om framtiden, vilka pdverkar redovisade varden. Féljden blir att redovisade
belopp i dessa fall sdllan kommer att motsvara de verkliga beloppen. De uppskattningar och antaganden som innebar betydande risk
for vasentliga justeringar i redovisade varden under kommande rakenskapsar ar hanforbara till prévning av nedskrivningsbehov pa
immateriella anlaggningstillgdngar, se vidare not 9.

Foretagsledningen faststéller bedémd nyttjandeperiod och ddrmed sammanh&ngande avskrivning pd koncernens immateriella och
materiella anldggningstillgdngar. Nyttjandeperiod samt bedémda restvarden provas varje balansdag och justeras vid behov.

Fér moderbolaget galler provningen dven Andelar i koncernforetag, se vidare not 15.
Skatt

Redovisad skatt p8 8rets resultat innefattar skatt som skall betalas eller erh3llas avseende aktuellt 8r, justeringar avseende tidigare
8rs aktuella skatt samt forandringar i uppskjuten skatt. Vardering av samtliga skatteskulder och skattefordringar sker till nominella
belopp och gors enligt de skatteregler och skattesatser som ar beslutade eller aviserade och som med stor sdkerhet kommer att
faststédllas. For poster som redovisas i resultatrakningen, redovisas darmed sammanhdngande skatteeffekter i resultatrakningen.
Skatteeffekter av poster som redovisas direkt mot eget kapital, redovisas mot eget kapital. Uppskjuten skatt beréknas enligt
balansrékningsmetoden p alla temporara skillnader som uppkommer mellan redovisade och skattemassiga varden pa tillgdngar och
skulder.

Uppskjuten skattefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skattemdssiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar
sannolikt att avdraget kan avraknas mot overskott vid framtida beskattning.

Lamnad utdelning
Utdelningar redovisas som skuld efter det att ordinarie bolagsstémma faststallt styrelsens utdelningsforslag.
Konsolideringsprinciper

Dotterbolag ar bolag éver vilka MFEX Holding AB har ett bestdmmande inflytande, det vill séga en direkt eller indirekt ratt att utforma
ett bolags finansiella och operativa strategier i syfte att erhlla ekonomiska férdelar. Dotterbolag konsolideras enligt férvarvsmetoden
fran och med forvarvstidpunkten till det datum da det bestammande inflytandet upphér.

Alla koncerninterna fordringar och skulder, intékter, kostnader, vinster eller férluster som uppkommer i transaktioner mellan féretag
som omfattas av koncernredovisningen elimineras i sin helhet.

Rérelseférvérv

Det koncernmadssiga anskaffningsvardet faststalls genom en férvarvsanalys i anslutning till férvarvet. I analysen faststalls det verkliga
vérdet pd forvarvade tillgdngar samt évertagna skulder. I de fall anskaffningsvardet dverstiger nettovardet av férvéarvade tillgdngar
och dvertagna skulder, redovisas skillnaden som goodwill i balansrédkningen. Genom forvérvsanalysen identifieras tillgdngar och
varden som inte redovisas i det forvarvade bolaget, exempelvis varumarken, kundkontrakt och kundrelationer. I samband med
forvarvsanalysen identifierade immateriella anldggningstillgdngar, skrivs av dver en beraknad nyttjandeperiod. Goodwill och starka
varumarken som bedéms ha en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av, utan &r istallet fsremal for regelbunden uppféljning av
indikation p8 nedskrivningsbehov och &rlig nedskrivningsprévning. Transaktionskostnader som &r direkt hanforbara till forvarvet
kostnadsfors direkt.

Innehav utan bestdmmande inflytande

Vid forvérv avgér koncernen om innehav utan bestammande inflytande i det férvarvade bolaget redovisas till verkligt varde, det vill
sdga goodwill inkluderas i innehav utan bestammande inflytande, eller som en andel av de identifierbara nettotillgdngarna.
Avgorandet mellan dessa tv@ metoder gérs individuellt for varje forvarv.

Transaktioner med innehav utan bestdammande inflytande som inte leder till forlust av kontroll redovisas som eget
kapitaltransaktioner, det vill séga som transaktioner med &garna i deras roll som &gare. En féréndring i dgarandel redovisas genom
en justering av de redovisade vardena for innehaven utan bestimmande inflytande s8 att de dterspeglar forandringarna i deras
relativa innehav i dotterbolagen. Vid férvarv frdn innehaven utan bestammande inflytande redovisas skillnaden mellan verkligt varde
pd erlagd képeskilling och den faktiska forvarvade andelen av det redovisade vardet pa dotterbolagets andelar i eget kapital. Vinster
och forluster p& avyttringar till innehavare utan bestammande inflytande redovisas ocksd i eget kapital.

Valuta
Omrékning av transaktioner i annan valuta &n Euro

Transaktioner i annan valuta &n Euro omraknas till Euro baserat pd valutakursen pd transaktionsdagen. Monetira poster (tillgdngar
och skulder) omraknas till Euro baserat pd balansdagens valutakurs. Valutakursvinster och forluster som uppkommer vid s8dana
omrakningar redovisas i resultatrakningen som nettoresultat av finansiella transaktioner. Valutadifferenser som uppstar i utldndska
1&ngfristiga 1an och skulder samt i omvardering av bankkonton i annan valuta &n redovisningsvalutan redovisas bland nettoresultatet
av finansiella transaktioner.
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Omrékning av utldndska dotterféretag

Vid upprattande av koncernredovisning omraknas koncernens utlandsverksamheters balansrakningar fr&n deras funktionella valuta
till euro baserat p8 balansdagens valutakurs. Resultatrakningen och 6vrigt totalresultat omraknas till periodens genomsnittskurs. De
omrakningsdifferenser som uppstar redovisas via dvrigt totalresultat mot omrakningsreserven i eget kapital. I det fall koncernen har
klassificerat derivat som sakringsinstrumentet i en sakring av nettoinvestering i utlandsverksamhet redovisas &ven dessa
valutakursdifferenser i dvrigt totalresultat och ackumuleras i omrékningsreserven. Den ackumulerade omrakningsdifferensen omférs
och redovisas som en del i reavinst eller reaférlust i de fall utlandsverksamheten avyttras. Goodwill och justeringar till verkligt vérde
som &r hanforliga till forvarv av verksamheter med annan funktionell valuta &n svenska kronor behandlas som tillgdngar och skulder
i den forvarvade verksamhetens valuta och omréknas till balansdagens valutakurs.

Omrékning av utldndska filialer

MFEX Holding AB har, genom sitt dotterbolag MFEX Mutual Funds Exchange AB, verksamhet i Spanien, Storbritannien, Luxemburg
och Italien. Alla filialer, forutom filialen i Storbritannien, har EUR som funktionell valuta. Storbritannien har GBP som funktionell
valuta. Detta innebar att valutaomrdkning sker i MFEX da filialerna kommer att omrdknas enligt dagskursmetoden &ven
fortsattningsvis i den juridiska personen. Nettotillgdngarna omraknas till balansdagens kurs och resultatrakningen omréknas till
genomsnittskurs och eventuella omréakningsdifferenser redovisas i dvrigt totalresultat.

Intakter
Provisionsintédkter

Provisionsintdkter utgdrs av vardepappersprovisioner och ©vriga provisioner. Vardepappersprovisioner utgdrs framst av
fondprovisioner, forvaringsavgifter och transaktionsbaserade intékter. Fondprovisioner och férvaringsutgifter beraknas pa fondvolym
och redovisas som intékt baserat p8, vid varje tidpunkt, faktisk volym. De transaktionsbaserade intdkterna och évriga provisioner
redovisas 6ver tid dvs. i takt med att de intjanas. Grad av fardigstallande berdknas med utgdngspunkt i utforda prestationer. Uppfylls
inte kriterierna for att redovisa intékten ver tid s8 redovisas intdkten nar tjansten i sin helhet ar utford. Avtalstillgdngar uppkommer
i de fall prestationer utforts och det finns en ovillkorad rétt till betalning men avrdkning &nnu ej skett. Koncernen har inga kundavtal
med I6ptid dverstigande ett &r varfor forenklingsregeln tillimpas som innebar att upplysning inte behdver ldmnas om omfattningen
av ing&ngna men annu inte uppfyllda avtal.

Rénteintdkter och réntekostnader

Ranteintakter avseende utldning till kreditinstitut redovisas som intakt i den period som de hanfor sig till. Negativa réntor avseende
utldning till kreditinstitut och évriga rantekostnader redovisas som kostnad i den period som de hanfér sig till.

Nettoresultat frén finansiella transaktioner
Resultat av finansiella transaktioner utgors framst av realiserat och orealiserat resultat fr&n valuta.

Erséttningar till anstéllda

Koncernens planer for erséttning efter avslutad anstélining omfattar endast avgiftsbestémda pensionsplaner, med undantag féor MFEX
France dar det finns en formansbestamd pensionsplan. I avgiftsbestamda planer betalar foretaget faststallda avgifter till en separat
juridisk enhet. Nar avgiften &r betalad har foretaget inga ytterligare forpliktelser. Ersattning till anstéllda sdsom 16n och pension
redovisas som kostnad under den period nar de anstallda utfért de tjanster som ersattningen avser.

Leasingavtal

Koncernens leasingavtal avser framst hyresavtal for kontorslokaler. Frén och med 1 januari 2019 redovisas alla leasingavtal dar
koncernen &r leasetagare, med undantag for korttidsavtal och avtal av mindre varde, som nyttjanderéttstillgdngar och motsvarande
finansiella skulder i koncernbalansrikningen. Nyttjanderattstillgdngarna ingdr i materiella anlaggningstillgdngar och de finansiella
skulderna i 6vriga skulder. I koncernresultatrdkningen redovisas en kostnad for avskrivning av den leasade tillgdngen och en
rantekostnad for den finansiella skulden.

Tillgdngar och skulder som uppkommer fran leasingavtal redovisas initialt till nuvardet av de framtida leasingbetalningarna nar den
leasade tillgdngen finns tillganglig for anvandning av koncernen. De framtida leasingbetalningarna diskonteras med leasingavtalets
implicita ranta. Om denna réntesats inte kan faststillas enkelt anvands leasetagarens marginella 18nerénta. Leasingbetalningarna
fordelas mellan amortering av skulden och rénta. Rantan redovisas i resultatrakningen 6ver leasingperioden pa ett satt som medfor
en fast rantesats for den under respektive period redovisade leasingskulden.

Nyttjanderattstillgdngarna skrivs vanligen av linjart 6ver den kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Betalningar for
korttidsavtal och avtal dar den underliggande tillgdngen &r av mindre varde kostnadsfors linjart i resultatrakningen. Narmare
beskrivning av koncernens leasingaktiviteter och redovisning av dessa finns i not 11.

Kassaflddesanalys

Kassaflédesanalysen fér koncernen ar uppréttad enligt indirekt metod och visar rakenskapsdrets in- och utbetalningar fr@n den
I6pande verksamheten, investeringsverksamheten och finansieringsverksamheten.

Kassafléden som &r hanférliga till den I6pande verksamheten harrér framst fran koncernens intéktsgenerande verksamheter. Nettot
av in- och utbetalningar i den I6pande verksamheten berdknas genom att arets rorelseresultat justeras for icke kassapaverkande
poster, for periodens foréandring av rérelsetillgdngar och rérelseskulder samt for évriga poster vilkas kassaflodeseffekt hanfors till
investerings- och finansieringsverksamheten.

Likvida medel bestdr i huvudsak av tillgodohavanden hos banker vilka kan omplaceras med en dags dréjsmal.
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Materiella anléggningstillgdngar

Materiella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrikningen om det ar sannolikt att framtida ekonomiska fordelar
kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan berédknas p8 ett tillforlitligt satt.

Materiella anlidggningstillgdngar redovisas till anskaffningsvérde efter avdrag for ackumulerade avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. I anskaffningsvardet ing8r inképspriset samt kostnader direkt hanforbara till tillgdngen.

Materiella anldggningstillgdngar tas bort ur balansriakningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och férlust redovisas som 6vrig
rorelseintakt eller rérelsekostnad.

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen linjart éver tillgdngarnas berdknade nyttjandeperioder. Nyttjandeperioden fér materiella
anlaggningstillgdngar bedéms vara 5 ar.

Immateriella anléggningstillgdngar

Immateriella anlaggningstillgdngar redovisas som tillgdng i balansrakningen om det &r sannolikt att framtida ekonomiska férdelar
kommer att komma bolaget till del och anskaffningsvardet for tillgdngen kan berdknas pa ett tillforlitligt satt.

En immateriell anlaggningstillgdng véarderas till anskaffningsvardet forsta gdngen den tas in i balansrakningen. Efter forsta
redovisningstillfallet tas en immateriell tillgdng upp i balansrakningen till anskaffningsvardet efter avdrag for ackumulerade
avskrivningar och eventuella nedskrivningar.

Immateriella anldggningstillgdngar tas bort ur balansrakningen vid utrangering eller avyttring. Vinst och forlust redovisas som 6vrig
rorelseintékt eller rorelsekostnad.

Avskrivning

Avskrivning gérs linjart over tillg8ngens nyttjandeperiod och avskrivning pdbérjas forst nar tillgdngen kan bérja anvéndas. De
immateriella anldggningstillgdngarnas bokférda varde och nyttjandeperiod omprévas, oavsett om det finns indikation pa en
vardeminskning, minst i slutet av varje rakenskapsar varvid, vid behov, en justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gors.
Aven immateriella anlaggningstillgdngar vilka &nnu inte tagits i bruk prévas &arligen &ven om det inte foreligger indikation pa
nedskrivningsbehov.

Varumarken med obestambar nyttjandeperiod skrivs ej av men omprévas, oavsett om det finns indikation pa8 en vardeminskning,
minst i slutet av varje rakenskaps8r varvid, vid behov, en justering av avskrivningstiden och/eller nedskrivning gérs.

Berdknade nyttjandeperioder

Balanserade utgifter for utveckling 5-10 &r
Programvara 5-10 &r
Foérvarvade kundtillgdngar 10-15 &r

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten

Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten varderas som en del av det verkliga vardet av férvarvade verksamheter minskat med
avskrivningar och eventuella nedskrivningar. Utdver verkligt varde av forvdrvade verksamheter utgérs balanserade utgifter for
utvecklingsarbeten av externt inkdpta tjanster och av aktiverade personalkostnader. Balanserade utgifter avser frémst utveckling av
fondhandelsplattformen och relaterade applikationer, vilka 18ngsiktigt ger bolaget ekonomiska férdelar genom antingen 6kade intékter
eller kostnadsbesparingar.

Utéver verkligt varde av balanserade utvecklingsutgifter, vid férvarvade verksamheter, s& bedrivs utveckling i egen regi och d8 bestar
balanserade utvecklingsutgifter av externt inkdpta tjanster och av aktiverade personalkostnader. Utgifter som aktiveras som
balanserade utvecklingsutgifter, vid utveckling i egen regi, sker ndr samtliga av féljande kriterier &r uppfyllda:

- det &r tekniskt mojligt att fardigstalla och anvénda eller sélja tillgdngen,
- bolaget har for avsikt att fardigstalla, anvénda eller sélja tillgdngen,
- bolaget kan visa att tillgdngen kommer att generera sannolika framtida ekonomiska férdelar,

- det finns adekvata tekniska, ekonomiska och andra resurser for att fullfélja utvecklingen och fér att anvdnda eller sélja
tillgdngen
- bolaget kan p3 ett tillforlitligt satt berdkna de utgifter som &r hanférliga till tillgéngen.

Programvara

Programvara varderas som en del av det verkliga vardet av forvdrvade verksamheter minskat med avskrivningar och eventuella
nedskrivningar. Utdver verkligt varde av férvarvade verksamheter utgdérs programvara av utgifter for programvara som redovisas
som tillgéng i balansrakningen nar utgifterna beraknas ge framtida ekonomiska fordelar. Balanserade utgifter for programvara skrivs
av fran det datum de &r tillgéngliga for anvandning respektive I6ptid.

Kundkontrakt och kundrelationer

Kundkontrakt och kundrelationer varderas som en del av det verkliga vardet av férvarvade verksamheter minskat med avskrivningar
och eventuella nedskrivningar. Nyttjandeperioden for dessa tillgdngar ar ibland 18ng, vilket 8terspeglar |8ngsiktigheten i den
underliggande verksamheten. Nyttjandeperioden for kundkontrakt &r baserad pd en berdkning av hur lange nettoinbetalningar
forvantas erh8llas fr@n dessa kontrakt med hansyn tagen till rattsliga och ekonomiska faktorer.
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Goodwill

Goodwill uppst8r d& anskaffningsvardet for aktier i dotterforetag, eller for en forvarvad verksamhet, dverstiger det verkliga vardet
pd forvarvade tillgdngar och skulder enligt en uppréttad forvarvsanalys.

Varumérken

Varumarken varderas som en del av det verkliga vardet vid forvarv av verksamhet frén tredje part, d& varumérket har ett varde som
r 18ngsiktigt och d8 varumarket kan séljas separat fran resterande del av verksamheten.

Nedskrivningar

Skulle en indikation om en vardenedgdng betraffande en tillgdng foreligga faststélls dess &tervinningsvarde. Overstiger tillgdngens
bokférda varde &tervinningsvardet skrivs tillgdngen ner till detta varde. Nedskrivningar redovisas 6ver resultatrakningen.
/&tervinningsvérdet ar det hogre av tillgdngens verkliga varde minus forsaljningskostnader och dess nyttjandevarde. Nyttjandevardet
berédknas genom en uppskattning av framtida in- och utbetalningar, vilka diskonteras till nuvdrde med en diskonteringsfaktor som
beaktar riskfri ranta och den risk som &r férknippad med den specifika tillgdngen. For en tillg8ng som inte genererar kassafléden som
ar vasentligen oberoende av andra tillgdngar berdknas 8tervinningsvardet for den kassagenererande enhet till vilken tillgdngen hor.

Nedskrivningar, ej goodwill, 3terféres om en senare 6kning av dtervinningsvéardet objektivt kan hanforas till en handelse som intraffat
efter det att nedskrivningen gjordes.

Eget kapital

Aktiekapital - koncern

Moderbolagets aktiekapital

Ovrigt tillskjutet kapital - koncern

Avser eget kapital som &r tillskjutet fr&n &garna. Har ingdr 6verkurser som betalats i samband med nyemissioner.
Reserver - koncern

Reserver avser omrakningsreserver samt verkligt virde p8 derivat som sakrar omrakningsdifferenserna. Omrakningsdifferenserna
innefattar alla valutakursdifferenser som uppstdr vid omréakning av finansiella rapporter fran utlandska bolag som har uppréttat sina
finansiella rapporter i en annan valuta an den valuta som koncernens finansiella rapporter presenteras i. Se vidare not 22.

Finansiella instrument

Finansiella tillgdngar och finansiella skulder redovisas nar koncernen blir part i instrumentets avtalsmassiga villkor. Kép och forsaljning
av finansiella tillgé&ngar redovisas pd affarsdagen, det datum d& koncernen férbinder sig att kopa eller salja tillgdngen.

En finansiell tillgéng tas bort fr&n balansrékningen d& de avtalsenliga réttigheterna till kassaflodet upphér. En finansiell skuld tas bort
fr@n balansrékningen endast nar rattigheter och skyldigheter kopplade till den finansiella skulden &r reglerad. Finansiella instrument
som redovisas i balansrakningen inkluderar p3 tillgdngssidan fordringar avseende Utl&ning till kreditinstitut, kundfordringar och likvida
medel. Finansiella skulder bestdr av leverantérsskulder och dvriga skulder. Finansiella instrument klassificeras i olika kategorier,
beroende pd typ av finansiellt instrument. Klassificeringen bestdms vid anskaffningstidpunkten. Finansiella tillgdngar som &r
skuldinstrument, klassificeras beroende p8 affirsmodellen och egenskaper hos de avtalsenliga kassaflodena. Finansiella tillgdngar
som ingdr i en affarsmodell som innebér att halla de finansiella tillgdngarna for att inkassera de avtalsenliga kassaflodena klassificeras
som, och redovisas till, upplupet anskaffningsvarde om de avtalsenliga kassaflédena enbart utgdrs av kapitalbelopp och ranta.

Nar en finansiell tillgdng eller skuld redovisas forsta gdngen, med undantag av finansiella tillgdngar och skulder varderade till verkligt
vérde via resultatet, varderas de till verkligt varde med tillagg for transaktionskostnader. Fér finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt vdrde via resultatet redovisas transaktionskostnader direkt i resultatet.

En finansiell tillgdng och en finansiell skuld kvittas och redovisas som ett nettobelopp i balansréakningen endast nér det féreligger en
legal ratt att kvitta beloppen och att det féreligger en avsikt att reglera posterna med ett nettobelopp eller att samtidigt realisera
tillgdngen och reglera skulden.

Vérdering

Initialt vérderas samtliga finansiella instrument till verkligt varde, vilket motsvarar anskaffningskostnaden. Efterféljande vardering
sker beroende p& vilken varderingskategori det finansiella instrumentet hanforts till. For finansiella instrument som redovisas till
upplupet anskaffningsvarde och som |6per med rorlig ranta eller dar I6ptiden &r kort dverensstémmer bokfort varde med verkligt
varde.

Féljande varderingskategorier finns i bolaget:
Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde

Finansiella tillgdngar i kategorin ing8r i en affarsmodell att inkassera avtalsenliga kassafléden och har kassafléden som enbart best8r
av kapitalbelopp och rénta. Fordringarna har koppling till koncernens leveranser av tjanster.

Finansiella tillg8ngar vérderade till upplupet anskaffningsvérde genom effektivréntemetoden

Finansiella tillgdngar i kategorin redovisas inledningsuvis till verkligt varde och darefter till upplupet anskaffningsvarde med tillampning
av effektivrantemetoden, minskat med reserveringar for forvantade kundforluster. Foérvantade kreditférluster bedéms baserat pd
dterstdende I6ptid enligt den férenklade modellen d3 alla finansiella tillg8ngar i kategorin &r kortfristiga. Bedémningen baseras p8
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betalningshistorik, historiska kundférluster och utsikter om framtiden. Utifr&n historiska data bedéms de férvantade kreditférlusterna
vara begransade.

Finansiella skulder vérderade till upplupet anskaffningsvérde

I denna kategori redovisas réntebarande och ej réntebarande finansiella skulder som inte innehas fér handelséndamal. Vardering
gors till upplupet anskaffningsvéarde med tillampning av effektivrantemetoden.

Finansiella skulder vérderade till verkligt vdrde via resultatrékningen

Har redovisar koncernen villkorade tillaggskopeskillingar. Villkorade tilldggskdpeskillingar i samband med rérelseférvarv redovisas
initialt till verkligt vérde, och darefter I6pande till verkligt varde via resultatrédkningen, i posten Nettoresultat av finansiella
transaktioner. For mer information om de villkorade tillaggskdpeskillingarna, se not 8 samt 24.

Derivat

Samtliga derivat varderas initialt och I6pande till verkligt varde i balansrékningen. MFEX koncernen har tillampat sékringsredovisning
dar derivat har anvants for sdakring av nettoinvestering i utlandskt dotterbolag. Vardeférandringen av den delen av derivatet som har
sakringsredovisats har redovisats genom 6vrigt totalresultat och vardeférandringen av den delen som inte har sékringsredovisats har
redovisats genom resultatrékningen. Derivaten har bestatt av valutaterminer.

Per 2019-12-31 var samtliga derivat I6sta och det har inte handlats med ndgra derivat under 2020.
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Moderforetagets redovisningsprinciper

Moderbolaget tillampar Arsredovisningslagen (1995:1554) och Radet for finansiell rapportering RFR 2 Redovisning for juridiska
personer. Tillampning av RFR 2 innebér att moderféretaget s& 1dngt som majligt tillampar alla av EU godkénda IFRS inom ramen for
/&rsredovisningslagen samt beaktat sambandet mellan redovisning och beskattning.

/&rsredovisningen har upprattats enligt anskaffningsvéardemetoden.
Skillnaden mellan moderforetagets och koncernens redovisningsprinciper beskrivs nedan.

Andelar i koncernféretag

Andelar i koncernféretag redovisas enligt anskaffningsmetoden, vilket innebdr att i balansrdkningen redovisas innehaven till
anskaffningsvarde med avdrag for eventuella nedskrivningar. I anskaffningsvardet inkluderas forvarvsrelaterade kostnader. Nér det
finns en indikation pd att andelar i koncernféretag minskat i varde goérs en berakning av tervinningsvéardet. Ar detta lagre &n det
redovisade vardet gors en nedskrivning.

Koncernbidrag och aktiedqgartillskott

For redovisning av koncernbidrag tillampar moderbolaget huvudprincipen i RFR 2. Denna innebér att koncernbidrag som lamnats frén
moderbolaget till dotterbolag redovisas i moderbolaget som en 6kning av posten andelar i koncernfoéretag. I de fall moderbolaget
erhdller koncernbidrag frén dotterbolag redovisar moderbolaget det erhlina koncernbidraget enligt principerna for sedvanlig
utdelning frn dotterbolag, det vill siga som en finansiell intakt.

Lamnade aktiedgartillskott redovisas hos givaren som en 6kning av posten andelar i koncernféretag. Erhalina aktiedgartillskott
redovisas hos mottagaren direkt mot fritt eget kapital.

Leasingavtal

Samtliga leasingavtal redovisas som hyresavtal, varvid leasingavgifterna kostnadsfors i resultatréakningen linjart 6ver leasingperioden.
Finansiella instrument

Varderingsreglerna i IFRS 9 tillampas inte i moderforetaget och finansiella instrument varderas till anskaffningsvarde.

Uppstallningsform fér resultat och balansrékning

Resultat- och balansrakning foljer drsredovisningslagens uppstaliningsform. Rapport dver forandring av eget kapital foljer koncernens
uppstaliningsform men ska innehdlla de komponenter som anges i ARL- Vidare innebar det skillnad i benamningar, jamfort med
koncernredovisningen, framst avseende eget kapital

Eget kapital

Aktiekapital - moderbolag
Moderbolagets aktiekapital
Overkursfond - moderbolag

Overkursfond &r fritt eget kapital och avser éverkurser som betalats i samband med nyemissioner.

Noter som inte har en direkt referens till resultatrékningar eller balansrdkningar:

Stallda sékerheter not 20
Forvaltade medel som inte redovisas i balansrékningen not 21
Kapitaltackningsanalys not 25
Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten not 26
Upplysningar om narst8ende not 27
Forslag till resultatdisposition not 29
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MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

2 Provisionsintdkter 2020 2019
Vardepappersprovisioner 36 548 29 231
Ovriga provisioner 1849 1748
Summa 38 398 30 979
MFEX MFEX MFEX MFEX

3 Raéantenetto (koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Réanteintdkter 2020 2019 2020 2019
Utl&ning till kreditinstitut 135 161 - -
Ovriga ranteintékter - -1 - -
Summa 135 160 - -
Réntekostnader 2020 2019 2020 2019
Utl&ning till kreditinstitut -49 -49 - -
Ovriga rantekostnader -350 -186 -25 -
Summa -399 -235 -25 -
Summa rantenetto -264 -75 -25 -
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

4 Nettoresultat av finansiella transaktioner 2020 2019 2020 2019
Valutaresultat 1148 2070 -14 -672
Summa 1148 2 070 -14 -672
MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

5 Ovriga rorelseintikter 2020 2019
Fondinformations avgifter 1378 1070
Ovriga intakter 1654 1477
Summa 3 032 2 546
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

6 Allméanna administrationskostnader 2020 2019 2020 2019
Systemdrift -3679 -2917 - -
Lokalkostnader -1026 -912 - -
Konsultkostnader -4 946 -3 169 - -
Personalkostnader -24 261 -17 331 -43 -91
Ovriga drifts- och administrationskostnader -12 279 -9 113 -18 -28
Summa -46 191 -33 443 -61 -118
MFEX MFEX MFEX MFEX

I posten personalkostnader ingdr féljande belopp: (koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Loner och andra ersattningar 2020 2019 2020 2019
Styrelse, VD och ledande befattningshavare -2 590 -600 -43 -82
Ovriga anstallda -16 002 -11 999 - -
Summa -18 592 -12 599 -43 -82
Sociala kostnader 2020 2019 2020 2019
Styrelse, VD och ledande befattningshavare -253 -221 - -9
Ovriga anstallda -6 921 -4 927 - -
Summa -7 173 -5 148 - -9
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Av personalkostnaderna har 1 602 teur (1 378) aktiverats i koncernen. Dessa kostnader hanfors till internt upparbetade
kostnader (se not 9) och best8r av I6ner till anstallda IT utvecklare som arbetar med utveckling av MFEX plattformen.

Medelantalet anstidllda i koncernen (moderbolaget)

Man Kvinnor Total
2020 172 (0) 104 (0) 276 (0)
2019 138 (0) 72 (0) 210 (0)
2020 2019
Medelantal Medelantal
Medelantal anstdllda per land anstdllda Varav mdn anstallda Varav man
Moderbolaget (Sverige) - - - -
Dotterforetag/filialer
Sverige 84 55 109 72
Spanien 8 5 8 5
Singapore 6 5 6
Hongkong - 1 -
Frankrike 75 50 70 43
Storbritannien 2 2 2 2
Italien 2 2 2 2
Luxemburg 52 22 8 5
Schweiz 3 3 4 4
Malaysia 43 28 - -
Totalt i dotterforetag/filialer 276 172 210 138
Koncernen totalt 276 172 210 138
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
Konsfordelning i foretagsledning 2020 2019 2020 2019
Antal styrelseledaméter 7 7 7 7
varav kvinnor - - - -
Antal ledande befattningshavare inkl. VD 10 6 - -
varav kvinnor 2 - - -
Ersattning till ledande befattningshavare (17 st) i koncern och moderbolag (inom parantes) 2020
Styrelsearvoden har inte utgatt till styrelseledaméter som ar anstalida i koncernen.
Styrelseordforande och styrelsemedlemmar arvoderade fr&n moderbolaget,
6vriga ledande befattningshavare far ersattning fran dotterbolagen
Lon Bonus Pension Styrelsearvode
Ledande befattningshavare (10 st) 1554 (-) 127 (-) 34 (-) - (=)
Styrelseordférande (1) - (=) - (=) - (=) 29 (29)
Ovriga styrelseledaméter (6 st) -(-) - () -(-) 26 (26)
Ersattning till ledande befattningshavare (12 st) i koncern och moderbolag (inom parantes) 2019
Lon Bonus Pension Styrelsearvode
Ledande befattningshavare (7 st) 923 (-) 55 (-) 364 (-) - ()
Styrelseordférande (1) -(-) -(-) -(-) 38 (38)
Ovriga styrelseledaméter (4 st) -(-) - () -(-) 38 (38)

Styrelsearvoden utgar till externa ledamédter och beslutas av bolagsstaimman. Ersattningar till ledande befattningshavare
faststélls enligt individuella avtal. Lonesattningen baserar sig pa fastslagna kriterier utifr@n arbetsuppgifter/mal, kompetens

och resultatbidrag. Bolagets styrelse skéter I6ne- och ersattningsfragor.
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MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

Mazars 2020 2019 2020 2019
Revisionsuppdrag -353 -262 -18 -28
Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget - - - -
Skatter&dgivning - - - -
Summa -353 -262 -18 -28
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

PwC Frankrike 2020 2019 2020 2019
Revisionsuppdrag -64 -52 - -
Revisionsverksamhet utanfor revisionsuppdraget - - - -
Skatter&dgivning - - - -
Summa -64 -52 - -

Med revisionsuppdrag avses granskning av &rsredovisningen och bokféringen samt styrelsens forvaltning, 6vriga
arbetsuppgifter det ankommer p& bolagets revisor att utféra samt radgivning eller annat bitrade som féranleds av iakttagelser
vid sddan granskning eller genomférande av sddana &évriga arbetsuppgifter. Revisionsverksamhet utanfér revisionsuppdraget
avser annan utférd revision.

MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

7 Ovriga rorelsekostnader 2020 2019 2020 2019
Marknadsforingskostnader -129 -111 - -
Ovriga kostnader -674 -480 -61 -118
Summa -803 -591 -61 -118

8 Rorelseforvarv
Forvarv under 2020
Société Générale Securities Services ' (SGSS) Global Fund Trading platform

I juni 2020 slutférdes inkr@msforvarvet av Société Générale Securities Services (SGSS) Global Fund Trading platform i
Luxemburg. Société Générale erbjuder tjanster genom Global Fund Trading (GFT) vilket &r bolagets plattform fér fondhandel,
custody, trailer fees m.m. GFT plattformen erbjuder institutionella kunder handel i aktieandelsfonder och hedgefonder.

Syftet med forvarvet ar att starka MFEX position p& den globala marknaden som en expert inom fonddistribution och att
genom forvarvet fa tillgdng till SGSS starka marknadsposition och plattform.

MFEX hanterar numer den fondhandel och alla relaterade tjanster som tidigare hanterades av SGSS i Luxemburg och har
integrerat anstallda som tidigare arbetade i SGSS verksamhet.

Uppgift om kopeskilling, forvarvade nettotillgdngar och goodwill framgar nedan:

Nedanst8ende tabell sammanfattar erlagd kopeskilling fér SGSS samt verkligt varde pd forvarvade tillgdngar och dvertagna
skulder som redovisats pd forvarvsdagen.

Kopeskilling per den 15 juni 2020

Likvida medel 12,5
Tillaggskopeskilling 2,8
S erlagd kopeskilling 15,3
Redovisade belopp p§ identifierbara férvirvade tillg3i och évertagna skulder
Kundrelationer 8,8
Summa identifierbara tillgdngar/Operativt kapital 88
Goodwill 6,5
Férvérvade nettotillg8ngar 15,3
ettok flode vid forvarv av verksamhet 15,3
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Goodwill

I férvarvsanalysen uppgdr goodwill till 6,5 miljoner euro. Den goodwill som inkluderas i férvarvet motsvarar nya dgarnas och
MFEX koncernens kompletterande styrkor p8 marknaden inom distributionsplattformar fér fonder. Képeskillingen uppgick till
15,3 miljoner euro. Hela képeskillingen &r reglerad vid utgdngen av &r 2020 dvs. dven den villkorade tilldggsképeskillingen.

Intdkter och resultat i forvarvad rorelse

Den férvarvade rérelsen ingdr i MFEX Holding koncernredovisning med totala rorelseintidkter om 2,3 miljoner euro och &rets
resultat uppgar till -5,8 miljoner euro. Med hénsyn till att forvarvet &r ett inkr8msforvarv finns det ej ndgon presenterad
resultatrakning for heldret och det &r harav inte méjligt att exakt folja upp vad omsattning och resultat hade varit fr&n 1 januari
2020.

Forvarv under 2019

Under rékenskapsaret bildade bolaget dotterbolaget MFEX Luxembourg S.A. i férberedelse infor ett inkrdmsforvary under
2020. Inga férvarv har skett under 8ret.

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
9 Immateriella anliggningstillgdngar 2020 2019
Balanserade utgifter fér utvecklingsarbeten
Ingdende anskaffningsvarde 18 083 13934
Internt upparbetade kostnader 1602 1393
Inkop 4 056 3307
Arets utrangeringar -809 -550
Omklassificeringar -140 -62
Omrakningsdifferens 42 61
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 22 834 18 083
Ingdende avskrivningar -7 546 -5 844
Arets avskrivningar -2 306 -1727
Arets utrangeringar 629 47
Omklassificeringar 61 2
Omrakningsdifferens -7 1
Omrakningseffekt vid vergdng till euro - -24
Utgdende ackumulerade avskrivningar -9 169 -7 546
Bokfort virde 13 665 10 537

I kategori balanserade utgifter for utvecklingsarbeten sker avskrivning enligt plan med fem till tio 8r av sina anskaffningsvérden.
Tillgdngarna bestdr i huvudsak av egenutvecklade handelssystem. Kvarstdende avskrivningstid uppgar till ca 1-10 &r.

MFEX MFEX

(koncern) (koncern)

Programvara 2020 2019
Ingdende anskaffningsvarde 1888 1463
Inkop 35 534
Omklassificeringar 79 -131
Utrangeringar -938 -
Omréakningsdifferens -5 22
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 1059 1888
Ingdende avskrivningar -1610 -1 385
Arets avskrivning forvarvad verksamhet - -
Arets avskrivningar -206 -210
Omklassificeringar - 6
Utrangeringar 1082 -
Omréakningsdifferens -1 -18
Omrakningseffekt vid dvergdng till euro - -3
Utgdende ackumulerade avskrivningar -735 -1610
Bokfort virde 324 278

I kategori programvara sker avskrivning enligt plan med fem till tio &r av sina anskaffningsvarden.
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Kundkontrakt och kundrelationer

Ing&ende anskaffningsvarde

Forvarvad verksamhet
Omrakningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ingdende avskrivningar

Arets avskrivningar
Omréakningsdifferens

Omrakningseffekt vid dvergdng till euro
Utgdende ackumulerade avskrivningar

Bokfort virde

I kategori forvarvade kundtillgdngar sker avskrivning enligt plan med tio till femton ar av sina anskaffningsvarden.

Varumérken

Ing&ende anskaffningsvarde

Inkép

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende avskrivningar
Arets avskrivningar

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Bokfort virde

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2020 2019

42 014 41 776

8 759 -
-10 238

50 763 42 014
-6 533 -2 890
-4 494 -3610
-8 18

- -51

-11 035 -6 533
39 728 35 481
MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2020 2019
2577 2577
2577 2577
2577 2577

I kategori varumarken sker regelbunden uppfoljning av indikation pa nedskrivningsbehov och arlig nedskrivningsprévning.

Gooawill

Ingdende anskaffningsvarde

Forvarvad verksamhet

Omréakningsdifferens

Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden

Ing&ende avskrivningar
Arets avskrivning forvarvad verksamhet
Rrets avskrivning/nedskrivning

Utgdende ackumulerade avskrivningar

Bokfort virde

Totalt bokfért viarde immateriella tiligdngar

Prévning av nedskrivningsbehov fér goodwill och varumérken

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2020 2019
157 386 156 620
6 541 -
-21 766

163 906 157 386
163 906 157 386
220 199 206 258

Nedskrivningsprévning har skett av bokfort varde, totalt 166 483 teur, pd goodwill och varumarken med obestambar
nyttjandeperiod med MFEX Mutual Funds Exchange AB konsoliderad med samtliga dotterbolag som en kassa genererande
enhet. Vasentliga faktorer for testning har varit de bedémda kassaflédena for de narmast tre 8ren, bedémd tillvaxt efter
prognosperioden p8 2%, EBITDA-marginal under prognosperioden och genomsnittliga vagda kapitalkostnaden (WACC) p8 11%.

Bedomda kassafloden foljer av styrelsen faststalld budget fér 2021 och prognos for 2022 till 2023.
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Kéanslighetsanalys av beddmningarna i nedskrivningsprévningen visar att inget behov av nedskrivning finns vid en minskning
av terminalvardet med 20 %, om antagandet om evig tillvdxt minskade med halften eller om den genomsnittliga végda
kapitalkostnaden (WACC) 6kade med 20% till 13%.

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
10 Materiella anldggningstillgdngar 2020 2019
Inventarier

Ingdende anskaffningsvarde 2972 1419
Arets inkop 749 1440
Arets utrangeringar/forsaljningar -139 -210
Omklassificeringar - 319
Rrets omrakningsdifferens 28 4
Utgdende ackumulerade anskaffningsvarden 3 610 2972
Ingdende avskrivningar -1158 -817
Arets avskrivningar -653 -419
Arets utrangeringar/forsaljningar 162 225
Omklassificeringar - -134
Rrets omrakningsdifferens 5 -6
Omrakningseffekt vid dvergdng till euro - -6
Utgdende ackumulerade avskrivningar -1643 -1 158
Bokfort virde 1 966 1815
MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2020 2019

Nyttjanderéttstillg8ngar, hyrda lokaler
Ing&ende anskaffningsvarde 4163 -
Overgang till IFRS 16 - 880
Tillkommande kontrakt 1300 3393
Avslutade kontrakt -340 -110
5123 4 163
Ing&ende avskrivningar -626 -
Avslutade kontrakt 341 110
Arets avskrivningar -1 341 -736
-1 626 -626
Bokfort virde 3 497 3 537
Totalt bokfért viarde materiella tillgdngar 5463 5 352

Materiella anlaggningstillgdngar har avskrivits enligt plan med 20 % av sina anskaffningsvarden. Nyttjanderattstillgdngar har
avskrivits linjart 6ver den kortare av nyttjandeperioden och leasingperioden. Konst behandlas som vérdebestandiga inventarier

och avskrivs darfor ej. Av de totala materiella tillgdngarna ingdr konst med 54 teur (54).
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MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
11 Leasingavtal 2020 2019
Redovisade belopp i resultatrékningen
Avskrivningar -1341 -726
Ranta pa leasingskulder -344 -174
Kostnader relaterade till kortidsleasar -412 -488
Kostnader relaterade till leasar med |18gt varde -74 -92
Summa -2171 -1481
Redovisade belopp i balansrékningen
Nyttjanderattstillgdngar
Hyrda lokaler 3498 3537
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetalda leasingkostnader -296 -258
Summa 3 202 3 279
Ovriga skulder
Kortfristiga leasingskulder 1451 1157
L&ngfristiga leasingskulder 1954 2191
Summa 3 405 3 348
Redovisade belopp i kassaflédesanalysen
Totalt utfléde av likvida medel ¥ -2 065 -1548
Summa -2 065 -1548

1) Beloppet avser, utdver betalda leasingavgifter relaterade till nyttjanderattstillgdngar, dven betalningar for tillgdngar av 18gt vérde och
korttidsleasing for vilka lattnadsregler i IFRS 16 har anvénts och séledes redovisas som en del av kassafléde fran den Iépande verksamheten.

MFEX Holding &r huvudsakligen leasetagare i avtal avseende hyrda lokaler. I tabellerna ovan framgar de belopp som redovisats i
de finansiella rapporterna avseende leasingavtal. Leasingskuldernas forfallostruktur presenteras i not 23.

Frdn och med den 1 januari 2019 redovisar koncernen tillgdngar med nyttjanderétt avseende dessa avtal, férutom vad géller
korttidsleasingavtal och leasingavtal dar den underliggande tillgdngen har ett 1&gt varde. Overgdngen till redovisning enligt IFRS
16 beskrivs i not 12.

MFEX
(koncern)
12 Overgang till IFRS 16 2019-01-01
Effekt p8 koncernens finansiella stélning (+6kning/-minskning)
Tillg&ngar
Materiella anlaggningstillgdngar 876
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter -143
Summa 733
Skulder
Ovriga skulder 733
Summa 733
Genomesnittliga marginella réntan som anvénts vid diskontering %
Hyrda lokaler 10

Koncernen tillampar IFRS 16 Leasingavtal framatriktat frén och med den 1 januari 2019.

Vid 6vergdngen till IFRS 16 redovisar koncernen leasingskulder avseende leasingavtal som tidigare klassificerats som
operationella leasingavtal i enlighet med reglerna i IAS 17 Leasingavtal. Dessa skulder har vérderats till nuvardet av de
dterstdende leasingavgifterna. Vid berakningen har den marginella 1dnerantan per 1 januari 2019 anvants, vilken framgar i
tabellen ovan.

Nar IFRS 16 tillampades forsta gdngen anvinde koncernen foljande praktiska littnadsregler som tilldts av standarden:

. Operationella leasingavtal med en kvarvarande leasingperiod p8 mindre &n 12 m8nader per januari 2019 har redovisats
som korttidsleasingavtal.

I nedan tabell framgar hur leasingskulden vérderades vid 6vergangstidpunkten.
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13

Avstdmning av operationella 8taganden vid verg8ngstidpunkten
Ataganden for operationella leasingavtal per 31 december 2018

Diskontering med den marginella l&neréntan vid 6vergdngstidpunkten
Tillkommer: Skulder for finansiella leasingavtal per 31 december 2018

Tillkommer: Foérlangningsoptioner

Avgar: Leasingavtal av I&gt varde

Avgar: Korttidseasingavtal

Summa leasingskuld per 1 januari 2019

Skatt pa arets resultat
Aktuell skattekostnad

Aktuell inkomstskatt

Justering avseende tidigare ar

Uppskjuten skattekostnad

Uppskjuten skatt forvarv

Uppskjuten skatt Hedge

Uppskjuten skatt obeskattade reserver
Uppskjuten skatt forlustavdrag

Uppskjuten skatt p& ovriga temporara skillnader
Totalt redovisad skattekostnad

Avstdmning av effektiv skatt

Resultat fore skatt

Skatt enligt géllande skattesats for moderbolaget 21,4%
(21,4%)

Ej avdragsgilla kostnader

Ej skattepliktiga intakter

Ej varderade underskottsavdrag
Vardering av tidigare 8rs underskott
Justering avseende skatter tidigare &r
Schablonréanta pd periodiseringsfonder
Utlandsk skattesats

Ovrigt

Effektiv skatt

Uppskjuten skatt avseende temporéra skillnader
Belopp vid 8rets ingéng

Uppskjuten skatt redovisat éver resultatrakningen
Uppskjuten skatt redovisat éver 6vrigt totalresultat
Forvarv av verksamheter

Omrakningsdifferens

Omrakningseffekt vid dvergdng till euro

Belopp vid 8rets utgéng

MFEX

(koncern)

2019-01-01

2129

-78

-58

-1 260

733
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
-752 -1 160 - -
,18 - - -
591 853 - -
-145 27 - -
25 157 - -
2709 0 - -
-21 -81 - -
2 390 -203 - -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
-13875 -5187 -100 -790
2969 1110 21 169
-161 -155 - -
101 144 - -
-24 -1 143 -21 -169
106 - - -
,18 - - -
- _1 - -
183 -178 - -
-766 21 - -
2 390 -203 - -
MFEX MFEX
MFEX (koncern)  MFEX (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
471 401 - -
2 689 -81 - -

- 144

-14 7 - -
- 1 - -
3 146 471 - -

Uppskjuten skattefordran avseende tempordra skillnader relaterar till férlustavdrag om 2 826 teur (117), hedge i koncernen
om O teur (146), avdragsrétt for personalrelaterade kostnader om 262 teur (156) och framtida avdragsratt for direktpension
om 58 teur (52). I MFEX Holding uppgar sparat underskott till 1 meur, uppskjuten skatt ej bokfért avseende detta. I Global
Fund Watch uppgar sparat underskott till 0,6 meur, uppskjuten skatt &r ej bokfort avseende detta. Skattemassigt forlustavdrag

bedéms kunna bérja nyttjas &r 2021.
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MFEX MFEX
(koncern) (koncern)

Avsittningar for skatter 2020 2019
Uppskjuten skatt avseende obeskattade reserver 3 27
Uppskjuten skatt hanforligt till IFRS9 Hedge - -
Uppskjuten skatt hanforligt till immateriella anlaggningstiligdngar vid forvarv 9 566 9 943
Ovrig uppskjuten skatt - 214
Summa 9 569 10 184
Forvarv Ovrigt Totalt

Ingdende balans 2019-01-01 10 876 302 11178
Via férvarv av verksamheter - - -
Omréakningsdifferens 82 - 82
Via resultatrakningen -1 001 -34 -1 035
Via dvrigt totalresultat - -26 -26
Omrakningseffekt vid vergdng till euro -14 -1 -15
Utgdende balans 2019-12-31 9943 241 10 184
Forvirv Ovrigt Totalt

Ingdende balans 2020-01-01 9943 241 10 184
Via férvarv av verksamheter - - -
Omrakningsdifferens - -143 -143
Via resultatrékningen -742 270 -472
Via ovrigt totalresultat - - -
Utgdende balans 2020-12-31 9 201 368 9 569
MFEX MFEX MFEX MFEX

(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)

14 Utlaning till kreditinstitut 2020 2019 2020 2019
Bank- och likvida medel 80 116 34 531 6 634 117
Summa 80 116 34 531 6 634 117

Utl&ning till kreditinstitut &r betalbara p8 anfordran. Utav bank- och likvida medel utgoér 8 922 teur annan valuta &n euro och
fordelar sig enligt foljande: MFEX 14 teur, MFEX Schweiz 206 teur, MFEX Malaysia 1 teur, MFEX Singapore 2 444 teur, MFEX
Franrike 1 575 teur, MFEX Luxemburg 1 338 teur, MFEX Hong Kong 643 teur, GFW 12 teur, Fondab 2 690 teur. Koncernen har
vid bokslutstillfallet tv8 checkrékningskrediter om 50 MSEK respektive 35 MEUR. Foreg8ende &r uppgick checkrakningskrediten
till 50 miljoner SEK. Av den totala checkkrediten &r 5 896 teur (0) nyttjade. I posten Utl&ning till kreditinstitut ingdr kassa om

0,3 teur (0,3).

15 Aktier och andelar i koncernforetag
MFEX Mutual Funds Exchange AB, org.nr 556559-0634 1)
Summa

MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
2020 2019

254 140 221 640
254 140 221 640

1) 97 534 teur avser ovillkorade aktiedgartillskott, sate i Stockholm, 100% av kapitalet och résterna, onoterat innehav.

16 Ovriga tillgdngar
Kundfordringar
Ovriga tillgdngar
Summa

MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
2020 2019
131 747 103 417
7 763 4816
139 510 108 233
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17

18

19

20

21

Forutbetalda kostnader och upplupna intakter
Forutbetald hyra
Upplupna réntor

Upplupna intakter / Avtalstillgdngar
Ovriga forutbetalda kostnader

Summa

Ovriga skulder
Leverantérsskulder
Momsskulder

Aktuell skatteskuld
Skuld koncernbolag
Checkrakningskredit
Leasingskulder

Ovriga skulder
Summa

Upplupna kostnader och forutbetalda intakter
Upplupna sociala avgifter
Upplupna réntor

Ovriga upplupna kostnader och férutbetalda intékter
Summa

Stéllda sékerheter

Pantsatta tillgdngar som tryggar direktpension till anstallda

Pantsatta aktier i MFEX Mutual Funds Exchange AB
Summa

Forvaltade medel som inte redovisas i balansriakningen

Klientmedel
Summa

Forvaltade medel som forvérvats i tredje mans namn och fér dennes rékning redovisas inte i balansrakningen.

MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
-112 -103 - -

119 124 - -

10 238 4479 - -
1149 631 - -

11 394 5131 - -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
170 312 113 878 - -
1055 79 - -
-588 -949 - -

- - - 681

5897 - - -
3405 3348 - -

20 207 13 527 1 -
200 289 129 884 1 681
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
774 1850 - -

- 23 - -

5038 2 064 60 113
5813 3937 60 113
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
279 261 - -

242 696 - 254 140 -
242 975 261 254 140 -
MFEX MFEX MFEX MFEX
(koncern) (koncern) (moderbolag) (moderbolag)
2020 2019 2020 2019
139 457 68 501 - -
139 457 68 501 - -
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22

23

Eget kapital
Antal utestdende aktier i moderbolaget Antal
2019-12-31 2 314913 571
Nyemission 288 609 795
2020-12-31 2 603 523 366
MFEX MFEX
(koncern) (koncern)
Omrékningsreserv (inklusive skatt) 2020 2019
Vid &rets bérjan 321 -2
Verkligt varde pa derivat anvant vid sdkring av nettotillgdngar - -623
Omrékningsdifferens fran omrédkning av nettotillgadngar i dotterféretag -184 1015
Omrékningseffekt vid dvergang till euro - -69
Summa 137 321
Kvotvérdet for aktierna uppgar till ca 0,00000617 eur.
Av totala antalet aktier utgdr 120 000 stycken preferensaktier och 2 603 403 366 stycken stamaktier.
Loptider for tillgdngar och skulder - odiskonterade kassafléden
Aterstdende Ioptider
Koncern - 2020-12-31
Tillgdngar Betalbara pd anfordran <12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 80 116 - - - 80 116
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 220 199 220 199
Materiella anl&ggningstillgdngar - - - 5463 5463
Uppskjutna skattefordringar - - 3146 - 3146
Ovriga tillgdngar - 139 510 - - 139 510
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar - 11 394 - - 11 394
Summa tillgdngar 80 116 150 904 3146 225663 459 829
Skulder och avséttningar Betalbara pd anfordran <12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Leasingskulder - 1451 1954 - 3 405
Ovriga skulder - 196 884 - - 196 884
Upplupna kostnader och férutbetalda
intékter - 5813 - - 5813
Avséttningar for skatter - 9 569 - - 9 569
Summa skulder och avsattningar - 213718 1954 - 215672
Moderbolag - 2020-12-31
Tillgdngar Betalbara pd anfordran <12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 6 634 - - - 6 634
Aktier och andelar i koncernféretag - - - 254 140 254 140
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - - -
Materiella anl&ggningstillgdngar - - - - -
Uppskjutna skattefordringar - - - - -
Ovriga tillgdngar - - - - -
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar - - - - -
Summa tillgéngar 6 634 - - 254 140 260 774
Skulder Betalbara pd anfordran <12 mén 1-5 ar Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder - 1 - - 1
Upplupna kostnader och férutbetalda
intakter - 60 - - 60
Summa skulder - 61 - - 61
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Koncern - 2019-12-31

Tillgdngar Betalbara p& anfordran <12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 34 531 - - - 34 531
Immateriella anlaggningstillgdngar - - - 206 258 206 258
Materiella anl&ggningstillgdngar - - - 5351 5351
l}ppskjutna skattefordringar - - 471 - 471
Ovriga tillgdngar - 108 233 - - 108 233
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar - 5131 - - 5131
Summa tillgdngar 34 531 113 364 471 211 610 359 976
Skulder och avsattningar Betalbara p& anfordran <12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Leasingskulder - 1157 2191 - 3348
Ovriga skulder - 126 536 - - 126 536
Upplupna kostnader och férutbetalda

intékter - 3937 - - 3937
Avséttningar for skatter - 10 184 - - 10 184
Summa skulder och avséattningar - 141 814 2191 - 144 005

Moderbolag - 2019-12-31

Tillgdngar Betalbara p& anfordran <12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Utl8ning till kreditinstitut 117 - - - 117

Aktier och andelar i koncernféretag - - - 221 640 221 640
Immateriella anl&ggningstillgdngar - - - - -
Materiella anlaggningstillgdngar - - - - -
Uppskjutna skattefordringar - - - - _
Ovriga tillgdngar - - R _ _
Upplupna intékter / Avtalstillg8ngar - - - - -

Summa tillgéngar 117 - - 221 640 221 758
Skulder Betalbara pd anfordran <12 mén 1-5 8r Utan I6ptid Totalt
Ovriga skulder - 681 - - 681
Upplupna kostnader och férutbetalda

intékter - 113 - - 113
Summa skulder - 794 - - 794

Det finns inga tillgdngar eller skulder i koncernen eller moderbolaget med aterstdende 16ptid langre &an 3 m&nader men hégst
1 &r, eller 8terstdende I6ptid ver 5 &r.

Redovisade varden beddms i allt vasentligt 6verensstdmma med verkliga varden.
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24 Finansiella instrument

Koncern - 2020-12-31

Upplupet Verkligt varde via
Finansiella tillgdngar anskaffningsvarde RR Summa
Utl8ning till kreditinstitut 80 116 80 116
Ovriga tillgdngar 139 510 139 510
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar 10 238 10 238
Finansiella skulder
Ovriga skulder 200 289 200 289
Upplupna kostnader 5023 5023
Moderbolaget - 2020-12-31

Upplupet Verkligt vérde via
Finansiella tillgdngar anskaffningsvarde RR Summa
Kassa och bank 6 634 6 634
Finansiella skulder
Ovriga skulder 1 1
Upplupna kostnader 60 60
Koncern - 2019-12-31

Upplupet Verkligt varde via
Finansiella tillgdngar anskaffningsvérde RR Summa
Utl&ning till kreditinstitut 34 531 34 531
Ovriga tillgdngar 108 233 108 233
Upplupna intakter / Avtalstillgdngar 4 479 4 479
Finansiella skulder
Ovriga skulder 128 314 2 306 130 620
Upplupna kostnader 2 087 2 087
Moderbolaget - 2019-12-31

Upplupet Verkligt varde via
Finansiella tillg8ngar anskaffningsvarde RR Summa
Kassa och bank 117 117
Finansiella skulder
Ovriga skulder 681 681
Upplupna kostnader 113 113
2020-12-31
Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde Nivd 1 Niva2 Niva 3
Terminskontrakt - - -
Uppskattade tillaggslikvider for férvarvade bolag - - -
Summa - - -
2019-12-31
Finansiella instrument vérderade till verkligt vérde Nivd 1 Niva2 Niva 3
Terminskontrakt - - -
Uppskattade tillaggslikvider for férvarvade bolag - - 2 302
Summa - - 2302

Bolaget anvéander foéljande hierarki

varderingsmetod:

for att bestamma

och presentera verkligt varde p& finansiella

instrument per
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Niv8 1: noterade (ej justerade) priser frn finansiella marknader for identiska tillgdngar och skulder.

Niv§ 2: andra varderingsmetoder dar alla ingdngsdata som har en betydande effekt pa angivet verkligt vérde &r observerbara
data, aningen direkt eller indirekt.

Niv8 3: varderingssatt dar ingdngsdata som har en betydande effekt pd angivet verkligt véirde ej baseras p& observerbar
marknadsinformation.

For ytterligare information om uppskattade tillaggslikvider for férvérvade bolag, se nedan.

Under rapportperioden som avslutades den 31 december 2020 gjordes inga éverféringar i verkligt varde mellan niv8erna.

Uppskattade tillaggslikvider for forvarvade bolag 2020 2019
Ingdende balans 2302 2517
Nuvérdesupprékning 303
Okning genom férvérv av verksamheter 2 800 -
Betalning av tillaggskopeskillingar -5104 -
Omvaérdering - -552
Valutakursdifferens 2 35
Utgdende balans - 2 302

Det verkliga vardet av det skuldférda beloppet for tillaggskdpeskillingar utvarderas regelbundet och innehller
foretagsledningens beddmning om framtida resultatutveckling fér forvarvade bolag. Villkorade kopeskillingar har
nuvardesberdknats enligt en réntesats som beddmts marknadsmassig vid forvarvstillféllet. Justering gors ej lopande for
férandringar i marknadsrantan d& denna effekt bedéms som ovésentlig.

Varderingsmetoden ar oférandrad mot tidigare period. I samband med varderingen av tilldggskdpeskillingar granskas de
forvarvade tillg8ngarna och skulderna i férvarvsanalysen. Eventuella indikationer p& nedskrivningar till féljd av omvardering av
tillaggskopeskillingar beaktas och justering gors for att eliminera effekterna av omvérderingen.

25 Kapitaltackningsanalys

MFEX Mutual Funds Exchange AB och holdingbolagen MFEX Holding AB, MFEX Invest AB, MFEX Invest Holding AB, Cidron Elbe
2 Sarl och Cidron Elbe 1 Sarl, &ndrade sina redovisningsvalutor frdn SEK till EUR den 1 januari 2020. Samtidigt &ndrade MFEX
Konsoliderade situation sin presentationsvaluta till EUR. I enlighet med Finansinspektionens direktiv sker dock fortfarande
rapporteringen till myndigheten i SEK, ddrmed presenteras nedan information fortfarande i SEK. Omrakningen fr&n EUR till SEK
per 2020-12-31 har skett till valutakursen 10,0375.

Information om kapitaltackning

Informationen om MFEX kapitaltackning i denna not avser sddan information som ska lamnas enligt 6 kap. 3-4 §§
Finansinspektionens foreskrifter och allménna r8d (FFFS 2008:25) om &rsredovisning i kreditinstitut och vardepappersbolag
och avser information som framgdr av artiklarna 436, 437 b och 438 i férordningen (EU) nr 575/2013 och bilaga IV i
kommissionens genomférandeférordning (EU) nr 1423/2013.

MFEX konsoliderade situation bestar utav foljande bolag; MFEX Mutual Funds Exchange AB, Fondab AB, MFEX Suisse SA MFEX
Singapore Pte. Ltd, MFEX France SA, MFEX Hong Kong Ltd och MFEX Luxembourg SA samt holdingbolagen MFEX Holding AB,
MFEX Invest AB, MFEX Invest Holding AB, Cidron Elbe 2 Sarl och Cidron Elbe 1 Sarl. Det gérs inte ndgra skillnader i
konsolideringsgrund fér dessa bolag mellan redovisnings- och tillsynssyfte.

Information om kapitalbas, kapitalkrav, kapitalrelationer och buffertar

For faststéllande av MFEX lagstadgade kapitalkrav géller lagen (2014:968) om sarskild tillsyn &ver kreditinstitut och
vardepappersbolag, kapitaltackningsforordningen (EU nr 575/2013), lagen om kapitalbuffertar (2014:966) samt
Finansinspektionens foreskrifter och allméanna rad om tillsynskrav och kapitalbuffertar (FFFS 2014:12).

Ovriga upplysningar som kravs enligt FFFS 2014:12 och férordningen (EU) nr 575/2013 ldmnas p& MFEX hemsida
www.mfex.com.
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Upplysningar om kapitalbas - MFEX Konsoliderade Situation

TKR TKR
Karnprimarkapital: Instrument och reserver 2020-12-31 2019-12-31
1 Kapitalinstrument och tillhérande éverkursfonder 1903 351 1702 881
Varav: aktiekapital 190 431 170 394
2 Ej utdelade vinstmedel 87 246 15 303
3 Ackumulerat annat totalresultat (och andra reserver) -80 630 4 504
5 Minoritetsintressen (tillatet belopp i konsoliderat karnprimarkapital) 36 570 51 525
6 Karnprimarkapital fore lagstiftningsjusteringar 1946 537 1774 213
Karnprimarkapital: lagstiftningsjusteringar
8 Immateriella tillgdngar (netto efter minskning for tillhérande skatteskulder) -1 642 985 -1 522 924
10 Uppskjutpa §_k_attefordringa_!' som_ér beroende av framtida lonsamhet, utom sddana som
uppstar till féljd av temporara skillnader -21 935 -
28 Sammanlagda lagstiftningsjusteringar av kdrnpriméarkapital -1 664 920 -1 522 924
29  Karnprimérkapital 281 617 251 289
44 Primarkapitaltillskott 7 790 10 223
45  Primarkapital (priméarkapital = karnprimarkapital + primarkapitaltillskott) 289 407 261 512
58 Supplementarkapital 10 387 13 631
59 Totalt kapital (totalt kapital = priméarkapital + supplementérkapital) 299 794 275 143
60 Totala riskvégda exponeringsbeloppet 1453 203 1 544 365
Kapitalrelationer och buffertar
61 Karnpriméarkapital (som procentandel av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet) 19,38% 16,27%
62 Priméarkapital (som procentandel av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet) 19,92% 16,93%
63  Totalt kapital (som procentandel av det totala riskvdgda exponeringsbeloppet) 20,63% 17,82%
Institutsspecifika buffertkrav (krav p& karnprimarkapital i enlighet med artikel 92.1 a plus krav
64 P3 kapitalkonserveringsbuffert och kontracyklisk kapitalbuffert, plus systemriskbuffert, plus 2,57% 3,19%
buffert for systemviktiga institut uttryckt som en procentandel av det riskvagda
exponeringsbeloppet)
65 Varav: krav pa kapitalkonserveringsbuffert 2,50% 2,50%
66 Varav: krav pd kontracyklisk kapitalbuffert 0,07% 0,69%
68 Kérnprimérkapital tillgangligt att anvéndas som buffert (som procentandel av det riskvégda 11,38% 8,27%
exponeringsbeloppet)
1) Det finns inget att rapportera avseende 6vriga poster I bilaga IV.

De viktigaste delarna i kapitalinstrument - CET1 (Karnprimdrkapital)

1
2
3

10
12
13

14

20a
20b

35

Emittent

Unik identifieringskod (t.ex. identifieringskod fran Cusip, Isin eller Bloomberg
for privata placeringar)

Reglerande lag(ar) for instrumentet

Réttslig behandling

Overgdngsbestammelser enligt kapitalkravsférordningen

Bestammelser enligt kapitalkravsforordningen efter évergéngsperioden

Godtagbara p8 individuell/grupp (undergruppsniva)/individuell och grupp
(undergrupps) niva

Instrumenttyp (typer ska specificeras av varje jurisdiktion)

Belopp som redovisas i lagstadgat kapital (valutan i miljoner, enligt senaste
rapporteringsdatum)

Instrumentets nominella belopp
Redovisningsklassificering
Eviga eller tidsbestémda
Ursprunglig forfallodag

Emittentens inlésenratt omfattas av krav pa forhandstillstdnd fran
tillsynsmyndigheten

Kuponger/utdelningar
Helt skdnsmaéssigt, delvis skénsméssigt eller obligatoriskt (i fréga om tidpunkt)
Helt skénsmaéssigt, delvis skdnsmaéssigt eller obligatoriskt (i fraga om belopp)

Position i prioriteringshierarkin for likvidation (ange typ av instrument som ar
direkt hogre i rangordningen)

Cidron Elbe 1 SARL
Org.nr. B210771
Luxembourg lag
Karnprimarkapital
Kérnprimarkapital

Gruppniva

Aktiekapital i enlighet med artikel 28 i (EU)
forordning nr 575/2013

18,972606 meur

18 972 606,00 EUR
Eget kapital
Evigt
Ingen forfallodag

Nej

Helt skdnsmassigt
Helt skdnsmassigt

Primarkapitaltillskott
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forts. information om MFEX Konsoliderade Situation

Minimikapitalkrav 2020-12-31 2019-12-31
Kreditrisk enligt schablonmetoden 106 052 104 266
Marknadsrisk enligt schablonmetoden 10 204 19 283
Operativ risk enligt basmetoden - -
Kapitalkrav Pelare 1 116 256 127 399

Internt bedomt kapitalbehov

Kapitalkrav Pelare 2 64 792 53 817
Det internt beddmda kapitalbehovet berédknas genom bolagets process for intern kapital-

och likviditetsutvardering.

Totalt kapitalkrav 181 048 181 216
Riskvdgda exponeringsbelopp 2020-12-31 2019-12-31
Riskvagt exponeringsbelopp for kreditrisk enligt schablonmetoden 1325 654 1303 329

- varav: exponeringar mot nationella regeringar eller
centralbanker

- varav: exponeringar mot institut 270 821 97 157
- varav: exponeringar mot féretag 896 010 1 093 200
- varav: aktieexponeringar 23 242 24 590
- varav: dvriga poster 135 581 88 382
Riskvagt exponeringsbelopp for marknadsrisk enligt schablonmetoden 127 549 241 036
Ytterligare riskexponeringsbelopp p& grund av fasta kostnader - -
Totalt riskvdgt exponeringsbelopp 1453 203 1 544 365

Ett institut och p& grundval av dess konsoliderade situation ska vid varje tidpunkt uppfylla en kédrnprimarkapitalrelation pd
minst 4,5%, en primarkapitalrelation p8 minst 6%, en total kapitalrelation pd minst 8% samt de institutspecifika buffertkraven.

Inget av bolagen bedriver ndgon utldningsverksamhet och all handel i fondandelar finansieras med kunders inbetalningar.
Darfér har schablonmetoden anvénts for berdkning av kreditrisker. Vidare sker ingen handel for egen rakning utan endast for
kunders rakning. Darmed har beddémningen gjorts att enda marknadsrisken under pelare 1 utgér valutakursrisk i bolagen.

Det forekommer inte ndgra réttsliga eller praktiska hinder fér snabb éverforing av medlen i kapitalbasen eller 8terbetalning av
skulder mellan moder- och dotterbolagen.

Den interna kapital- och likviditetsutvarderingen (IKLU)

En IKLU rapport for MFEX konsoliderade situation utarbetas minst en gang per ar, eller vid behov om verksamheten har
genomgatt stérre férandringar. Riskfunktionen &r ansvarig for rapportens genomférande.

MFEX har en egen process for intern kapital- och likviditetsutvardering for att sakerstalla att MFEX har tillrdckligt med kapital
och likviditet i relation till MFEX riskprofil och strategi. MFEX IKLU ligger till grund for aktuell och framtida verksamhet, och
inkluderar en finansiell buffert for oférutsedda héndelser baserat pd stresstest. I processen ing8r dessutom att bedéma om
styrning och kontroll ar effektivt for att hantera och kontrollera MFEX risker. IKLU anvands som underlag vid beslut betraffande
kapitalstrukturen vid exempelvis beslut om utdelning.

MFEX IKLU baseras pa tva olika metoder: blockmetoden respektive scenariomodellen. Blockmetoden baseras pd kvantitativa
stresstester och kvalitativa bedémningar med en utvarderingshorisont p8 ett 8r medan scenariomodellen &r en dynamisk modell
med tre &rs utvarderingshorisont. Operativa risker har bedémts enligt en modell for sannolikhet och konsekvens.

Tillvdgagdngssattet vid kvantifiering av riskerna foljer en "Pelare I plus metod". Denna metod innebar att MFEX utgdr ifrdn
kapitalkraven i Pelare I som ett minimum. De risker som inte ingdr i Pelare I eller som inte fangas upp pa ett fullstandigt satt
under Pelare I laggs till for att kunna faststéalla det totala internt bedémda kapitalbehovet. Med Pelare I avses det lagstadgade
minimikravet p8 kapital for kreditrisk, marknadsrisk och operativ risk.

Den senaste interna kapital- och likviditetsutvarderingen for MFEX upprattades under fjarde kvartalet 2020 avseende 2020-09-
30. IKLUNn har uppdaterats per 2020-12-31. Uppdaterade totala internt bedémda kapitalbehovet per 2020-12-31 uppgick till
181 048 tkr (177 366) for MFEX konsoliderade situation. Det legala kravet uppgick till 116 256 tkr (123 549) fér MFEX
konsoliderade situation per 2020-12-31. Kapitalbasen técker darmed det totala internt bedémda kapitalbehovet med marginal.

Interna kapital- och likviditetsutvarderingen &r gjord utifr@n vilket kapital som kravs for att MFEX ska kunna uppfylla sina
strategiska mal. Féljande riskkategorier har bedémts:

- kreditrisker
- marknadsrisker
- operativa risker

- likviditetsrisker
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- ryktesrisker

- strategiska risker

- koncentrationsrisker
- affarsrisker

- eventuella dvriga risker

26 Riskexponeringar och hantering av risker i verksamheten

Riskprofil

MFEX koncernen har en konservativ syn pa risker vilket ocksd reflekteras bolagens riskprofil och styrelsens riskaptit. MFEX
koncernens verksamhet medfér huvudsakligen exponering mot operativa risker eftersom bolagen inte bedriver ndgon
utldningsverksamhet eller handlar i egen bok. MFEX koncernen arbetar aktivt med att identifiera och hantera de operativa risker
som forekommer i verksamheten. Detta dstadkoms genom att bl.a. kartligga och overvaka verksamhetens vésentliga
processer, interna limiter och riskindikatorer. MFEX koncernens riskfunktion genomfor dessutom regelbundna kontroller samt
&terkommande riskanalyser. MFEX koncernens riskhantering &r dessutom féremal for regelbunden utvardering av
internrevisorer. MFEX koncernen lagger sarskild vikt pa att sdkerstilla att verksamheten alltid bedrivs utan stérningar och
avbrott vilket tillgodoses genom fullt redundanta l6sningar for viktiga komponenter sdsom strom, natverk, arbetsplatser,
datalagring och datorkraft, samt ett valutvecklat arbete med kontinuitetshantering.

Riskhantering

Riskhanteringen och uppratthdllande av riskmedvetenheten inom organisationen &r viktiga framgdngsfaktorer i MFEX
koncernens verksamhet vilket bidrar till sund verksamhet med stabil och I&ngsiktig Iénsamhet. Ramverket for riskarbetet
mojliggor for verksamheten att kontinuerligt utvdrdera och beddéma alla riskexponeringar inom bolagen. Riskarbetet ar en
integrerad del av beslutsfattandet i verksamheten och bidrar till att verksamhetsmalen uppfylls.

Styrelsen har utarbetat och etablerat styrdokument och riktlinjer foér riskarbetet vilket bland annat omfattar:
- Group Policy on Risk management

- Group Policy for Capital adequacy

- Group Policy for Internal Capital Adequacy Assessment Process
- Group Policy for Internal Governance and Control

- Group Policy for Liquidity

- Group Instruction for Risk Assessment and Internal Control

- Group Instruction for Incident Management and Reporting

- Group Policy on Risk Appetite and Risk Limits

- Group Policy for Prudential reporting

- Group Policy for Legal risks

- Group Policy for New Product Approval Process

- Group Policy on the Risk Control Function

- Group Policy for Information Security

Ramverket for riskarbetet i MFEX koncernen inkluderar strategier, processer och rapportering som ar nodvéandigt for att
kontinuerligt identifiera, bedéma, hantera, kontrollera och rapportera de risker som foérekommer i verksamheten. MFEX
koncernen har etablerat metoder och rutiner som &r noédvandiga for att hantera dessa risker. Andamadlsenlig
incidentrapportering och godkdnnandeprocessen for nya produkter, tjdnster och marknader &r viktiga delar inom detta arbete.

Ansvarsfordelningen for riskarbetet baseras pd principerna for tre forsvarslinjer. Den forsta forsvarslinjen innefattar
affarsverksamheten best8ende av verksamhetsavdelningar och supportfunktioner i MFEX koncernen.
Verksamhetsavdelningarna &r ansvariga for att hantera risker inom deras avdelning. Avdelningschefer har ansvaret for
implementering och fullféljande av riktlinjer och instruktioner for sin avdelning. Verksamhetsavdelningar och supportfunktioner
har ansvaret for det dagliga riskarbetet. Den andra férsvarslinjen bestr utav Riskfunktionen och Compliance funktionen i MFEX
koncernen. Den tredje forsvarslinjen representeras av funktionen for Internrevision inom MFEX koncernen. Internrevision
granskar b8de Risk- och Compliance funktionen.

Huvudkomponenter i riskhanteringssystemet ar féljande:

- Organisation och ansvarsférdelning

- Principer och mal for styrning och hantering av risker

39



DocuSign Envelope ID: 45CA33A4-FA43-4163-B7B8-019FA315BFB2

MFEX Holding AB
559097-5735

- Riskaptit och risklimiter

- Risk management processen

- Riskmatningsmetoder

- ICAAP processen

- Interna regler for riskhantering
- Funktionen fér riskkontroll

- Rutiner for rapportering

Riskfunktionen &r oberoende fran affiarsverksamheten i bolagen. Riskfunktionen tillhandah&ller dock r&dgivning och support till
verksamheten, ledningen och styrelsen med &ndama@let att uppratth8lla ett effektivt system for att styra och kontrollera riskerna
som MFEX koncernen utsitts for. Det inkluderar ett antal aktiviteter sdsom assistera vid definiering av riskaptit och
genomférande av sjalvutvarderingar inom risk. Riskfunktionens arbetsuppgifter innefattar ocksd ansvar fér 6vervakning av nya,
och férandrade, lagar och foreskrifter som p8verkar riskarbetet, samt informera ledningen och styrelsen om detta.

Riskfunktionen rapporterar direkt till styrelsen och VD i form av en aggregerad riskanalys av de stdrsta riskerna i verksamheten,
innehdllande analys och uppféljning av styrelsens riskaptit och risklimiter. Riskanalysen ar oberoende och baserad pa
Riskfunktionens egen syn p& bolagens risksituation. Riskfunktionen 6vervakar och kontrollerar att affarsverksamheten
identifierar och hanterar alla stora risker som MFEX koncernen ar eller kan bli exponerad mot samt att riskexponeringarna
ligger inom styrelsens riskaptit.

En &rsplan for Riskfunktionens aktiviteter och kontroller tas fram varje &r. Riskplanen tas fram av Riskfunktionen, som Risk &
Compliance Committee ("RCC") gér igenom innan den beslutas av styrelsen. Riskplanen ar baserad pd MFEX koncernens
risksituation och aktiviteterna i planen &r prioriterade for att hantera de stérsta riskerna forst.

Kapitalplanering

Styrelsens riskaptit &r 18g. MFEX och MFEX konsoliderade situation ska aldrig riskera att kapitalrelationen &r lagre an det
regulatoriska kravet d.v.s. relationen mellan kapitalbasen och totalt kapitalkrav enligt Pelare I, Pelare II och buffertkraven.
Styrelsen har beslutat att MFEX och MFEX konsoliderade situation totala kapitalrelation ska dverstiga det maximala utav; 1)
Pelare I +Pelare II +5% och 2) Pelare I +Pelare II +regulatoriska buffertkrav +2%. Per sista december 2020 uppgick totala
interna kapitalkravet till 17,5% (16,7%) fér MFEX konsoliderade situation. MFEX Finance funktion ska omedelbart informera
Risk kontroll och VD om totala kapitalrelationen understiger eller kan komma att understiga totala interna kapitalkravet baserat
p& exempelvis prognoser. Om totala kapitalrelationen understiger totala interna kapitalkravet ska dterhamtningsplanen for att
dterstalla totala kapitalrelationen sattas i verket i samrad mellan VD, styrelse och Risk kontroll. Utdelningsstrategier och
strategiska initiativ ska ta hansyn till dess pdverkan p8 totala interna kapitalkravet for MFEX konsoliderade situation.

Likviditetsplanering

Styrelsen har beslutat att likviditetsrisken ska vara begrénsad och inga spekulativa element ska forekomma i den dagliga
verksamheten. Likviditetsreserven ska uppgd till mer &n 128 msek inklusive atagna outnyttjade checkrékningskrediter.
Likviditetsreserven ska bestd utav behdlining p& bank och checkrakningskrediter. MFEX Finance funktion hanterar
likviditetsflodena och ska omedelbart informera Riskkontroll och VD om totala likviditeten inklusive checkrékningskrediter
understiger eller kan komma att understiga likviditetsreserven utifrdn exempelvis prognoser. Om likviditeten understiger
likviditetsreserven ska &terhamtningsplanen for att aterstalla likviditeten sattas i verket.

Aterhamtningsplan

MFEX bevakar att det inte finns indikationer pd att kapitalrelationen kan kommer att understiga total interna kapitalkravet eller
att totala likviditeten inklusive checkrédkningskrediter kan komma att understiga likviditetsreserven utifrdn exempelvis
stresstester, scenarioanalyser, prognoser och ny lagstiftning. Om det skulle intréffa kan MFEX exempelvis anpassa utdelning
till aktiedgare, genomfora nyemission eller 1dgga ner olonsamma affarsomraden for att minska riskexponeringen.

Oversikt av MFEX koncernens risker och riskexponeringar

MFEX process for interna riskbedémningar ar en integrerad del av processen for interna kapital- och likviditetsutvarderingen.

Kreditrisker och koncentrationsrisker

Kreditrisker definieras som risken for att en part i ett finansiellt instrument inte kan fullgéra en skyldighet och darigenom
fororsaka MFEX en finansiell forlust. Koncentrationsrisker &r kreditriskpdslag for branchkoncentration och geografisk
koncentration samt kreditriskpaslag enligt schablonmetoden i enlighet med Herfindahl indexberakningar.

Bolagen bedriver ingen utl@ningsverksamhet och all handel i fondandelar finansieras med kunders inbetalningar. MFEX
koncernen &r exponerad mot kreditrisker framst i behalining p& bankkonton, och vid obetalda kundfordringar sdsom vid rebates
collectionprocessen.

Styrelsen har definierat minimum rating krav p& banker dar MFEX koncernen har behalining pa8 bankkonton. Kreditrisken i
kundfordringar hanteras genom indrivning, likviditetsplanering, och betalningsvillkor for kunder gentemot betalningsvillkor for
leverantorer. Nya kunder genomgar en due diligence prévning. Dessutom har MFEX sedan Q3 2020 minskat sin exponering
mot obetalda rebates fran fondbolagen genom kreditforsakring dar forsakringsbolaget blir motpart istéllet.
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Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedémt kreditrisker att uppga till samma kapitalbehov som Pelare I, d.v.s.
kapitalbehovet uppgar till 106 052 tkr (104 266) med kreditriskpdslag for koncentrationsrisker pd totalt 20 405 tkr (17 245)
for MFEX konsoliderade situation. Bank ratings ligger inom limiterna.

Marknadsrisker

Marknadsrisker definieras som risken for att verkligt varde pd eller framtida kassafléden frén ett finansiellt instrument varierar
pa grund av féréndringar i marknadspriser. Det finns tre typer av marknadsrisker: valutakursrisk, ranterisk och andra prisrisker.

MFEX koncernen bedriver ingen handel i egen bok utan bolagen bedriver enbart kundhandel. MFEX koncernen &r exponerat
mot marknadsrisk framst i form av valutakursrisk i kassaflddena och utldndska verksamheter d.v.s. transaktionsexponering
respektive omrakningsexponering.

Under Pelare I plus metoden har MFEX internt bedémt ett totalt kapitalbehov p& 12 113 tkr (25 450) for MFEX konsoliderade
situation. Totalt internt bedémt kapitalbehov bestr utav Pelare I med tillagg for; ranterisk i 6vrig verksamhet 42 tkr (24 tkr)
och internt bedémd valutakursrisk tilldgg pa 1 867 tkr (6 143) for MFEX konsoliderade situation.

Valutarisk

Valutakursrisken best8r i att valutakursférandringar far en negativ p8verkan pd MFEX koncernens resultat och eget kapital.
Valutaexponeringen uppstar i samband med kassafléden i utlandsk valuta (transaktionsexponering) och vid omrakning av
1&n/fordringar i utlandsk valuta samt omrakning av utldndska dotterbolags balans- och resultatrékningar till EUR
(omrakningsexponering). Hanteringen av valutarisker regleras i Group Policy on Risk Appetite and Risk Limits, och Group Policy
on Risk Management. Transaktionsexponering ar hanterad genom att ta ut vaxlingsavgifter och valutap8slag/avdrag, samt
genom att matcha 18nga och korta valutapositioner. Vad avser utlandskt eget kapital, & huvudregeln att MFEX inte sakrar
denna exponering.

Om stora utldndska investeringar gors som kraver separat finansiering kan dock beslut fattas om att ta upp hela eller delar av
denna finansiering i valutan for forvarvet eller anvdnda sig av valuta terminer for att sdkra exponeringen. MFEX har inte anvant
sig av valuta terminer under &ret.

I samband med forvérvet av Axeltis SA i november 2018, har MFEX anvant sig av valutaterminer for att sékra exponeringen
mot goodwill och identifierbara forvarvade tillgdngar i EUR under tiden mellan forvarvstidpunkt och erhdllet tillstand frén
Finansinspektionen att undanta dessa specifika valutaexponeringar i enlighet med Artikel 352.2 i forordningen (EU) nr
575/2013. MFEX erholl tillstdndet i april 2019 och avslutade darmed omedelbart valutasikringen. Inga nya valuta terminer har
ingdtts darefter. MFEX konsoliderade situation har fram till erhdllet tillstdnd enligt ovan tillampat sakringsredovisning av
nettoinvestering till foljd av forvarv av dotterbolaget genom att delvis klassificera en valutatermin i EUR som
sakringsinstrument. Den del av varderingen av valutaterminen hanférlig till sakringsredovisning redovisas i 6vrigt totalresultat
istallet for resultatet och moéter omvarderingen av goodwill och identifierbara forvarvade tillgdngar i EUR, vilket leder till en
effektiv sdkring.

Beskrivningen om sakringsredovisning avser féregdende rakenskapsdr d& moderbolaget hade SEK som funktionell valuta och
koncernen SEK som rapporteringsvaluta.

Av totala tillgdngar motsvarar saldon i annan valuta &n euro, 48 658 teur. Av totala skulder motsvarar saldon i annan valuta
&n euro 33 009 teur. Majoriteten av saldon i annan valuta &n euro férekommer i SEK. En fordndring om 10 procent i den
svenska kronan (SEK) skulle ha en nettopaverkan pa resultatet om +/- 1 021 teur.

Ineffektivitet i sékringsredovisning

Nar MFEX koncernen startar ett nytt sakringsforhllande utvérderas effektiviteten. Férh8llandet mellan den sékrade posten och
sakringsinstrumentet utvarderas I6pande for att sakerstalla att forhallandet uppfyller kraven. MFEX koncernen matchar de
kritiska villkoren i den sdkrade posten med motsvarande villkor i sakringsinstrumentet. Fér sakringar av utlandsk goodwill och
identifierbara forvéarvade tillgdngar matchar MFEX koncernen i normalfallet valuta och nominellt belopp. Mgjlig kalla till
ineffektivitet i sakringsrelationen &r om den sakrade posten, goodwill och identifierbara férvéarvade tillgdngar i EUR, hastigt
skulle minska vilket skulle leda till att den del av valutaterminen som klassificerats som sdkringsinstrument skulle éverstiga
goodwill och identifierbara férvarvade tillgdngar i EUR. S&kringskvoten i relationen ar 1:1 vilket innebér att goodwill och
identifierbara forvarvade tillgdngar i EUR och den designerade delen av valutaterminen i EUR &r lika stora.

Om andrade forh8llanden pdverkar villkoren for den sakrade posten i en sddan utstrackning att de kritiska villkoren inte l&ngre
matchar med sdkringsinstrumentets kritiska villkor, anvander MFEX koncernen hypotetiska derivatmetoden for att utvardera
effektiviteten. Ndgon ineffektivitet har inte redovisats i resultatet 2020.

Beskrivningen om ineffektivitet i sakringsredovisning avser foregdende rakenskapsar d&@ moderbolaget hade SEK som funktionell
valuta och koncernen SEK som rapporteringsvaluta.

Operativa risker

Operativ risk definieras som risken for forluster till féljd av ej &ndamalsenliga eller fallerade processer, manniskor, system eller
externa handelser, inbegripet legala risker. Operativ risk finns i all verksamhet i bolagen, i verksamhet som har outsourcats,
och i all kontakt med externa parter.

De operativa riskerna har identifierats baserat pd workshops, och de har kvantifierats baserat p& bedémningar av sannolikhet
och konsekvens av att risken intraffar. Existerande kontrolldtgérder har beaktats fér att kunna bedéma den faktiska risk mot
vilken MFEX koncernen &r exponerad.
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MFEX koncernen arbetar kontinuerligt med att forb&ttra automatiseringen av processer, och ar marknadsledande inom
automatisering av fondhandel i Europa. MFEX koncernen har ett val fungerande kvalitetsledningssystem som ger ett
genomtankt, 18ngsiktigt och offensivt satt att arbeta i syfte att tillgodose kunders hdga krav pa kvalitet och samtidigt pd ett
konstruktivt satt standigt forbattra processer, kontroller och rutiner i verksamheten. De viktigaste processerna i MFEX
koncernens kvalitetsledningssystem har under &ret genomgatt revision som del av MFEX ISAE 3402 typ 2 rapport, vilken har
syftet att tillgodose kunders krav p& insyn och revision av MFEX koncernen.

Teknisk utveckling och support av MFEX koncernens tekniska handelsplattform och IT-sakerhet ar av stor betydelse fér en sund
och I1&ngsiktig Ionsamhet. Darfor ligger det i MFEX koncernens strategi att standigt utveckla och férbattra IT-systemen. MFEX
koncernen har implementerat processer med effektiva kontroller fér systemutveckling, férandringshantering, incidenthantering
och behérighetshantering som ocks8 ingar i revisionen av MFEX ISAE 3402 typ 2 rapport. For att sakerstélla &ndamalsenlig
hantering av klassificerad information vad galler tillganglighet, dtkomstbarhet, korrekthet och spdrbarhet har MFEX tagit fram
och implementerat en informationssékerhets policy, Group Policy for Information Security. Exempel pd risker for forluster till
foljd av externa héndelser utanfér MFEX koncernens kontroll, ar brand i MFEX koncernens lokaler, inbrott, 1dngre stromavbrott
och tekniska avbrott. Dessa risker har minimerats genom att MFEX koncernen har infort en fullt redundant I6sning for alla
viktiga komponenter sdsom strém, natverk, arbetsplatser, datalagring och datorkraft. Detta finns dokumenterat i MFEX Group
Policy BCMS (Business Continuity Management System).

Under IKLU arbetet har flera operativa risker identifierats. Totalt internt bedomt kapitalbehov for operativa risker uppgar till
39 327 tkr (30 375) for MFEX konsoliderade situation.

Likviditetsrisker

Likviditetsrisk har definierats som risken att MFEX koncernen inte har tillracklig likviditet for att kunna fullgéra sina skyldigheter.
MFEX koncernen &r exponerad mot likviditetsrisk i form av betalningar av kortfristiga skulder bestdende av exempelvis
leverantorsskulder, skatter och Iéner. MFEX koncernen bedémer sin verksamhet sdsom mindre komplex och bolagen har inte
ndgon roll sdsom likviditetsgarant pa marknaden. MFEX koncernen &r sjalvfinansierat med eget kapital och
checkrékningskrediter.

Likviditetsstrategin &r att beh3lla en tillracklig likviditetsreserv och fundamentalt &r att MFEX koncernen placerar sin likviditet
pd banker som uppfyller styrelsens ratingkrav avseende kreditrisk. MFEX koncernen ska ha en likviditetsreserv som styrelsen
anser vara nédvandig for att técka likviditetsrisken som MFEX koncernen ar exponerad mot.

MFEX koncernen ska tacka likviditetsexponeringen med en likviditetsreserv bestdende av behdlining p& bank och
checkrékningskrediter.

Ovriga risker

Ovriga risker inkluderar ryktesrisk, strategiska risker och affarsrisker. MFEX koncernen arbetar med att diversifiera sin
affarsverksamhet geografiskt genom att erbjuda sina tjanster inom EU, men dven exempelvis i Norge, Schweiz, Singapore och
Hong Kong. Strategiska risken innefattar framst forandringar inom lagstiftning pa olika marknader. MFEX koncernen foljer
utvecklingen av dessa foréndringar och arbetar for att ha en flexibel afférsverksamhet som snabbt kan anpassa sig till
omvaérldsférandringar och férédndringar inom lagstiftning.

27 Upplysningar om narstdende

Narstdende har definierats i enlighet med IAS 24 Upplysningar om narstdende. Transaktioner med narstdende sker pd
marknadsmassiga villkor. MFEX har ett bestammande inflytande éver Fondab AB, Global Fund Watch GFW AB, MFEX Singapore
Pte. Ltd., MFEX Suisse SA, MFEX France SA, MFEX Malaysia SDN. BHD, MFEX Hong Kong Limited och MFEX Luxembourg S.A
som alla &gs till 100%.

Utdver ersattning till ledande befattningshavare, se not 6, finns inga transaktioner med narstdende.

28 Handelser efter balansdagen

Koncernen fortsatter att noga félja handelseutvecklingen av Covid-19 och vidtar dtgarder for att minimera eller eliminera
pdverkan pd koncernens verksamhet. Koncernen féljer riktlinjer frdn Folkhalsomyndigheten, WHO och ECDC (Europeiskt
centrum fér férebyggande och kontroll av sjukdomar). Koncernen har till dags dato inte markt av n8gon betydande p8verkan
pd verksamheten frén coronaviruset.
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29 Forslag till resultatdisposition
Styrelsens forslag till disposition av bolagets vinst.

MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)
Till arsstammans férfogande star: 2020 2019
Overkursfond 184 318 144 470
Balanserat resultat 76 479 77 269
Arets resultat -100 -790
Summa 260 697 220 949
MFEX MFEX
(moderbolag) (moderbolag)

Styrelsen foreslar foljande disposition:
Till aktiedgarna utdelas (0,00 eur per aktie) - -
Till nésta &r balanseras 260 697 220 949
Summa 260 697 220 949
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