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“La recessione si puo evitare
ma cosilaBce minacciale imprese”

[I banchiere ad di [llimity: “I’industria italiana cresce piu del resto d’'Europa
un errore tagliare gli incentivi a chiinnova, ora eurobond per gli investimenti”

FRANCESCOSPINI
MILANO

recessione

a

noneéinevitabi-
le, ma tassi
troppo alti ci

metterebbero a rischio», av-
verte Corrado Passera. Pre-
mette: «L'Ttalia, per ora, cre-
sce piu degli altri in Europa.
Abbiamoimpresereattive, sia-
mo competitivi. Lo dimostra
I'export: 600 miliardiin unan-
no, cifra mai vista». Ma il ban-
chiere, fondatore e ad di Illimi-
ty, gia numero uno di Intesa
Sanpaolo e Poste, ex ministro
dello Sviluppo economico nel
governo Monti, conosce bene
leincognite sul futuro.

La Bce appare decisa ad acui-
re la stretta. Ce lo possiamo
permettere?

«Un eccesso comporta dei ri-
schi. Quanto i tassi negativi
erano un’anomalia prima,
tanto ora dobbiamo stare at-
tenti. Per due motivi. Primo:
anche la Fed si muove al rial-
zo ma l'inflazione americana
édiversa. Deriva da un ecces-
so di domanda di un paese
con un alto debito privato. In
quel caso 'aumento dei tassi
¢ subito efficace. In Europa
no. L'inflazione & generata
dall’offerta: dai prezzi delle
materie prime, dalle catene
di fornitura. La leva moneta-
ria ha relativamente poco ef-
fetto, se nonindiretto».
L’altro motivodiattenzione?
«Coi tassi oltre un certo livel-
lo, sifrenala crescitasenza pe-
raltro aver risolto, almeno

non del tutto, il problema
dell'inflazione. La combina-
zione di inflazione e recessio-
ne si chiama stagflazione ed &
il peggio che possa accadere
in economia. Visto che il picco
dell'inflazione sembra rag-
giunto, non potendoci distin-
guere troppodai tassimondia-
li, bisogna essere molto atten-
ti nell’andare oltre nell'au-
mentarli».

Hainmenteun limite?
«Non credo sia molto lontano

dal livello attuale. La tenuta
del mondo delle imprese puo
essere messa a repentaglio.
Certo, le sofferenze nei bilanci
delle banche sono ai minimi.
Ma ci sono 300 miliardi di cre-
ditiin osservazione, icosiddet-
ti “stage 2”. Sono di aziende
che hanno gia qualche proble-
ma e che hanno almeno parte
deldebitoatasso variabile».
Anche le famiglie rischiano
dinon farcelaeppureil gover-
no hadecisoditogliere il red-
dito di cittadinanza. E una
sceltagiusta?

«Il reddito di cittadinanza as-
somma due aspetti: le politi-
cheattive dellavoro eil contra-
sto alla poverta. Sul primo
punto sappiamo che quanto
fatto in questi decenni non ha
risolto nulla. Buona parte del-
laquestione occupazionale de-
riva da competenze che man-
cano in chi cerca lavoro: dob-
biamo avere la saggezza diin-
vestire, e tanto, dallascuola fi-
no alla formazione continua.
Senza fornire competenze
possiamo dare aiuti a vita, ma
nonrisolveremoil problema».

Esullapoverta?

«Il discorso e diverso. Dobbia-
moriconoscere che cisonodel-
le situazioni che non centra-
no con l'accettare 0 meno un
lavoro. Sono casi di sofferen-
za. Penso ad esempio a madri
sole con figli, famiglie con per-
sone portatricidi disabilita fisi-
caomentale. Il tema dell’assi-
stenza & ineludibile. Ma ¢’ un
punto inaccettabile. Conti-
nuiamo a stanziare centinaia
di miliardi e la poverta non si
riduce. Questo perché non ci
siamo ancora dotati di una co-
sa indispensabile che si chia-
ma anagrafe dell’assistenza:
si sovrappongono progetti na-
zionali e comunali e non sap-
piamo con che precisione ed
efficacia usiamo i fondi dispo-
nibili. Rischiamo di sprecare
gli interventi e che chi vera-
mente ha bisogno non riceva
un aiuto sufficiente. Uno dei
punti deboli delle nostre stati-
stiche & che la poverta é censi-
ta da questionari e sondaggi,
quando invece & un tema og-
gettivo che esige dati certi».
L’ha convinta la legge di Bi-
lancio?

«Eunalegge diBilanciosicura-
mente difficile per i tanti vin-
colicheil governo si é trovato
ad affrontare. C’¢ almeno un
punto dolente. Il benessere
della societa & trainato
dall’andamento dell’econo-
mia e l’economia & sospinta
dalle aziende virtuose che in-
vestono in ricerca, tecnolo-
gia,innovazione, dalle impre-

se che assumono, si aggrega-
no, si rafforzano. Aver ridot-

to le risorse a disposizione
peripremifiscalie gli incenti-
vi a chi fa tutte queste cose &
stato un errore, tanto piu in
un momento in cui si parla di
transizione energetica e digi-
tale. C’¢ unaltro aspetto».
Cosariguarda?
«L’andamento deitassiedell’e-
conomia potrebbe portare
quest’annoaun problemarile-
vante di credito perle Pmi».

Le banche potrebbero chiu-
dereirubinetti?

«Piti che altro i finanziamenti
possonodiventare troppo one-
rosi per le imprese e difficilida
ottenere anche per motivi le-
gati alla regolamentazione
delle banche. Percid serve
mantenere saldo il ruolo fon-
damentale del Fondo centrale
digaranzia e dellaSace perevi-
tare unarestrizione seria».
Suoi colleghi chiedono nuo-
vemoratorie perimpresee fa-
miglie. Concorda?

«Servono, ma non bastano.
Fondamentale & incentivare
le aziende piu dinamiche sul
modello “Industria4.0”. Sono
investimenti che si ripagano
da soli. Senza scordare gli in-
terventi di lungo termine:
scuola, sanita, giustizia, tem-
pi di decisione della Pa. Molti
di questi non hanno bisogno
di grandi investimenti. Altri
possono essere finanziatie ge-
stitialivello europeo. Dobbia-
moutilizzare gli Eurobond an-
che per finanziare investimen-
ti federali in ricerca e infra-
strutture comunie creare cam-
pioni globali nelle tecnologie
del futuro». —




