Accentro Real Estate AG
mit Sitz in Berlin

Ordentliche Hauptversammlung (virtuelle Hauptversammlung)
am Dienstag, dem 22. Juni 2021

Bericht des Vorstands liber die Ermachtigung zum Ausschluss des Bezugsrechts im
Rahmen der Tagesordnungspunkte

8. Beschlussfassung uber die Ermachtigung zum Erwerb und zur VerauRerung
eigener Aktien gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit méglichem Ausschluss des Be-zugs-
und eines etwaigen Andienungsrechts sowie der Moglichkeit der Einziehung eigener
Aktien unter Herabsetzung des Grundkapitals

sowie

9. Beschlussfassung iiber die Ermachtigung zum Erwerb eigener Aktien gemaR §
71 Abs. 1 Nr. 8 AktG mit moéglichem Ausschluss des Bezugsrechts auch iiber Derivate

1. Die Gesellschaft soll in der diesjahrigen Hauptversammlung dazu ermachtigt werden,
eigene Aktien gemall § 71 Abs. 1 Nr. 8 Aktiengesetz (AktG) zu erwerben und zu
verwenden. Daflr soll die Gesellschaft fur finf Jahre eigene Aktien im Umfang von bis zu
10% des Grundkapitals erwerben und damit den gesetzlichen Rahmen fiir solche
Ermachtigungen nutzen konnen.

2. Die Erméachtigung zum Erwerb eigener Aktien soll der Gesellschaft — neben der
Einziehung von Aktien — unter anderem die Moglichkeit geben, Bezugsrechte aus einem
Aktienoptionsplan mit eigenen Aktien sowie Options- oder Wandlungsrechte oder
Wandlungspflichten zu bedienen, Aktien an Mitarbeiter auszugeben, Aktien als
Gegenleistung im Zusammenhang mit Unternehmens- und Beteiligungserwerben oder im
Rahmen von strategischen Partnerschaften an Dritte zu geben, oder eigene Aktien als
Aktiendividende zu verwenden.

a) In einigen Fallen steht zwar auch ein Bedingtes Kapital bzw. Genehmigtes Kapital
zur Verfigung. Es sind aber Situationen mdglich, in denen die Erhéhung des
Grundkapitals durch Ausgabe neuer Aktien nicht sinnvoll ist; in diesen Fallen
sollen auch eigene Aktien eingesetzt werden konnen.

b) So soll es in Zukunft moglich sein, Aktienoptionsplane fur Mitglieder der
Geschéafts-flhrung und Mitarbeiter der Gesellschaft und verbundener
Unternehmen nach Maligabe des Beschlusses unter Tagesordnungspunkts 10
Buchstabe b) der Hauptversammlung vom 24. Juni 2020 (teilweise) aus eigenen
Aktien zu bedienen. Nach dem Hauptversammlungsbeschluss kénnen diese wie
folgt bezugsrechtberechtigt sein:

e Gegenwartige und zukiinftige Vorstande der Gesellschaft maximal 1.297.517
Optionen

o Gegenwartige und zukinftige Mitglieder der Geschéaftsfihrung von
Tochtergesellschaften maximal 648.759 Optionen



o Gegenwartige und zuklnftige Mitarbeiter der Gesellschaft maximal
810.948 Optionen

e Gegenwartige und zukunftige Mitarbeiter von Tochtergesellschaften der
Gesellschaft maximal 486.569 Optionen

Die Aktienoptionen sollen erstmals nach dem Ablauf von vier Jahren (,Wartefrist®)
und dann nur ausgetibt werden kénnen, wenn der durchschnittliche Bdrsenkurs
der Aktie der Gesellschaft im XETRA-Handel an den letzten finf Handelstagen
vor dem Tag der Ausibung des Bezugsrechts aus den Aktienoptionen um
wenigstens 20% im Vergleich zum Bezugspreis gestiegen ist (,Erfolgsziel®).
Darlber hinaus hat die Hauptversammlung festgelegt, dass die Aktienoptionen
spatestens nach zehn Jahren ausgelbt worden sein missen und den
Auslbungszeitraum wie folgt definiert: Die Austibung kann nur innerhalb von 15
XETRA-Handelstagen beginnend ab dem dritten XETRA-Handelstag nach der
Bekanntgabe der Geschaftszahlen fir das erste Quartal, das erste Halbjahr, die
ersten neun Monate und flr das gesamte Geschaftsjahr sowie nach der
ordentlichen Hauptversammlung der Gesellschaft erfolgen
(LAusUbungszeitraum®). Fir den Fall, dass die Geschaftszahlen vorlaufig bekannt
gegeben werden, gilt der Tag der vorlaufigen Bekanntgabe als relevantes Datum
fur den jeweiligen Ausiibungszeitraum. Im Ubrigen sind die Einschrankungen zu
beachten, die aus den allgemeinen Rechtsvorschriften, insbesondere der
Machtmissbrauchsverordnung und dem Wertpapierhandelsgesetz, folgen. Eine
Auslbung der Aktienoptionen innerhalb von den im
Hauptversammlungsbeschluss naher definierten Auslbungssperrfristen st
ausgeschlossen.

§ 71 Abs. 1 Nr. 2 AktG gestattet zwar das Anbieten von eigenen Aktien an
Mitarbeiter auch ohne besonderen Beschluss der Hauptversammlung. Die
Gesellschaft moéchte  Aktien aber auch im Rahmen innovativer
Beteiligungsmodelle anbieten kénnen, z.B. erst bei Erreichen besonderer Ziele,
die den Ertrag des Unternehmens steigern kénnen. Fir manche dieser Modelle
wird dieser Beschluss der Hauptversammlung vorgeschlagen.

Solche innovativen Entgeltmodelle will die Gesellschaft auch mit strategischen
Partnern vereinbaren kdnnen, z.B. im Rahmen von Entwicklungskooperationen.
Hier soll die Moglichkeit bestehen, das Entgelt teils in Aktien zu zahlen, die erst
bei Erreichen bestimmter Ziele, z.B. einem Ertrag der Entwicklung oder Erreichen
eines bestimmten Aktienkurses, Ubertragen werden. Aullerdem sollen eigene
Aktien bei Unternehmenserwerben angeboten werden kdnnen. Dabei kann es im
Einzelfall sinnvoll sein, nicht den gesamten Kaufpreis aus dem Genehmigten
Kapital 2018 zu schaffen, sondern fur Teile des Kaufpreises auf eigene Aktien
zurtckzugreifen. So missen manchmal Optionsplane der Zielgesellschaft
abgeldst werden, oder Teile des Kaufpreises sind an bestimmte Ziele geknuipft.
Hier ist es unter Umstanden technisch schwierig, die Aktien bei Erreichen dieser
Ziele aus dem Genehmigten Kapital 2018 auszugeben. Daher soll auch die
Madglichkeit bestehen, eigene Aktien anbieten zu kénnen.



e)

f)

Die VerauRerung der eigenen Aktien soll unter Ausschluss des Bezugsrechts der
Aktiondre auch gegen Sachleistung moglich sein. In geeigneten Einzelfallen, wie
insbesondere im Zusammenhang mit dem Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder anderen Wirtschaftsgitern kann sich die
Notwendigkeit ergeben, als Gegenleistung nicht Geld, sondern Aktien
bereitstellen zu missen. Die Moglichkeit, eigene Aktien als Gegenleistung
anbieten zu kénnen, schafft in solchen Fallen haufig einen Vorteil im Wettbewerb
um interessante Akquisitionsobjekte sowie den notwendigen Spielraum, sich
bietende Gelegenheiten zum Erwerb von Unternehmen,
Unternehmensbeteiligungen oder anderen Wirtschaftsgitern liquiditatsschonend
und damit auch im Interesse der Aktionare nutzen zu kénnen.

In all diesen Fallen muss das Bezugsrecht der Aktionare auf diese Aktien
ausgeschlossen werden, damit die Aktien so, wie dargestellt verwandt werden
kdnnen. Eine Verwasserung der Stimmrechte findet fir alle Aktionare, die bereits
vor dem Erwerb der eigenen Aktien Aktionare der Gesellschaft waren, nicht statt,
da sie nach der VeraulRerung der eigenen Aktien nur so gestellt werden, wie sie
vor dem Erwerb durch die Gesellschaft standen. Auch fiir die tbrigen Aktionare
besteht die Gefahr einer Stimmrechtsrechtsverwasserung nicht zuletzt aufgrund
des geringen Streubesitzes nur in einem geringen Rahmen. Die (teilweise)
Bedienung von Aktienoptionsplanen aus eigenen Aktien kann beispielweise auch
nutzlich sein, um den mit der Ausgabe neuer Aktien haufig verbundenen
Kapitalverwasserungseffekt einzuddmmen. Eine (bermallige wertbezogene
Verwasserung soll durch die vorgegeben Preisrahmen dieses
Ermachtigungsbeschlusses, soweit es geht, vermieden werden. Auch hier wird
der Vorstand vor Gebrauch dieser Ermachtigung stets die Aktionarsinteressen
und die Interessen der Gesellschaft abwiegen. Bei seiner Entscheidung Uber den
Bezugsrechtsausschluss wird sich der Vorstand vom Interesse der Aktionare
leiten lassen und sorgfaltig abwagen, ob dieser im Interesse der Gesellschaft
notwendig ist. Nur in diesem Fall wird das Bezugsrecht ausgeschlossen bzw. von
der Ermachtigung Gebrauch gemacht.

Die erworbenen eigenen Aktien sollen zudem auferhalb der Bdrse gegen
Barleistung unter Ausschluss des Bezugsrechts veraulert werden konnen.
Voraussetzung dafur ist, dass die Aktien gegen Barzahlung zu einem Preis
verauRert werden, der den Boérsenpreis von Aktien der Gesellschaft zum
Zeitpunkt der VerauRBerung nicht wesentlich unterschreitet. Mit dieser
Erméachtigung wird von der in § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG in entsprechender
Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz4 AktG zugelassenen Moglichkeit zum
erleichterten Bezugsrechtsausschluss Gebrauch gemacht. Dem Gedanken des
Verwasserungsschutzes der Aktionare wird dadurch Rechnung getragen, dass
die Aktien nur zu einem Preis veraulRert werden dirfen, der den maR3geblichen
Bdrsenkurs nicht wesentlich unterschreitet. Die endgiltige Festlegung des
VeraulRerungspreises fur die eigenen Aktien erfolgt zeitnah vor der Veraulierung.
Der Vorstand wird einen eventuellen Abschlag vom Borsenkurs so niedrig
bemessen, wie mdglich. Die Erméachtigung gilt mit der MaRgabe, dass die unter
Ausschluss des Bezugsrechts gemal § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG ausgegebenen
Aktien insgesamt 10 % des Grundkapitals nicht Uberschreiten durfen, und zwar
weder im Zeitpunkt des Wirksamwerdens noch im Zeitpunkt der Auslibung dieser



Ermachtigung. Auf diese Begrenzung sind diejenigen Aktien anzurechnen, die
wahrend der Laufzeit dieser Ermachtigung bis zu deren Ausnutzung aufgrund
anderer entsprechender Ermachtigungen unter Ausschluss des Bezugsrechts in
untermittelbarer oder entsprechender Anwendung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG
ausgegeben beziehungsweise verauRert werden, soweit eine derartige
Anrechnung gesetzlich geboten ist. Mit dieser Beschrankung und dem Umstand,
dass sich der Ausgabepreis am Boérsenkurs zu orientieren hat, werden die
Vermogens- und Stimmrechtsinteressen der Aktionare angemessen gewahrt. Die
Aktiondre haben grundsatzlich die Moglichkeit, ihre Beteiligungsquote zu
vergleichbaren Bedingungen durch einen Kauf von Aktien Uber die Bodrse
aufrechtzuerhalten. Die Ermachtigung liegt im Interesse der Gesellschaft, weil sie
ihr zu gréRerer Flexibilitat verhilft. Sie ermdglicht es beispielsweise, eigene Aktien
an institutionelle Anleger zu verdauBern oder neue Investorenkreise zu
erschlieen.

Weiter soll nach Buchstabe d) der unter Tagesordnungspunkt 8 vorgeschlagenen
Erméachtigung im Fall einer VerauRerung eigener Aktien durch offentliches
Angebot an alle Aktionare das Bezugsrecht flir Spitzenbetrage ausgeschlossen
werden kénnen, um die Abwicklung zu erleichtern.

3. Die Beschlussvorschlage sehen verschiedene Wege des Erwerbs der Aktien vor. Neben
den etablierten Wegen Uber die Borse soll beispielweise auch der Erwerb direkt von
abgabewilligen oder abgabepflichtigen Aktiondren oder mittels Verkaufsoptionen
ermdglicht werden.

a)

Gerne mochte die Gesellschaft in Zukunft in geeigneten Fallen die Mdglichkeit
nutzen, bei Unternehmenskaufen Teile des Kaufpreises an bestimmte Erfolgsziele
zu knupfen. Soweit der Kaufpreis in Aktien besteht, fallen diese Aktien bei
Verfehlen der Ziele an die Gesellschaft zurick. Unter anderem um diesen
Ruckfall in allen Konstellationen zu gestatten, schlagen Vorstand und Aufsichtsrat
die Ermachtigung zum Erwerb in diesen Situationen, also von abgabepflichtigen
Aktionaren, vor. Ein Andienungsrecht der Ubrigen Aktionare wirde in diesen
Fallen das Volumen, welches die Gesellschaft erwerben musste, nicht nur
unerheblich erhohen, so dass es im Interesse der Gesellschaft und zur
Erméglichung dieses Vorgehens des Ausschlusses eines solchen
Andienungsrechts bedarf.

Erfolgt der Erwerb Uber ein 6ffentliches Kaufangebot, soll ein Recht der Aktionare,
Optionsgeschafte abzuschliellen, insoweit nicht bestehen, als beim Abschluss
von Kaufvertragen ein bevorrechtigtes Angebot bzw. eine bevorrechtigte
Zuteilung fur den Erwerb bezogen auf geringe Aktienstiickzahlen sowie zur
Vermeidung rechnerischer Bruchteile von Aktien eine Rundung nach
kaufmannischen Grundsatzen vorgesehen ist. Dies erleichtert die Abwicklung und
der Vorstand und der Aufsichtsrat gehen davon aus, dass die Vorteile einer
solchen Erleichterung die denkbaren, aber sehr geringen Nachteile flr die
betroffenen Aktionare Ubersteigen. Dasselbe gilt fur den Ausschluss eines
etwaigen  Andienungsrechts bei der Uberschreitung des geplanten
Erwerbsvolumens. Um der Gesellschaft zu erméglichen, mdglichst glinstig und
damit auch im Interesse der Aktionare liquiditatsschonend eigene Aktien zu



erwerben, kann die Gesellschaft die Aktionare auch offentlich auffordern, ein
Angebot zum Verkauf ihrer Aktien abzugeben. In diesem Fall wird sie im
Gesellschaftsinteresse nur solche Angebote annehmen, die insgesamt zu einem
maglichst guinstigen Erwerb des geplanten Erwerbsvolumens flhren.

c) Auch der Direkterwerb von abgabewilligen Aktionaren ist ein Sonderfall. Wenn die
Gesellschaft beispielweise Unternehmen gegen Aktien erwirbt, dafir aber keine
neuen Aktien ausgeben will, bendtigt sie unter Umstanden zu einem bestimmten
Zeitpunkt eine groRere Zahl von Aktien. Wirde die Gesellschaft versuchen, diese
Aktien Uber die Borse zu erwerben, stiege der Kurs der Aktien durch die eigene
Nachfrage unter Umstanden schnell an, so dass die Gesellschaft einen hohen
Preis fur diese Aktien zahlen musste und die Liquiditat der Gesellschaft belastet
wuirde. Dieser Effekt wird durch geringen Streubesitz bei der Gesellschaft
zusatzlich verstarkt. Hinzukommt, dass es der Gesellschaft aus diesem Grund
haufig nicht méglich sein wird, rechtzeitig eine hinreichende Anzahl eigener Aktien
zu erwerben. Um dies vermeiden zu kénnen, méchte die Gesellschaft groliere
Pakete direkt von abgabewilligen Aktiondren erwerben durfen. Das soll aber nur
dann zuldssig sein, wenn der Erwerb Uber eine der anderen Moglichkeiten zu
aufwandig, zum Beispiel zu teuer, ware oder zu lange dauern wirde, um die mit
den zu erwerbenden Aktien zu verfolgenden Ziele zu erreichen. In diesen Fallen
ist ein Direkterwerb von abgabewilligen Aktionaren die deutlich giinstigere und
effizientere Lésung. Selbstverstandlich wirden alle Aktionare Uber eine solche
MaRnahme umfassend unterrichtet werden.

4. Neben den in Tagesordnungspunkt 8 vorgesehenen Mdoglichkeiten, eigene Aktien zu
erwerben, soll es der Gesellschaft moglich sein, auch Derivate einzusetzen. Es kann flr
die Gesellschaft vorteilhaft sein, zum Beispiel Verkaufsoptionen (Put-Optionen) zu
veraulRern oder Kaufoptionen (Call-Optionen) zu erwerben, anstatt unmittelbar Aktien der
Gesellschaft zu erwerben. Dabei beabsichtigt der Vorstand, von Kauf- und
Verkaufsoptionen, Terminkaufen oder einer Kombination dieser Instrumente nur
erganzend zum konventionellen Aktienrlickkauf Gebrauch zu machen.

a) Beim Verkauf von Verkaufsoptionen rdumt die Gesellschaft dem Erwerber das
Recht ein, Aktien der Gesellschaft zu einem in der Verkaufsoption festgelegten
Preis (Ausibungspreis) an die Gesellschaft zu verdufern. Als Gegenleistung
erhalt die Gesellschaft eine Optionspramie, die unter Berlcksichtigung des
Auslbungspreises, der Laufzeit der Option und der Volatilitat der Aktie dem
wirtschaftlichen Wert des Veraulierungsrechts entspricht. Eine hohe Volatilitat der
Aktienmarkte erlaubt also auch hohe Optionspramien. Wird die Verkaufsoption
ausgeubt, vermindert die Optionspramie, die der Erwerber der Verkaufsoption
gezahlt hat, den von der Gesellschaft fur den Erwerb der Aktie insgesamt
erbrachten Gegenwert. Die Auslbung der Verkaufsoption ist fir den
Optionsinhaber dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der Aktie zum
Zeitpunkt der Ausubung unter dem Ausubungspreis liegt, weil er dann die Aktien
zum hoéheren Auslbungspreis veraufliern kann. Aus Sicht der Gesellschaft bietet
der Aktienriickkauf unter Einsatz von Verkaufsoptionen den Vorteil, dass der
Ausubungspreis bereits bei Abschluss des Optionsgeschafts festgelegt wird,
wahrend die Liquiditat erst am Auslbungstag abflieRt. Darliber hinaus liegt der
Erwerbspreis der Aktien fur die Gesellschaft wegen der vereinnahmten



Optionspramie unter dem Aktienkurs bei Abschluss des Optionsgeschafts. Ubt
der Optionsinhaber die Option nicht aus, weil der Aktienkurs am Ausubungstag
Uber dem Auslbungspreis liegt, kann die Gesellschaft auf diese Weise zwar keine
eigenen Aktien erwerben, ihr bleibt jedoch die vereinnahmte Optionspramie.

Beim Erwerb einer Kaufoption erhalt die Gesellschaft gegen Zahlung einer
Options-pramie das Recht, eine vorher festgelegte Anzahl an Aktien der
Gesellschaft zu einem vorher festgelegten Preis (Auslbungspreis) vom
Veraulerer der Option, dem Stillhalter, zu erwerben. Die AuslUbung der
Kaufoption ist fur die Gesellschaft dann wirtschaftlich sinnvoll, wenn der Kurs der
Aktie zum Auslibungstag Uber dem Auslibungspreis liegt, da sie die Aktien dann
zum niedrigeren Ausubungspreis vom Stillhalter erwerben kann. Auf diese Weise
sichert sich die Gesellschaft gegen steigende Aktienkurse ab. Zusatzlich wird die
Liquiditat der Gesellschaft geschont, da erst bei Austibung der Kaufoptionen der
festgelegte Erwerbspreis flr die Aktien gezahlt werden muss.

Bei einem Terminkauf erwirbt die Gesellschaft die Aktien nach der Vereinbarung
mit dem Terminverkdufer zu einem bestimmten, in der Zukunft liegenden Termin
zu dem bei Abschluss des Terminkaufs festgelegten Erwerbspreis. Der Abschluss
von Terminkaufen kann fur die Gesellschaft sinnvoll sein, wenn sie einen Bedarf
an eigenen Aktien zum Termin zu einem bestimmten Preisniveau sichern will.
Eine Begebung bzw. ein Erwerb von Derivaten Uber eine europaische
Terminbdrse, wie die European Exchange (Eurex) (oder vergleichbare
Nachfolgesysteme), gibt der Gesellschaft zusatzliche Flexibilitat, um
marktschonend eigene Aktien zu erwerben. In Bezug auf die erworbenen eigenen
Aktien handelt es sich dabei um einen mittelbaren Erwerb Uber die Borse. Damit
alle interessierten Aktiondre potenziell die Mdglichkeit haben, an solchen
Modellen teilzuhaben, sieht der Beschlussvorschlag vor, die Aktiondre vor der
Begebung bzw. dem Einsatz solcher Derivate zu informieren.

Daneben soll es auch mdglich sein, den Abschluss des Kauf- bzw.
Verkaufsoptionsgeschafts allen Aktionaren offentlich anzubieten. In dieser
Variante wird somit allen Aktionaren die Moglichkeit angeboten, ihre Aktien zu
einem in der Optionsvereinbarung festgesetzten Preis der Gesellschaft
anzudienen, bzw. sie haben die Moglichkeit, eine Optionspramie zu
vereinnahmen. Dies kann man als ,umgekehrte Bezugsrechtsemission®
bezeichnen, das heildt, der Aktionar soll hier das Recht bekommen, Aktien an die
Gesellschaft abzugeben. Dieses Recht kann einen wirtschaftlichen Wert haben,
der dann allen Aktiondren zugutekommt. Ein Recht der Aktionare,
Optionsgeschafte abzuschlie®en, soll aber insoweit nicht bestehen, als beim
Abschluss von Optionsgeschéaften ein bevorrechtigtes Angebot bzw. eine
bevorrechtigte Zuteilung fir den Abschluss von Optionsgeschaften bezogen auf
geringe Aktienstlickzahlen vorgesehen ist. Dies erleichtert die Abwicklung eines
solchen Modells. Der Vorstand geht davon aus, dass die Vorteile einer solchen
Erleichterung die denkbaren, aber sehr geringen Nachteile fur die betroffenen
Aktionare Ubersteigen.

Die Derivatgeschafte kdnnen auch aulRerhalb der Bérse und nicht als 6ffentliches
Angebot an alle Aktiondre (einschlieBlich der Zwischenschaltung eines
Emissionsunternehmens) abgeschlossen werden. Dies gibt der Gesellschaft die



notwendige Flexibilitat, auf Marktsituationen schnell reagieren zu kdnnen. So
kann eine Begebung oder ein Erwerb der Derivate Uber eine Bdrse teurer sein
oder ein offentliches Angebot an alle Aktionare langer dauern als eine solche
aullerbdrsliche Transaktion. Auch andere gute Grinde kénnen dafirsprechen, im
Interesse der Gesellschaft den Weg Uber eine solche aulerbérsliche und nicht an
alle Aktionare gerichtete Transaktion zu gehen. In diesem Fall wird der
Gleichbehandlungsgrundsatz  dadurch  gewahrt, dass der jeweilige
Vertragspartner bei Austibung des Derivats nur Aktien liefern darf, die er zuvor
Uber die Bdrse zu dem zum Zeitpunkt des bdrslichen Erwerbs aktuellen
Borsenpreis der Aktie im Xetra-Handel (oder in einem vergleichbaren
Nachfolgesystem) an der Frankfurter Wertpapierbérse erworben hat. Eine
entsprechende Verpflichtung muss beim Ab-schluss eines
Verkaufsoptionsgeschafts oder eines Terminkaufs Bestandteil des Geschafts
sein. Bei Abschluss einer Kaufoptionsvereinbarung darf die Gesellschaft die
Option nur austiben, wenn sichergestellt ist, dass der jeweilige Vertragspartner
bei Ausiibung der Option nur Aktien liefert, die den vorgenannten Anforderungen
genugen. Indem der jeweilige Vertragspartner des Derivatgeschafts nur Aktien
liefert, die unter den vorgenannten Bedingungen erworben wurden, soll dem
Gebot der Gleichbehandlung der Aktionare entsprechend den Regelungen in
§ 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG genligt werden.

Ein Anspruch der Aktiondre, die vorgenannten Derivatgeschafte mit der
Gesellschaft abzuschlieRen, ist in entsprechender Anwendung von § 186 Abs. 3
Satz 4 AktG insoweit vorsorglich ausgeschlossen. Durch den Ausschluss des
Bezugsrechts wird die Gesellschaft — anders als bei einem Angebot an alle
Aktionare — in die Lage versetzt, Derivatgeschafte kurzfristig abzuschlie3en.
Durch die beschriebene Festlegung von Préamie und Ausibungs- bzw.
Erwerbspreis und die im Vorschlag bei Tagesordnungspunkt 9 Buchstabe b) ii)
vorgesehene Verpflichtung, die Derivatgeschafte nur mit Aktien zu beliefern, die
zuvor Uber die Boérse erworben wurden, soll ausgeschlossen werden, dass
Aktionare beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Verkaufs- oder
Kaufoptionen bzw. Terminkaufen wirtschaftlich benachteiligt werden. Da die
Gesellschaft einen fairen Marktpreis vereinnahmt bzw. zahlt, geht den an den
Derivatgeschaften nicht beteiligten Aktionaren kein Wert verloren. Das entspricht
der Stellung der Aktionare beim Aktienriickkauf an der Borse, bei dem nicht alle
Aktionare tatsachlich Aktien an die Gesellschaft verkaufen koénnen. Die
Gleichbehandlung der Aktionare wird ebenso wie beim herkdmmlichen Ruckkauf
Uber die Bdrse durch die Festsetzung des marktgerechten Preises sichergestellit.
Das entspricht auch dem Gedanken der Regelung des § 186 Abs. 3 Satz 4 AktG,
wonach ein  Bezugsrechtsausschluss  gerechtfertigt ist, wenn die
Vermogensinteressen der Aktionare gewahrt sind.

Beim Erwerb eigener Aktien unter Einsatz von Derivaten soll Aktionaren ein Recht
auf Andienung ihrer Aktien nur zustehen, soweit die Gesellschaft aus den
Derivaten ihnen gegenuber zur Abnahme der Aktien verpflichtet ist. Andernfalls
ware der Ein-satz von Kauf- oder Verkaufsoptionen bzw. Terminkaufen beim
Rickerwerb eigener Aktien nicht moéglich und die damit fir die Gesellschaft
verbundenen Vorteile waren nicht erreichbar. Der Vorstand halt die
Nichtgewahrung bzw. Einschrankung eines etwaigen Andienungsrechts in



solchen Fallen nach sorgfaltiger Abwagung der Interessen der Aktionare und des
Interesses der Gesellschaft — in Ubereinstimmung mit dem Aufsichtsrat —
aufgrund der Vorteile, die sich aus dem Einsatz von Kauf- oder Verkaufsoptionen
bzw. Terminkaufen fir die Gesellschaft ergeben, fir gerechtfertigt.

h) Der Vorstand wird bei Nutzung der vorgeschlagenen Ermachtigungen zum
Erwerb eigener Aktien den Erwerbsweg und die weiteren Modalitaten jeweils nach
sorgfaltiger Abwagung aller Aspekte bestimmen, insbesondere der Interessen der
Aktiondre und des Interesses der Gesellschaft. Er wird in der néachsten
Hauptversammlung Uber den Erwerb eigener Aktien und einen Einsatz von
Derivaten zum Erwerb eigener Aktien berichten.

Berlin, im Mai 2021
Accentro Real Estate AG

Der Vorstand



