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VAATIMUSTEN LISAKSI. LISATIETOJA ON ESITETTY ALLA KOHDASSA "TARKEITA TIETOJA".

Altia ja Arcus yhdistyvat johtavaksi viinien ja vdkevien alkoholijuomien branditaloksi

Altia Oyj:n (“Altia”) ja Arcus ASA:n ("Arcus”) hallitukset tiedottavat tanaan yhdessd, ettd Altia ja Arcus ovat solmineet yhdistymissopimuksen, jolla
muodostetaan johtava pohjoismainen \iinien ja vékevien alkoholijuomien branditalo. Uuden yhdistyneen yhtién ("Yhdistynyt Yhtié”) nimeksi tulee Anora
Group Oyj ("Anora”).

Anora tulee tarjoamaan ainutlaatuisen valikoiman ikonisia paikallisia, alueellisia ja globaaleja brandejd. Yhdistyneen Yhtién alustava yhteenlaskettu
wosittainen liikevaihto on 640 miljoonaa euroa wonna 2019, ja Anora tydllistdd noin 1 100 ammattilaista Pohjoismaissa ja Baltiassa. Anoralla tulee
olemaan vahva asema pohjoismaisilla markkinoilla ja erinomaiset, kaikki Pohjoismaat kattavat markkinakanavat tulevat tekem&an Anorasta houkuttelevan
kumppanin. Yhdistetyn vakaan kassavirran awlla Anora on hyvéssa asemassa vahvempaan kansainvéliseen laajentumiseen.

Yhdistymisen avaintiedot

¢ Yhdistyminen toteutetaan lain mukaisena rajat ylittévana absorptiosulautumisena, jossa Arcus sulautuu Altiaan ja purkautuu.

o Arcuksen osakkeenomistajat saavat 0,4618 uutta Altian osaketta jokaista omistamaansa Arcuksen osaketta kohti, eli yhdistymisen jélkeen Altian
osakkeenomistajien omistusosuus Yhdistyneessa Yhtidssa on 53,5 % ja Arcuksen osakkeenomistajien 46,5 %.

o Altia ehdottaa, ettd se maksaa ennen sulautumisen toteutumista Altian osakkeenomistajille ylimaaraista osinkoa yhteensa noin 14,5 miljoonaa

euroa, joka vastaisi 0,40 euroa osaketta kohti. Ylimaaréinen osinko maksetaan Altian wioden 2020 varsinaisen yhtikokouksen hyvéksyman

wioden 2020 loppuun mennessa maksettavan yhteensa 7,6 miljoonan euron osingon liséksi, joka vastaa 0,21 euron osakekohtaista osinkoa.

Altian ja Arcuksen suurimmat osakkeenomistajat tukevat yhdistymista ja ovat sitoutuneet

siihen ennakolta.

Yhdistyneen Yhtién nimeksi tulee Anora Group Oy;j.

Yhteenlasketun wiosittaisen liikevaihdon alustava maéra on 640 miljoonaa euroa wuonna 2019.

Potentiaalisia wotuisia nettokdyttkatesynergioita on tunnistettu 8-10 miljoonan euron edesta.

Sulautumisen tayténtéénpano on ehdollinen muun muassa Altian ja Arcuksen ylimaaraisten yhtickokousten hyvéksynnalle seka viranomaisluville,

kuten kilpailuviranomaisten hyvaksynnéille.

o Ylimaaraiset yhtiokokoukset on tdméanhetkisen tiedon mukaan tarkoitus jarjestda mamraskuussa 2020, ja sulautumisen taytantédnpanon odotetaan
tapahtuvan wioden 2021 ensimmaisen wiosipuoliskon aikana edellyttéen, etta toteuttamisedellytykset on taytetty tai niistd on luowittu.

o Altia ja Arcus ovat saaneet tanittavat sitoumukset sulautumisen toteuttamisen rahoittamiseksi.

o Konsultoituaan Arcuksen nimitysvaliokuntaa Altian osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa Altian ylimaaraiselle yhtitkokoukselle, etta
sulautumisen jélkeen hallitus koostuu kolmesta nykyisesta Altian hallituksen jdsenestd, neljasta nykyisestad Arcuksen hallituksen jasenesta seka
yhdesta uudesta jasenestd ja etta hallituksen puheenjohtajaksi tulee Michael Holm Johansen ja varapuheenjohtajaksi Sanna Suvanto-Harsaae.

¢ Yhdistyneen Yhtitn toimitusjohtajaksi tulee Pekka Tennila ja talousjohtajaksi Sigmund Toth.

o Yhdistynyt Yhtio jatkaa Altian ja Arcuksen tawoitteellista ty6ta kestévan tuotannon parantamiseksi ja nykyaikaisen ja vastuullisen juomakulttuurin
kehittémiseksi.

o Anoran osakkeiden listaus Nasdaq Helsingin porssissa jatkuu, ja ne pyritdan rinnakkaislistaamaan tilapaisesti Oslon pérssiin.

Sulautumisen syyt

Johtava pohjoismainen viinien ja vékevien alkoholijuomien branditalo
Erinomaiset ja koko Pohjoismaat kattavat markkinakanavat
Kilpailukykyiset lahtékohdat kaswuun kotimarkkinailla ja niiden ulkopuolella
Skaalan merkittava kaswi tuo tehokkuutta koko anoketjuun

Vahva anonluonti merkittéavista synergioista

Sulautumisesta muodostuu johtava pohjoismainen viinien ja vékevien alkoholijuomien branditalo, jolla on merkityksellinen markkina-asema myds Baltian
maissa. Yhdistyneelld Yhtidlld tulee olemaan ainutlaatuinen tuotevalikoima ikonisia paikallisia, alueellisia ja globaaleja Vini- ja vékevien alkoholijuomien
bréndeja. Tama yhdistettynd sy\vélliseen kuluttajatuntemukseen ja vahvaan innovaatio-osaamiseen mahdollistaa sen, etta Yhdistynyt Yhtié pystyy
kasvamaan ja vastaamaan kuluttajien muuttuvin tarpeisiin entistéd paremmin. Yhdistynyt Yhti6 tarjoaa tdyden tuotevalikoiman ja palvelun sekéd anniskelu-
ettd vahittdismyyntiasiakkaille. Taman lisdksi laaja jakeluverkosto monitahoisilla pohjoismaisilla markkinailla ja tehostettu myyntiosaaminen tekevét
Yhdistyneesté Yhtidsta entistd houkuttelevamman kumppanin.

Yhdistymisen my6td Yhdistynyt Yhtié voi tahdétd kaswun ja entistd vahvempiin tuotelanseerauksiin sekd Pohjoismaissa ettd niiden ulkopuolella.
Yhdistyneen Yhtién houkuttelevalla brandivalikoimalla on merkittdvéa vientipotentiaalia. Vahvan yhdistetyn kassavrran myétd Yhdistynyt Yhtio tulee
olemaan kilpailukykyinen pohjoiseurooppalainen toimija, jolla on mahdollisuus tawoitella lisdkaswia my&s kohdennettujen yritysostojen kautta.

Sulautuminen kasvattaa merkittévasti skaalaa tehostaen odotettavasti koko anoketjua. Tdma mahdollistaa sen, ettd Yhdistynyt Yhtié voi pyrkid
parantamaan kustannusasemaansa ja tehokkuuttaan pitkélla aikavalilld. Yhdistymisen myéta sisdiset volyymit kasvavat ja muodostavat entista
kilpailukykyisemmét Industrial- ja Logistics-liiketoimintayksikét. Yhdistyminen téhtda noin 810 miljoonan euron wosittaisiin nettokayttdkatesynergioihin.
Kustannussynergioita on tunnistettu hankinnassa, valmistuksessa, logistiikassa ja myynti-, yleis- ja hallintokuluissa. Liikevaihtosynergioihin téhdétéén
kotimarkkinoilla ja niiden ulkopuolella. Yhtiét odottavat, ettd suurin osa synergioista saawtetaan noin kahden woden kuluessa sulautumisen



toteuttamisesta. Yhdistymisen odotetaan myds luovan pitk&aikaisia hyotyja, jotka toteutuvat vield tdman ajanjaksonkin jéalkeen.

Sanna Suvanto-Harsaae, Altian hallituksen puheenjohtaja, kommentoi: “Olemme erittdin tyytywéisia voidessamme julkistaa Altian ja Arcuksen
sulautumisen sekd ilmoittaa, eftd uudella yhtiolld, Anora Groupilla tulee olemaan paakonttori Helsingissd. Témé kahden tasavertaisen pohjoismaisen
yhtién yhdistyminen on looginen jatkumo Altian strategisella matkalla, joka alkoi vuonna 2018 listautumisannilla. Yhdessd ndmé kaksi innovatiivista
yhtiété ovat ottamassa térkedé askelta matkalla Pohjoismaiden viinien ja vékevien alkoholijuomien brédnditaloksi, jolla on erinomainen kasvupotentiaali
myds Pohjoismaiden ulkopuolella.”

Michael Holm Johansen, Arcuksen hallituksen puheenjohtaja, kommentoi: “Arcuksella ja Altialla on vahva pohjoismainen asema, joka perustuu pitké&én
perinteeseen, ikonisiin bréndeihin ja ainutlaatuiseen ymmérykseen pohjoismaisesta kuluttajasta. Témé sulautuminen luo merkittavaa arvoa kummankin
yhtién osakkeenomistagjille, ja Yhdistynyt Yhtié tulee olemaan taloudellisesti entistd vahvemmassa asemassa tavoitellakseen kaswua pohjoismaista
ydinliiketoimintaansa laajemmalla alueella. Yhtié tulee olemaan asiakkaille ja pdémiehille houk utteleva yhtio, joka pystyy tydllistdméaén parasta osaamista.”

Pekka Tennild, Altian toimitusjohtaja, kommentoi: “Suuremman skaalan ja tehokkaamman tuotannon awvulla voimme vahvistaa johtavaa
vastuullisuustydtédmme entisestéan. Yhdistémélld resurssimme vahvistamme viennin kasvupotentiaalia merkittévésti ja luomme paremmat mahdollisuudet
ikonisten brédndiemme seké vastuullisten pohjoismaisten juomakokemusten viennille uusille markkinoille. Uskon yhdistymisen myds parantavan
mielikuvaamme  houkuttelevana tyénantajana Pohjoismaissa ja tarjoavan entistd parempia kehittymismahdollisuuksia ammattilaisillemme
Pohjoismaisessa, osallistavassa tyokulttuurissa.”

"Uudesta yhtibsta tulee vahva ja ndkyad pohjoismainen kokonaisuus. Yhdessé tulemme tarjoamaan parempia mahdollisuuksia kansainvélisille
edustajillemme ja paémiehillemme, mistd myds asiakkaamme hydtyvét’, sanoo Kenneth Hamnes, Arcuksen toimitusjohtaja.

Sulautumisen ehdot lyhyesti

Ehdotettu Altian ja Arcuksen yhdistyminen toteutetaan veroneutraalina Norjan julkisia osakeyhtidita koskevan lain ja Suomen osakeyhtiélain mukaisena
rajat ylittdvéna absorptiosulautumisena, jossa Arcus sulautuu Altiaan osapuolten 29.9.2020 tekemassa yhdistymissopimuksessa sopimalla tavalla ja Altian
ja Arcuksen hallitusten 29.9.2020 hyvaksymassé sulautumissuunnitelmassa maaritellyn mukaisesti.

Arcuksen osakkeenomistajat saavat sulautumisen toteuttamisen yhteydessé sulautumisvastikkeena 0,4618 Altian uutta osaketta jokaista omistukseensa
rekister6ityd Arcuksen osaketta kohden. Arcuksen osakkeenomistajat tulevat saamaan osakkeita mé&aran, joka edustaa yhteensd noin 46,5 %
omistusosuutta Yhdistyneesséd Yhtidssa. Sulautumisen yhteydesséd liikkeeseen laskettavien Altian uusien osakkeiden yhteenlasketun lukumaaran
odotetaan olevan 31 409 930, jolloin Yhdistyneen Yhtién osakkeiden kokonaisméaéara on 67 550 415.

Altian hallitus ehdottaa sulautumisesta paattavalle ylimaardiselle yhtickokoukselleen, ettd hallitus valtuutetaan paattédmaan enintdéan 0,40 euron
osakekohtaisen ylimaardisen osingon maksamisesta Altian osakkeenomistajille ennen sulautumisen toteuttamista. Ylimaarainen osinko maksetaan Altian
varsinaisen yhtikokouksen 4.6.2020 valtuuttaman enintaan 0,21 euron osakekohtaisen osingon liséksi, joka maksetaan Altian osakkeenomistajille vuoden
2020 loppuun mennessa. Jaettavan osingon enimmaismaara on yhteensa 0,61 euroa per osake (ollen yhteensa noin 22 miljoonaa euroa).

Sulautumisen toteuttamisen seurauksena Arcus purkautuu. Veroneutraalista sulautumisesta ei aiheudu Norjassa lahdeveroseuraamuksia Arcuksen
osakkeenomistajille.

Sulautumisen toteuttaminen edellyttda sulautumisen hyvaksymista kahden kolmasosan annettujen &anien ja edustettujen osakkeiden enemmistdlla Altian
ja Arcuksen ylimaaraisissa yhtiokokouksissa, jotka odotetaan jarjestettdvan marraskuussa 2020. Altian suurin osakkeenomistaja Valtion Kehitysyhti6
Vake Oy on ilmaissut tukensa transaktiolle ja aikomuksensa osallistua Altian ylimaardiseen yhtitkokoukseen ja danestaa sulautumisen puolesta. Lisaksi
Altian suuret osakkeenomistajat Keskindinen Eldkevakuutusyhtié imarinen, Keskindinen Tydeldkevakuutusyhtié Varma ja Canica AS ja Arcuksen suuret
osakkeenomistajat Canica AS, Geveran Trading Co Ltd ja Hoff SA ovat tietyin ehdoin peruuttamattomasti sitoutuneet osallistumaan kyseisiin ylimaaraisiin
yhtiékokouksiin ja d8nestamaan sulautumisen puolesta.

Sulautumisen toteuttaminen edellyttda niin ikdan tanittavien lakisaéteisten hyvaksyntdjen saamista, mukaan lukien kilpailuviranomaisten hyvaksynnat,
seka muiden tavanomaisten tayténtédnpanoehtojen tayttymista. Koska transaktiota ehdotetaan toteutettavaksi rajat ylittavéna absorptiosulautumisena,
jossa Arcus sulautuu Altiaan, se on myds ehdollinen lakisééteiselle Arcuksen velkojien kuulemiselle.

Altian ja Arcuksen sulautumista koskeva sulautumissuunnitelma on taman porssitiedotteen liitteend 1, ja se sisaltda tietoja muun muassa
sulautumisvastikkeesta Arcuksen osakkeenomistajille, sulautumisen toteuttamisen suunnitellusta aikataulusta ja sulautumisen toteuttamisen
edellytyksista seka sehityksen Arcuksen varoista, \eloista ja omasta pddomasta.

Lisétietoja yhdistymisestd, sulautumisesta ja Yhdistyneestd Yhtistd on saatavilla myds sulautumisesitteessd, jonka Altia julkaisee ennen Altian ja
Arcuksen ylimaaraisia yhtiokokouksia. Altia ja Arcus julkaisevat yhtidkokouskutsut ylimaaraisiin yhtibkokouksiinsa erillisilla porssitiedotteilla.

Sulautumisen toteuttamisen odotetaan tapahtuvan woden 2021 ensimméisen wosipuoliskon aikana edellyttaen, ettd kaikki tanittavat viranomaisluvat on
saatu ja muut toteuttamisedellytykset on taytetty.

Rahoitus

Altia on saanut sulautumista varten sitoumuksen vararahoitukseen Nordea Bank Abp:Ita ("Nordea”). Yhdistymisen yhteydessa jarjestettava bridge-rahoitus
on nostettavissa sulautumisen taytantdonpanopaivasta lukien. Bridge-rahoitus erdantyy maksettavaksi 18 kuukauden kuluttua bridge-rahoitussopimuksen
allekirjoittamisesta. Altian ja Arcuksen aikomuksena on sopia tiettyjen olemassa olevien welkojen ehtomuutoksista ja jarjestdd asianmukaiset
sopimusehtoihin vetoamisesta luopumiset.

Yhtién johto ja hallinnointi

Yhdistyneen Yhtién nimeksi tulee Anora Group Oyj. Yhtidlla on konsemi- ja johtotoimintoja ympari Pohjoismaita, ja yhtion virallinen kotipaikka tulee
olemaan Helsingissé, ja sen pdékonttori tulee sijaitsemaan Helsingissa.

Sulautumisen taytantéonpanon jélkeen Pekka Tennilastd tulee Yhdistyneen Yhtion toimitusjohtaja ja Sigmund Tothista tulee Yhdistyneen Yhtitn
talousjohtaja.

Altian osakkeenomistajien nimitystoimikunta ehdottaa, konsultoituaan Arcuksen nimitysvaliokuntaa, ettd sulautumisen toteutumisen jélkeen hallitus
koostuu kolmesta nykyisesta Altian hallituksen jasenestd (Sanna Suvanto-Harsaae, Jyrki Maki-Kala ja Torsten Steenholt), neljasta nykyisesta Arcuksen
hallituksen jasenesta (Michael Holm Johansen, Kirsten Agidius, Ingeborg Flenes ja Nils Selte) seka yhdesta uudesta jasenesta (Sinikka Mustakari).
Lis&ksi ehdotetaan, ettd hallituksen puheenjohtajaksi tulee Michael Holm Johansen ja varapuheenjohtajaksi tulee Sanna Suvanto-Harsaae.



Altia ja Arcus noudattavat henkildston edustuksen jarjestdmista koskevia saantdja rajat ylittdvén sulautumisen yhteydessd, ja ne saattavat siséaltada
jarjestelyja koskien henkilston edustajia Yhdistyneen Yhtion hallituksessa.

Listautumispaikka
Sulautumisen toteuttamisen jélkeen Yhdistyneen Yhtion osakkeiden listaus jatkuu Nasdaq Helsingin pérssilistalla.

Lisdksi yhtiét pyrkivat varmistamaan, ettd Yhdistyneen Yhtion osakkeet, talletustodistukset tai Yhdistyneen Yhtion osakkeita edustavat oikeudet,
tapauksesta riippuen, tullaan liséksi rinnakkaislistaamaan Oslo Bersiin sulautumisen téytantédnpanon yhteydessé tai niin pian kuin mahdollista sen
jélkeen neljan (4) kuukauden siirtymaajaksi alkaen Oslo Barsiin tehtdvén rinnakkaislistauksen ensimmaisesta péivasta, minka jélkeen Yhdistyneen Yhtion
osakkeiden (tai talletustodistusten tai Yhdistyneen Yhtién osakkeita edustavien oikeuksien, tapauksesta riippuen) rinnakkaislistaus Oslo Bersissa tullaan
paattadmaan.

Osakkeenomistajien tuki

Altian suurin osakkeenomistaja Valtion Kehitysyhtié Vake Oy, joka omistaa noin 36,2 % Altian osakkeista ja &3nista, on ilmaissut tukensa transaktiolle ja
aikomuksensa osallistua Altian ylimaaraiseen yhtickokoukseen ja aanestda sulautumisen puolesta. Lisaksi Keskindinen Eldkevakuutusyhtio limarinen,
Keskinainen Tydelakevakuutusyhtié Varma ja Canica AS, jotka omistavat yhteensa noin 9,4 % Altian osakkeista ja 8anist3, ja Canica AS, Geweran Trading
Co Ltd ja Hoff SA, jotka omistavat yhteensa noin 59,0 % Arcuksen osakkeista ja anista, ovat peruuttamattomasti sitoutuneet tietyin ehdoin osallistumaan
Altian ja Arcuksen ylimaaraisiin yhtitkokouksiin ja &8nestédmaan sulautumisen puolesta.

Yhdistyneen Yhtion 10 suurinta osakkeenomistajaa

Arcuksen osakkeenomistajat saavat sulautumisen toteuttamisen yhteydessa 31 409 930 uutta Altian osaketta, mink& johdosta sulautumisen toteuttamisen
jélkeen Altian osakkeenomistajien omistusosuus Yhdistyneessa Yhtidssa on 53,5 % ja Arcuksen osakkeenomistajien omistusosuus on 46,5 %.

Perustuen \iimeisimp&én saatavilla olevaan tietoon ja olettaen, ettéd Altian ja Arcuksen kaikki nykyiset osakkeenomistajat ovat osakkeenomistajia myds
sulautumisen taytantéénpanon ajankohtana, Yhdistyneen Yhtion 10 suurinta osakkeenomistajaa olisivat seuraavat:

Osakkeenomistaja Osakkeidenmdara %osakkeista
CanicaAS 15137 926 224 %
Valtion Kehitysyhtio Vake Oy 13097 481 194 %
Gevweran Trading Co Ltd 3117 150 4,6 %
Hoff SA 1522554 23%
Keskindinen Eldkevakuutusyhti6 lmarinen 1113 300 1,6 %
SundtAS 1108 070 1,6 %
Keskindinen Tybeldkevakuutusyhtié Varma 1050 000 16 %
\erdipapirfondet Eika Spar 897 582 1,3%
Folketrygdfondet 831240 1.2%
Danske Invest Norske Instit. Il 827 861 1.2%
10 suurinta osakkeenomistajaa 38703164 57,3%
Muut osakkeenomistajat 28 847 251 42,7 %
Yhteenséa 67 550 415 100,0 %

Laskelma perustuu Altian ja Arcuksen tosiasialliseen tietoon ja on ainoastaan havainnollistava. Laskelma ei \élttdméatta kuvaa todellista tilannetta
sulautumisen taytantéénpanon ajankohtana tai sen jélkeen.

Henkil6sto
Altia ja Arcus tydllistavat yhteensa noin 1 100 tydntekijaa 8 eri maassa.
Suositus ja fairness opinion -lausunnot

Altian hallitus katsoo, ettd ehdotettu transaktio on yhtion ja sen osakkeenomistajien edun mukainen. Altian hallitus teki anionsa ottaen huomioon muun
muassa Nordean 29.9.2020 Altian hallitukselle toimittaman faimess opinion -lausunnon.

Arcuksen hallitus katsoo, ettéd ehdotettu transaktio on yhtién ja sen osakkeenomistajien edun mukainen. Arcuksen hallitus teki anionsa ottaen huomioon
muun muassa ABG Sundal Collier ASA:n 29.9.2020 Arcuksen hallitukselle toimittaman faimess opinion -lausunnon.

Yhdistymissopimus

Altia ja Arcus ovat 29.9.2020 solmineet yhdistymissopimuksen, jossa Altia ja Arcus ovat sopineet yhdistyvénsd Suomen osakeyhtitlain ja Norjan julkisia
osakeyhtidita koskevan lain mukaisena rajat ylittdvana sulautumisena.

Yhdistymissopimus siséltéa tiettyja tavanomaisia vakuutuksia ja sitoumuksia, kuten ettd kumpikin osapuoli harjoittaa liiketoimintaansa tavanomaiseen
tapaan ennen sulautumisen taytantdonpanoa, pitda toisen osapuolen tietoisena kaikista sellaisista seikoista, joilla woi olla olennaista vaikutusta
sulautumisen taytantddnpanon kannalta, laatii tanittavat lakisééteiset hakemukset ja ilmoitukset, mukaan lukien kilpailuoikeudelliset hakemukset, laatii
sulautumisesitteen, toimii yhteistydssa toisen osapuolen kanssa Yhdistyneen Yhtion rahoitukseen ja tyontekijdiden edustuksen jarjestémiseen
Yhdistyneessa Yhtidssa liittyvissa asioissa, ja ettd Arcus neuvottelee sulautumista mahdollisesti vastustavien Arcuksen \elkojien kanssa seka suorittaa
Arcuksen tyontekijoiden kannustimien maksuun liittyvét toimet. Lisaksi Altia ja Arcus sitoutuvat olemaan tawittelematta yhdistymissopimuksessa sovitun
transaktion kanssa kilpailevia tarjouksia.

Lisdksi Altia ja Arcus ovat antaneet toisilleen tietyt vakuutukset muun muassa toimivallastaan solmia yhdistymissopimus, yhtién perustamisen
asianmukaisuudesta, osakkeiden asemasta yhtidssd, tilinpdatdsten ja osawosikatsausten laatimisesta, soweltuvien lupien, lakien ja sopimusten
noudattamisesta, oikeudenkayntimenettelyistd, immateriaalioikeuksien omistamisesta, tyontekijoista seka toiselle osapuolelle toimitetuista due diligence -
materiaaleista.

Tiettyjd yhteisesti aiheutuneita kuluja lukuun ottamatta Altia ja Arcus vastaavat kumpikin omista palkkioistaan, kuluistaan ja kustannuksistaan



sulautumisen yhteydessa.

Yhdistymissopimus woidaan irtisanoa yhteiselld kirjallisella suostumuksella. Altia ja Arcus voivat kumpikin lisdksi irtisanoa yhdistymissopimuksen muun
muassa silloin, jos (i) sulautumista ei ole toteutettu 30.9.2021 menness3, ellei kyseista ajankohtaa ole tietyissa tilanteissa siirretty eteenpéin enintdan
kolmella (3) kuukaudella, (i) sulautumista ei ole hyvaksytty Altian ja/tai Arcuksen ylimaaraisissa yhtiokokouksissa, (iii) jos jokin viranomainen (mukaan
lukien kilpailuviranomainen) antaa maardyksen tai ryhtyy johonkin viranomaistoimeen, josta ei woi \alittaa ja jolla lopullisesti kielletdén sulautumisen
taytantddnpano, tai (iv) toinen osapuoli rikkoo olennaisesti jotakin yhdistymissopimuksen vakuutusta, mikali téllainen rikkomus on johtanut tai sen woisi
kohtuudella odottaa johtavan yhdistymissopimuksen mukaiseen olennaiseen haitalliseen muutokseen.

Havainnollistavia yhdistettyja taloudellisia tietoja

Alla esitetyt havainnollistavat yhdistetyt taloudelliset tiedot perustuvat Altian ja Arcuksen tilintarkastettuihin konsemitilinpa&toksiin 31.12.2019 paattyneelta
tilikaudelta ja tilintarkastamattomiin puoliviosikatsauksiin 30.6.2020 paattyneeltéd kuuden kuukauden jaksolta. Havainnollistavat yhdistetyt tasetiedot on
esitetty yhtididen 30.6.2020 konsemitaseiden perusteella. Arcuksen Norjan kruunuissa esitettévat historialliset taloudelliset tiedot on k&énnetty euroiksi
havainnallistaviin yhdistettyihin taloudellisiin tietoihin. Havainnollistavat yhdistetyt taloudelliset tiedot ovat tilintarkastamattomia.

Havainnollistavat yhdistetyt taloudelliset tiedot perustuvat kuvitteelliseen tilanteeseen, eika niité tulisi tarkastella pro forma -taloudellisina tietoina, silla
niissa ei ole otettu huomioon hankintalaskelman, laatimisperiaatteiden erojen, transaktiokuluihin liittyMen oikaisujen eikd mahdollisen uudelleenrahoituksen
vaikutuksia.

Havainnollistavat yhdistetyt taloudelliset tiedot on esitetty ainoastaan havainnollistamistarkoituksessa. Yhdistyneen Yhtién havainnallistavat yhdistetyt
taloudelliset tiedot esitetdan ikaan kuin liiketoimintaa olisi harjoitettu samassa konsemissa kunkin ajanjakson alusta alkaen. Havainnallistavat yhdistetyt
likevaihto, \ertailukelpoinen kayttdkate, kayttdkate ja liiketulos on laskettu laskemalla yhteen Altian ja Arcuksen 31.12.2019 paattyneen tilikauden ja
30.6.2020 paattyneen kuuden kuukauden jakson taloudelliset tiedot. Havainnollistavat yhdistetyt tasetiedot varat yhteensa, oma padoma yhteensa, \elat
yhteens3, nettowvelka, nettovelkaantumisaste ja omavaraisuusaste kuvaavat sulautumisen vaikutuksia ik&an kuin se olisi toteutettu 30.6.2020.

Altian osakkeen 22.9.2020 paatdskurssin perusteella lasketun alustavan sulautumisvastikkeen (yhteensa 263,8 miljoonaa euroa) ja Arcuksen 30.6.2020
taseen mukaisten nettovarojen erotus, yhteensa 104,7 miljoonaa euroa, on kohdistettu pitk&aikaisiin varoihin havainndllistavassa yhdistetyssa taseessa
30.6.2020. Havainnollistavia yhdistettyja tasetietoja on my&s oikaistu Altian vahwistetuilla osingoilla wuodelta 2019, jotka tulevat maksettavaksi wuoden 2020
loppuun mennessé ja ehdotetulla ylimaéaréiselld osingolla, joka tulee maksettavaksi Altian osakkeenomistajille ennen sulautumisen toteutumista seka
Arcuksen wiodelta 2019 jaetuilla osingoilla, jotka maksettiin 30.6.2020 jalkeen. Mahdollisia synergioita ei ole huomioitu.

Yhdistyneen Yhtion taloudelliset tiedot lasketaan lopullisen sulautumisvastikkeen sekd Arcuksen yksilGitavissa olevien varojen ja velkojen kdyvan arvon
perusteella sulautumisen toteuttamispéivand, mukaan lukien sulautumisen toteuttamiselle ehdollisen mahdollisen uudelleenrahoituksen vaikutukset. Tasta
johtuen sulautumisen toteuttamisen jalkeen tulevaisuudessa julkistettavat Yhdistyneen Yhtion taloudelliset tiedot woivat poiketa merkittavasti jéljempana
esitetyistd havainnallistavista yhdistetyista taloudellisista tiedoista. N&in ollen esitetyt tiedot eivdt anna \itteitd siitd, millainen Yhdistyneen Yhtion
todellinen taloudellinen asema, liiketoiminnan tulos tai tunnusluwit olisivat olleet, mikali sulautuminen olisi toteutettu ilmoitettuina ajankohtina.

Altia tulee julkaisemaan pro forma muotoisia tietoja liitetietoineen sulautumisesitteessad ennen Altian ja Arcuksen ylimaaréisia yhtidkokouksia.
Vaihtoehtoisten tunnuslukujen tasmaytyslaskelmat esitetdan taman tiedotteen liitteessa 2.

Tilintarkastamattomia havainnollistavia yhdistettyja taloudellisia tietoja

1.1-30.6.2020 1.1-31.12.2019

” I-hvainnoll_i stava Altia Arcus 7 | Havainnollistava yhdistetty Altia Arcus 8
Milj. euroa yhdistetty
Liikevaihto 2765 149,3 127,3 640,2 359,6 280,6
Vertailukelpoinen kéyttokate (EBITDA) 35,9 18,8 17,2 85,1 448 40,3
Kayttokate (EBITDA) 335 18,0 155 814 431 383
Liiketulos 1 18,9 92 97 51,3 251 26,2
\arat ynteensg 23 1052,1 4289 550,9 400,2 566,7
Oma pagoma yhteensé 23 3917 1495 159,6 151,2 1685
Velat yhteensa 3 660,4 2794 3913 249,0 3982
Nettovelka 34 188,3 29,9 126,1
Nettovelkaantumisaste, % 235 48,1 20,0 n/a
Omavaraisuusaste, % 236 37,2 349 29,0

1 Havainndllistava yhdistetty liiketulos ei sisélla mitéan yhdistymisen yhteydessa IFRS-standardien mukaisesti kirjattavien pitk&aikaisten varojen kéyvéan arvon kohdistusten poistojen tai muiden hankintamenon
kohdistusten vaikutuksia, eika siten edusta Yhdistyneen Yhtion liikev oittoa tulev aisuudessa.

2 Altian osakkeen 22.9.2020 paatoskurssin perusteella lasketun alustavan sulautumisvastikkeen, ja Arcuksen 30.6.2020 taseen mukaisten nettovarojen vélinen ero yhteensa 104,7 miljoonaa euroa on kohdistettu
pitk&aikaisiin varoihin havainndllistavassa yhdistety ssé taseessa 30.6.2020. Alustava sulautumisvastike, y hteenséa 263,8 miljoonaa euroa, on kohdistettu omaan paédomaan.

3 Havainnollistavissa yhdistetyisséa tasetiedoissa, Altian osakkeenomistajille ennen sulautumista jaettavaksi esitetyn jo vahvistetun seké ehdotetun osingon enimméaismaara, 0,61 euroa per osake, yhteensa 22,0
miljoonaa euroa on vahennetty omasta pddomasta seké rahavaroista. Arcuksen 10.7.2020 vuodelta 2019 maksama osinko, yhteensé 10,3 miljoonaa euroa (112,9 Norjan kruunua) on yhdistetyssa taseessa
véahennetty rahavaroista seké veloista.

4 Nettovelka on laskettu vahentaméila lyhyt- ja pitk3aikaisista lainoista seka ly hyt- ja pitk&aikaisista v uokrasopimusv eloista rahavarat.

5 Velkaantumisaste, % on laskettu jakamalla nettovelka omalla pagomalla.

6 Omavaraisuusaste, % on laskettu jakamalla oma p&&oma taseen varoilla yhteensé vahennettyné saaduilla enr1ak4:>illa.7 Norjan kruunuissa olevat tuloslaskelmaerdt on kaénnetty euroiksi muuntokurssilla

NOK/euro 10,8287 ja tase-erét muuntokurssilla NOK/euro 10,912().8 Norjan kruunuissa olevat tuloslaskelmaerat on kaannetty euroiksi muuntokurssilla NOK/euro 9,8444 ja tase-erét muuntokurssilla NOK/euro

9,8638.
Alustava aikataulu

Syyskuu 2020 — Sulautumissuunnitelman toimittaminen rekisterditavaksi

Lokakuu 2020 — Sulautumisesite julkaistaan

Marraskuu 2020 — Altian ja Arcuksen ylimaaréiset yhtickokoukset

Vuoden 2020 viimeinen neljannes — Altian osingonmaksu 0,21 euroa per osake (varsinaisen yhtidkokouksen valtuutus)

Vuoden 2021 ensimméinen puolikas — Sulautumisen taytantdonpano (edellyttéden, ettd kaikki \iranomaisluvat on saatu ja muut
toteuttamisedellytykset on taytetty tai niista on luowittu), Altian osingonmaksu 0,40 euroa per osake (ylimaarainen osinko)

Kaikki paivémaarat ovat alustavia ja ne saattavat muuttua. Ehdotettu sulautuminen edellyttaa kilpailuviranomaisten lupia useilla eri lainkayttdalueilla, minka
takia alustava aikataulu riippuu néista prosesseista.



Arcus-konsernin sisdinen uudelleenjarjestely

Arcus on paattanyt tehdd muutoksen yhtiérakenteeseensa ennen Altian kanssa toteutettavan sulautumisen taytantéénpanoa. Taman uudelleenjarjestelyn
my6ta muodostuu uusi holdingyhtié, Arcus Holding AS, Arcus-konsemin toiminnalle. Uusi holdingyhtié on aluksi Arcus ASA:n kokonaan omistama
tytaryhtio.

Teknisesti uudelleenjarjestely toteutetaan Arcus ASA:n jakautumisella, jossa kaytdnndssa kaikki Arcus ASA:n varat, oikeudet ja \elat siirtyvat uudelle
Arcus NewCo AS -nimiselle yhtidlle ja Arcus NewCo AS sulautuu rinnakkaisella kolmikantasulautumisella Arcus Holding AS -yhtiéon, joka on Arcus ASA:n
kokonaan omistama tytéryhtio. Tama johtaa siihen, etté Arcus Holding AS omistaa kaytédnndssa kaikki Arcus ASA:n nykyiset varat, oikeudet ja \elat.

Lisatietoja uudelleenjarjestelysta sisallytetddn Arcuksen ylimaaraisen yhtitkokouksen kokouskutsuun.
Neuvonantajat

Nordea Bank Abp toimii sulautumisessa Altian taloudellisena neuvonantajana. Hannes Snellman Asianajotoimisto Oy toimii Altian p&aasiallisena
oikeudellisena neuvonantajana ja neuvonantajana Suomen lain osalta ja Adwokatfirmaet Thommessen AS Altian oikeudellisena neuvonantajana Norjan lain
osalta.

ABG Sundal Collier toimii sulautumisessa Arcuksen taloudellisena neuvonantajana. Adwokatfirmaet Wiersholm AS toimii Arcuksen paaasiallisena
oikeudellisena neuvonantajana ja neuvonantajana Norjan lain osalta ja Roschier Asianajotoimisto Oy Arcuksen oikeudellisena neuvonantajana Suomen lain
osalta.

Lehdistétilaisuus

Yhteinen esitys Altian ja Arcuksen sulautumisesta pidetdédn tanaan 29.9.2020 klo 10:00.

Tilaisuutta isdnndivét Sanna Suvanto-Harsaae, Altian hallituksen puheenjohtaja ja Michael Holm Johansen, Arcuksen hallituksen puheenjohtaja seka
Pekka Tennila, Altian toimitusjohtaja, Kenneth Hamnes, Arcuksen toimitusjohtaja ja Sigmund Toth, Arcuksen talousjohtaja.

Esitys pidetaan englannin kielelld ja sitd voi seurata suorana webcast-ldhetyksena:

https://altiaarcus.videosync.fi/2020-09-29-press

Kysymyksia voi esittda chat-toiminnon kautta.

Median edustajat, analyytikot ja sijoittajat ovat I&mpimasti tenetulleita seuraamaan esitysta paikan paélld Kdmp-hotellissa, Pohjoisesplanadi 29. Paikalle
tulijoita pyydetaan ilmoittautumaan séhkdpostitse etukéateen: petra.grasbeck@altiagroup.com.

Kysymyksié voi esittdd myds Teamsin kautta kéyttémalla k&dennosto-toimintoa.
Esitysmateriaali on saatavilla osoitteissa www.altiagroup.fi/sijoittajat ja www.arcus.no.
Lisdtietoja

Altia

Pekka Tennila, toimitusjohtaja

Juhana Jokinen, véliaikainen talous- ja rahoitusjohtaja

Yhteydenotot ja haastattelupyynnét:

Tua Stenius-Omhjelm, sijoittajasuhteet, puh. 040 7488864, tua.stenius-omhjelm@altiagroup.com
Petra Grasbeck, viestintd, puh. 040 767 0867, petra.grasbeck@altiagroup.com

Arcus

Per Bjerkum, Group Director Communications and IR, puh. +47 922 55 777, per.bjorkum@arcus.no
Kuvia avainhenkildisté ja kummastakin yhtiosta: https://bit.ly/30fOS84

Tietoa Altiasta ja Arcuksesta lyhyesti

Altia on johtava pohjoismainen alkoholijuomayhtié, joka toimii Pohjoismaissa ja Baltiassa viinien ja vékevien alkoholijuomien markkinoailla. Altia haluaa tukea
modemin, vastuullisen pohjoismaisen juomakulttuurin kehitysta. Altian keskeiset vientibrandit ovat Koskenkona, O.P. Anderson ja Larsen. Muita ikonisia
pohjoismaisia brandeja ovat Chill Out, Blossa, Xanté, Jaloviina, Leijona, Explorer ja Gronstedts.

Altian téméanhetkinen strategia perustuu kahteen ydinvahwuteen: Altia on pohjoismainen tislaamo, joka osaa vastuullisten, laadukkaiden \iljaviinapohjaisten
tuotteiden valmistuksen ja tarjoaa jakelu- ja kanavaosaamisen kautta parhaan paasyn markkinoille seka omille ettéd paamiesbrandeilleen.

Arcus on johtava pohjoismainen \iinien ja vékevien alkoholijuomien merkkikulutushyddykeyhtié. Arcus on maailman suurin akvaviitin tuottaja, ja sillé on
vahvat markkina-asemat viinien ja vaékeven alkoholijuomien pohjoismaisilla markkinoilla. Kokonaan omistettu yhti6 Vectura toimittaa valmiit
logistiikkaratkaisut juomateollisuudelle Norjassa. Arcus erotettiin Norjan valtion monopolista, Vinmonopoletista, wionna 1996 ja on sen jélkeen kasvanut
paikallisesta yrityksesta kansainvéliseksi konsemiksi, jonka kotimarkkinoina toimivat Pohjoismaat ja Saksa. Konsemi vie myds huomattavan maaran
vékevid alkoholijuomia muihin maihin. Arcus on listattu Oslo Barsissa.

Tarkeita tietoja

Taman tiedotteen levittdminen woi odlla lailla rajoitettua, ja henkilGiden, jotka saavat haltuunsa tassa tiedotteessa mainittuja asiakirjoja tai muita tietoja on
hankittava tiedot néista rajoituksista ja noudatettava niitd. Taman tiedotteen sisaltémia tietoja ei ole tarkoitettu julkistettavaksi tai levitettévaksi, kokonaan
tai osittain, suoraan tai \dlillisesti, Australiassa, Kanadassa, Hongkongissa, Japanissa, Eteld-Afrikassa tai ndihin maihin tai millddn muulla sellaisella



alueella tai sellaiselle alueelle, jossa niiden julkistaminen tai levittéminen rikkoisi soweltuvia lakeja tai saantdja tai edellyttaisi lisddokumenttien laatimista tai
rekisterdintia tai muita toimenpiteitd Suomen lainsé&dénndn mukaisten vaatimusten liséksi. Néiden rajoitusten noudattamatta jatt&minen voi johtaa ndiden
maiden arvopaperilakien rikkomiseen. Téta tiedotetta ei ole suunnattu eikd tarkoitettu levitettdvéksi kenellek&én henkildlle tai millek&én taholle tai
kaytettavaksi kenenkdan henkildn tai minkaan tahon toimesta, jolla on kansalaisuus tai joka asuu tai oleskelee missa tahansa paikassa, osavaltiossa,
maassa tai muulla alueella, jossa téllainen levittdminen, julkistaminen, saatavlla olo tai kadyttdminen olisi lakien tai maardysten vastaista tai mikali
kyseiselld alueella vaaditaan rekisterdinteja tai lupia.

Altia on suomalainen yhtié ja Arcus on norjalainen yhtié. Transaktioon, mukaan lukien sulautumisen ja téhén liittyvien osakkeenomistajien &anestysten
yhteydessa annettaviin tietoihin, sowelletaan muun maan kuin Yhdyswaltain tiedonantovelvollisuuksia ja aikataulu- ja menettelyvaatimuksia, jotka eroavat
Yhdysvaltain vastaavista. Tassa tiedotteessa esitettavat tai viitatut taloudelliset tiedot on laadittu IFRS-standardien mukaisesti, eivatka ne \alttdmatta ole
verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen sowveltamiin tai Yhdysvalloissa sowellettaviin tilinpdatésstandardeihin, tilinpaatoksiin tai taloudellisiin tietoihin.

Arcuksen yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen tai mahdollisten vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain liittovaltion tai
osavaltioiden anopaperilakien nojalla woi olla vaikeaa, koska Altia ja Arcus ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja kaikki tai osa niiden johtajista ja
hallituksen jésenistd asuu Yhdysvaltain ulkopuolella. Ulkkomaalaisen yhtién tai ndiden lahipiiriin kuuluvien tahojen pakottaminen noudattamaan Yhdysvaltain
tuomioistuinten tuomioita woi olla vaikeaa. Arcuksen yhdysvaltalaiset osakkeenomistajat eivét valttdmatta voi haastaa Altiaa tai Arcusta tai ndiden johtajia ja
hallituksen jéasenia oikeuteen Yhdysvaltain lakien, mukaan lukien liittovaltion arvopaperilakien, rikkomisesta muussa kuin yhdysvaltalaisessa
tuomioistuimessa tai ainakin téllaisten haasteiden todistaminen voi olla vaikeaa. Liséksi woi olla vaikeaa pakottaa Altiaa, Arcusta tai naiden lahipiiriin
kuuluva tahoja hyvaksymaan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen toimivaltaa. Liséksi Yhdysvaltain liittovaltion arvopaperilakien yksityisoikeudellista vastuuta
koskewiin sadanndksiin perustuven itsendisten kanteiden tai Yhdysvaltain tuomioistuinten paatéksiin perustuven kanteiden tayténtédnpanokelpoisuudesta
vieraassa maassa on merkittavaa epavarmuutta.

Téama tiedote ei ole kutsu ylimaardiseen yhtickokoukseen eiké sulautumisesite eiké sellaisenaan tai osaksi muodosta eika sité tule pitdd tarjouksena
myyda tai tarjouspyyntond ostaa, hankkia tai merkitd mitaan arvopapereita tai kehotuksena sijoitustoimintaan ryhtymiseen. Kaikki paatokset koskien
Arcuksen ehdotettua sulautumista Altiaan tulee perustaa ainoastaan tietoihin, jotka tulevat sisdltym&dan Arcuksen ja Altian yhtiGkokouskutsuihin ja
sulautumiseen liittyvaan sulautumisesitteeseen sekéd itsendiseen analyysiin naihin sisaltyvistad tiedoista. Sulautumisesitteessd on tarkempaa tietoa
Altiasta, Arcuksesta, ndiden tytaryhtidistd, naiden anopapereista sekd sulautumisesta. Mitddn sopimusta, sitoumusta tai sijoituspaéatdsta ei tule tehda
perustuen t&man tiedotteen osaan tai tietoon sen levttdmisestd eikd ndihin tule luottaa minkaan sopimuksen, sitoumuksen tai sijoituspdattksen
yhteydessa. Taman tiedotteen siséltdmia tietoja ei ole riippumattomasti vahvistettu. Mitddn nimenomaisia tai hiljaisia vakuutuksia tai sitoumuksia ei ole
annettu koskien téssa tiedotteessa annettujen tietojen tai ndkemysten oikeudenmukaisuutta, virheettémyyttd, taydellisyytta tai oikeellisuutta eiké néihin
tulisi luottaa. Altia tai Arcus tai mikaan naiden Iahipiiriin kuuluvista tahoista, neuvonantajista tai edustajista tai mikdan muu taho ei ole vastuussa mistéan
(tuottamuksellisesti tai muutoin aiheutuneesta) vahingosta, joka aiheutuu tdmén tiedotteen kaytdstd tai sen siséllésta tai muutoin tdmén tiedotteen
yhteydessa. Jokaisen on luotettava omaan sehitykseensa ja analyysiinsa Altiasta, Arcuksesta, ndiden anopapereista ja sulautumisesta, mukaan lukien
néihin liittyvat hyodyt ja riskit. Transaktiolla voi olla veroseuraamuksia Arcuksen osakkeenomistajille, joiden tulisi itsendisesti hankkia veroneuvontaa.

Tama tiedote sisaltdd tulevaisuutta koskevia lausumia. Naméa lausumat eivat \Valttéamatta perustu historiallisiin tosiseikkoihin, vaan ne ovat lausumia

tulevaisuuden odotuksista. Tassa tiedotteessa esitetyt lausumat, joissa kdytetdan ilmauksia "aikoo", "anioi", "odottaa", "olettaa", "pitéisi", "saattaa",
"suunnittelee”, "tulee”, "tahtaa", "uskoo", "woisi" ja muut Altiaan, Arcukseen tai sulautumiseen liittyvat vastaavat ilmaisut ovat tallaisia tulevaisuutta koskevia
lausumia. Muut tulevaisuutta koskevat lausumat woidaan tunnistaa asiayhteydestd, jossa lausumat on esitetty. Tulevaisuutta koskevia lausumia on esitetty
useissa tdman tiedotteen kohdissa, kuten kohdissa, jotka sisaltévat tietoa Yhdistyneen Yhtion liiketoiminnan tulevista tuloksista, suunnitelmista ja
odotuksista, siséltden tdman strategiset suunnitelmat ja suunnitelmat liittyen kaswuun ja kannattavuuteen, seké yleisestéa taloudellisesta tilanteesta. Naméa
tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat témanhetkisiin suunnitelmiin, anioihin, ennusteisiin ja odotuksiin eivétka ne ole takeita tulevasta tuloksesta. Ne
perustuvat tiettyihin odotuksiin, jotka saattavat osoittautua virheellisiksi. Tallaiset tulevaisuutta koskevat lausumat perustuvat oletuksiin, ja niihin liittyy
useita riskeja ja epdvarmuustekijoitd. Osakkeenomistajien ei pitéisi luottaa naihin tulevaisuutta koskewin lausumiin. Lukuisat tekijat saattavat aiheuttaa
sen, ettd Yhdistyneen Yhtién todellinen liiketoiminnan tulos tai taloudellinen asema eroaa olennaisesti tulevaisuutta koskevissa lausumissa
nimenomaisesti ilmaistusta tai niistd paateltavissa olevasta liiketoiminnan tuloksesta tai taloudellisesta asemasta. Altia tai Arcus tai mikaan naiden
18hipiiriin kuuluvsta tahoista, neuvonantajista tai edustajista tai mikdan muu taho ei ole velwollinen tarkastamaan tai vahvistamaan tai julkaisemaan mitaan
muutoksia mihink&an tulevaisuutta koskeviin lausumiin, jotta ne ottaisivat huomioon téman tiedotteen paivémaaran jélkeiset tapahtumat tai olosuhteet.

Tama tiedote sisaltaa taloudellisia tietoja koskien Altian ja Arcuksen ja niiden konsolidoitujen tytaryhtididen liiketoimintoja ja varoja. Naita taloudellisia
tietoja ei ole valttamétta tilintarkastettu, anioitu tai vahuistettu itsendisen tilintarkastustoimiston toimesta. Osa tahan tiedotteeseen siséllytetyista
taloudellisista tiedoista koostuu ™vaihtoehtoisista tunnusluwista”. Nama Altian ja Arcuksen maarittelemét vaihtoehtoiset tunnusluwit eivat vélttéamatta ole
ertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien, samannimisten tunnuslukujen kanssa, eikéd niité tulisi tarkastella vaihtoehtona historiallisiin taloudellisiin
tuloksiin tai muihin Altian tai Arcuksen IFRS:n mukaisten rahavirtojen mittareihin. Vaikka Altian ja Arcuksen johto kdyttda vaihtoehtoisia tunnuslukuja
anioidessaan taloudellista asemaa, tulosta ja maksuvalmiutta ja vaikka sijoittajat usein kayttévat tdmén kaltaisia lukuja, analyyttising tydkaluina ne ovat
merkittévalla tavalla rajoittuneita, eikd niita tulisi tarkastella erillisind tai korvaavina IFRS:n mukaisesti raportoitavalle Altian tai Arcuksen taloudelliselle
asemalle tai liiketoiminnan tulokselle.

Tama tiedote sisaltda Altian ja Arcuksen laatimia lukuisiin oletuksiin ja paatelmiin perustuva anvoita kustannus- ja liikevaihtosynergiaeduista, joita
sulautumisella odotetaan saawtettavan (jotka ovat tulevaisuutta koskevia lausumia). Tallaiset aniot kuvaavat sulautumisesta aiheutuvia odotettuja
tulevaisuuden vaikutuksia Yhdistyneen Yhtion liiketoimintaan, taloudelliseen asemaan ja liiketoiminnan tulokseen. Anoituihin kustannus- ja
likevaihtosynergiaetuihin ja niihin liittyviin yhdistymiskustannuksiin liittyvét oletukset ovat luontaisesti epdvarmoja ja alttiita lukuisille merkittaville
liiketoimintaan, talouteen ja kilpailuun liittyville riskeille ja epdvarmuustekijdille, jotka voivat aiheuttaa sen, etté sulautumisesta johtuvat mahdolliset todelliset
kustannus- ja liikevaihtosynergiaedut ja niihin liittyvat yhdistymiskustannukset poikkeavat olennaisesti téssa tiedotteessa esitetyista anioista. Lisaksi ei voi
olla varmuutta siité, ettd sulautuminen pannaan taytantdon téssa tiedotteessa kuvatulla tavalla ja aikataulussa tai lainkaan.

Tassa tiedotteessa tarkoitettuja arvopapereita ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisterdimaan Yhdysvaltain wioden 1933 anopaperilain, muutoksineen,
("Yhdysvaltain arvopaperilaki’) tai minkdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti (kuten Yhdysvaltain anopaperilain Regulation S -
saannoksessa on madritelty) eika niitd saa tarjota, myyda tai toimittaa suoraan tai vlillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, ellei niita ole rekisteréity,
paitsi Yhdysvaltain anopaperilain rekisterdintivaatimuksista sé&detyn poikkeuksen nojalla tai transaktiossa, joka ei ole Yhdysvaltain arvopaperilain
rekisterdintivaatimuksen alainen, ja soweltuva Yhdysvaltain osavaltioiden tai muita Yhdyswaltain arvopaperilakeja noudattaen. Tama tiedote ei ole tarjous
myyda tai kehotus tarjoutua ostamaan kyseisid osakkeita Yhdysvalloissa. Mika tahansa uusien Altian osakkeiden tarjous tai myynti Yhdysvalloissa
sulautumisen yhteydessa widaan tehda Yhdysvaltain anopaperilain mukaisen Rule 802 -sdanntksessa saadetyn rekisterdintivelvollisuutta koskevan
poikkeuksen nojalla.

Altian uusia osakkeita ei ole listattu eiké listata Yhdysvaltain arvopaperimarkkinoille eika niité olla noteerattu eika tulla noteeraamaan missaan Yhdysvaltain
inter-dealer-hintanoteerausjarjestelmassa. Altia tai Arcus eivat aio ryhtyd toimenpiteisiin Altian uusien osakkeiden markkinoiden edesauttamiseksi
Yhdysalloissa.



Yhdysvaltain anopaperi- ja porssiviranomainen (U.S. Securities and Exchange Commission), minkdan osavaltion anopaperiviranomainen tai muu
sadntelyviranomainen Yhdysvalloissa ei ole hyvaksynyt tai hylannyt Altian uusia osakkeita eikd mikdan naistad viranomaisista ole kommentoinut tai
puoltanut sulautumista tai tdéman tiedotteen tietojen virheettdmyytta tai rittdwyttd. Tdman vastainen lausuma on rikosoikeudellisesti rangaistava teko
Yhdysvalloissa.

Finanssivalvonta valvoo Nordea Bank Oyj:n toimintaa. Nordea Bank Oyj antaa taloudellista neuvonantoa tietyista paikallisista ja Yhdysvaltojen ulkopuolella
olevista asioista ainoastaan Altialle eika kenellekdan muulle tassa tiedotteessa \iitattuihin asioihin liittyen eiké ole vastuussa kenellekdan muulle kuin
Altialle Nordea Bank Oyj:n asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta tai neuvonannon tarjoamisesta transaktioon tai mihin tahansa tassé tiedotteessa
viitattuun asiaan tai jarjestelyyn liittyen.ABG Sundal Collier ASA toimii yksinomaan Arcukselle eikd kenenk&an muun puolesta sulautumisen yhteydessa
eiké ole vastuussa kellekdén muulle kuin Arcukselle asiakkailleen antaman suojan tarjoamisesta tai neuvonannon tarjoamisesta sulautumiseen liittyen.

Arcukseen liittyen, tdssa annettuja tietoja koskevat Norjan anopaperikauppalain 5-12 jaksojen mukaiset julkistamisvelvoitteet.

Liite 1: Sulautumissuunnitelma

Liite 2: Yhteenveto Altian ja Arcuksen taloudellisista tiedoista

Altian keskeiset taloudelliset tiedot

Seuraavat Altian keskeiset taloudelliset tiedot ovat perdisin Altian tilintarkastamattomasta puoliviosikatsauksesta tammi-kesakuulta 2020 ja

tilintarkastetuista IFRS-standardien mukaisesti laadituista konsemitilinpaatoksista tilikausilta 2019 ja 2018.

Altia-konsernin tuloslaskelmatietoja

1.1-30.6.2020 1.1-31.12.2019 1.1-31.12.2018

Milj. euroa Tilintarkastamaton  Tilintarkastettu  Tilintarkastettu
Liikevaihto 149,3 359,6 3573
Liiketulos 9,2 25,1 19,7
Tulos ennen veroja 93 24,6 18,6
Tilikauden tulos 75 18,4 15,1

Altia-konsernin tasetietoja

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018

Milj. euroa Tilintarkastamaton  Tilintarkastettu  Tilintarkastettu
Pitkaaikaiset varat yhteensa 182,3 187,7 185,1
Lyhytaikaiset varat yhteensa 246,6 2124 205,3
VARAT YHTEENSA 4289 400,2 3904
Oma paaoma yhteensa 149,5 151,2 150,1
Pitkdaikaiset velat yhteensa 93,7 101,3 100,8
Lyhytaikaiset velat yhteensa 185,7 147,6 139,5
Velat yhteenséa 2794 249,0 240,3
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 4289 400,2 3904

Arcuksen keskeiset taloudelliset tiedot

Seuraavat Arcuksen keskeiset taloudelliset tiedot ovat perdisin Arcuksen tilintarkastamattomasta puolivuosikatsauksesta tammi-kesakuulta 2020 ja

tilintarkastetuista IFRS-standardien mukaisesti laadituista konsemitilinpaatoksista tilikausilta 2019 ja 2018.

Arcus-konsernin tuloslaskelmatietoja

1.1-30.6.2020 1.1-31.12.2019 1.1-31.12.2018

Milj. NOK Tilintarkastamaton  Tilintarkastettu  Tilintarkastettu
Liikevaihto 1378 2763 2723
Liiketulos 105 258 257
Tulos ennen veroja 108 172 221
Tilikauden tulos 82 133 164

Arcus-konsernin tasetietoja

30.6.2020 31.12.2019 31.12.2018

Milj. NOK Tilintarkastamaton  Tilintarkastettu  Tilintarkastettu
Pitkdaikaiset varat yhteensa 3567 3506 2373
Lyhytaikaiset varat yhteensa 2444 2084 2 064
VARAT YHTEENSA 6011 5590 4437
Oma paaoma yhteensa 1741 1662 1654
Pitkdaikaiset velat yhteensa 2176 2050" 10731
Lyhytaikaiset velat yhteenséa 2094 1878 1711
Velat yhteensa 4270 3928 2783
OMA PAAOMA JA VELAT YHTEENSA 6011 5590 4437

1 Tilintarkastamaton

Tilintarkastamattomat havainnollistavat yhdistetyt vaihtoehtoiset tunnusluvut

Tassa tiedotteessa esitetddn \alittuja havainnollistavia yhdistettyja vaihtoehtoisia tunnuslukuja. Namé& vaihtoehtoiset tunnusluwit eivat \alttdmatta ole
ertailukelpoisia muiden yhtididen esittdmien samalla tavalla nimettyjen lukujen kanssa, eika Altian ja Arcuksen \alilla. Vaihtoehtoiset tunnusluwit ovat
tilintarkastamattomia.



Havainnollistamistarkoituksessa esitettévat havainnollistavat yhdistetyt vertailukelpoinen kayttokate ja nettovelka on laskettu seuraavalla tavalla:

Vertailukelpoinen kéyttokate 1.1-30.6.2020 1.1-31.12.2019

Milj. euroa I-Iavam;:ldlil:::t\tn;’ Altia  Arcus Havaln;lho:il:::tvta;/ Altia  Arcus
Liiketulos 1 18,9 9,2 97 51,3 25,1 26,2
Poistot ja arvonalentumiset 14,6 838 58 30,1 17,9 12,1
Kayttokate 33,5 18,0 15,5 814 431 38,3
Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét 2 24 0,7 1.7 37 1.7 2,0
Vertailukelpoinen kéyttokate 359 18,8 17,2 85,1 4438 40,3

1 Havainndliistava yhdistetty liiketulos ei sisélla mitéén yhdisty misen yhtey dessa IFRS-standardien mukaisesti kirjattavien pitk&aikaisten varojen kéyvan arvon kohdistusten poistojen tai muiden hankintamenon

kohdistusten vaikutuksia, eika siten edusta Yhdisty neen Yhtion likevoittoa tulevaisuudessa.2 Vertailukelpoisuuteen vaikuttavat erét koostuvat olennaisista tavanomaiseen liiketoimintaan kuulumattomista erista
kuten liiketoimintojen ja omaisuuserien luovutuksesta syntyvét voitot ja tappiot, liketoimintojen lopettamisesta ja uudelleenjarjestelyista johtuvat menot, konsemin merkittaviin projekteihin liittyvat kulut, kuten
yrity shankintoihin ja suunniteltuun sulautumiseen liitty vat valittoméat transaktiomenot, muista konsemin kehittémishankkeista johtuvat menot, ja vapaaehtoisen elékejarjestelyn muutosten vaikutukset.

Nettovelka 30.6.2020

Milj. euroa l-hvaln;ho‘l::il:tt: :'; Altia Arcus
Pitkaaikaiset lainat 1414 704 71,1
Lyhytaikaiset lainat 51,5 51,5 -
Pitkaaikaiset vuokrasopimusvelat 116,0 57 110,3
Lyhytaikaiset wiokrasopimusvelat 10,1 3,5 6,6
\&hennettyni: Rahavarat ! 130,7 101,2 619
Nettovelka 188,3 29,9 126,1

1 Havainndliistavissa y hdistetyissé tasetiedoissa Altian osakkeenomistajille ennen sulautumista jaettavaksi esitetyn jo vahvistetun seké ehdotetun osingon enimmaisméara, 0,61 euroa per osake, yhteensé 22,0
miljoonaa euroa on vahennetty omasta padomasta seké rahavaroista. Arcuksen 10.7.2020 vuodelta 2019 maksama osinko, yhteensa 10,3 miljoonaa euroa (112,9 Norjan kruunua) on yhdistetyssa taseessa

véahennetty rahavaroista seké veloista.

Altia on johtava pohjoismainen alk oholijuomayhtié, joka toimii Pohjoismaissa ja Baltiassa viinien ja vékevien alk oholijuomien markkinoilla. Altia
haluaa tukea modemin, vastuullisen pohjoismaisen juomakulttuurin kehitysta. Altian keskeiset vientibréndit ovat Koskenkorva, O.P.

Anderson ja Larsen. Muita ikonisia pohjoismaisia bréndejd ovat muun muassa Chill Out, Blossa, Xanté, Jaloviina, Leijjona, Explorer

Ja Gronstedts. Altian liikevaihto oli 3569,6 miljoonaa euroa vuonna 2019, ja yhtié tydllistda noin 650 ammattilaista. Altian osake on

listattu Nasdaq Helsingiss&. wwwaltiagroup.fi.



