ALTTA

El JULKISTETTAVAKSI TAI LEVITETTAVAKSI, KOKONAAN TAI OSITTAIN, SUORAAN TAI VALILLISESTI,
AUSTRALIASSA, KANADASSA, HONGKONGISSA, JAPANISSA, ETELA-AFRIKASSA TAI NAIHIN MAIHIN
TAI MILLAAN MUULLA SELLAISELLA ALUEELLA TAI SELLAISELLE ALUEELLE, JOSSA SEN
JULKAISEMINEN TAI LEVITTAMINEN OLISI SOVELTUVIEN LAKIEN TAI SAANTOJEN VASTAISTA TAI
EDELLYTTAISI LISADOKUMENTTIEN LAATIMISTA TAI REKISTEROINTIA TAI MUITA TOIMENPITEITA
SUOMEN LAINSAADANNON MUKAISTEN VAATIMUSTEN LISAKSI. KATSO "TARKEAA TIETOA” ALLA.

Altia Oyj:n hallituksen ehdotukset 12.11.2020 pidettaviille
ylimaaraiselle yhtiokokoukselle

Altia Oyj:n ja Arcus ASA:n sulautumiseen liittyvat paatokset

Altia Oyj ("Altia") tiedotti 29.9.2020 Altian ja Arcus ASA:n ("Arcus") liiketoimintojen yhdistamisesta
osakeyhtidlain (624/2006, muutoksineen) ("Osakeyhtiolaki") 16 luvun ja Norjan julkisiin
osakeyhtidihin sovellettavan lain 13.6.1997, No. 45 ("Norjan Julkinen Osakeyhtiélaki") 13 luvun
mukaisella rajat ylittavalla absorptiosulautumisella, jossa Arcus sulautuu Altiaan. Sulautumisen
seurauksena kaikki Arcuksen varat ja velat siirtyvat selvitysmenettelytta Altialle ja Arcus purkautuu
("Sulautuminen"). Arcuksen osakkeenomistajat saavat sulautumisvastikkeena Altian uusia
osakkeita nykyisten osakeomistustensa mukaisessa suhteessa. Altia ja Arcus ovat jdljempana
vhdessa "Osapuolet” tai "Sulautumiseen Osallistuvat Yhtiot" ja Altia Sulautumisen jdlkeen on
jaljempdna "Yhdistynyt Yhtio".

Sulautumisen tarkoituksena on muodostaa johtava pohjoismainen viinien ja vakevien
alkoholijuomien branditalo, jolla on merkityksellinen markkina-asema myds Baltian maissa.
Yhdistyneelld Yhtiolla tulee olemaan ainutlaatuinen tuotevalikoima ikonisia paikallisia, alueellisia ja
globaaleja viini- ja vakevien alkoholijuomien brandeja. Tama yhdistettyna syvalliseen
kuluttajatuntemukseen ja vahvaan innovaatio-osaamiseen mahdollistaa sen, ettd Yhdistynyt Yhti®
pystyy kasvamaan ja vastaamaan kuluttajien muuttuviin tarpeisiin entistda paremmin. Yhdistynyt
Yhtio tarjoaa tdyden tuotevalikoiman ja palvelun seka anniskelu- ettd vahittaismyyntiasiakkaille.
Taman lisdksi laaja jakeluverkosto monitahoisilla pohjoismaisilla markkinoilla ja tehostettu
myyntiosaaminen tekevat Yhdistyneestd Yhtiosta entistd houkuttelevamman kumppanin.

Sulautumisen syiden ja yksityiskohtaisempien tietojen osalta viitataan Sulautumista koskevaan
julkistamistiedotteeseen.

Sulautumisen toteuttamiseksi Altian hallitus ehdottaa ylimaardiselle yhtiokokoukselle, ettd se
paattdisi hyvaksya Arcuksen rajat ylittdva absorptiosulautuminen Altiaan, Altian ja Arcuksen
hallitusten hyvaksyman, 29.9.2020 paivdtyn ja sen jalkeen Suomen kaupparekisteriin ja Norjan
yritysrekisteriin rekisterdidyn sulautumissuunnitelman ("Sulautumissuunnitelma") mukaisesti ja
ettd osana Sulautumisen hyvaksymista yhtiokokous jdljempana esitetyn mukaisesti:

a) hyvadksyisi Yhdistyneen Yhtion muutetun yhtidjarjestyksen Sulautumissuunnitelmaan
liitetyssda muodossa seka yhtion toiminimen muutoksen;

b) paattdisi Altian uusien osakkeiden antamisesta sulautumisvastikkeena Arcuksen
osakkeenomistajille;

c) paattdisi Yhdistyneen Yhtion hallituksen jasenten lukumaarasta;

d) paattaisi Yhdistyneen Yhtion hallituksen jasenten valinnasta;

e) paattaisi Yhdistyneen Yhtion hallituksen palkitsemisesta;

f) pdaattdisi muutoksesta ja viliaikaisesta poikkeamisesta Altian osakkeenomistajien
nimitystoimikunnan tyojarjestyksestd; ja
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g) paattdisi hallituksen valtuuttamisesta pddttamaan ylimadrdisen osingon maksamisesta.

Sulautumissuunnitelman mukaisesti Altian hallituksen ja osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
alla kohdan 6.2 alla kuvatut ehdotukset (mukaan lukien kohdat (a) - (g)) muodostavat
kokonaisuuden, joka edellyttdaa kaikkien sen yksittdisten osien hyviksymista yhdella paatoksella.
Ylimaadrdinen yhtiokokous voi vain hyvdksya tai hyldata Sulautumissuunnitelmassa esitetyt
ehdotukset, muttei muuttaa niita.

Sulautuminen kokonaisuudessaan ja ehdotetut muutokset yhtién toiminimeen ja Altian
yhtiojarjestykseen, Altian uusien osakkeiden liikkeelle laskeminen, Altian hallituksen jasenten
lukumaara, Altian hallituksen kokoonpano, Altian hallituksen jasenten palkkiot ja muutos Altian
osakkeenomistajien nimitystoimikunnan tyodjarjestykseen seka valiaikainen poikkeaminen
tyojdrjestyksestd ovat ehdollisia Sulautumiselle ja tulevat voimaan Sulautumisen taytantéénpanon
rekisterdinnin yhteydessa. Sulautumisen suunniteltu Taytantéonpanopaivad on 1.4.2021.
Suunniteltu Taytantéonpanopdiva voi muuttua, kuten Sulautumissuunnitelmassa on kuvattu.

Altian suurin osakkeenomistaja Valtion Kehitysyhti¢ Vake Oy, joka omistaa noin 36,2 % Altian
osakkeista ja ddnistd, on ilmaissut tukensa transaktiolle ja aikomuksensa osallistua Altian
ylimaardiseen yhtiokokoukseen ja ddnestdad sulautumisen puolesta. Lisaksi tietyt Altian nykyiset
osakkeenomistajat, jotka edustavat yhteensa noin 9,4 prosenttia Altian kaikista osakkeista ja
danistd taman kokouskutsun pdivanad, ovat sitoutuneet tietyin ehdoin osallistumaan ylimaardiseen
yhtiokokoukseen ja ddnestamaddn sulautumisen puolesta.

Sulautumisesta pdattaminen

Sulautumissuunnitelman mukaan Arcus sulautuu Altiaan rajat ylittavalla absorptiosulautumisella
niin, ettd Arcuksen kaikki varat ja velat siirtyvat selvitysmenettelytta Altialle
Sulautumissuunnitelmassa tarkemmin kuvatulla tavalla.

Altian hallitus ehdottaa, ettd ylimdardinen yhtiokokous padttda Arcuksen rajat ylittavasta
sulautumisesta Altiaan Sulautumissuunnitelman mukaisesti. Sulautumisesta paattiminen sisaltdaa
muiden Sulautumissuunnitelmassa esitettyjen asioiden ohella muun muassa seuraavat
Sulautumissuunnitelmassa esitetyt padkohdat, siten kuin Sulautumissuunnitelmassa on
tasmennetty:

Yhtidjdrjestyksen muuttaminen

Yhdistyneen Yhtion yhtidjarjestysta muutetaan Sulautumissuunnitelman mukaisesti
Sulautumisen taytantéonpanon yhteydessa. Sulautumissuunnitelmassa esitetyt merkittavimmat
muutokset sisdltdvdt toiminimen muuttamisen Anora Group Oyj:ksi (kohta 1), Yhdistyneen
Yhtion toimialan muuttamisen (kohta 2), ylimaadrdisessa yhtidkokouksessa ehdollisesti valittujen
hallituksen jasenten toimikauden muuttamisen (kohta 4) seka siihen liitdnndiset muutokset
asioihin, joista pddtetddan vuoden 2021 varsinaisessa yhtiokokouksessa (kohta 11). Yhdistyneen
Yhtion muutettu yhtidjarjestys on kokonaisuudessaan Sulautumissuunnitelman liitteena.

Sulautumisvastike

Arcuksen osakkeenomistajat saavat Sulautumissuunnitelman mukaisesti sulautumisvastikkeena
0,4618 Altian uutta osaketta jokaista omistamaansa Arcuksen osaketta kohden arvo-
osuustilikohtaisesti ("Sulautumisvastikeosakkeet” tai "Sulautumisvastike"). Sulautumisvastike
annetaan Arcuksen osakkeenomistajille suhteessa heiddn osakeomistukseensa Arcuksessa.
Arcuksen tai Altian omistamat Arcuksen osakkeet eivat oikeuta Sulautumisvastikkeeseen.
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Sulautumisvastike annetaan Arcuksen osakkeenomistajille suhteessa heidan osakeomistuksiinsa
Arcuksessa Sulautumisen taytantéonpanon yhteydessa madrattdvana tasmaytyspaivana.

Mikali Arcuksen osakkeenomistajan Sulautumisvastikkeena saamien osakkeiden lukumaara
(kutakin arvo-osuustilia kohden) on murtoluku, murto-osat pyoristetdan alaspain lahimpdan
kokonaiseen osakkeeseen, jotta voidaan maarittad kyseisen osakkeenomistajan saama
Sulautumisvastikeosakkeiden lukumaara. Murto-osaiset oikeudet Yhdistyneen Yhtidon uusiin
osakkeisiin yhdistetddn ja myyddan julkisessa kaupankdynnissa Nasdaq Helsinki Oy:ssa tai Oslo
Borsissa ja myyntitulot jaetaan tdllaisten murto-osaisten oikeuksien omistusten mukaisessa
suhteessa niille Arcuksen osakkeenomistajille, joilla on oikeus saada tallaisia murto-osaisia
oikeuksia. Altia vastaa murto-osaisten oikeuksien myyntiin ja jakamiseen liittyvista kuluista.

Lopullinen Yhdistyneen Yhtion osakkeiden kokonaismaard, joka annetaan
Sulautumisvastikkeena, maaritellaan Sulautumisen taytantédnpanon yhteydessa maarattavana
tdsmaytyspdivand. Sulautumisvastike annetaan Arcuksen osakkeenomistajien, lukuun ottamatta
Arcuksen itsensa tai Altian, tasmaytyspadivdana hallussaan pitamien Arcuksen osakkeiden
lukumadran perusteella. Tallaisten Sulautumisvastikkeena annettavien osakkeiden
kokonaismaara pydristetddn alaspdin lahimpadan kokonaiseen osakkeeseen.

Sulautumissuunnitelman paivimaarana Arcuksella oli 68 023 255 liikkeeseen laskettua ja
ulkona olevaa osaketta, sisdltden Arcuksen hallussaan pitamat 6 948 omaa osaketta.
Sulautumissuunnitelman pdivimaaran tilanteen ja sovitun Sulautumisvastikkeen mukaisesti
Sulautumisvastikkeena annettavien Altian osakkeiden kokonaismaara olisi siten 31 409 930
osaketta. Tama vastaisi noin 46,5 % omistusosuutta Yhdistyneessa Yhtiossa Arcuksen
osakkeenomistajille ja noin 53,5 % omistusosuutta Yhdistyneessd Yhtiossa Altian
osakkeenomistajille.

Lopulliseen Sulautumisvastikkeen kokonaismaardaan voi muun ohella vaikuttaa mika tahansa
muutos Arcuksen liikkeeseen laskettujen ja ulkona olevien osakkeiden tai hallussaan pitamien
omien osakkeiden maardssa, joka aiheutuu esimerkiksi siitd, ettd Arcus luovuttaa hallussaan
pitamiddn omia osakkeita olemassa olevien osakepohjaisten kannustinohjelmien mukaisesti
ennen Sulautumisen taytantdoonpanon rekisterdintia Suomen kaupparekisteriin
("Taytantoonpanopdiva").

Hallituksen jdsenten lukumdidird

Katso Altian osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotukset, jotka julkistettiin
porssitiedotteena 29.9.2020.

Hallituksen kokoonpano

Katso Altian osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotukset, jotka julkistettiin
porssitiedotteena 29.9.2020.

Hallituksen uusien jdsenten palkitseminen

Katso Altian osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotukset, jotka julkistettiin
porssitiedotteena 29.9.2020.

Muutos ja viliaikainen poikkeaminen Altian osakkeenomistajien nimitystoimikunnan
tydjdrjestyksestd

Katso Altian osakkeenomistajien nimitystoimikunnan ehdotukset, jotka julkistettiin
porssitiedotteena 29.9.2020.
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Hallituksen valtuuttaminen pddttdmddn ylimddrdisen osingon maksamisesta

Hallitus ehdottaa yhtiokokoukselle, ettd yhtiokokous valtuuttaisi hallituksen paattamaan
ylimdardisen osingon maksamisesta yhdessa tai useammassa erdssd, enintadn 0,40 euroa
osakkeelta (vastaten yhteensd noin 14,5 miljoonaa euroa) yhtion osakkeenomistajille ennen
Taytantdonpanopadivaa.

Kyseinen valtuutus tulisi 4.6.2020 pidetyn Altian varsinaisen yhtiokokouksen antaman
valtuutuksen lisdksi, jonka perusteella hallitus voi paattad jakaa osinkoa enintaan 0,21 euroa
osakkeelta ennen vuoden 2020 loppua (vastaten yhteensa noin 7,6 miljoonaa euroa).

TARKEAA TIETOA

Tassa asiakirjassa tarkoitettuja arvopapereita ei ole rekisterdity eika niita tulla rekisteréimaan
Yhdysvaltain vuoden 1933 arvopaperilain, muutoksineen, ("Yhdysvaltain arvopaperilaki”) tai
minkdan Yhdysvaltain osavaltion arvopaperilakien mukaisesti (kuten Yhdysvaltain arvopaperilain
Regulation S -sdadanndksessa on maaritelty) eika niitd saa tarjota, myyda tai toimittaa suoraan tai
vdlillisesti Yhdysvalloissa tai Yhdysvaltoihin, ellei niitd ole rekisteroity, paitsi Yhdysvaltain
arvopaperilain rekisterdintivaatimuksista sadadetyn poikkeuksen nojalla tai transaktiossa, joka ei
ole Yhdysvaltain arvopaperilain rekisterdintivaatimuksen alainen, ja soveltuvia Yhdysvaltain
osavaltioiden tai muita Yhdysvaltain arvopaperilakeja noudattaen. Tama asiakirja ei ole tarjous
myyda tai kehotus tarjoutua ostamaan kyseisid osakkeita Yhdysvalloissa. Mika tahansa uusien
Altian osakkeiden tarjous tai myynti Yhdysvalloissa sulautumisen yhteydessa voidaan tehda
Yhdysvaltain arvopaperilain mukaisen Rule 802 -sdadnnoksessa sdddetyn
rekisterointivelvollisuutta koskevan poikkeuksen nojalla.

Altia on suomalainen yhti6 ja Arcus on norjalainen yhtio. Transaktioon, mukaan lukien
sulautumisen ja tahan liittyvien osakkeenomistajien danestysten yhteydessa annettaviin
tietoihin, sovelletaan muun maan kuin Yhdysvaltain tiedonantovelvollisuuksia ja aikataulu- ja
menettelyvaatimuksia, jotka eroavat Yhdysvaltain vastaavista. Tdssa tiedotteessa esitettavat tai
viitatut taloudelliset tiedot on laadittu IFRS-standardien mukaisesti, eivatka ne valttamatta ole
verrattavissa yhdysvaltalaisten yhtididen soveltamiin tai Yhdysvalloissa sovellettaviin
tilinpaatosstandardeihin, tilinpaatoksiin tai taloudellisiin tietoihin.

Arcuksen yhdysvaltalaisten osakkeenomistajien oikeuksien toteuttaminen tai mahdollisten
vaatimusten esittdminen Yhdysvaltain liittovaltion tai osavaltioiden arvopaperilakien nojalla voi
olla vaikeaa, koska Altia ja Arcus ovat sijoittautuneet Yhdysvaltain ulkopuolelle ja kaikki tai osa
niiden johtajista ja hallituksen jasenista asuu Yhdysvaltain ulkopuolella. Ulkomaalaisen yhtion
tai ndiden lahipiiriin kuuluvien tahojen pakottaminen noudattamaan Yhdysvaltain
tuomioistuinten tuomioita voi olla vaikeaa. Arcuksen yhdysvaltalaiset osakkeenomistajat eivat
valttamatta voi haastaa Altiaa tai Arcusta tai ndiden johtajia ja hallituksen jasenia oikeuteen
Yhdysvaltain lakien, mukaan lukien liittovaltion arvopaperilakien, rikkomisesta muussa kuin
yhdysvaltalaisessa tuomioistuimessa tai ainakin tdllaisten haasteiden todistaminen voi olla
vaikeaa. Lisdksi voi olla vaikeaa pakottaa Altiaa, Arcusta tai ndiden ldhipiiriin kuuluvia tahoja
hyvaksymadan yhdysvaltalaisen tuomioistuimen toimivaltaa. Lisaksi Yhdysvaltain liittovaltion
arvopaperilakien yksityisoikeudellista vastuuta koskeviin sadanndksiin perustuvien itsendisten
kanteiden tai Yhdysvaltain tuomioistuinten paatoksiin perustuvien kanteiden
taytdntéonpanokelpoisuudesta vieraassa maassa on merkittdvdaa epavarmuutta.
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