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Nieuw-Zeeland en Zweden blijven agressief de rente verhogen

» RBNZ verhoogt met 75 basispunten en geeft aan de rente verder verhoogt gaat worden. Dit
ondersteunt de Nieuw-Zeelandse dollar.

» De Riksbank in Zweden doet hetzelfde

» Verdere verslechtering van de trend in de Amerikaanse dollar

De Reserve Bank of New Zealand blijft verkrappingsgezind en dit ondersteunt de munt

De Reserve Bank of New Zealand verhoogde haar beleidsrente met 75 basispunten naar 4,25%. Dit werd algemeen verwacht
na de opwaartse verrassing in de inflatiecijfers van het derde kwartaal (CPI 7,2% j/j). Volgens de verklaring waren de
commissieleden het erover eens dat het monetaire beleid verder moest worden aangescherpt om de inflatie weer binnen de
doelbandbreedte van 1-3% per jaar te brengen. Dit was de laatste vergadering van dit jaar; de volgende vergadering staat
gepland voor 23 februari. Tot juni 2023 is een totaal van 100 basispunten aan renteverhogingen ingeprijsd. Wij verwachten dat
de centrale bank de komende 6 maanden verkrappingsgezind zal blijven vanwege de hoge inflatiedruk. Daarom zal de Nieuw-

Zeelandse dollar het waarschijnlijk goed blijven doen.

...00k de Riksbank geeft aan de rente te blijven verhogen

Vandaag nam de Riksbank een besluit over het monetaire beleid. Zij verhoogde de rente met 75 basispunten tot 2,5%, zoals
algemeen werd verwacht. De verklaring wees op meer renteverhogingen. Dit was ook de laatste vergadering van dit jaar; de
volgende is op 9 februari. De inflatie ligt in Zweden boven de 10%. De CPI op jaarbasis bedroeg in oktober 10,9%. De CPI-
index die de Riksbank als doelvariabele heeft, kwam uit op 9,3% in oktober. De inflatiedoelstelling is 2%, dus er is nog een
lange weg te gaan. Tot dusver is de Zweedse kroon dit jaar met 6% gedaald ten opzichte van de euro, met 16% ten opzichte
van de Amerikaanse dollar en met 4,5% ten opzichte van de Noorse kroon. Het is waarschijnlijk dat de Riksbank een verdere
verzwakking van de munt wil voorkomen, omdat dit de inflatiedruk zal verhogen. Het is dus waarschijnlijk dat de centrale bank

de rente verder verhoogt zolang de Fed en de ECB dit ook doen.

Verdere verslechtering van de trend van de Amerikaanse dollar

Het technische beeld van de Amerikaanse dollar is verder verslechterd. Na de Fed-notulen, die wezen op een lager tempo van
renteverhogingen, daalde de Amerikaanse dollar. EUR/USD kwam boven het 200-daags voortschrijdend gemiddelde (net onder
1,04), wat een verandering van de langetermijntrend aangeeft. Het moet nu boven dit niveau blijven en ook boven het vorige
hoogste punt op 1,0479 stijgen. GBP/USD is nog niet boven het 200-daags voortschrijdend gemiddelde gestegen. Het ligt net
onder het niveau van 1,22. De rest van deze week zal er waarschijnlijk weinig activiteit zijn vanwege Thanksgiving in de VS en
Black Friday. Volgende week zal de nadruk liggen op Amerikaanse macro-economische cijfers, waaronder het Amerikaanse

banenrapport op 2 december.
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ABN AMRO valutaramingen

Aanpassingen rood/dikgedrukt

24-Nov Q4 2022 Q1 2023 Q2 2023 Q32023 Q4 2023

EUR/USD 1.0422 1.00 1.02 1.05 1.07 1.08
USD/JPY 138.65 144 142 140 137 132
EUR/JPY 144.50 144 145 147 147 143
GBP/USD 1.2089 1.15 1.16 1.18 1.19 1.20
EUR/GBP 0.8621 0.87 0.88 0.89 0.90 0.90
USD/CHF 0.9430 0.98 0.98 0.97 0.96 0.95
EUR/CHF 0.9828 0.98 1.00 1.02 1.03 1.03
AUD/USD 0.6753 0.64 0.63 0.62 0.65 0.68
EUR/AUD 1.5433 1.56 1.62 1.69 1.65 1.59
NZD/USD 0.6260 0.60 0.60 0.60 0.63 0.65
EUR/NZD 1.6649 1.67 1.70 1.75 1.70 1.66
USD/CAD 1.3343 1.34 1.36 1.38 1.35 1.30
EUR/CAD 1.3906 1.34 1.39 1.45 1.44 1.40
USD/SEK 10.4539 10.75 10.78 10.48 10.28 9.72
EUR/SEK 10.8949 10.75 11.00 11.00 11.00 10.50
EUR/NOK 10.3486 10.25 10.50 11.00 10.50 10.00
USD/NOK 9.9300 10.25 10.29 10.48 9.81 9.26
EUR/DKK 7.4370 7.45 7.45 7.45 7.45 7.45
USD/CNY 7.14 7.25 7.20 7.15 7.10 7.00
EUR/CNY 7.44 7.25 7.34 7.51 7.60 7.56
EUR/PLN 4.7076 4.80 5.00 5.00 4.80 4.60
USD/BRL 5.3510 5.00 4.90 4.80 4.70 4.50
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DISCLAIMER

Dit document is samengesteld door ABN AMRO. Het heeft uitsluitend als doel om financi€le en algemene informatie te
verstrekken over de economie. ABN AMRO behoudt zich alle rechten voor met betrekking tot de informatie in het document en
het document wordt uitsluitend aan u verstrekt voor uw informatie. Het is niet toegestaan dit document (geheel of deels) te
kopiéren, distribueren, door te geven aan een derde of om het voor enig ander doel te gebruiken dan hierboven bedoeld. Dit
document is informatief bedoeld en vormt geen aanbieding van effecten aan het publiek, of een uitnodiging om een aanbod te
doen.

U mag niet om welke reden dan ook vertrouwen op de informatie, meningen, beramingen, en aannames in dit document noch
dat het compleet, accuraat of juist is. Er wordt geen garantie gegeven, uitdrukkelijk of stilzwijgend, door of uit naam van ABN
AMRO, haar directeuren, functionarissen, vertegenwoordigers, gelieerde partijen, groepsmaatschappijen of werknemers met
betrekking tot de juistheid of volledigheid van de informatie in dit document, en geen enkele aansprakelijkheid wordt
geaccepteerd voor enig verlies als direct of indirect gevolg van het gebruik van deze informatie. De opvattingen en meningen
opgenomen hierin kunnen op enig moment aan verandering onderhevig zijn en ABN AMRO heeft geen enkele verplichting om
de informatie in dit document na de datum hiervan te herzien.

Voordat u in enig product van ABN AMRO investeert, dient u zich te informeren over de verschillende financiéle en andere
risico’s, alsmede mogelijke beperkingen voor u en uw investeringen als gevolg van toepasselijke wetgeving en regels. Indien u,
na lezing van dit document, overweegt een investering te doen in een product, raadt ABN AMRO aan om een dergelijke
investering met uw relatiemanager of persoonlijke adviseur te bespreken om nader te bezien of het relevante product — met
inachtneming van alle mogelijke risico’s — past bij uw investeringen. De waarde van beleggingen kan fluctueren. In het verleden
behaalde resultaten bieden geen garanties voor de toekomst. ABN AMRO behoudt zich het recht voor wijzigingen in dit
materiaal aan te brengen.
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