
 
 
 

Amsterdam, 20 mei 2010 
 
 

Trading update: 
 

� De nettowinst van ABN AMRO Bank over het eerste kwartaal van 2010 bedroeg EUR 178 
miljoen, hoofdzakelijk door het lage niveau van de kredietvoorzieningen en hogere baten; 
exclusief separatie- en integratiekosten zou een nettowinst van EUR 229 miljoen zijn behaald. 

� De tier 1 ratio en de total capital ratio van ABN AMRO Bank bedroegen per 31 maart 2010 
respectievelijk 10,9% en 15,3% (Basel I, overgangsregime tot separatie op 1 april 2010). 

� De nettowinst van Fortis Bank Nederland over het eerste kwartaal van 2010 bedroeg EUR 73 
miljoen, dankzij hogere baten en het bescheiden niveau van de kredietvoorzieningen; 
exclusief separatie- en integratiekosten zou een nettowinst van EUR 85 miljoen zijn behaald.  

� De tier 1 ratio en de total capital ratio van Fortis Bank Nederland bedroegen per 31 maart 2010 
respectievelijk 12,3% en 16,3% (gerapporteerde Basel II ratio’s, inclusief “transitional floor”). 

� ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland hebben verdere vooruitgang geboekt bij de 
voorbereidingen voor de integratie; de juridische fusie is gepland voor het derde kwartaal van 
2010. 

 
Gerrit Zalm, bestuursvoorzitter van ABN AMRO Bank, Fortis Bank Nederland en ABN AMRO Group:  
 

“Dit is de eerste keer dat de resultaten van ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland tegelijk zijn 
gepubliceerd. De overdracht van ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland aan ABN AMRO Group op 
1 april 2010 markeert het begin van een nieuwe periode voor beide banken. ABN AMRO Bank en Fortis 
Bank Nederland hebben het voornemen om in het derde kwartaal van dit jaar juridisch te fuseren. Vanaf 
dat moment zullen de meeste activiteiten onder één merknaam worden gevoerd, namelijk ABN AMRO.  
 

De voorlopige tekenen van herstel van de Nederlandse economie komen tot uitdrukking in de aanzienlijk 
verbeterde resultaten van beide banken over het eerste kwartaal 2010 vergeleken met het eerste 
kwartaal van 2009. De nettowinst van ABN AMRO Bank steeg van EUR 87 miljoen naar EUR 178 
miljoen, terwijl het nettoresultaat van Fortis Bank Nederland verbeterde van een verlies van EUR 6 
miljoen naar een winst van EUR 73 miljoen. Dit is het resultaat van de goede batengroei en het lage 
voorzieningenniveau, in combinatie met de onverminderde kostenbeheersing. Deze vooruitgang werd 
bereikt ondanks hogere financieringslasten en extra separatie- en integratiekosten. 
 

De resultaten van beide banken over het tweede kwartaal zullen in aanzienlijke mate worden beïnvloed 
door het verlies van tussen EUR 800 en 900 miljoen vanwege de afronding van de EC Remedy (na 
belastingen) en door herstructureringsvoorzieningen van circa EUR 475 miljoen (voor belastingen). 
Bovendien verwachten wij dat de kredietvoorzieningen zullen oplopen in vergelijking met het zeer lage 
niveau in het eerste kwartaal. 
 

In de toekomst zal ABN AMRO Group elk kwartaal een update geven over de belangrijkste 
ontwikkelingen.” 
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Deze trading update bevat de pro forma cijfers van ABN AMRO Bank N.V. (ABN AMRO Bank) en Fortis 
Bank (Nederland) N.V. (Fortis Bank Nederland). Beide banken zijn op 1 april 2010 aan ABN AMRO 
Group N.V. (ABN AMRO Group) overgedragen. Dit persbericht en de hierin opgenomen cijfers zijn niet 
door de accountant gecontroleerd. 
 
Aangezien de harmonisatie van waarderingsgrondslagen en rubricering nog niet is voltooid, zijn de cijfers 
van ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland onderhevig aan verandering, afhankelijk van de later dit 
jaar definitief te bepalen grondslagen en rubricering. 
 
 
Pro forma cijfers ABN AMRO Bank 
De resultaten van ABN AMRO Bank omvatten de door de Nederlandse staat verworven 
bedrijfsonderdelen van ABN AMRO. Deze bedrijfsonderdelen maakten in 2009 deel uit van ABN AMRO 
Holding N.V. en haar geconsolideerde entiteiten (waarvan de naam per 1 april 2010 is gewijzigd in RBS 
Holdings N.V.). De bedrijfsonderdelen van ABN AMRO Bank bestaan uit het Nederlandse particuliere en 
zakelijke bankbedrijf en de private banking-activiteiten (inclusief de International Diamond & Jewelry 
Group) in Nederland en het buitenland. 
 
Bij de opstelling van de cijfers van ABN AMRO Bank is aangenomen dat alle door de Nederlandse staat 
verworven bedrijfsonderdelen die voor de juridische separatie op 1 april 2010 onderdeel zijn geworden 
van ABN AMRO Bank door middel van de juridische splitsing of anderszins of zo spoedig mogelijk aan 
ABN AMRO Bank zullen worden overgedragen, al per 1 januari 2009 aan ABN AMRO Bank en haar 
geconsolideerde dochterondernemingen waren overgedragen. De resultaten in dit persbericht zijn dan 
ook pro forma resultaten. 
 
In de cijfers van ABN AMRO Bank zijn begrepen de resultaten van NEW HBU II N.V. (NEW HBU II) en 
IFN Finance B.V. (IFN Finance) (hierna aangeduid als de ‘EC Remedy’), omdat deze entiteiten pas per 
1 april 2010 zijn verkocht. 
 
De cijfers van ABN AMRO Bank zijn exclusief het belang van de Nederlandse staat in de zogenaamde 
‘Shared Assets’ die zijn ondergebracht in RBS Holdings group N.V. (de voormalige ABN AMRO Holding 
N.V.), die rechtstreeks door de Nederlandse staat worden gehouden. 
 
 
Cijfers Fortis Bank Nederland 
Fortis Bank Nederland is actief in retail, commercial en merchant banking, alsook in private banking 
(onder de merknaam MeesPierson). Fortis Bank Nederland richt zich in Nederland en een beperkt aantal 
andere landen op specifieke mondiale nichemarkten, waaronder Brokerage, Clearing & Custody (BCC), 
Energy, Commodities & Transportation (ECT) en Fortis Commercial Finance (factoring). In de cijfers van 
Fortis Bank Nederland over 2009 zijn ook begrepen de resultaten van Intertrust, dat eind 2009 is 
verkocht. 
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Winst- en verliesrekening eerste kwartaal 2010 
 

In miljoenen euro's

Q1 2010 Q1 2009 Q1 2010 Q1 2009

Totale operationele baten 1,296      1,241 575         482

Operationele bedrijfslasten 981         863 430         433

Operationeel resultaat 315         378 145         49

Kredietvoorzieningen 45           252 45           62

Bedrijfsresultaat voor belastingen 270         126 100         -13

Belastingen 92           39 27           -7

Netto resultaat 178         87 73           -6

Efficiencyratio 75.7% 69.5% 74.8% 89.8%

ABN AMRO Bank * Fortis Bank Nederland

 
 
De harmonisatie van waarderingsgrondslagen en rubricering tussen ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland is nog niet 
voltooid. De cijfers zijn dan ook onderhevig aan verandering, afhankelijk van de later dit jaar definitief te bepalen grondslagen en 
rubricering. 

 
* De resultaten van ABN AMRO Bank zijn pro forma (zie pagina 2). De cijfers in dit tussentijds bericht zijn exclusief het consolidatie-
effect van private equity-belangen en zijn derhalve niet GAAP-conform.  

 
 
Toelichting op de winst- en verliesrekening: 
 
 
Operationele baten 
 
De operationele baten van ABN AMRO Bank waren op jaarbasis 4% hoger, waarbij de toename van de 
nettorentebaten met 9% gedeeltelijk teniet werd gedaan door de daling van de niet-rentebaten met 4%. 
 
De toename van de nettorentebaten in vergelijking met dezelfde periode van vorig jaar vloeide voort uit 
een sterke volumestijging van de spaargelden met ruimere marges. Doordat het vertrouwen in 
ABN AMRO Bank in 2009 verder verbeterde, lieten met name de particuliere spaarvolumes in heel 2009 
en het eerste kwartaal van 2010 een stijging zien. De hypotheekproductie groeide licht bij eveneens 
hogere marges. De toename van de nettorentebaten werd gedeeltelijk tenietgedaan door de 
rentebetalingen aan de Nederlandse staat voor de drie Mandatory Convertible Securities die in het 
tweede halfjaar van 2009 werden uitgegeven. 
 
De ontwikkeling van de niet-rentebaten werd beïnvloed door de vergoeding voor de kredietbescherming 
die werd gekocht bij de Nederlandse staat op een portefeuille van door de bank verstrekte 
woninghypotheekleningen ter waarde van EUR 34,5 miljard. In het eerste kwartaal van 2009 werd een 
winst geboekt op de verkoop van een gedeelte van de beleggingsportefeuille. 
 
De operationele baten van Fortis Bank Nederland waren op jaarbasis 19% hoger, waarbij de 
nettorentebaten met 7% stegen en de niet-rentebaten met 42%. Exclusief de verkochte activiteiten van 
Intertrust dat in het vierde kwartaal werd verkocht, waren de operationele baten 27% hoger. 
 
De nettorentebaten namen toe door een hogere inleg bij een gemiddeld iets hogere marge. De 
spaarvolumes lagen boven het niveau van het eerste kwartaal van 2009. Ook de hypotheekportefeuille 
en de zakelijke kredietportefeuille profiteerden van verbeterende marges. Daarentegen namen de 
financieringslasten toe. 
 
De niet-rentebaten stegen aanzienlijk door de lagere negatieve hedgingresultaten in vergelijking met 
dezelfde periode van 2009. In het eerste kwartaal van 2009 werd binnen het private equity-bedrijf een 
omvangrijke negatieve herwaardering op de beleggingen geboekt (aangehouden tegen reële waarde). 
 
 
Operationele bedrijfslasten 
 
De operationele bedrijfslasten van ABN AMRO Bank namen toe met 14% op jaarbasis als gevolg van 
aanzienlijk hogere separatie- en integratiekosten en een toevoeging aan de juridische voorziening in het 
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eerste kwartaal van 2010. Als deze posten buiten beschouwing worden gelaten, komen de operationele 
bedrijfslasten iets lager uit. 
 
De operationele bedrijfslasten van Fortis Bank Nederland daalden met 1% op jaarbasis, ondanks een 
toename van de separatie- en integratiekosten met EUR 11 miljoen. Gecorrigeerd voor separatie- en 
integratiekosten en de inmiddels verkochte activiteiten van Intertrust, stegen de operationele 
bedrijfslasten met 4%. Dit houdt hoofdzakelijk verband met een toename van de personeelskosten als 
gevolg van hogere pensioenlasten en de terugkoop van Fortis Clearing Americas in het tweede halfjaar 
van 2009. 
 
 
Kredietvoorzieningen 
 
De post bijzondere waardevermindering kredieten en overige voorzieningen voor kredietrisico (in dit 
bericht aangeduid als ‘kredietvoorzieningen’) van ABN AMRO Bank waren 82% lager (ofwel EUR 207 
miljoen. Dit was vooral te danken aan lagere voorzieningen voor de zakelijke kredietportefeuille en het 
ontbreken van specifieke voorzieningen voor de private banking-portefeuille. 
 
De kredietvoorzieningen van Fortis Bank Nederland waren 27% lager (ofwel EUR 17 miljoen). 
 
 
Nettoresultaat 
 
Het nettoresultaat van ABN AMRO Bank verdubbelde ruimschoots naar EUR 178 miljoen. Exclusief 
separatie- en integratiekosten in beide kwartalen verbeterde het nettoresultaat van EUR 105 miljoen naar 
EUR 229 miljoen. 
 
Het nettoresultaat van Fortis Bank Nederland steeg met EUR 79 miljoen naar een winst van EUR 73 
miljoen. Exclusief separatie- en integratiekosten in beide kwartalen verbeterde het nettoresultaat van een 
verlies EUR 2 miljoen naar een winst van EUR 85 miljoen. 
 
 
Efficiencyratio 
 
De efficiencyratio van ABN AMRO Bank steeg naar 75,7%. Exclusief separatie- en integratiekosten in 
beide kwartalen, steeg de efficiencyratio van 67,6% naar 70,4%, hoofdzakelijk door de eerder genoemde 
toevoeging aan de  juridische voorziening. Als ook deze voorziening buiten beschouwing wordt gelaten, 
daalden de kosten en verbeterde de efficiencyratio van 67,6% naar 65,3%.  
 
De efficiencyratio van Fortis Bank Nederland daalde naar 74,8%. Exclusief separatie- en 
integratiekosten in beide kwartalen, verbeterde de efficiencyratio van 88,8% naar 72,0% als gevolg van 
de aanzienlijke batengroei in combinatie met een beperkte lastenstijging. 
 
 



 
 

 
 
 

5 

 

in EUR 

maart 2010 december 2009 maart 2010 december 2009

Naar risico gewogen balansposten 78.9 mrd 75.0 mrd 55.6 mrd 53.8 mrd

Tier 1 ratio 10.9% 10.2% 12.3% 12.5%

Total capital ratio 15.3% 14.8% 16.3% 16.7%

Kredietportefeuille 151.1 mrd 149.2 mrd 127.3 mrd 125.3 mrd

Balanstotaal 203.3 mrd 202.0 mrd 202.3 mrd 189.9 mrd

ABN AMRO Bank * Fortis Bank Nederland **

 
 
* Volgens Basel I, zoals overeengekomen met De Nederlandsche Bank gedurende de overgangsperiode tot de separatie; alle cijfers 
zijn pro forma. 
** Volgens Basel II, met toepassing van een “transitional floor” van 80% 

 
Naar risico gewogen activa 
 
De toename van de naar risico gewogen activa van ABN AMRO Bank (onder Basel I, zoals bepaald 
door De Nederlandsche Bank gedurende de overgangsperiode tot de separatie) weerspiegelt in 
hoofdzaak de groei van de kredietportefeuille in het eerste kwartaal.  
 
De toename van de naar risico gewogen activa van Fortis Bank Nederland onder Basel II (met 
toepassing van een “transitional floor” van 80%) vloeit voort uit de terugkoop en aflossing van twee 
securitisation notes. 
 
 
Vermogensratio’s 
 
ABN AMRO Bank voldeed per 31 maart 2010 aan de minimum tier 1 ratio en total capital ratio (onder 
Basel I, zoals overeengekomen met De Nederlandsche Bank gedurende de overgangsperiode tot de 
separatie). De verbetering van de tier 1 ratio en de total capital ratio vloeit voort uit het feit dat een 
Mandatory Convertible Security (MCS) van EUR 833 miljoen die door de Nederlandse staat in december 
2009 werd gekocht, thans kan worden aangemerkt als toetsingsvermogen. De MCS kwalificeerde niet als 
toetsingsvermogen per 31 december 2009.  
 
Fortis Bank Nederland voldeed per 31 maart 2010 eveneens aan de minimum tier 1 ratio en total capital 
ratio zoals vastgesteld door De Nederlandsche Bank. De daling van de tier 1 ratio en de total capital ratio 
onder Basel II (huidige regime, met toepassing van een “transitional floor” van 80%) was beperkt en was 
hoofdzakelijk het gevolg van de toename van de naar risico gewogen activa door de terugkoop / aflossing 
van twee Residential Mortgage Backed Securities (RMBS) notes.  
 
 
Kredietportefeuille  
 
Kredieten en vorderingen (exclusief banken) van ABN AMRO Bank (private en publieke sector) stegen 
met EUR 1,9 miljard ofwel 1,2% ten opzichte van ultimo 2009 door de groei van de hypothecaire en 
zakelijke kredietverlening. 
 
Kredieten en vorderingen (exclusief banken) van Fortis Bank Nederland stegen met EUR 2,0 miljard 
ofwel 1,5% ten opzichte van ultimo 2009, hoofdzakelijk door een volumestijging van zakelijk krediet. 
 
 
Balanstotaal 
 
Het balanstotaal van ABN AMRO Bank bleef vrijwel gelijk. 
 
Het balanstotaal van Fortis Bank Nederland steeg met EUR 12,4 miljard doordat Fortis Bank Nederland 
erin slaagde extra financiering in de markt aan te trekken om haar liquiditeitspositie te verbeteren. 
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Risico’s op overheid en overheidsgegarandeerde schuldbewijzen 
 
Zowel ABN AMRO Bank als Fortis Bank Nederland lopen risico op schuldbewijzen van Europese 
overheden en overheidsgerelateerde entiteiten. Dit betreft schuldinstrumenten die zijn uitgegeven door 
nationale regeringen en lokale overheden of door nationale regeringen zijn gegarandeerd. De betreffende 
posities zijn opgenomen in de kredietportefeuille en de beleggingsportefeuille, die wordt beheerd door 
Asset & Liability Management. Onderstaande tabel geeft een overzicht van de belangrijkste posities in 
door overheden uitgegeven en gegarandeerde schuldbewijzen per 30 april 2010.  

 
ABN AMRO Bank EUR mrd  Fortis Bank Nederland EUR mrd  

      
Nederland * 14,2  Nederland * 15,7  
Frankrijk 3,0  Frankrijk 0,5  
Duitsland 2,7  Duitsland 0,4  
Italië 1,8  België 0,4  
Griekenland 1,5  Spanje 0,2  
Oostenrijk 0,7  Oostenrijk 0,2  
Ierland 0,5  Italië 0  
België 0,4  Griekenland 0  
Polen 0,3  Ierland 0  
Portugal 0,3  Portugal 0  
Spanje 0,2  Polen 0  
      
Totaal 25,6  Totaal 17,4  
 
* De cijfers voor Nederland zijn exclusief door de Nederlandse overheid gegarandeerde bankleningen. 

 
Het risico dat ABN AMRO Bank op Griekenland loopt, werd aan ABN AMRO Bank toegewezen in het 
kader van het separatieproces. Het merendeel van de risicoposities betreft kredieten die aan Griekse 
transportbedrijven zijn verstrekt onder garantie van de overheid. Per 30 april 2010 is er geen bijzondere 
waardevermindering van Griekse schuldbewijzen verantwoord. 
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Gebeurtenissen na balansdatum 
 
 
UPDATE OVER INTEGRATIE 
 
Overdracht aan ABN AMRO Group  
Op 6 februari 2010 heeft ABN AMRO het merendeel van de door de Nederlandse staat verworven 
bedrijfsonderdelen met succes afgesplitst van de door RBS verworven bedrijfsonderdelen in de nieuwe 
ABN AMRO Bank. Per dezelfde datum is de naam van de voormalige ABN AMRO Bank N.V. (zoals deze 
bestond vóór de juridische splitsing) gewijzigd in The Royal Bank of Scotland N.V. (RBS N.V.). 
Vooruitlopend op de juridische splitsing werden bepaalde dochterondernemingen en activa en 
verplichtingen reeds afzonderlijk overgedragen aan de nieuwe ABN AMRO Bank, terwijl bepaalde andere 
activa en verplichtingen na de uitvoering van de juridische splitsing afzonderlijk worden overgedragen aan 
de nieuwe ABN AMRO Bank. RBS N.V. en ABN AMRO Bank bleven volledig eigendom van ABN AMRO 
Holding tot 1 april 2010, toen ABN AMRO Bank juridisch werd losgekoppeld van ABN AMRO Holding en 
ondergebracht in een nieuwe holding, ABN AMRO Group N.V. 
 
Per 1 april 2010 is deze nieuwe holding, die geheel in handen van de Nederlandse staat is, ook de 
houder van het staatsbelang in Fortis Bank Nederland Beide banken zijn dochterondernemingen van 
dezelfde moedermaatschappij en blijven tot de juridische fusie opereren met een eigen kapitalisatie en 
onder toezicht van DNB. De juridische fusie zal naar verwachting worden voltooid in het derde kwartaal 
van 2010. De Raden van Bestuur en de Raden van Commissarissen van de holding en de beide banken 
bestaan vanaf 1 april 2010 uit dezelfde leden. 
 
 
Kapitaal  
In 2009 werden diverse kapitaalacties uitgevoerd om te waarborgen dat ABN AMRO Bank bij de 
juridische separatie voldoende gekapitaliseerd was. ABN AMRO Bank gaf drie Mandatory Convertible 
Tier-1 Securities uit voor een totaalbedrag van EUR 2,6 miljard. Als gevolg van de conversie van deze 
Mandatory Convertible Securities op 1 april na de juridische separatie nam het eigen vermogen van 
ABN AMRO Bank toe met EUR 2,7 miljard (inclusief lopende rente van EUR 98 miljoen). Na de separatie 
van RBS op 1 april 2010 voldoet ABN AMRO Bank aan de kapitaaleisen conform Basel II. 
 
 
EC Remedy 
Op 23 december 2009 ondertekenden ABN AMRO Bank en Deutsche Bank een Share Purchase 
Agreement, waarin de afspraken met betrekking tot de verkoop van NEW HBU II N.V. (NEW HBU II) en 
IFN Finance B.V. (IFN Finance) werden bevestigd. De EC Remedy heeft betrekking op een deel van de 
zakelijke klanten in Nederland, een aantal districtskantoren en IFN Nederland B.V.. Op grond van de 
mededingingsvereisten van de Europese Commissie moesten deze onderdelen worden verkocht. Dit was 
een voorwaarde voor de integratie van ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland. De overeengekomen 
verkoopprijs voor de EC Remedy, inclusief de verstrekking van een garantie voor 75% van de 
kredietverliezen ('credit umbrella') en een vergoeding voor overige verplichtingen en kosten, bedraagt 
EUR 700 miljoen. 
 
De afronding van de transactie uit hoofde van de EC Remedy kwam op 1 april 2010 tot stand. De 
transactie zal naar verwachting een negatief effect van tussen EUR 800 miljoen en EUR 900 miljoen (na 
belastingen) hebben op het resultaat. In het totale verlies op de transactie is een voorziening voor de 
credit umbrella begrepen. ABN AMRO Bank zal dit verlies verantwoorden in het tweede kwartaal van 
2010.  
 
Herstructureringsvoorziening 
De juridische fusie zal naar verwachting in het derde kwartaal plaatsvinden. De voorbereidingen voor de 
integratie zijn al in 2009 begonnen en hebben onder meer geresulteerd in de twinning van diverse 
kantoren in het tweede kwartaal van 2010. Vanaf de datum van de juridische fusie gaan de 
bedrijfsonderdelen van ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland over tot volledige integratie. De retail 
onderdelen zullen als eerste worden geïntegreerd. Omdat dit zal leiden tot een inkrimping van het 
personeelsbestand, zal in het tweede kwartaal van 2010 naar verwachting een 
herstructureringsvoorziening worden opgenomen. Op dit moment wordt deze voorziening ingeschat op 
circa EUR 475 miljoen. 
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Einde van verzetsperiode voor schuldeisers 
ABN AMRO Group maakt vandaag bekend dat de zogenaamde verzetsperiode voor schuldeisers tegen 
de voorgenomen fusie van ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland met succes is afgesloten. De 
rechtbank in Amsterdam heeft op 19 mei 2010 bevestigd dat geen verzet is aangetekend. 
 
Het was voor schuldeisers gedurende een maand mogelijk verzet aan te tekenen tegen de voorgenomen 
fusie bij de rechtbank in Amsterdam. De wet biedt deze mogelijkheid als onderdeel van het fusieproces. 
Eerder al (op 30 oktober 2009) rondde ABN AMRO Bank de verzetsperiode tegen de juridische splitsing 
af. Ook toen was geen verzet aangetekend. 
 
Het feit dat geen verzet is aangetekend, markeert een belangrijke ontwikkeling in het fusieproces van 
ABN AMRO Bank en Fortis Bank Nederland.  
 
 
OVERIGE 
 
Besluit EC over vervroegde aflossing van achtergestelde lening 
Op 14 mei 2010 maakte Fortis Bank Nederland bekend dat de Europese Commissie (EC) geen 
toestemming heeft gegeven voor de vervroegde aflossing van een achtergestelde obligatielening van 
EUR 500 miljoen (lower tier 2 subordinated floating rate notes / ISIN X0221514879) met een looptijd tot 
2015 en vervroegd aflosbaar per 22 juni 2010. 
 
Omdat Fortis Bank Nederland, net als ABN AMRO Bank, betrokken is bij een onderzoek van de EC naar 
staatssteun, is de bank verplicht – evenals andere financiële instellingen die betrokken zijn bij procedures 
inzake staatssteun – om de EC te raadplegen als zij kapitaalinstrumenten vervroegd wil aflossen. De EC 
heeft bepaald dat vervroegde aflossing van dit lower tier 2 instrument niet te verenigen is met de regels 
die gelden voor staatssteun. 
 
 
Verkoop van Prime Fund Solutions 
Op 10 mei 2010 maakte Fortis Bank Nederland bekend dat een akkoord was getekend voor de verkoop 
van Prime Fund Solutions (PFS) aan Credit Suisse. In december 2009 begon Fortis Bank Nederland 
exclusieve onderhandelingen over de verkoop van PFS. Afronding van de transactie is onderworpen aan 
een aantal closingvoorwaarden en zal vermoedelijk voor het einde van 2010 plaatsvinden. De transactie 
zal naar verwachting geen significant effect op de resultaten en de vermogensposities hebben. 
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DISCLAIMER  

This press release does not contain or constitute an offer of, or the solicitation of an offer to buy or subscribe for, securities to 
any person in the Netherlands, Australia, Canada, Japan or the United States or in any jurisdiction to whom or in which such 
offer or solicitation is unlawful. 

The information contained herein is not for release, publication or distribution in or into Australia, Canada, Japan or the United 
States. 

The financial results of ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland included in this press release do not include all the information and 
disclosures required in annual financial statements. This press release should be read in conjunction with the audited financial 
statements as part of the ABN AMRO Bank Annual Review as at 31 December 2009 and the Annual Report 2009 of ABN AMRO Holding 
N.V. and the Annual Report 2009 of Fortis Bank Nederland, which have been prepared in accordance with ‘International Financial 
Reporting Standards (‘IFRS’) as issued by the International Accounting Standards Board and IFRS as adopted by the European Union. 
In preparing the financial information included in this press release, the same accounting policies and methods of computation are 
followed as were applied in the preparation of each of the ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland financial statements for the year 
ended 31 December 2009. All amounts in this press release are unaudited.  

 
Cautionary statement on forward-looking statements  

 
This press release includes forward-looking statements relating, but not limited, to ABN AMRO Bank’s and Fortis Bank Nederland’s 
potential exposures to various types of market risks, such as counterparty risk, interest rate risk, foreign exchange rate risk and 
commodity and equity price risk. Such statements are subject to risks and uncertainties. These forward-looking statements are not 
historical facts and represent only ABN AMRO Bank’s and Fortis Bank Nederland’s beliefs regarding future events, many of which, by 
their nature, are inherently uncertain and beyond the control of each of ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland.  

 
Other factors that could cause actual results to differ materially from those estimated by the forward looking statements contained in this 
press release include, but are not limited to: 

 
� the extent and nature of future developments and continued volatility in the credit markets and their impact on the financial industry 

in general and ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland in particular; 
� the effect on capital of ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland of write downs in respect of credit exposures;  
� risks related to ABN AMRO Bank’s transition and separation process and the legal merger and integration process of ABN AMRO 

Bank and Fortis Bank Nederland following the acquisition of both banks by the Dutch State;  
� general economic conditions in the Netherlands and in other countries in which ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland have 

significant business activities or investments, including the impact of recessionary economic conditions on ABN AMRO Bank’s and 
Fortis Bank Nederland’s revenues, liquidity and balance sheet;  

� actions taken by governments and their agencies to support individual banks and the banking system; 
� monetary and interest rate policies of the European Central Bank and G-7 central banks; 
� inflation or deflation;  
� unanticipated turbulence in interest rates, foreign currency exchange rates, commodity prices and equity prices; 
� potential losses associated with an increase in the level of substandard loans or non-performance by counterparties to other types 

of financial instruments;  
� changes in Dutch and foreign laws, regulations and taxes;  
� changes in competition and pricing environments;  
� inability to hedge certain risks economically;  
� adequacy of loss reserves;  
� technological changes;  
� changes in consumer spending, investment and saving habits; and  
� the success of ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland in managing the risks involved in the foregoing. 

 
These factors should not be regarded as a complete set of all potential risks or uncertainties. ABN AMRO Bank and Fortis Bank 
Nederland have economic, financial market, credit, legal and other specialists who monitor economic and market conditions and 
government policies and actions. However, because it is difficult to predict with complete accuracy any changes in economic or market 
conditions or in governmental policies and actions, it is hard for ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland to anticipate the effects 
that such changes could have on ABN AMRO Bank’s and Fortis Bank Nederland’s financial performance and business operations. 
Accordingly, you are cautioned not to place undue reliance on forward-looking statements. 

 
The forward-looking statements made in this press release are only applicable as at the date of publication of this press release 
ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland do not intend to publicly update or revise these forward-looking statements to reflect events 
or circumstances after the date of this press release, and ABN AMRO Bank and Fortis Bank Nederland do not assume any responsibility 
to do so. The reader should, however, take into account any further disclosures of a forward-looking nature ABN AMRO Bank and Fortis 
Bank Nederland may make in ABN AMRO Bank’s and Fortis Bank Nederland’s interim reports. 

 
Nadere informatie: 
 
ABN AMRO Bank Press Office ABN AMRO Bank Investor Relations 
pressrelations@nl.abnamro.com Investorrelations@nl.abnamro.com  
+31 20 6288900 +31 20 3830517 
 
Fortis Bank Nederland Fortis Bank Nederland Investor Relations 
pressroom@nl.fortis.com Investor.relations@nl.fortis.com 
+31 30 2263219 


