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Matig herstel van het Britse pond

¢ Na de aanzienlijke daling van het Britse pond in de afgelopen weken en
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e De aandacht is vooral op de G7-vergadering dit weekend en uitspraken

van Fed-voorzitter Powell vandaag

Matig herstel van het Britse pond

Deze week stond in het teken van een matig herstel van het Britse pond. Dit had twee
oorzaken. Ten eerste was er geen nieuws dat het Britse pond verder onder druk zette.
Integendeel, de hoop is iets toegenomen dat een brexit-zonder-overeenkomst
misschien vermeden kan worden. Dit weekend wordt in Frankrijk de G7 van
wereldleiders gehouden en naast belangrijke onderwerpen zoals de handelsoorlog
tussen de VS en China zal waarschijnlijk ook de brexit besproken worden. Ten tweede
hebben speculanten grote net-short-posities in het pond. Het is de vraag of deze nog
veel groter kunnen worden. Het matig herstel van het pond was ten opzichte van de
euro en ten opzichte van de dollar. Mocht in de komende weken de kans op een brexit-
zonder-overeenkomst weer toenemen dan zal het pond opnieuw dalen. Mocht
daarentegen deze kans kleiner worden dan zal het herstel van het pond flink
doorzetten. Kortom, de vooruitzichten voor het pond blijven de komende weken
onzeker.

Aandacht voor voorzitter Powell

Voor de rest was het redelijk kalm op de valutamarkten. Dat komt doordat veel
beleggers nog op vakantie zijn. Daarnaast zaten de beleggers die er wel waren, vooral
te wachten op de notulen van de Fedvergadering en op de uitspraken van Fed-
voorzitter Powell op het symposium van centrale bankiers in Jackson Hole. De visies
van de verschillende Fed-functionarissen lijken uiteen te lopen, waardoor beleggers
denken dat er minder kans is dat de Fed het monetair beleid agressief zal verruimen.
Dit zal irritatie oproepen bij president Trump. Wij zijn van mening dat de Fed alle drie
komende vergaderingen dit jaar de rente met 25 basispunten zal verlagen en volgend
jaar de rente niet verder zal verlagen. De financiéle markten verwachten een verlaging
van de rente in twee stapjes van 25 basispunten dit jaar en nog twee stapjes volgend

jaar.
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e valutaramingen

23-Aug Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

EUR/USD 1.1065 1.12 1.12 1.13 1.14 1.15 1.15
USD/JPY 106.63 105 104 103 102 101 100
EUR/JPY 117.99 118 116 116 116 116 115
GBP/USD 1.2214 1.22 1.24 1.25 1.27 1.29 1.30
EUR/GBP 0.9061 0.92 0.90 0.90 0.90 0.89 0.88
USD/CHF 0.9870 0.96 0.96 0.96 0.96 0.97 0.97
EUR/CHF 1.0922 1.08 1.08 1.09 1.10 1.1 1.12
AUD/USD 0.6758 0.68 0.67 0.66 0.65 0.64 0.64
EUR/AUD 1.6375 1.65 1.67 1.71 1.75 1.80 1.80
NzD/USD 0.6378 0.65 0.64 0.63 0.62 0.61 0.61
EUR/NZD 1.7349 1.72 1.75 1.79 1.84 1.89 1.89
USD/CAD 1.3317 1.33 1.34 1.35 1.35 1.36 1.36
EUR/CAD 1.4736 1.49 1.50 1.53 1.54 1.56 1.56
USD/SEK 9.6851 9.60 9.82 9.82 9.82 9.83 9.91
EUR/SEK 10.7169 10.75 11.00 11.10 11.20 11.30 11.40
EUR/NOK 9.9367 9.90 10.00 10.00 10.00 10.00 10.00
USD/NOK 8.9800 8.84 8.93 8.85 8.77 8.70 8.70
EUR/DKK 7.4555 7.46 7.46 7.46 7.46 7.46 7.46
USD/CNY 7.08 710 7.20 7.30 7.40 7.50 7.50
EUR/PLN 4.3552 4.30 4.30 4.35 4.35 4.40 4.40
USD/BRL 4.07 3.95 4.00 4.10 4.15 4.20 4.25
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Dit document is samengesteld door ABN AMRO. Het heetft uitsluitend als doel om fir éle en informatie te over de economie. ABN AMRO behoudt zich alle rechten voor met betrekking tot de
informatie in het document en het document wordt uitsluitend aan u verstrekt voor uw informatie. Het is niet toegestaan dit document (geheel of deels) te kopiéren, distribueren, door te geven aan een derde of om het voor
enig ander doel te gebruiken dan hier boven bedoeld. Dit document is informatief bedoeld en vormt geen aanbieding van effecten aan het publiek, of een uitnodiging om een aanbod te doen.

U mag niet om welke reden dan ook vertrouwen op de informatie, , en m dit document noch dat het comp/eet accuraat of juist is. Er wordt geen garantie gegeven, uitdrukkelijk of
stilzwijgend, door of uit naam van ABN AMRO, haar directeuren, funct:onanssen verfegenwoordlgers gelieerde partijen, groep. ppijen of wer met betrekking tot de juistheid of volledigheid van de
informatie in dit document, en geen enkele aansprakelijkheid wordt geaccepteerd voor enig verlies als direct of indirect gevolg van het gebruik van deze informatie. De opvattingen en meningen opgenomen hierin kunnen
op enig moment aan verandering onderhevig zijn en ABN AMRO heeft geen enkele verplichting om de informatie in dit document na de datum hiervan te herzien.

Voordat u in enig product van ABN AMRO investeert, dient u zich te informeren over de verschillende financiéle en andere risico’s, alsmede mogelljke beperk/ngen voor u en uw investeringen als gevolg van toepasselijke
wetgeving en regels. Indien u, na lezing van dit document, overweegt een investering te doen in een product, raadt ABN AMRO aan om een derg 1g met uw r i ger of persoonlijke adviseur te
bespreken om nader te bezien of het relevante product — met inachtneming van alle mogelijke risico’s — past bij uw investeringen. De waarde van be/egg/ngen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden
geen garanties voor de toekomst. ABN AMRO behoudt zich het recht voor wijzigingen in dit materiaal aan te brengen.
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