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Uitdagende markt voor SEK en NOK

Georgette Boele

e Sinds US Liberation Day schommelen de SEK- en de NOK-wisselkoersen
sterk
¢ Bij het monetair overleg van 18 september zal de Riksbank
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waarschijnlijk beslissen de rente te verlagen

e De dag erop volgt de centrale bank van Noorwegen, waarschijnlijk met
het besluit de rente ongemoeid te laten

e Verder gaat de aandacht volgende week uit naar de vergaderingen van
de Fed en de BoE

Volatiele bewegingen in EUR/SEK

Sinds US Liberation Day op 2 april fluctueert de Zweedse kroon sterk. De wisselkoers tussen de euro en de Zweedse kroon
(EUR/SEK) bewoog tussen 10,80 en 11,20. De kroon doet het goed wanneer er sterke economische groei is, zowel in Zweden
als wereldwijd, wanneer de wereldhandel bloeit en wanneer het renteverschil in het voordeel van Zweden is. Verder kan
een positief beleggerssentiment de kroon helpen. Dit soort voor de kroon gunstige omstandigheden zijn momenteel niet

aan de orde.
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Riksbank beslist volgende week over monetair beleid...

Op 18 september zal de Riksbank beslissen over haar monetair beleid. Op financiéle markten wordt rekening gehouden
met een renteverlaging van tegen 0,25% tijdens deze vergadering en een totale verlaging van 0,40% voor het hele jaar
(zoals weergegeven in de grafiek hierboven links). Hoewel de ECB hintte op het einde van de cyclus (zie hier meer), denken
wij dat er meer renteverlagingen zullen volgen. Dus, voor de rest van het jaar lijken zowel de Riksbank als de ECB hun beleid
met een vergelijkbare marge te versoepelen. Dit zal waarschijnlijk een neutraal effect hebben op de wisselkoers tussen de
euro en de Zweedse kroon (EUR/SEK). Onze voorspellingen voor EUR/SEK zijn relatief stabiel op korte termijn, met een
kleine stijging van de kroon tegen het einde van dit jaar en begin volgend jaar.
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... ook de Norges Bank beslist over monetair beleid

Sinds US Liberation Day is de Noorse kroon eerst meer verzwakt dan de Zweedse kroon, maar erna sterker hersteld. Dit komt
voornamelijk omdat Noorwegen een grote exporteur van olie en gas is en de kroon verzwakt wanneer de olie-en gasprijzen
dalen. Sinds 11 april herstelt de kroon tegenover de euro. De wisselkoers tussen de euro en de Noorse kroon (EUR/NOK) is
gedaald van 12,20 naar 11,56. Volgende week zal de centrale bank van Noorwegen beslissen over haar monetair beleid.
We verwachten dat ze wacht met de rente verlagen, omdat de inflatie in Noorwegen nog niet de doelstelling van 2% heeft
bereikt. In mei was de algemene inflatie 3,0% en de kerninflatie 2,8%. We verwachten echter wel enige versoepeling later
in het jaar, vergelijkbaar met wat de markt verwacht en wat we van de ECB verwachten. Voor nu denken we dat EUR/NOK
binnen het bereik van 12,0-11,5 zal blijven.

Naast de rentebeslissingen van de Riksbank en de Norges Bank, is er volgende week ook veel aandacht voor de
vergaderingen van de Amerikaanse Federal Reserve (Fed) en de Bank of England (BoE).
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11-Jun Q22025 Q32025 Q4 2025 Q12026 Q22026 Q3 2026 Q4 2026
EUR/USD  1.1457 114 115 115 117 1.20 122 125
USD/JPY 144.80 142 141 140 136 134 132 130
EUR/JPY 165.89 162 162 161 159 161 161 163
GBP/USD  1.3515 185 1.36 1.36 137 1.38 1.40 142
EUR/GBP  0.8477 0.84 0.85 0.85 0.85 0.87 0.87 0.88
USD/CHF  0.8207 0.82 0.82 0.82 0.80 0.78 0.78 0.76
EUR/CHF  0.9403 0.94 0.94 0.94 0.94 0.94 0.95 0.95
AUD/USD 0.6519 0.66 0.67 0.68 0.69 0.70 0.71 0.72
EUR/AUD  1.7575 173 1.72 1.69 170 171 172 174
NZD/USD  0.6043 0.60 0.61 0.62 0.63 0.64 0.65 0.66
EUR/NZD  1.8958 1.90 1.89 1.85 186 1.88 1.88 189
USD/CAD  1.3669 136 1.35 1.34 132 1.30 1.28 126
EUR/CAD  1.5659 155 1.55 1.54 1.54 1.56 1.56 158
USD/SEK  9.5864 9.56 9.48 9.43 9.23 8.92 8.77 8.48
EUR/SEK 10.9825 10.90 10.90 10.85 10.80 10.70 10.70 10.60
EUR/NOK 11.5647 11.90 11.90 11.80 11.70 11.60 11.50 11.50
USD/NOK 10.0942 10.44 10.35 10.26 10.00 9.67 9.43 9.20
EUR/DKK  7.4589 7.45 7.45 7.45 7.45 7.45 7.45 7.45
USD/CNY 7.19 7.15 7.10 7.00 6.90 6.85 6.80 6.80
EUR/CNY 8.24 8.15 8.17 8.05 8.07 8.22 8.30 8.50
EUR/PLN 4.2592 4.25 4.20 4.20 4.15 415 4.10 4.10
USD/BRL  5.5545 5.60 5.50 5.40 5.40 5.40 5.40 5.40
EUR/BRL 6.36 6.38 6.33 6.21 6.32 6.48 6.59 6.75
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