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EUR/SEK op cruciaal niveau

e De Fed was minder verruimingsgezind dan beleggers hadden gehoopt en
de dollar herstelde iets na het besluit
e EUR/CHF probeert de weg naar boven voort te zetten

e EUR/SEK is op een cruciaal niveau

De Fed is minder verruimingsgezind dan beleggers hadden gehoopt

Voordat de Fed deze week haar beslissing bekendmaakte, waren de verwachtingen
hooggespannen. Beleggers waren van mening dat de Fed waarschijnlijk
verruimingsgezind zou klinken. Dit kwam ook doordat president Trump de druk nog
opvoerde dat het beter zou zijn dat de Fed agressief de rente zou verlagen. Als gevolg
hiervan daalde de Amerikaanse dollar iets voor de bekendmaking van het besluit. De
Fed liet de bandbreedte van de Fed-funds ongewijzigd. Wel deed ze een technische
aanpassing aan de rente op overtollige reserves. De Fed-funds rente zou in het midden
van de bandbreedte moeten liggen, maar lag inmiddels te dicht tegen de bovenkant van
de bandbreedte. De Fed verlaagde de rente op overtollige reserves met vijf basispunten
zodat de Fed-funds rente weer in het midden van de bandbreedte terechtkwam. De
begeleidende verklaring en het vraaguurtje van Jerome Powell waren minder
verkrappingsgezind dan verwacht. Jerome Powell is van mening dat de lagere inflatie
momenteel vooral door tijdelijke factoren wordt veroorzaakt. Na de Fed herstelde de
dollar ten opzichte van de meeste valuta’s.

Zal EUR/CHF nu wel of niet verder stijgen?

Van begin april tot 23 april steeg EUR/CHF met bijna 3%. Dit kwam doordat het
beleggerssentiment ten aanzien van de euro iets verbeterde en het risico van een
brexit-zonder-overeenkomst afnam. De stijging van EUR/CHF kwam tot stilstand bij
1,1476, net onder het belangrijke technische niveau van 1,15. Zwakker dan verwachte
macro-economische cijfers van de eurozone zorgden voor een tijdelijke daling van
EUR/CHF. Echter sinds 26 april probeert EUR/CHF de weg omhoog weer in te slaan.
De zwakker dan verwachte Zwitserse macro-economische cijfers vanochtend
(detailhandelsverkopen en inkoopmanagersindex) gaven EUR/CHF een zetje in de rug
(een zwakkere frank). Op korte termijn is het van belang dat beleggers EUR/CHF door
het vorige hoogtepunt van 1,1476 en daarna door 1,15 duwen. Mochten ze daar niet in
slagen dan zullen teleurgestelde beleggers hun short-posities in de Zwitserse frank
weer afdekken.
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Het hoogste punt van 2018 van EUR/SEK in zicht

Niet alleen is EUR/CHF op een belangrijk niveau, maar ook EUR/SEK. Sinds vorige
week hebben teleurgestelde beleggers de Zweedse kroon in de uitverkoop gedaan; en
de zwakker dan verwachte inkoopmanagersindex heeft de druk nog even opgevoerd.
EUR/SEK evenaart bijna de piek van 29 augustus 2018 (een dieptepunt van de kroon).
Wij zijn van mening de Zweedse kroon niet zo zwak hoort te zijn. De macro-
economische cijfers zijn dan wel zwakker dan verwacht maar economie doet het nog
steeds relatief goed. Daarnaast is de Zweedse centrale bank al langzaam begonnen
met het normaliseren van de beleidsrente (dit kan niet gezegd worden van de ECB).
Het algehele beleggerssentiment is niet zo zwak dat valuta’s met een lagere liquiditeit
gemeden moeten worden. Tot slot blijft de kroon de meest ondergewaardeerde valuta.
Ondanks al deze argumenten zullen de beleggers waarschijnlijk ervoor zorgen dat de
piek van augustus 2018 van EUR/SEK getest zal worden. Mocht deze worden
uitgenomen dan zitten er weinig weerstandsniveaus tussen die koers en de hoogste
koers van EUR/SEK (diepste punt van de kroon) tijdens de mondiale financiéle crisis.

Onze valutaramingen

02-May Q22019 Q32019 Q42019 Q12020 Q22020 Q32020 Q42020

EUR/USD 1.1210 1.10 1.13 1.16 1.18 1.20 1.22 1.25
USD/JPY 111.49 110 110 108 107 106 105 105
EUR/JPY 125.00 121 124 125 126 127 128 131
GBP/USD 1.3046 1.30 1.33 1.35 1.38 1.40 1.42 1.45
EUR/GBP 0.8593 0.85 0.85 0.86 0.86 0.86 0.86 0.86
USD/CHF 1.0187 1.05 1.02 1.01 1.00 0.99 0.98 0.96
EUR/CHF 1.1419 1.15 1.15 117 1.18 1.19 1.20 1.20
AUD/USD 0.7020 0.71 0.73 0.75 0.76 0.78 0.79 0.80
EUR/AUD 1.5969 1.55 1.55 1.65 1.55 1.54 1.54 1.56
NzD/USD 0.6627 0.68 0.69 0.70 0.71 0.72 0.74 0.75
EUR/NZD 1.6914 1.62 1.64 1.66 1.66 1.67 1.65 1.67
USD/CAD 1.3437 1.30 1.28 1.24 1.24 1.24 1.24 1.24
EUR/CAD 1.5061 1.43 1.45 1.44 1.46 1.49 1.51 1.55
USD/SEK 9.5309 9.36 9.03 8.62 8.39 8.17 7.95 7.68
EUR/SEK 10.6836 10.30 10.20 10.00 9.90 9.80 9.70 9.60
EUR/NOK 9.7431 9.40 9.20 9.00 8.80 8.60 8.50 8.50
USD/NOK 8.6919 8.55 8.14 7.76 7.46 7.17 6.97 6.80
EUR/DKK 7.4655 7.46 7.46 7.46 7.46 7.46 7.46 7.46
USD/CNY 6.73 6.65 6.60 6.60 6.60 6.60 6.60 6.60
EUR/PLN 4.2799 4.30 4.30 4.25 4.25 4.20 4.20 4.20
USD/BRL 3.93 3.65 3.60 3.60 3.55 3.50 3.45 3.40
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Dit document is samengesteld door ABN AMRO. Het heeft uitsluitend als doel om financiéle en algemene informatie te verstrekken over de economie. ABN AMRO behoudt zich alle rechten voor met betrekking tot de
informatie in het document en het document wordt uitsluitend aan u verstrekt voor uw informatie. Het is niet toegestaan dit document (geheel of deels) te kopiéren, distribueren, door te geven aan een derde of om het voor
enig ander doel te gebruiken dan hier boven bedoeld. Dit document is informatief bedoeld en vormt geen aanbieding van effecten aan het publiek, of een uitnodiging om een aanbod te doen.

U mag niet om welke reden dan ook vertrouwen op de informatie, meningen, beramingen, en aannames in dit document noch dat het compleet, accuraat of juist is. Er wordt geen garantie gegeven, uitdrukkelijk of
stilzwijgend, door of uit naam van ABN AMRO, haar directeuren, functionarissen, vertegenwoordigers, gelieerde partijen, groepsmaatschappijen of werknemers met betrekking tot de juistheid of volledigheid van de
informatie in dit document, en geen enkele aansprakelijkheid wordt geaccepteerd voor enig verlies als direct of indirect gevolg van het gebruik van deze informatie. De opvattingen en meningen opgenomen hierin kunnen
op enig moment aan verandering onderhevig zijn en ABN AMRO heeft geen enkele verplichting om de informatie in dit document na de datum hiervan te herzien.

Voordat u in enig product van ABN AMRO investeert, dient u zich te informeren over de verschillende financiéle en andere risico’s, alsmede mogelijke beperkingen voor u en uw investeringen als gevolg van toepasselijke
wetgeving en regels. Indien u, na lezing van dit document, overweegt een investering te doen in een product, raadt ABN AMRO aan om een dergelijke investering met uw relatiemanager of persoonlijke adviseur te
bespreken om nader te bezien of het relevante product — met inachtneming van alle mogelijke risico’s — past bij uw investeringen. De waarde van beleggingen kan fluctueren. In het verleden behaalde resultaten bieden
geen garanties voor de toekomst. ABN AMRO behoudt zich het recht voor wijzigingen in dit materiaal aan te brengen.
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