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Het achtbaanritje van de Nieuw-Zeelandse dollar in Covid-19-tijd  

 In Nieuw Zeeland heeft Labour de absolute meerderheid behaald bij de parlementaire 

verkiezingen 

 De Nieuw-Zeelandse economie heeft klappen opgelopen door Covid-19, maar minder dan de 

eurozone 

 We verwachten een stijging van de koers van de Nieuw-Zeelandse dollar volgend jaar 

 Nieuwe ramingen voor USD/CNY 

 

Labour heeft een absolute meerderheid behaald bij de parlementsverkiezingen in Nieuw Zeeland 

De Labour partij van Jacinda Ardern heeft een grote overwinning behaald bij de verkiezingen. Ze heeft nu een absolute 

meerderheid in het parlement. Dit is de eerste keer sinds 1996 toen het huidige systeem werd ingevoerd. Kortom, ze is 

heel populair. Dit komt door haar daadkrachtige aanpak van de coronacrisis en van andere crises. Het aantal bevestigde 

en mogelijke covid-19 besmettingen is amper gestegen dit jaar. Op 21 oktober stond de teller op 1.912. Maar 56 hiervan 

zijn actief. Over de laatste 24 uur zijn er 25 nieuwe gevallen bij gekomen (deze zijn al meegenomen in het cijfer van 

1.912). Op dit moment raast de tweede golf van covid-19 over veel landen. De meeste landen nemen maatregelen om 

verspreiding te voorkomen en zouden ervan dromen om zo weinig besmettingen te hebben. Hoe komt het dat Nieuw 

Zeeland zo weinig besmettingen heeft? De overheid heeft de coronacrisis daadkrachtig aangepakt. Daarnaast wordt 

Nieuw Zeeland omringd door water. Dat is in de huidige situatie zeker een voordeel. 

 

Hoe heeft de economie het gedaan? 

Nieuw Zeeland heeft een open economie. De belangrijkste afzetgebieden zijn China (22% van de uitvoer), Australië 

(15%) en de VS (11%). In het tweede kwartaal liet de economie een krimp van 10% zien. Dit kwam doordat bestedingen 

door particulieren een grote daling lieten zien. Hierdoor was de invoer ook aanzienlijk lager. De overheid en de centrale 

bank hebben de economie gesteund. De overheid heeft een stimuleringspakket gelanceerd. De centrale bank heeft een 

groot opkoopprogramma. Daarnaast heeft de centrale bank de beleidsrente verlaagd naar 0,25%. Vorige week gaf de 

centrale bank zelfs aan dat de beleidsrente tot onder nul kan dalen. Ondanks het beperkte aantal covid-19 besmettingen 

laat de economie mogelijk een krimp van 5% zien over geheel 2020. Dit is iets slechter dan de economie van Australië, 

ongeveer in lijn met de Amerikaanse economie, maar beter dan de economie van de eurozone. 

 

Een achtbaan gevolgd door positieve vooruitzichten voor de Nieuw-Zeelandse dollar 

De Nieuw-Zeelandse dollar heeft dit jaar in een achtbaan gezeten. Van januari tot 20 maart daalde de wisselkoers ten 

opzichte van de dollar met 19%. Sinds de maatregelen van de Fed de financiële markten hebben gestabiliseerd, is de 

Nieuw-Zeelandse dollar gestegen. Dit komt doordat beleggers weer interesse hebben gekregen in andere munten dan 

de Amerikaanse dollar. De Nieuw-Zeelandse dollar is namelijk een cyclische munt. De vooruitzichten voor de 
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wereldeconomie en wereldhandel hebben een grote invloed op de wisselkoers. Daarnaast voert het veel grondstoffen 

uit, dus ontwikkelingen in grondstofmarkten zijn belangrijk. Tot slot is het algehele beleggerssentiment van belang. Meer 

optimisme onder beleggers zorgt vaak voor meer vraag naar munten zoals de Nieuw-Zeelandse dollar. 

 

Wat verwachten wij op korte termijn voor deze munt? We denken dat als Biden de Amerikaanse verkiezingen wint de 

Amerikaanse dollar tijdelijk stijgt (zie onze FX Weekly van vorige week). Hierdoor daalt de Nieuw-Zeelandse dollar. Maar 

volgend jaar zijn de vooruitzichten voor de munt aanzienlijk beter. We verwachten dan een stijging van de koers van de 

Nieuw-Zeelandse dollar. Ten eerste daalt de Amerikaanse rente gecorrigeerd voor inflatie mogelijk verder.  Dit zorgt dan 

voor een daling in de Amerikaanse dollar. De Nieuw-Zeelandse dollar profiteert hier dus van. Ten tweede lijkt de 

economie in China het goed te blijven doen. China is een belangrijke afzetmarkt voor Nieuw-Zeeland. Ten derde houden 

beleggers al rekening met een negatieve beleidsrente volgend jaar. Wij zijn er nog niet van overtuigd dat dit gebeurt. En 

mocht het er wel van komen, dat zit dit al in de koers verdisconteerd. Tot slot denken wij dat de overheid daadkrachtig 

blijft optreden tegen covid-19 en meer steun verleent aan de economie. Dit draagt mogelijk bij aan een verbetering van 

het beleggerssentiment richting Nieuw-Zeeland. 

 

Nieuwe ramingen USD/CNY 

Sinds juni is de Chinese yuan in een rap tempo gestegen ten opzichte van de Amerikaanse dollar. De koers van de yuan 

staat nu 7% hoger dan begin juni. Er zijn belangrijke redenen hiervoor aan te voeren. De Amerikaanse dollar is gedaald. 

Daarnaast heeft de Chinese economie het relatief goed gedaan en lijkt China controle te hebben over de covid-19 crisis 

(zie de Engelstalige China Watch – Virus containment key to strong recovery). China heeft wel te maken met wat 

hernieuwde uitbraken, maar die zijn zowel in relatieve als in absolute aantallen gemeten beperkt gebleven. Daar komt bij 

dat beleggers denken dat de Democratische kandidaat Biden de Amerikaanse verkiezingen gaat winnen. Ze denken dat 

door hem de handelsbetrekkingen tussen China en de VS verbeteren.  

 

Op korte termijn kan de yuan nog iets stijgen maar niet veel. Beleggers testen momenteel tot hoever de Chinese 

autoriteiten een yuanstijging tolereren. De autoriteiten hebben al maatregelen genomen om de opmars van de yuan af te 

stoppen. Mocht de yuan toch te ver stijgen, dan komt er waarschijnlijk een verdere aanscherping van de maatregelen. 

Daarnaast zijn we iets voorzichtiger dan de markt over de vooruitzichten van de handelsbetrekkingen tussen de VS en 

China als Biden wint.  We denken ook dat beleggers winst nemen op de door hen gekochte yuans als Biden inderdaad 

wint. We hebben onze ramingen voor de yuan wat verhoogd en de dollar verlaagd. Dit is een weerspiegeling van de 

factoren die we net genoemd hebben. Onze nieuwe eindejaarsraming voor USD/CNY is nu 6,75 (was 7,0). We laten 

onze raming voor USD/CNY eind 2021 staan op 7,0. 
  

https://insights.abnamro.nl/2020/10/fx-weekly-wat-betekent-winst-van-biden-voor-de-dollar/
https://insights.abnamro.nl/en/2020/10/china-watch-virus-containment-key-to-strong-recovery/
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 Valutaramingen 

 

 

Bron: ABN AMRO Economisch Bureau 

 

Valutaramingen van opkomende landen 

 

 

Bron: ABN AMRO Economisch Bureau 

 
 

 
  

22-Oct Q4 2020 Q1 2021 Q2 2021 Q3 2021 Q4 2021

EUR/USD 1.1848 1.18 1.20 1.22 1.24 1.25

USD/JPY 104.55 106 107 108 109 110

EUR/JPY 123.86 125 128 132 135 138

GBP/USD 1.3122 1.30 1.32 1.34 1.36 1.38

EUR/GBP 0.9029 0.91 0.91 0.91 0.91 0.91

USD/CHF 0.9064 0.92 0.90 0.89 0.89 0.91

EUR/CHF 1.0738 1.08 1.08 1.09 1.10 1.14

AUD/USD 0.7103 0.72 0.74 0.76 0.78 0.80

EUR/AUD 1.6681 1.64 1.62 1.61 1.59 1.56

NZD/USD 0.6660 0.66 0.68 0.70 0.72 0.74

EUR/NZD 1.7790 1.79 1.76 1.74 1.72 1.69

USD/CAD 1.3161 1.32 1.30 1.28 1.26 1.24

EUR/CAD 1.5593 1.56 1.56 1.56 1.56 1.55

USD/SEK 8.7475 8.73 8.42 8.20 7.90 7.68

EUR/SEK 10.3638 10.30 10.10 10.00 9.80 9.60

EUR/NOK 10.9343 10.70 10.50 10.40 10.20 10.00

USD/NOK 9.2289 9.07 8.75 8.52 8.23 8.00

EUR/DKK 7.4423 7.46 7.46 7.46 7.46 7.46

USD/CNY 6.67 6.75 6.80 6.85 6.90 7.00

EUR/PLN 4.5857 4.40 4.40 4.35 4.30 4.25

USD/BRL 5.61 5.30 5.20 5.00 4.70 4.50

 22-Oct Q4 2020 Q4 2021

USD/CNY 6.67 6.75 7.00

EUR/CNY 7.90 7.97 8.75

USD/HKD 7.75 7.80 7.80

USD/INR 73.65 74.00 70.00

USD/KRW 1,133 1,200 1,150

USD/SGD 1.36 1.38 1.35

USD/THB 31.27 31.50 30.00

USD/TWD 28.64 30.00 28.50

USD/IDR 14682 15000 14500

USD/RUB 77.14 72.00 70.00

USD/TRY 7.82 7.60 7.00

USD/ZAR 16.35 18.00 17.00

EUR/PLN 4.59 4.40 4.25

EUR/CZK 27.29 26.25 25.50

EUR/HUF 365 350 330

USD/BRL 5.61 5.30 4.50

USD/MXN 21.19 22.50 21.00

USD/CLP 782.01 825 775
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DISCLAIMER 
 

Dit document is samengesteld door ABN AMRO. Het heeft uitsluitend als doel om financiële en algemene informatie te 
verstrekken over de economie. ABN AMRO behoudt zich alle rechten voor met betrekking tot de informatie in het document en 
het document wordt uitsluitend aan u verstrekt voor uw informatie. Het is niet toegestaan dit document (geheel of deels) te 
kopiëren, distribueren, door te geven aan een derde of om het voor enig ander doel te gebruiken dan hierboven bedoeld. Dit 
document is informatief bedoeld en vormt geen aanbieding van effecten aan het publiek, of een uitnodiging om een aanbod te 
doen. 
 
U mag niet om welke reden dan ook vertrouwen op de informatie, meningen, beramingen, en aannames in dit document noch 
dat het compleet, accuraat of juist is. Er wordt geen garantie gegeven, uitdrukkelijk of stilzwijgend, door of uit naam van ABN 
AMRO, haar directeuren, functionarissen, vertegenwoordigers, gelieerde partijen, groepsmaatschappijen of werknemers met 
betrekking tot de juistheid of volledigheid van de informatie in dit document, en geen enkele aansprakelijkheid wordt 
geaccepteerd voor enig verlies als direct of indirect gevolg van het gebruik van deze informatie. De opvattingen en meningen 
opgenomen hierin kunnen op enig moment aan verandering onderhevig zijn en ABN AMRO heeft geen enkele verplichting om 
de informatie in dit document na de datum hiervan te herzien. 
 
Voordat u in enig product van ABN AMRO investeert, dient u zich te informeren over de verschillende financiële en andere 
risico’s, alsmede mogelijke beperkingen voor u en uw investeringen als gevolg van toepasselijke wetgeving en regels. Indien u, 
na lezing van dit document, overweegt een investering te doen in een product, raadt ABN AMRO aan om een dergelijke 
investering met uw relatiemanager of persoonlijke adviseur te bespreken om nader te bezien of het relevante product – met 
inachtneming van alle mogelijke risico’s – past bij uw investeringen. De waarde van beleggingen kan fluctueren. In het verleden 
behaalde resultaten bieden geen garanties voor de toekomst. ABN AMRO behoudt zich het recht voor wijzigingen in dit 
materiaal aan te brengen. 
 
Alle rechten voorbehouden. © Copyright 2020 ABN AMRO Bank N.V. and affiliated companies ("ABN AMRO"). 

 


