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Tilintarkastuskertomus

Posti Group Oyj:n yhtidkokoukselle

Tilinpddtoksen tilintarkastus

Lausunto
Lausuntonamme esitimme, ettd

e konsernitilinpi#tos antaa oikean ja riittivdn kuvan konsernin taloudellisesta asemasta seki sen toiminnan
tuloksesta ja rahavirroista EU:ssa kiyttéon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpiitosstandardien (IFRS) mu-
kaisesti

o tilinpddtos antaa oikean ja riittivin kuvan emoyhtion toiminnan tuloksesta ja taloudellisesta asemasta Suo-
messa voimassa olevien tilinpdatoksen laatimista koskevien siinnosten mukaisesti ja tiyttii lakisiiteiset
vaatimukset.

Tilintarkastuksen kohde

Olemme tilintarkastaneet Posti Group Oyj:n (y-tunnus 1531864-4) tilinpa#toksen tilikaudelta 1.1.—31.12.2016.
Tilinpaatos sisaltaa:

¢ konsernin taseen, tuloslaskelman, laajan tuloslaskelman, laskelman oman p#ioman muutoksista, rahavirta-

laskelman ja liitetiedot, mukaan lukien yhteenveto merkittivista tilinpadtéksen laatimisperiaatteista

¢ emoyhtion taseen, tuloslaskelman, rahoituslaskelman ja liitetiedot.

Lausunnon perustelut

Olemme suorittaneet tilintarkastuksen Suomessa noudatettavan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti. Hyvin
tilintarkastustavan mukaisia velvollisuuksiamme kuvataan tarkemmin kohdassa Tilintarkastajan velvollisuudet
tilinpditoksen tilintarkastuksessa.

Kiésityksemme mukaan olemme hankkineet lausuntomme perustaksi tarpeellisen miiirin tarkoitukseen soveltu-
vaa tilintarkastusevidenssia.

Riippumattomuus

Olemme riippumattomia emoyhtidsti ja konserniyrityksisti niiden Suomessa noudatettavien eettisten vaatimus-
ten mukaisesti, jotka koskevat suorittamaamme tilintarkastusta ja olemme tiiyttineet muut niiden vaatimusten
mukaiset eettiset velvollisuutemme.

PricewaterhouseCoopers Oy, tilintarkastusyhteisd, PL 1015 (Itdmerentori 2), 00101 HELSINKI
Puh. 020 787 7000, Faksi 09 641 367, www.pwe.fi
Kotipaikka Helsinki, Y-tunnus 0486406-8
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Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat

Tilintarkastuksen kannalta keskeiset seikat ovat seikkoja, jotka ammatillisen harkintamme mukaan ovat olleet
merkittivimpii tarkastuksen kohteena olevan tilikauden tilintarkastuksessa. Namai seikat on otettu huomioon
tilinpdatokseen kokonaisuutena kohdistuneessa tilintarkastuksessamme seki laatiessamme siitd annettavaa lau-
suntoa, emmeki anna n#isti seikoista erillistd lausuntoa.

Otamme kaikissa tilintarkastuksissamme huomioon riskin siiti, ettd johto sivuuttaa kontrolleja. Tiahén sisdltyy
arviointi siité, onko viitteitd sellaisesta johdon tarkoitushakuisesta suhtautumisesta, josta aiheutuu viarinkaytok-

sestd johtuvan olennaisen virheellisyyden riski.

Konsernitilinpiaiatoksen tilintarkastuksen

kannalta keskeinen seikka

Miten seikkaa on kisitelty tilintarkastuksessa

Tulouttamaton litkevaihto liittyen ennak-
koon maksettuihin postimerkkeihin ja mui-
hin ennakkoon maksettuithin palveluihin

Katso tilinpddtdksen laadintaperiaatteet sekd
konsernitilinpddtoksen liitetieto 26

Konserni tulouttaa litkevaihdon tietyistd ennakkoon
maksetuista palveluista, jotka sisiltdvit postimerkit,
postimaksukoneet sekii ennalkkoon maksetut posti-
maksun sisaltavit kirjekuoret, niiden arvioidun kiy-
ton perusteella. Arvioitu kiytté perustuu tilastolli-
seen malliin, joka ottaa huomioon historialliset
myynti- ja kiyttévolyymit sekd hinnanmuutokset.
Kiyttdmattomistd palveluista on jaksotettu velka
taseeseen.,

Velan maira perustuu tilastolliseen otantaperustei-
seen tutkimukseen, joka on tehty kuluttajille, pienyri-
tyksille ja yhdistyksille.

Velka esitetdédn tilinpaatoksessd jaettuna lyhytaikai-
seen ja pitkdaikaiseen osuuteen. Lyhytaikaisena vel-
kana esitetdifin se osuus ennakkoon maksetuista pal-
veluista, joka arvioidaan kaytettaviksi seuraavan 12
kuukauden aikana. Loput velasta esitetddn pitkiai-
kaisena erdni.

Keskityimme tihan erdin, koska tuloutusprosessi on
arvionvarainen ja se perustuu useisiin olettamiin.

Arvioimme laskentatapaa ja laskennassa kiytettyja
oletuksia, joita kiytetddn kun miidritellain kiyttAmat-
tomien postimerkkien ja muiden ennakkoon maksettu-
jen palvelujen madria tilinpadtoshetkelld. Kiytimme
tyossdmme omia tilastotieteen asiantuntijoitamme ja
kiavimme keskusteluja yhtion edustajien kanssa arvioi-
dessamme kéytettyi laskentatapaa.

Kdvimme ldpi otantaperusteiset tutkimukset ja kol-
mansilta osapuolilta saadut vahvistukset. Testasimme
mallissa kiytetyt hintatiedot sekd kirjanpidon myynti-
datan.

Testasimme arvostuksessa kidytetyn mallin matemaat-
tisen oikeellisuuden.
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Liikearvon arvoslus

Katso tilinpidtdksen laadintaperiaatteet sekd
konsernitilinpddtéksen liitetieto 10

Konsernin taseessa oli 31.12.2016 liikearvoa 214 mil-
joonaa euroa, joka on kohdistettu konsernin viidelle
kassavirtaa tuottavalle yksikélle,

Yhtio testaa litkearvon arvonalentumisen varalta
aina, kun on viitteitd siitd, ettd arvo saattaa olla alen-
tunut, mutta kuitenkin kerran vuodessa. Arvonalen-
tumistestauksessa verrataan taseessa olevaa liikear-
von méarid kerrytettdvissi olevaan rahamidraan.
Kerrytettavissi olevat rahaméairit perustuvat kiytto-
arvolaskelmiin. Nim4 laskelmat edellyttivit johdolta
merkittdvad harkintaa, joka liittyy arvioihin tulevista
rahavirroista seké diskonttokoron médrittdmiseen.

Tarkastuksemme keskittyy tihén erdén, koska lii-
kearvo on kasvanut tehtyjen yrityshankintojen joh-
dosta etenkin Opus Capita kassavirtaa tuottavassa
yksikossi. Tarkastuksemme keskittyy siihen riskiin,
ettd lilkearvo on yliarvostettu tdssi yksikossi. Kon-
sernin litkearvosta 123 miljoonaa euroa on kohdistet-
tu Opus Capita kassavirtaa tuottavalle yksikélle.
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Keskityimme tarkastustoimenpiteissimme johdon
harkintaa edellyttéivien arvioiden asianmukaisuuden
varmentamiseen seuraavin toimenpitein:

- Tarkastimme yhtion kiyttimén kéyttoarvon las-
kentamallin oikeellisuuden vertaamalla mallia TIAS
36 Omaisuuserin arvonalentuminen -standardin
vaatimuksiin seki tarkastamalla laskelmien ma-
temaattisen oikeellisuuden;

- Arvioimme kiyttoarvolaskelmissa kiytettyjen ra-
havirtaennusteiden mairittdmiseen liittyvaa pro-
sessia ja vertasimme ennusteita hallituksen hyvak-
symiin strategisiin suunnitelmiin;

- Tarkastimme johdon harkintaa vaativia oletuksia,
ml. arvioita litkevaihdon ja kannattavuuden kehi-
tyksestd, kiytettyjid diskonttokorkoja seké ennuste-
jakson jélkeisten rahavirtojen arvioinnissa kaytet-
ty# pitkiin aikavilin kasvuvauhtia;

- Vertasimme tilikauden toteutumia edellisend
vuonna arvonalentumismallissa kiytettyihin tulos-
ennusteisiin sen selvittdmiseksi, sisiltyiko ennus-
teisiin oletuksia, jotka olivat jilkikiteen arvioitui-
na olleet optimistisia;

- Arvioimme johdon laatimassa herkkyysanalyysissi
kiytettyjen oletusten asianmukaisuutta arvioimal-
la niihin sisdltyvien johdon harkintaa vaativien
oletusten muutosten todennikdisyytta;

- Laskelmissa kiytettyjen diskonttokorkojen tarkas-
tamisessa kilytimme apuna PwC:n arvonmaarityk-
seen erikoistuneita asiantuntijoita. Diskonttokor-
kojen méadrittimisessi kiiytettyji komponentteja
verrattiin soveltuvin osin ulkopuolisiin yleisesti
hyviksyttyihin tietoldhteisiin.

- Arvioimme tilinpidtckseen sisiltyviin liitetieto
10:n oikeellisuuden
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Postin rahavirtaa tuottavan yksikon Itella
Vendjin arvonalentumistestaus

Katso tilinpddatoksen laadintaperiaatteet

Itella Ven#ja on rahavirtaa tuottava yksikkd, jonka
merkittdvimmat varat liittyvét eri paikkakunnilla

sijaitseviin kiinteistéihin sen jilkeen, kun liikearvo
kirjattiin aiempina vuosina kokonaisuudessaan ku-

luksi.

Venijin markkinoihin liittyvisti epidvarmuustekijois-
td johtuen Posti on todennut, ettei Itella Venija
-yksikolle kokonaisuudessaan ole mahdollista méérit-
tdd kiyttoarvoa. Nidin ollen johto on katsonut, ettd
asianmukainen tapa testata Itella Vendjan pitkdaikai-
set varat arvonalentumisen varalta perustuu kiypain
arvoon vihennettynd myynnisti aiheutuvilla menoil-
la.

Posti on kiyttinyt ulkopuolisia riippumattomia ja
pitevoityneita arvioijia Vendjalld sijaitsevien kiinteis-
tojen kdypien arvojen médrittimiseen vuosittain,
Arvonmiiritys tapahtuu vihintdin kerran vuodessa
omaisuuserakohtaisesti, ja arvostusmenetelmissa
otetaan huomioon senhetkiset markkinahinnat kulla-
kin toimivalla kiinteistomarkkinalla.

Tarkastuksemme keskittyy tdhin asiaan johtuen Ve-
nidjin kiinteistomarkkinoiden epadvarmuudesta.
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Johto on pyytanyt arviokirjat kiinteistdjen kdyvistd
arvoista. Olemme arvioineet kiytettyjen asiantuntijoi-
den pitevyyttd, ammattitaitoa, kokemusta ja objektii-
visuutta.

Lisdksi olemme arvioineet kiinteistéjen kiypien arvo-
jen laskentatapaa ja laskennassa kiytettyja oletuksia.

Olemme verranneet Itella Vendjan omistamien kiin-
teistéjen markkina-arvoja kirjanpitoarvoihin.
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Laskennallisten verosaamisten hyodyntimi-
seen liittyvi epdvarmuus

Kaiso tilinpddtoksen laadintaperiaatteet sekd kon-
sernitilinpddtoksen liitetieto 13

Konsernin taseessa on 31.12.2016 laskennallisia vero-
saamisia 14 miljoonaa euroa, josta 5 miljoonaa euroa
liittyy vahvistettuihin tappicihin.

Konsernilla on vahvistettuja tappioita 153 miljoonaa
euroa, joista ei ole kirjattu laskennallista verosaami-
sia.

Posti arvioi jokaisena tilinpidtospaivini laskennallis-
ten verosaamisten odotettavissa olevaa hyddyntamis-
ta harkitsemalla, kuinka todennikoisti on, ettd tule-
vaisuudessa kertyy verotettavaa tuloa ja, ettd veroil-
moituksessa tehdyt ratkaisut pitavit.

Tarkastuksemme keskittyy tihin erdin silld sithen
kohdistuu olennaista harkintaa joka koskee erityisesti
eriissd Postin ulkomaisissa yksikoissi syntyneitd
kiyttimattomid tappioita ja sitd, hyodynnetdidnko
kyseiset tappiot asianomaisissa maissa vai Suomessa.
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Arvioimme konsernin vahvistettuja tappioita ja kiinni-
timme erityisesti huomiota eriin, joihin kohdistuu
eniten arvionvaraisuutta.

Arvioimme tappioiden vanhentumisaikoja sekd muita
rajoitteita, joita tappioiden kiyttdimiseen mahdollisesti

liittyy.

Tamin lisdksi arvioimme ja haastoimme:

- johdon ennusteita tulevista verotettavista voitoista
ja mahdollisuudesta kiyttda vahvistettuja tappioita

- veroilmoituksissa tehtyja ratkaisuja
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Oikeudenkdynnit
Katso konsernitilinpddtoksen liitetieto 23

Konserni on julkaissut liitetiedoissaan, ettd se on Kéavimme ldpi Postin arvonlisidverojen palauttamiseen
osallisena riitaan liittyen arvonlisdverojen takaisin- liittyviin kanteen kisittelyn sekd tehdyt johtopaitokset.
maksuun.

Lapikdvimme Postin saamat kanteet ja tarkastimme
Vuosina 2011 ja 2012 seitsemin rahoitusalan laitosta  korkojen laskennassa kilytetyt periaatteet seké laskel-
nosti kanteen ensisijaisesti Postia ja toissijaisesti man aritmeettisen oikeellisuuden.
Postia ja Suomen valtiota vastaan korvauksen saa-
miseksi Postilta vuosilta 1999-2004 postipalveluista
perimien arvonlisiverojen osalta. Kanne perustuu
viitteeseen, ettd Suomen arvonlisidverolaki olisi ollut
ja olisi edelleen EU:n arvolisiverodirektiivin vastai-
nen.

Témén lisiksi lapikdvimme Postin ja sen ulkoisen oi-
keusavustajan vilisen kirjallisen kommunikoinnin.

Hovioikeudessa vaadittavien korvausten méiri on
yhteensi noin 99 miljoonaa euroa ja niille vaatimus-
ten mukaisten korkojen miiré 31.12.2016 on noin 54
miljoonaa euroa.

Lopullisten pdatosten saaminen oikeudenkiynneissid
voi kest#i vuosia. Posti katsoo, etté kantajien viitteet
ovat perusteettomia, eiki ole kirjannut saamisia eiki
varauksia tilinpddtokseensi esitettyjen vaatimusten
perusteella.

Tarkastuksemme keskittyy tdhan asiaan, koska vaa-
teet ja korot ovat olennaisia ja oikeudenkiynnin rat-
kaisuun liittyy epdvarmuutta.

Emoyhtion tilinpadtoksen osalta ei ole sellaisia tilintarkastuksen kannalta keskeisia seikkoja, joista olisi viestit-
tava kertomuksessamme.

Tilinpdditostd koskevat hallituksen ja toimitusjohtajan velvollisuudet

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat tilinpaatoksen laatimisesta siten, ettd konsernitilinpédtos antaa oikean ja
riittivin kuvan EU:ssa kiyttoon hyviksyttyjen kansainvilisten tilinpddtosstandardien (IFRS) mukaisesti ja siten,
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ettd tilinpAAtds antaa oikean ja riittdvin kuvan Suomessa voimassa olevien tilinpadtoksen laatimista koskevien
sainnosten mukaisesti ja tiyttia lakisddteiset vaatimukset. Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat myds sellaisesta
sisiisestd valvonnasta, jonka ne katsovat tarpeelliseksi voidakseen laatia tilinpaatoksen, jossa ei ole vadrinkaytok-
sesti tai virheestd johtuvaa olennaista virheellisyytt.

Hallitus ja toimitusjohtaja ovat tilinpa#tostid laatiessaan velvollisia arvioimaan emoyhtion ja konsernin kykya
jatkaa toimintaansa ja soveltuvissa tapauksissa esittimain seikat, jotka liittyviit toiminnan jatkuvuuteen ja siihen,
etti tilinpa4tds on laadittu toiminnan jatkuvuuteen perustuen. Tilinpditos laaditaan toiminnan jatkuvuuteen
perustuen, paitsi jos emoyhtio tai konserni aiotaan purkaa tai toiminta lakkauttaa tai ei ole muuta realistista vaih-
toehtoa kuin tehdi niin.

Tilintarkastajan velvollisuudet tilinpadtoksen tilintarkastuksessa

Tavoitteenamme on hankkia kohtuullinen varmuus siitd, onko tilinpadtoksessd kokonaisuutena vaarinkidytokses-
td tai virheestii johtuvaa olennaista virheellisyyttd, seki antaa tilintarkastuskertomus, joka siséltdi lausuntomme.
Kohtuullinen varmuus on korkea varmuustaso, mutta se el ole tae siitd, ettd olennainen virheellisyys aina havai-
taan hyvin tilintarkastustavan mukaisesti suoritettavassa tilintarkastuksessa. Virheellisyyksid voi aiheutua vi3-
rinkAytoksesti tai virheestd, ja niiden katsotaan olevan olennaisia, jos niiden yksin tai yhdessé voisi kohtuudella
odottaa vaikuttavan taloudellisiin pa&atoksiin, joita kayttijit tekevit tilinpditoksen perusteella.

Hyvin tilintarkastustavan mukaiseen tilintarkastukseen kuuluu, ettd kiytimme ammatillista harkintaa ja siily-
timme ammatillisen skeptisyyden koko tilintarkastuksen ajan. Lisdksi:

e tunnistamme ja arvioimme véaarinkidytoksestd tai virheest johtuvat tilinpa&toksen olennaisen virheellisyyden
riskit, suunnittelemme ja suoritamme naihin riskeihin vastaavia tilintarkastustoimenpiteitd ja hankimme
lausuntomme perustaksi tarpeellisen mairin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid. Riski siiti,
ettd vAdrinkdytoksestd johtuva olennainen virheellisyys jad havaitsematta, on suurempi kuin riski siit, etta
virheestd johtuva olennainen virheellisyys jdd havaitsematta, silld vaarinkaytokseen voi liittyd yhteistoimin-
taa, viiirentdmisti, tietojen tahallista esittdmattd jattimistd tai virheellisten tietojen esittdmisté taikka sisdi-
sen valvonnan sivuuttamista.

e muodostamme késityksen tilintarkastuksen kannalta relevantista sisdisestid valvonnasta pystydksemme
suunnittelemaan olosuhteisiin ndhden asianmukaiset tilintarkastustoimenpiteet mutta emme siind tarkoituk-
sessa, ettd pystyisimme antamaan lausunnon emoyhtion tai konsernin siséisen valvonnan tehokkuudesta.

e arvioimme sovellettujen tilinpdédtoksen laatimisperiaatteiden asianmukaisuutta sekd johdon tekemien kirjan-
pidollisten arvioiden ja niistd esitettdvien tietojen kohtuullisuutta.

e teemme johtopidtoksen siiti, onko hallituksen ja toimitusjohtajan ollut asianmukaista laatia tilinpa&tos pe-
rustuen oletukseen toiminnan jatkuvuudesta, ja teemme hankkimamme tilintarkastusevidenssin perusteella
johtopaitoksen siitd, esiintyyko sellaista tapahtumiin tai olosuhteisiin liittyvia olennaista epdvarmuutta, joka
voi antaa merkittavid aihetta epdilld emoyhtion tai konsernin kykyi jatkaa toimintaansa. Jos johtopéaatok-
semme on, ettd olennaista epdvarmuutta esiintyy, meidin tiytyy kiinnittd3 tilintarkastuskertomuksessamme
lukijan huomiota epdvarmuutta koskeviin tilinpaétoksessi esitettdviin tietoihin tai, jos epavarmuutta koske-
vat tiedot eivit ole riittivia, mukauttaa lausuntomme. Johtopaatoksemme perustuvat tilintarkastuskerto-
muksen antamispédivian mennessid hankittuun tilintarkastusevidenssiin. Vastaiset tapahtumat tai olosuhteet
voivat kuitenkin johtaa siihen, ettei emoyhtio tai konserni pysty jatkamaan toimintaansa.

e arvioimme tilinpddtoksen, kaikki tilinpasttksessi esitettdvit tiedot mukaan lukien, yleist esittimistapaa,
rakennetta ja sisdltod ja sitd, kuvastaako tilinpddtos sen perustana olevia litketoimia ja tapahtumia siten, ettd
se antaa oikean ja riittdvin kuvan.
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o hankimme tarpeellisen miarin tarkoitukseen soveltuvaa tilintarkastusevidenssid konserniin kuuluvia yhtei-
s0jd tai liiketoimintoja koskevasta taloudellisesta informaatiosta pystyiksemme antamaan lausunnon kon-
sernitilinpidatoksesti. Vastaamme konsernin tilintarkastuksen ohjauksesta, valvonnasta ja suorittamisesta.
Vastaamme tilintarkastuslausunnosta yksin,

Kommunikoimme hallintoelinten kanssa muun muassa tilintarkastuksen suunnitellusta laajuudesta ja ajoituk-
sesta sekid merkittivisti tilintarkastushavainnoista, mukaan lukien mahdolliset sisiisen valvonnan merkittavat
puutteellisuudet, jotka tunnistamme tilintarkastuksen aikana.

Lisiiksi annamme hallintoelimille vahvistuksen siits, ettd olemme noudattaneet riippumattomuutta koskevia re-
levantteja eettisid vaatimuksia, ja kommunikoimme niiden kanssa kaikista suhteista ja muista seikoista, joiden
voi kohtuudella ajatella vaikuttavan riippumattomuuteemme, ja soveltuvissa tapauksissa niihin liittyvistd varo-
toimista.

Piitimme, mitkd hallintoelinten kanssa kommunikoiduista seikoista olivat merkittdvimpia tarkasteltavana ole-
van tilikauden tilintarkastuksessa ja niin ollen ovat tilintarkastuksen kannalta keskeisid. Kuvaamme kyseiset
seikat tilintarkastuskertomuksessa, paitsi jos siddos tai médriys estdd kyseisen seikan julkistamisen tai kun a-
rimmaisen harvinaisissa tapauksissa toteamme, ettei kyseisesti seikasta viestitd tilintarkastuskertomuksessa,
koska siitd aiheutuvien epiedullisten vaikutusten voitaisiin kohtuudella odottaa olevan suuremmat kuin tillaises-
ta viestinnéstd koituva yleinen etu.

Muut raportointivelvoitteet

Muu informaatio

Hallitus ja toimitusjohtaja vastaavat muusta informaatiosta. Muu informaatio kiisittda toimintakertomukseen
sisaltyvén informaation.

Tilinpdatostd koskeva lausuntomme ei kata muuta informaatiota.

Velvollisuutenamme on lukea toimintakertomukseen sisiltyvi informaatio tilinpadtoksen tilintarkastuksen yh-
teydessi ja titd tehdessimme arvioida, onko toimintakertomukseen siséltyvi informaatio olennaisesti ristiriidas-
sa tilinpditoksen tai tilintarkastusta suoritettaessa hankkimamme tietimyksen kanssa tai vaikuttaako se muutoin
olevan olennaisesti virheellista. Velvollisuutenamme on liséksi arvioida, onko toimintakertomus laadittu sen laa-
timiseen sovellettavien sidnnosten mukaisesti.

Lausuntonamme esitimme, ettd toimintakertomuksen ja tilinpadttksen tiedot ovat yhdenmulkaisia ja ettd toimin-
takertomus on laadittu toimintakertomuksen laatimiseen sovellettavien sidnndsten mukaisesti.

Jos teemme suorittamamme tyon perusteella johtopdatoksen, ettd toimintakertomukseen sisiltyvissid informaa-
tiossa on olennainen virheellisyys, meiddn on raportoitava tisté seikasta. Meilld ei ole timin asian suhteen rapor-
toitavaa.
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Muut lausunnot
Puollamme tilinpaatoksen vahvistamista. Hallituksen esitys taseen osoittaman voiton kiiyttamisestd on osakeyh-

ti6lain mukainen. Puollamme vastuuvapauden mySntadmistd emoyhtion hallintoneuvoston ja hallituksen jisenille
seki toimitusjohtajalle tarkastamaltamme tilikaudelta.

Helsingissd 7.3.2017

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteiso
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