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Posti Group Q2/2018: selkea tulosparannus ja
ennatykselliset pakettivolyymit

Posti Group Oyj:n puolivuosikatsaus 2018

Huhti-kesékuu

Keskeiset tunnusluvut

¢ Konsernin liikevaihto laski 0,7 % ja oli 399,5 (402,3) miljoonaa euroa.

¢ Konsernin oikaistu kayttokate parani ja oli 22,8 (19,8) miljoonaa euroa, 5,7 % (4,9 %).

¢ Konsernin kayttokate parani ja oli 19,0 (12,8) miljoonaa euroa, 4,8 % (3,2 %).

¢ Oikaistu liiketulos parani ja oli 6,1 (0,3) miljoonaa euroa eli 1,5 % (0,1 %) liikevaihdosta.
e Liiketulos parani ja oli 2,3 (-7,6) miljoonaa euroa eli 0,6 % (-1,9 %) liikevaihdosta.

Keskeiset tapahtumat

e Suomen ja Baltian pakettivolyymi kasvoi yhteensa 13 % ja kuluttaja (B2C)-pakettivolyymi kasvoi 22 %. Postin kotimaan
rahti ilman elintarvikelogistiikkaa kasvoi rahtikirjoissa mitattuna 7 %. Osoitteellisten kirjeiden méaara laski Suomessa 5
%.

e TyOpéivien maaré oli 61 (60). Tyopaivien lukumaara vaikuttaa konsernin liikevaihtoon ja liiketulokseen, mika vaikuttaa
vertailuun seka edellisen neljanneksen etta edellisen vuoden vastaavan katsauskauden kanssa.

¢ Yleispalveluvelvoitteen piiriin kuuluvia lahetyksia oli 3,2 % (4,2 %) kaikista Postin lahetyksista.

¢ Posti sai paatdkseen ensimmaisen postilakiin perustuvan hankintamenettelynsa koskien viisipaivaisen
yleispalvelukirjeiden jakelua alueilla, joilla ei ole sanomalehtien varhaisjakelua. Tarjouskilpailun voittaneet yritykset
toimivat Postin jakelijana jo aiemmin.

e ltella Vengja myi MaxiPost-kuriiripalvelunsa moskovalaiselle Strategic Business Alliancelle huhtikuussa 2018.
Strategiansa mukaisesti Itella Venaja keskittyy ydintoimintoihinsa, sopimuslogistiikkaan ja kuljetukseen.

¢ Posti Group Oyj allekirjoitti toukokuussa uuden 150 miljoonan euron syndikoidun valmiusluottolimiittisopimuksen, joka
korvasi edellisen 150 miljoonan euron luottolimiitin. Luottolimiittisopimus on viisivuotinen, ja sopimukseen sisaltyy
mahdollisuus pidentaa laina-aikaa kahdella vuodella.

e Konsernin ndkymat vuodelle 2018 ovat muuttumattomat: vuoden 2018 liikevaihdon ennakoidaan pysyvan vuoden 2017
tasolla tai heikkenevan hieman. Konsernin oikaistun liiketuloksen ennakoidaan pysyvan vuoden 2017 tasolla tai
heikkenevan hieman. Investointien ilman mahdollisia yritysostoja ja -myynteja ennakoidaan vahenevéan hieman.

Pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet ja osinkopolitiikka

Postin hallitus on hyvaksynyt toukokuussa osinkopolitiikan, jonka tavoitteena on maksaa jatkuvasti kasvavaa varsinaista
osinkoa.

Postin hallitus on myds asettanut Postin liiketoiminnalle toukokuussa seuraavat pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet:
¢ Oikaistu liiketulosprosentti 4 prosenttia

¢ Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen alle 2,0-kertainen

¢ Vapaan kassavirran tarkka hallinta
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Tammi-kesakuu

Keskeiset tunnusluvut

Konsernin liikevaihto laski 1,1 % ja oli 807,0 (816,1) miljoonaa euroa.

Konsernin oikaistu kayttokate heikkeni ja oli 51,1 (55,3) miljoonaa euroa, 6,3 % (6,8 %).
Konsernin kayttokate kasvoi ja oli 47,5 (42,9) miljoonaa euroa, 5,9 % (5,3 %).

Oikaistu liiketulos parani ja oli 17,5 (15,8) miljoonaa euroa eli 2,2 % (1,9 %) liikevaihdosta.
Liiketulos heikkeni ja oli -16,3 (2,5) miljoonaa euroa eli -2,0 % (0,3 %) liikevaihdosta.
Nettovelka suhteessa oikaistuun kayttokatteeseen 30.6.2018 oli -0,1x (-0,2x).

Keskeiset tapahtumat

Suomen ja Baltian pakettivolyymi kasvoi yhteensa 12 %, kuluttaja( B2C)-pakettivolyymi 22 %. Postin kotimaan rahti
ilman elintarvikelogistiikkaa kasvoi rahtikirjoissa mitattuna 6 %. Osoitteellisten kirjeiden maara laski Suomessa 8 %.

Yleispalveluvelvoitteen piiriin kuuluvia l&hetyksia oli 4,0 % (4,3 %) kaikista Postin lahetyksista.

OpusCapitan liiketoimintasuunnitelman seka sen toteutumisaikataulun etté sen vaatimien resurssien seka liikkearvon
arvonalentumistestauksessa kaytetyn diskonttokoron riskipreemion uudelleenarvioinnin seurauksena kirjattiin 30,0
miljoonaa euroa liikearvon arvonalentumistappiota vuoden ensimmaiselle neljannekselle.

Ty6paivien maara oli 124 (124). Tyopaivien lukumaara vaikuttaa konsernin liikevaihtoon ja liiketulokseen, mika
vaikuttaa vertailuun seka edellisen neljanneksen etté edellisen vuoden vastaavan katsauskauden kanssa.

Korkein oikeus paatti maaliskuussa 2018, etta se ei mydnna kantajien pyytdmaa valituslupaa postipalveluiden
arvonlisdveroa koskeneessa asiassa. Tama tarkoittaa, ettd Helsingin hovioikeuden syyskuussa 2017 tekema paatos
kanteiden kumoamisesta Postin esittdman mukaisesti ja Postin oikeudenkayntikulujen korvaamisesta jaa pysyvaksi.

Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana Postin Suomen perintatoiminta myytiin Intrumille, Norjan perintatoiminta Vismalle
ja perintatoiminta Ruotsissa Collectia Sverige AB:lle.

Luvut suluissa viittaavat vertailukauteen edellisena vuonna, ellei toisin mainittu.

Konsernin avainluvut

4-6 2018 4-6 2017 1-6 2018 1-6 2017 1-12 2017
Liikevaihto, milj. euroa 399,5 402,3 807,0 816,1 1647,0
Oikaistu kayttdkate, milj. euroa 22,8 19,8 51,1 55,3 118,6
Oikaistu kayttdkate, % 57 49 6,3 6,8 7,2
Kayttokate, milj. euroa 19,0 12,8 47,5 42,9 83,7
Kayttokate, % 4,8 3,2 5,9 5,3 51
Oikaistu liiketulos, milj. euroa 6,1 0,3 17,5 15,8 42,4
Oikaistu liiketulos, % 1,5 0,1 2,2 1,9 2,6
Liiketulos, milj. euroa 2,3 -7,6 -16,3 2,5 -27,5
Liiketulos, % 0,6 -1,9 -2,0 0,3 -1,7
Tilikauden tulos, milj. euroa 1,0 -13,0 -20,3 -7,0 -44.3
Oman paaoman tuotto (12 kk), % -12,0 3,0 -8,0
Sidotun pddoman tuotto (12 kk), % -9,8 6,6 -5,5
Nettovelka, milj. euroa -10,3 -19,6 -43,4
Nettovelka / Oikaistu kayttokate -0,1x -0,2x -0,4x
Omavaraisuusaste, % 45,8 49,3 48,8
Oikaistu vapaa kassavirta 8,4 3,6 38,8
Bruttoinvestoinnit, milj. euroa 21,8 11,9 37,2 36,3 73,3
nAacts
PVJI |
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Henkiléstd kauden lopussa 20 561 21 886 20 014
Henkilosto keskiméaéarin, FTE 17 221 18 588 17 066 18 323 17 912
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, euroa 0,03 -0,32 -0,51 -0,18 -1,11
Osakekohtainen osinko, euroa 1,0
Osingot, milj. euroa 40,0

Toimitusjohtaja Heikki Malinen

Alkuvuonna Postin pakettivolyymit ylsivat uuteen ennatykseen, yhteensa 20,9 miljoonaan pakettiin, jossa on kasvua 12 %
viime vuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna. Huhti-kesékuussa Posti toimitti 10,5 miljoonaa pakettia, mika oli myés
uusi ennatys toisen neljanneksen jakelumaarissa. Pakettivolyymeja kasvattaa verkkokaupan buumi, ja kuluttajat ostavat
verkkokaupoista enemman kuin koskaan. Postin toimittamien kuluttajapakettien maara oli vahvassa 22 %:n kasvussa.

Osaoitteellisten lahetysten maara sen sijaan jatkoi laskuaan kuluttajakayttdytymisen muuttuessa ja digitalisaation edetessa
nopeaa vauhtia. Positiivista oli kuitenkin, ettd huhti-kesakuussa volyymilasku (-5 %) oli viime vuotta (-10 %) pienempi, joskin
se johtui ylimaaraisista kausipostituksista, kuten GDPR-postituksista. Postin strategian mukaisesti pyrimme aktiivisesti
pidentdmaan paperikirjeiden elinkaarta pitamalla kirjeet merkityksellisin& niin [&hettdjille kuin vastaanottajillekin.
Rohkaisevaa tulevaisuutta ajatellen on, ettd Posti Messaging Service on ratkaisuillaan menestyksellisesti yhdistanyt fyysiset
ja digitaaliset tuotevirrat. Jatkamme myds ty6ta digitaalisen seurannan toteuttamiseksi kirjeille.

Postin oikaistu liiketulos tammi-kesakuussa parani 17,5 miljoonaan euroon eli 2,2 prosenttiin liikevaihdosta.
Kokonaisuutena olemme tyytyvaisia, ettd ydinliiketoimintojen kannattavuus on pysynyt vakaana hyvien kirjevolyymien,
kustannustehokkuuden ja paketti- ja logistiikan kasvun myéta. Taman liséksi Itella Venajan liiketulos kéantyi positiiviseksi
ensimmaista kertaa sitten vuoden 2014. Konsernin oikaistun liiketuloksen vuonna 2018 ennakoidaan pysyvan vuoden 2017
tasolla tai heikkenevan hieman.

Kilpailun jatkuvasti kiristyessa ja uusien kilpailijoiden tullessa markkinoille Posti jatkaa toimintansa uudistamista
varmistaakseen yhtion kilpailukyvyn my6s muuttuvilla markkinoilla. Tama edellyttda investointeja — mm.
jakeluautomaatioon, palvelujen digitalisoimiseen ja infrastruktuurin yllapitoon. Tulevana syksyna Posti kdynnistaa
paékaupunkiseudulla verkkokaupan saman paivan pakettitoimitukset ja viikonloppujajakelut, milla vastaamme asiakkaiden
odotuksiin ja tarpeisiin uusista palveluista. Posti kasvattaa jatkuvasti pakettiautomaattien maaraa ja tuo niitd lahemmaksi
asiakkaita.

Elokuussa avaamme Vantaalle lentokentén laheisyyteen yhden Suomen suurimmista rahtiterminaaleista. Posti on
investoinut tdhan kolmen jalkapallokentan kokoiseen ja huippumoderniin terminaaliin noin 33 miljoonaa euroa. Toiminnan
kaynnistyttya terminaalin kautta kulkee paivittdin noin 5 700 lavallista tavaraa. Terminaali parantaa Postin logistista
kyvykkyytta ja tuo kustannussaastoja.

Palvelukulttuurin uudistaminen eli Postin Oranssi on yksi meidéan neljasta strategisesta tavoitteestamme kaudella 2018-
2020. Kehitamme vahvan Oranssi-yhteison kautta postilaisten tyontekijakokemusta ja tuotamme asiakkaille ensiluokkaista
asiakaspalvelua. Asiakaskokemus on avainasemassa ja kaikki tulevaisuuden palvelut tehdaan vastaamaan Postin
asiakkaiden tarpeisiin. Postin palvelujen pitéa olla vahvasti tulevaisuuspainotteisia ja digitaalisia. Olemmekin hyvin ylpeita
siitd, etté esimerkiksi tydntekijoille kehitetty alylaite, Posti Mobiili, on nyt noin 9 000 tydntekijamme paivittaisessa kaytdssa.

Posti on erittéin huolissaan maan hallituksen suunnitelmista kiristdd nykyista postisdantelya lainmuutoksella, joka pakottaisi
Postin luovuttamaan kaikki olennaiset jakelureittitiedot kilpailijoilleen. Lainmuutos vaaristaisi kilpailua ja uhkaa myoés
merkittavasti heikentda asiakkaiden ja postiensaajien tietosuojaa seka turvallisuutta. Sédantelyn kiristdmisen ja jakeluun
liittyvien kustannusten lisdédmisen sijaan pitaisi huolehtia, etta posti- ja logistiikkamarkkinalla on volyymin laskuun
sovellettava joustava ja ennustettava saantely seka reilut ja tasavertaiset kilpailuehdot.

Me Postissa jatkamme uudistumista mahdollistaaksemme asiakkaidemme sujuvamman arjen. Lammin kiitos kaikille
asiakkaillemme luottamuksesta.
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LITTEET
Posti Groupin puolivuotiskatsaus kokonaisuudessaan (pdf)
LISATIETOJA

Toimitusjohtaja Heikki Malinen ja talous- ja rahoitusjohtaja Sari Helander
Puh. +358 20 452 3366 (MediaDesk)

TALOUDELLINEN TIEDOTTAMINEN
Tammi-syyskuu: keskiviikko 24.10.2018 klo 9.00
Vuoden 2018 tilinpaatos: torstai 14.2.2019 klo 9.00

JAKELU
Keskeiset tiedotusvalineet
www.posti.com/talous

VALOKUVAT JA LOGOT
www.posti.com/media

Posti on Suomen johtava posti- ja logistiikkka-alan palveluyritys. Ydinliketoimintaamme kuuluvat postipalvelut, paketit, rahti
ja logistiikan palvelut. Meilla on maan kattavin palveluverkosto ja kdymme arkipdivisin noin kolmen miljoonan kotitalouden ja
yrityksen luona. Huolehdimme arjen sujuvuudesta 11 maassa. Liikkevaihtomme vuonna 2017 oli 1 647 miljoonaa euroa ja
henkildstomme maéaré on noin 20 000. www.posti.com
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Markkinatilanne ja toimintaymparisto tammi-kesadkuussa 2018

Suomen Pankin kesakuussa julkaiseman ennusteen mukaan BKT:n kasvu kiihtyy 2,9 prosenttiin vuonna 2018 saavuttaen
vihdoin vuoden 2008 tason ennen finanssikriisid. Seka kotimainen kysynta etté kasvava vienti kiihdyttavat
kokonaiskysyntda. Seuraavien vuosien aikana kasvu tulee olemaan laaja-alaista. BKT:n kasvun ennustetaan yltavan 2,2
prosenttiin vuonna 2019 ja hidastuvan taman jalkeen 1,7 prosenttiin vuonna 2020.

Suomen Pankin mukaan Vengjan bruttokansantuotteen ennustetaan kasvavan 2 prosenttia tdna vuonna. Kasvun odotetaan
hidastuvan seuraavien vuosien aikana 1,5 prosenttiin, jos 6ljyn hinta pysyy lahella nykyisté tasoa. Talouskasvu jatkuu
melko hitaana, koska kasvua tukevan taloudellisen tulonmuodostuksen uudistusmahdollisuuksia ei ole.

Liikevaihto ja tuloskehitys
Huhti-kesékuu 2018
Ty6paivien maara toisella neljanneksella oli 61, mika oli paivan enemman edellisvuoteen verrattuna. TyOpaivien maara

vaikuttaa konsernin liikevaihtoon ja liiketulokseen, mika vaikuttaa vertailuun seka edellisen neljanneksen etta edellisen
vuoden vastaavan katsauskauden kanssa.

Liikevaihto Oikaistu kdyttokate Oikaistu liikketulos Liiketulos
milj. euroa ja muutos, % milj. euroa ja % milj. euroa ja % milj. euroa ja %
228
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Konsernin liikevaihto laski 0,7 % ja oli 399,5 (402,3) miljoonaa euroa. Posti-, paketti- ja logistiikkapalveluiden liikevaihto
kasvoi 3,2 %, mutta ltella Venajan liikevaihto laski 15,1 % pitkalti valuuttakurssien ja MaxiPostin myynnin seurauksena.
Liikevaihto Suomessa kasvoi 2,0 % ja laski 15,6 % muissa toimintamaissa. Kansainvalisen liikevaihdon osuus oli 12,8 %
(15,1 %). Kansainvalisen liikkevaihdon lasku johtui padosin OpusCapitan taloushallinnon ulkoistamisliiketoiminnan ja siihen
liittyvien tytaryhtididen myynnistd vuoden 2017 kolmannen vuosineljanneksen aikana.

Konsernin oikaistu kayttokate parani ja oli 22,8 (19,8) miljoonaa euroa, 5,7 % (4,9 %). Kayttdkate paranija oli 19,0 (12,8)
miljoonaa euroa, 4,8 % (3,2 %). Oikaistun kayttbkatteen paraneminen johtui paaasiallisesti Posti-, paketti- ja
logistiikkapalveluiden seka Itella Venajan paremmista tuloksista.

Oikaistu liiketulos parani ja oli 6,1 (0,3) miljoonaa euroa eli 1,5 % (0,1 %) liikevaihdosta.

Katsauskaudella kirjattiin 3,8 miljoonaa euroa erityiserid, mihin sisaltyy 0,9 miljoonan euron myyntivoitto Ruotsin
perintaliiketoiminnan myynnistd, 0,9 miljoonaa euroa henkildstdon uudelleenjéarjestelykuluja seka 3,8 miljoonaa euroa kuluja

strategisiin projekteihin liittyen.

Liiketulos oli 2,3 (-7,6) miljoonaa euroa eli 0,6 % (-1,9 %) liikevaihdosta.

Yleispalveluvelvoitteen piiriin kuuluvia lahetyksia oli 3,2 % (4,2 %) kaikista Postin lahetyksista. Yleispalveluvelvoitteen
alaisen toiminnan osuus oli 26,3 (27,5) miljoonaa euroa eli 6,6 % (6,8 %) konsernin liikevaihdosta.

Tammi-kesékuu 2018
Tydpaivien maara ensimmaisella vuosipuoliskolla oli 124, mika oli sama kuin edellisvuonna. Tydpaivien maara vaikuttaa

konsernin liikevaihtoon ja liiketulokseen, mika vaikuttaa vertailuun seka edellisen neljanneksen etté edellisen vuoden
vastaavan katsauskauden kanssa.
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Liikevaihto Oikaistu kdyttokate Oikaistu liiketulos Liiketulos
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Konsernin liikevaihto laski 1,1 % ja oli 807,0 (816,1) miljoonaa euroa. Posti-, paketti- ja logistiikkapalveluiden liikevaihto
kasvoi 1,9 %, mutta ltella Vengjan laski 9,1 % padasiallisesti valuuttakurssien johdosta. Liikevaihto Suomessa kasvoi 1,1 %
ja laski 13,8 % muissa toimintamaissa. Kansainvalisen liikevaihdon osuus oli 12,9 % (14,8 %). Kansainvalisen liikevaihdon
lasku johtui pa&osin OpusCapitan taloushallinnon ulkoistamisliiketoiminnan ja siihen liittyvien tytaryhtididen myynnista
vuoden 2017 kolmannen vuosineljanneksen aikana.

Konsernin oikaistu kayttokate heikkeni ja oli 51,1 (55,3) miljoonaa euroa, 6,3 % (6,8 %). Kayttdkate parani ja oli 47,5 (42,9)
miljoonaa euroa, 5,9 % (5,3 %).

Oikaistu liiketulos parani ja oli 17,5 (15,8) miljoonaa euroa eli 2,2 % (1,9) % liikevaihdosta.
Katsauskaudella kirjattiin 33,8 miljoonaa euroa erityiseria, mihin sisaltyy 30,0 miljoonan euron arvonalentuminen
OpusCapitan liikearvosta, 2,0 miljoonan euron myyntivoitot Skandinavian perintéliiketoiminnan myynnista seka kuluja

henkildston uudelleenjarjestelyihin ja strategisiin projekteihin liittyen.

Liiketulos oli -16,3 (2,5) miljoonaa euroa eli -2,0 % (0,3 %) liikevaihdosta.

OpusCapitan liiketoimintasuunnitelman seka sen toteutumisaikataulun etté sen vaatimien resurssien seka liikkearvon
arvonalentumistestauksessa kaytetyn diskonttokoron riskipreemion uudelleenarvioinnin seurauksena kirjattiin 30,0
miljoonaa euroa liikearvon arvonalentumistappiota vuoden ensimmaiselle neljannekselle.

Yleispalveluvelvoitteen piiriin kuuluvia lahetyksia oli 4,0 % (4,3 %) kaikista Postin lahetyksista. Yleispalveluvelvoitteen
alaisen toiminnan osuus oli 57,3 (56,1) miljoonaa euroa eli 7,1 % (6,9 %) konsernin liikevaihdosta.

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut
Huhti-kesékuu 2018
Postin tuotteiden volyymit kehittyivat edellisvuodesta seuraavasti:
e Osoitteelliset kirjeet -5 % (-10 %)
e Paketit Suomessa ja Baltiassa +13 % (+4 %), joista B2C-paketteja +22 % (+6 %)
e Kotimaan rahti* rahtikirjoissa mitattuna +7 % (+5 %).
e Varastojen tayttdaste Suomessa keskimaarin huhti-kesékuussa 80 % (76 %)
* Kotimaan rahti raportoitu ilman elintarvikelogistiikkaa

Postin toimittamien pakettien maara Suomessa ja Baltiassa kasvoi ja oli yhteensa 10,5 (9,3) miljoonaa pakettia. Luku ei
sisalla verkkokaupan kirjeenomaisia lahetyksia. Baltiassa pakettivolyymi kasvoi 19 %.

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelujen liikevaihto kasvoi 361,8 (350,7) miljoonaan euroon.
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Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelujen liikevaihto:

Liikevaihto, milj. euroa 4-6 2018 4-6 2017 Muutos
Kirje- ja markkinointipalvelut 152,4 150,6 1,2%
Lehtipalvelut 41,7 41,4 0,9 %
Pakettipalvelut 71,6 68,1 52 %
Logistiikkapalvelut 97,6 92,7 52 %
Muu toiminta ja eliminoinnit -1,5 -2,0

Yhteensa 361,8 350,7 32%

Kirje- ja markkinointipalveluiden liikevaihto oli edellisvuoden tasolla johtuen economy-kirjevolyymien odotettua hitaammasta
laskusta seka hinnoittelu- ja tuotevalikoimamuutoksista. Postin kateismaksullisten kirjepalvelujen hinnat muuttuivat
4.5.2018. Lehtipalveluiden liikevaihtoa tuki vuoden 2017 toukokuun loppupuolella tehty yritysosto. Voimakas volyymikasvu,
etenkin B2C-paketeissa, siivitti edelleen pakettipalveluiden liikevaihdon kasvua. Liikevaihdon kasvu oli kuitenkin alhaisempi
kuin volyymien, johtuen tuotevalikoiman ja keskihintojen muutoksista, seka volyymeihin kuulumattomien pienten lahetysten
likevaihdon laskusta. Logistiikkapalveluiden liikevaihto kasvoi 5,2%. Varastojen tayttdasteet olivat hyvalla tasolla.

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelujen oikaistu kayttokate parani ja oli 20,7 (19,4) miljoonaa euroa, 5,7 % (5,5 %). Tuloksen
parantumista ajoi Kirje- ja markkinointipalveluiden kasvanut liikevaihto. Kayttokate parani ja oli 21,1 (17,9) miljoonaa euroa.

Oikaistu liiketulos parani ja oli 10,2 (7,7) miljoonaa euroa, 2,8 % (2,2 %).

Erityiserat paransivat liiketulosta toisella kvartaalilla 0,4 (-1,6) miljoonalla eurolla. Erityiserat sisaltavat 0,9 miljoonaa euroa

tuloja Ruotsin perintéliiketoiminnan myynnistd, joka tapahtui kesdkuussa.

Liiketulos parani ja oli 10,6 (6,1) miljoonaa euroa.

Postin pakettiautomaattien lapikulkeneiden pakettien maara nousi 34 %.

Tammi-kesakuu 2018

Postin tuotteiden volyymit kehittyivat edellisvuodesta seuraavasti:

e Osoitteelliset kirjeet -8 % (-9 %)

e Paketit Suomessa ja Baltiassa +12 % (+6 %), joista B2C-paketteja +22 % (+7 %)

e Kotimaan rahti* rahtikirjoissa mitattuna +6 % (+8 %).

e Varastojen tayttdaste Suomessa keskimaarin huhti-kesékuussa 82 % (76 %)

* Kotimaan rahti raportoitu ilman elintarvikelogistiikkaa

Postin toimittamien pakettien maara Suomessa ja Baltiassa kasvoi ja oli yhteensé 20,9 (18,7) miljoonaa pakettia. Luku ei
sisalla verkkokaupan kirjeenomaisia lahetyksia. Baltiassa pakettivolyymi kasvoi 17 %.

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelujen liikevaihto kasvoi 728,1 (714,6) miljoonaan euroon.

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelujen liikevaihto:

Liikevaihto, milj. euroa 1-6 2018 1-6 2017 Muutos
Kirje- ja markkinointipalvelut 313,9 315,0 -0,3%
Lehtipalvelut 83,8 83,0 0,9 %
Pakettipalvelut 143,4 137,1 4.6 %
<@
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Logistiikkapalvelut 190,2 183,7 35%
Muu toiminta ja eliminoinnit -3,3 -4.3
Yhteensa 728,1 714.,6 1,9%

Liikevaihto kasvoi hieman ensimmaisella vuosipuoliskolla kirjevolyymien laskusta huolimatta. Kirje- ja
markkinointipalveluiden liikevaihto oli edellisvuoden tasolla, 1&hinn& hinnoittelun ja tuotevalikoiman muutoksista johtuen.
Lehtipalveluiden liikevaihtoa tuki vuoden 2017 toukokuun loppupuolella tehty yritysosto. Volyymin, erityisesti B2C-
palvelujen, vahva kasvu ajoi edelleen pakettipalvelujen, liikevaihdon kasvua. Liikevaihdon kasvu oli kuitenkin volyymikasvua
pienempé&a johtuen tuotevalikoiman ja keskihintojen muutoksista, seka volyymeihin kuulumattomien pienten lahetysten
likevaihdon laskusta. Logistiikkapalveluiden liikevaihto kasvoi 3,5 %. My@s varastojen tayttdasteet paranivat.

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelujen oikaistu kayttokate heikkeni ja oli 47,3 (50,9) miljoonaa euroa, 6,5 % (7,1 %).
Tuloksen heikentymisté ajoivat tydehtosopimusten mukaisesti kasvaneet henkildstokulut seka alhaisemmat marginaalit
logistiikassa. Taman lisaksi tammi-maaliskuun tulos sisélsi noin 3 miljoonaa euroa kuluja, joiden ei odoteta jatkuvan.
Liiketoiminnan painopisteen siirtyminen postipalveluista paketteihin ja logistiikkaan jatkui. Kayttdkate parani ja oli 48,1
(47,9) miljoonaa euroa myyntitulojen ja pienempien uudelleenjarjestelykulujen ansiosta.

Oikaistu liiketulos heikkeni ja oli 26,2 (27,4) miljoonaa euroa, 3,6 % (3,8 %).

Erityiserat paransivat liiketulosta 0,8 miljoonalla eurolla (-3,1). Erityiserat sisaltavat 2,0 miljoonaa tuottoa Skandinavian
perintaliiketoiminnan myynnista.

Liiketulos parani ja oli 27,0 (24,3) miljoonaa euroa.

Palvelupisteverkoston uudistaminen on edennyt suunnitellusti. Postilla oli kesékuun lopussa Suomessa yhteensa 1 613
palvelupistetta, joista 704 oli pakettiautomaatteja. Postin pakettiautomaattien lapikulkeneiden pakettien maara nousi 36 %.

Ensimmaisen vuosipuoliskon aikana Postin Suomen perintatoiminta myytiin Intrumille, Norjan perintatoiminta Vismalle ja
perintatoiminta Ruotsissa Collectia Sverige AB:lle.

Itella Vengja
Huhti-kesakuu 2018

ltella Vengjan liikevaihto pysyi paikallisessa valuutassa samalla tasolla ja kasvoi 0,1 %. Euromaarainen liikevaihto laski 15,1
% ja oli 24,8 (29,2) miljoonaa euroa johtuen valuuttamuunnoksesta. Kuljetusliiketoiminnan kasvu oli kaksinumeroista ja
sopimuslogistiikka osoitti vakaata kehitysta viime vuoteen verrattuna. Maxipostin myynti toisella kvartaalilla vaikutti
likevaihdon pienenemiseen.

Oikaistu kayttdkate oli 2,1 (0,1) miljoonaa euroa, 8,4 % (0,5 %). Kayttdkate oli 2,0 (0,1) miljoonaa euroa.

Oikaistu liiketulos parani ja oli 0,6 (-1,7) miljoonaa euroa. Tulosparannusta ajoi varastokapasiteetin optimointi seka
kuljetusliiketoiminnan kannattava kasvu. Varastojen keskimaarainen tayttbaste Moskovassa oli 86 % (84 %) ja muilla
alueilla 69 % (73 %).

Liiketulos oli 0,5 (-1,8) miljoonaa euroa.

Itella Vengja myi MaxiPost-kuriiripalvelunsa 24.4.2018 moskovalaiselle Strategic Business Alliancelle. Strategiansa
mukaisesti Itella Venaja keskittyy ydintoimintoihinsa, sopimuslogistiikkaan ja kuljetukseen.

Tammi-kesakuu 2018

Itella Vengjan liikevaihto kasvoi paikallisessa valuutassa 4,3 %. Euromaarainen liikevaihto laski 9,1 % ja oli 51,6 (56,7)
miljoonaa euroa johtuen valuuttamuunnoksesta. Liikevaihdon kasvu (paikallisessa valuutassa) johtui varastoliiketoiminnan
kasvaneesta volyymista seka talouden vakautumisesta.
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Oikaistu kayttdkate oli 3,1 (1,0) miljoonaa euroa, 6,0 % (1,8 %). Kayttokate oli 3,9 (1,0) miljoonaa euroa. Itella Venja jatkaa
toimiaan kayttékatteen parantamiseksi.

Oikaistu liiketulos parani ja oli 0,0 (-2,7) miljoonaa euroa. Parannusta ajoivat varausten purkaminen, korkeampi tehokkuus
seka kasittelyn ja kuljetuksen korkeammat volyymit. Varastojen keskimaarainen tayttdaste Moskovassa oli 85 % (80 %) ja
muilla alueilla 73 % (76 %).

Liiketulos oli 0,6 (-2,8) miljoonaa euroa.

OpusCapita

Huhti-kesékuu 2018

OpusCapitan liikevaihto nousi 0,7 % ja oli 16,2 (16,1) miljoonaa euroa.

Oikaistu kayttdkate parani ja oli -1,0 (-1,3) miljoonaa euroa, -6,3 % (-7,8 %). Kayttdkate heikkeni ja oli -1,7 (-1,3) miljoonaa
euroa. Oikaistun kayttokatteen parannus johtui sdastétoimenpiteista. Kayttokatetta rasitti 0,6 miljoonan euron
uudelleenjarjestelyihin liittyva erityisera.

Oikaistu liiketulos parani ja oli -2,1 (-2,6) miljoonaa euroa, -13,0 % (-16,3 %).

Liiketulos heikkeni ja oli -2,7 (-2,6) miljoonaa euroa.

OpusCapita ilmoitti kaynnistavansa 3.5.2018 toimintojensa uudelleenjarjestelyohjelman tuottavuuden parantamiseksi
yhtiéssa. Ohjelman tavoitteena on kohdistaa entista paremmin yhtion sisaiset resurssit tuotekehitykseen tehtavien
investointien tukemiseksi ja asiakaskokemuksen parantamiseksi. Osana uudistusohjelmaa OpusCapita jarjesti
yhteistoimintaneuvottelut jokaisessa toimintamaassaan.

Tammi-kesékuu 2018

OpusCapitan liikevaihto laski 1,3 % ja oli 31,7 (32,1) miljoonaa euroa. Liikevaihto laski perinteisissa transaktiotuotteissa
seka Professional Services -projekteissa. SaaS-konversio jatkui menestyksekkaasti erityisesti Cash Management -

tuotelinjalla.

Oikaistu kayttokate heikkeni ja oli -2,0 (-1,9) miljoonaa euroa, -6,2 % (-6,0 %). Kayttdkate heikkeni ja oli -2,8 (-1,9)
miljoonaa euroa johtuen uudelleenjarjestelyihin liittyvista erityiserista.

Oikaistu liiketulos parani ja oli -3,8 (-4,7) miljoonaa euroa, -12,1 % (-14,5 %).

Liiketulos heikkeni ja oli -34,7 (-4,7) miljoonaa euroa. OpusCapitan liiketoimintasuunnitelman seka sen toteutumisaikataulun
etté sen vaatimien resurssien seka liikearvon arvonalentumistestauksessa kaytetyn diskonttokoron riskipreemion
uudelleenarvioinnin seurauksena kirjattiin 30,0 miljoonaa euroa liikearvon arvonalentumistappiota vuoden ensimmaiselle
neljannekselle.

Muut toiminnot

Vuoden 2017 muiden toimintojen liikevaihto sisalsi toisella kvartaalilla 7,8 miljoonaa ja ensimmaisella vuosipuoliskolla 16,0
miljoonaa euroa liikevaihtoa liittyen myytyihin taloushallinnon ulkoistuspalveluihin.

10/ POSTIGROUP OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS 2018



POSTI GROUP OYJ PUOLIVUOSIKATSAUS, 25.7.2018 KELLO 9:00 (EET)

Segmenttien avainluvut

milj. euroa 4-6 2018 4-6 2017 1-6 2018 1-6 2017 1-12 2017
Liikevaihto
Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 361,8 350,7 728,1 714,6 1 448,7
Itella Venaja 24,8 29,2 51,6 56,7 119,1
OpusCapita 16,2 16,1 31,7 32,1 64,7
Muut toiminnot 1,1 8,5 2,2 17,5 23,5
Sisdinen myynti -4,5 -2,3 -6,6 -4,9 -9,0
Konserni yhteensa 399,5 402,3 807,0 816,1 1647,0
Liikevaihdon muutos-%
Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 3.2% 2, 7% 1,9% 4,0% 2,3%
Itella Venaja -15,1 % 15,9 % -9,1 % 22,8 % 13,8 %
OpusCapita 0,7% 32% -1,3% 11,1 % 4,4 %
Konserni yhteensa -0,7 % 3,4% -1,1% 53 % 2,5%
Oikaistu kayttokate
Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 20,7 19,4 47,3 50,9 106,3
Itella Vengja 2,1 0,1 3,1 1,0 3,7
OpusCapita -1,0 -1,3 -2,0 -1,9 -2,6
Muut toiminnot 1,1 1,5 2,7 5,3 11,2
Konserni yhteensa 22,8 19,8 51,1 55,3 118,6
Oikaistu kayttokate, %
Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 5,7 % 55 % 6,5 % 7,1% 7,3 %
Itella Vengja 8,4 % 0,5% 6,0 % 1,8% 3,1%
OpusCapita -6,3 % -7,8 % -6,2 % -6,0 % -4,0 %
Konserni yhteensa 57 % 4,9 % 6,3 % 6,8 % 7,2%
Kayttokate
Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 21,1 17,9 48,1 47,9 102,2
Itella Vengja 2,0 0,1 3,9 1,0 -14,4
OpusCapita -1,7 -1,3 -2,8 -1,9 -3,6
Muut toiminnot -2,4 -3,8 -1,7 -4,1 -0,6
Konserni yhteensa 19,0 12,8 47,5 42,9 83,7
Kayttokate, %
Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 5,8 % 51% 6,6 % 6,7 % 7,1%
Itella Vengja 8,1% 0,2% 7,5% 1,7% -12,0%
OpusCapita -10,2 % -7,8% -8,9 % -6,0 % -5,6 %
Konserni yhteensa 4.8 % 3,2% 59 % 53 % 51%
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Segmenttien avainluvut

milj. euroa 4-6 2018 4-6 2017 1-6 2018 1-6 2017 1-12 2017
Oikaistu liiketulos

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 10,2 7,7 26,2 27,4 60,4
Itella Venaja 0,6 -1,7 0,0 -2,7 -3,5
OpusCapita -2,1 -2,6 -3,8 -4,7 -7,9
Muut toiminnot -2,6 -3,1 -4.8 -4,2 -6,5
Konserni yhteensa 6,1 0,3 17,5 15,8 42,4
Oikaistu liitketulos, %

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 2,8 % 2,2% 3,6 % 3,8% 4,2 %
Itella Venaja 23% -5,9 % 0,0% -4,8 % -2,9 %
OpusCapita -13,0% -16,3 % -121% -145 % -12.3%
Konserni yhteensa 1,5 % 0,1% 2,2% 1,9 % 2,6 %
Liiketulos

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 10,6 6,1 27,0 24,3 49,3
Itella Vengja 0,5 -1,8 0,6 -2,8 -21,5
OpusCapita -2,7 -2,6 -34,7 -4,7 -35,9
Muut toiminnot -6,1 -9,2 -9,2 -14.4 -19.,4
Konserni yhteensa 2,3 -7,6 -16,3 2,5 -27,5
Liiketulos, %

Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut 2,9 % 1,7 % 3, 7% 3,4 % 3,4 %
Itella Venaja 21% -6,2 % 1,1% -4,9 % -18,1 %
OpusCapita -16,8 % -16,3 % -109,4 % -145 % -55,4 %
Konserni yhteensa 0,6 % -1,9% -2,0% 0,3% -1,7%

Rahoitusasema ja investoinnit

Ensimmaisella vuosipuoliskolla konsernin liiketoiminnan rahavirta oli 34,3 (28,2) miljoonaa euroa, investointien rahavirta -
20,7 (-2,3) miljoonaa euroa ja rahoituksen rahavirta -25,7 (-5,3) miljoonaa euroa 40 (60) miljoonan euron osingonmaksun

jalkeen.

Rahavirtalaskelman mukaiset investoinnit aineettomiin ja aineellisin hyddykkeisiin ja yritysostoihin olivat 32,4 (38,8)
miljoonaa euroa. Konserni investoi ensimmaisella vuosipuoliskolla uuteen rahtiterminaaliin Vantaalla, tietojarjestelmiin,

kuljetuskalustoon ja tuotantohankkeisiin.

Likvidit varat olivat kesékuun lopussa 104,9 (149,9) miljoonaa euroa ja kayttamattomat sitovat luottolimiitit olivat 150,0
(210,0) miljoonaa euroa. Konserni otti uuden 60 miljoonan euron pitkaaikaislainan toisella neljanneksella. Konsernin
korollinen velka oli 134,5 (185,5) miljoonaa euroa. Omavaraisuusaste oli 45,8 % (49,3 %) ja nettovelka -10,3 (-19,6)

miljoonaa euroa.
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Posti Group Oyj allekirjoitti toukokuussa uuden 150 miljoonan euron syndikoidun valmiusluottolimiittisopimuksen, joka
korvasi edellisen 150 miljoonan euron luottolimiitin. Luottolimiittisopimus on viisivuotinen, ja sopimukseen sisaltyy
mahdollisuus pidentaa laina-aikaa kahdella vuodella.

Muutokset johdossa

Posti lakkautti laajennetun johtoryhmén 1.5.2018. Muutoksella haluttiin selkeyttda nykyista hallintorakennetta. Muutoksella
ei ole vaikutusta Posti Groupin johtoryhman tyéhon.

Petteri Naulapaa, DI, 49, on nimitetty Posti Group Oyj:n ICT- ja digitalisaatiojohtajaksi ja johtoryhman jaseneksi. Han aloitti
uudessa tehtédvassaan 23.6.2018.

Hanna Reijonen, KTM, nimitettiin henkilstojohtajaksi ja Posti Group Oyj:n johtoryhmén jaseneksi 22.3.2018 alkaen.
Henkiléstéjohtajana vuodesta 2009 toiminut Jaana Jokinen jai eldkkeelle 30.6.2018.

Jani Jolkkonen, ICT- ja digitalisaatiojohtaja ja Posti Group Oyj:n johtoryhman jasen, siirtyi pois Posti Group Oyj:n
palveluksesta 11.1.2018.

Henkil0sto

Konsernin henkildstd 1-6 2018 1-6 2017 1-12 2017
Henkildstd kauden lopussa 20 561 21 886 20 014
Henkildsto keskimaarin, FTE* 17 066 18 323 17 912

* Kokoaikaiseksi muutettu henkiléstomaara keskiméaarin
Henkiléstd kauden lopussa (kesakuu):

e Suomi: 17 561 (17 454) tydntekijaa

e  Muut toimintamaat: 3 000 (4 432) tyontekijaa
Konsernin henkiléstokulut olivat tammi-kesakuussa 347,8 (354,8) miljoonaa euroa eli ne laskivat 2,0 % edellisesta
vuodesta. Henkildstokuluihin siséltyi 1,5 (3,5) miljoonaa euroa henkiléstén uudelleenjarjestelykuluja. liman
uudelleenjarjestelykuluja henkildstdkulut laskivat 1,4 % edellisvuoteen verrattuna.
Uusi polku -ohjelma 30.6.2018 (tammi-kesakuu):

e Hakemukset: 122

e  Hyvaksytty: 54

Vuoden 2014 alussa kaynnistetty Postin Uusi polku -ohjelma tarjoaa henkildstolle taloudellisen tuen liséksi valmennusta ja
tukea tydnhakuun, uudelleenkouluttautumiseen tai yrittajaksi ryhtymiseen.

Yritysostot, divestoinnit ja muutokset konsernirakenteessa

Postin Suomen perintéliiketoiminta myytiin Intrumille ja Norjan perintéliiketoiminta Vismalle maaliskuussa 2018. Postin
Ruotsin perintaliiketoiminta myytiin Collectia Sverige AB:lle kesdkuussa 2018.

Itella Ven&ja myi MaxiPost -kuriiripalvelunsa moskovalaiselle Strategic Business Alliancelle 24.4.2018. Strategiansa
mukaisesti ltella Venaja keskittyy ydintoimintoihinsa, sopimuslogistiikkaan ja kuljetukseen.
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Saantely-ymparisto

Posti toteutti ensimmaisen postilakiin perustuvan hankintamenettelynsé koskien viisipaivaisen yleispalvelukirjeiden jakelua
alueilla, joilla ei ole sanomalehtien varhaisjakelua. Heindkuun alussa voimaan tuleva postilain muutos edellyttéa, etta Posti
kilpailuttaa viisipaivaisen yleispalvelukirjeiden jakelun eli kirjeet ja kortit niilld alueilla, joilla ei ole kaupallisesti sovittua
sanomalehtien varhaisjakelua. Tarjouskilpailun kohteena olevat alueet valittiin Viestintaviraston paatdksen mukaisesti.
Tarjouskilpailu kattoi yli 1 700 aluetta. Tarjouskilpailussa tarjouksen jétti 33 yritysta, mukaan lukien Posti Oy itse.
Tarjouskilpailun voittaneet yritykset toimivat Postin jakelijana jo aiemmin.

Lainsaatajan mukaan lain tarkoituksena on ottaa kayttéon uusia jakelutoimintoja, mukaan lukien yhdistelma nykyisista
jakelupalveluista, harvaan asutuilla alueilla. Lisdéntyva yhteisty6 harvaan asutuilla alueilla on Postin nédkékulmasta erittain
positiivinen asia.

Oikeudenkaynnit

Korkein oikeus paatti maaliskuussa 2018, etta se ei myonna kantajien pyytamaa valituslupaa postipalveluiden
arvonlisdveroa koskeneessa asiassa. Tama tarkoittaa, ettd Helsingin hovioikeuden syyskuussa 2017 tekema paatos
kanteiden kumoamisesta Postin esittdman mukaisesti ja Postin oikeudenkayntikulujen korvaamisesta jaa pysyvaksi.

Seitseman rahoitusalan laitosta nosti vuosina 2011 ja 2012 kanteen ensisijaisesti Postia ja toissijaisesti Postia ja Suomen
valtiota vastaan korvauksen saamiseksi Postin vuosilta 1999-2014 postipalveluista perimien arvonliséaverojen osalta. Kanne
perustui vaitteeseen, ettd Suomen arvonlisdverolaki olisi ollut ja olisi edelleen EU:n arvonlisdverodirektiivin vastainen.
Kanteiden mukaan rahoituslaitosten kayttamien postipalveluiden olisi pitanyt olla arvonlisdverovapaita. Syyskuussa 2017
Helsingin hovioikeus teki Postin kannalta myo6nteisen ratkaisun ja hylkési kanteet, kuten Helsingin karajaoikeus teki jo
vuonna 2015. Posti ei joudu korvaamaan asiakkailtaan perittyja arvonliséaveroja. Posti on pitényt koko ajan kantajien
vaatimuksia kokonaisuudessaan perusteettomina.

Liiketoiminnan riskit

Postin liiketoimintaan liittyvat riskit ja epavarmuudet sisaltavat Postin toiminta- ja sdantely-ymparistdon liittyvia riskeja,
operatiivisia ja oikeudellisia riskeja seka rahoitusriskeja.

Postin liiketoiminta on erityisen riippuvainen yleisesta taloustilanteesta ja sen kehityksesta erityisesti Suomessa ja sen
lahialueilla. Digitalisoitumisesta johtuva kirje- ja printtivolyymien jatkuva lasku on Postille merkittava riski erityisesti, jos Posti
ei pysty ennustamaan ja mukautumaan laskuun vahentamalla kustannuksia ja luomalla uusia laskun vaikutuksia lieventavia
liketoimintoja ja jos Postin toimet eivat riitd korvaamaan heikentyvaa postiliiketoimintaa. Liséksi Posti toimii erittain
kilpailuilla toimialoilla, ja jos Posti ei pysty vastaamaan kiristyvaan kilpailuun silla voi olla haitallinen vaikutus Postin
menestykseen.

Posti on toteuttamassa liikketoiminnan perusteellista uudistusta sopeutuakseen muuttuvaan toimintaymparistoon ja valitun
transformaatiostrategian onnistuminen, mukaan lukien tavoiteltujen kasvu- ja tehokkuusparannusten toteutuminen on
keskeista Postin menestykselle jatkossa. Posti on myos riippuvainen ICT-jarjestelménsa ja -infrastruktuurinsa
luotettavuudesta, toimivuudesta ja kustannustehokkuudesta ja on mahdollista, etta Postin ICT-jarjestelmét ja -infrastruktuuri
eivat taysin tue tai tayta Postin nykyisten tai tulevien uusien liiketoimintojen vaatimuksia.

Muut riippuvuudet liittyvat liiketoiminnan kausiluonteisuuteen loppuvuoden ollessa keskeinen; mahdollisesti menetettaviin ja
vaikeasti korvattaviin avainasiakkaisiin ja -yhteistybkumppaneihin; UPU:n paatemaksujen rajoituksiin; seka Postin Suomen
ja Vendjan toimitiloihin ja kuljetusinfrastruktuuriin, joiden varajarjestelyt ovat rajalliset tai puutteelliset. Lisaksi riippuvuudet
littyvéat Postin kykyyn rekrytoida patevia johtajia ja taitavia tyontekijoita, pitdd heidat yrityksessa seka yllapitaa heidan
motivaatiotaan. Muita operatiivisia riskeja ovat muun muassa mahdolliset haasteet yritysostoissa ja ostettujen
liketoimintojen integraatioissa, yleinen maineen hallinta, taloudellisten tavoitteiden saavuttaminen, immateriaaliomaisuuden
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suojamiseen ja vakuutuskattavuuteen liittyvat riskit seké petos-, varkaus- ja kavallusriskit, jotka ovat lisdantyneet
logistiikkamarkkinoilla.

Postilain muutokset vuonna 2017 poistivat monia rajoituksia yleispalveluvelvoitteen alaisilta toimijoilta, mutta tasta
huolimatta postialan saéantely-ympéristoon liittyvaa vakautta ei voida taata Suomessa eikd muissa maissa, etenkaan
Vengjalla. Yhdysvaltojen ja EU:n venaldisiin henkil®ihin, yhtidihin ja toimintoihin kohdistamat pakotteet saattavat myos
vaikuttaa kielteisesti Postin yleistoimintoihin. Suomessa Postiin kohdistuu jatkuvasti useita kilpailuoikeudellisia selvityksia ja
tutkimuksia. Myds yleiset rahoitusmarkkinaolosuhteet saattavat aiheuttaa riskeja Postille.

Katsauskauden jalkeiset tapahtumat

Postilla ei ole merkittavia katsauskauden jalkeisia tapahtumia.

Osinkopolitiikka ja pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet

Yhtion hallitus on hyvaksynyt toukokuussa osinkopolitiikan, jonka tavoitteena on maksaa jatkuvasti kasvavaa varsinaista
osinkoa.

Posti on asettanut liiketoiminnalleen toukokuussa seuraavat pitkan aikavalin taloudelliset tavoitteet:

¢ Oikaistu liiketulosprosentti 4 prosenttia
¢ Nettovelan suhde oikaistuun kayttokatteeseen alle 2,0-kertainen

¢ Vapaan kassavirran tarkka hallinta

Nakymat 2018

Konsernin vuoden 2018 liikevaihdon ennakoidaan pysyvan vuoden 2017 tasolla tai heikkenevan hieman. Konsernin
oikaistun liiketuloksen ennakoidaan pysyvan vuoden 2017 tasolla tai heikkenevan hieman. Investointien ilman mahdollisia
yritysostoja ja -myynteja ennakoidaan vahenevan hieman.

Konsernin liiketoimintojen luonteeseen liittyy kausivaihtelua. Segmenttien liikevaihto ja liikevoitto eivat kerry tasaisesti.
Postipalveluissa ja kuluttajapaketeissa erityisesti ensimmainen ja vimeinen neljannes ovat tyypillisesti vahvoja toisen ja
kolmannen neljanneksen ollessa néita heikompia.

Valuuttakurssien, etenkin ruplan, kehitys voi vaikuttaa konsernin liikevaihtoon, tulokseen ja taseeseen.

Helsingissé, 23. heindkuuta, 2018

Posti Group Oyj
Hallitus

LITTEET

Avainlukujen laskentakaavat
Puolivuotiskatsauksen taulukko-osa
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Konserni raportoi vaihtoehtoisia tunnuslukuja IFRS-tunnuslukujen seka konsernin tuloslaskelmassa, taseessa,
rahavirtalaskelmassa ja liitetiedoissa esitettyjen taloudellisten lukujen liséksi. Johto uskoo, etté oikaistut tunnusluvut antavat
tarkoituksenmukaista lisatietoa liiketoiminnan tuloksellisuudesta seké johdolle etta sijoittajille. Oikaistu kayttdkate ja oikaistu
liketulos ovat my6s keskeisia tunnuslukuja yhtion sisdisessé raportoinnoissa.

Kayttokate
Oikaistu kayttokate

Oikaistu liiketulos

Erityiserat

Bruttoinvestoinnit

Omavaraisuusaste, % 100 x
Oman paddoman tuotto, % 100 x
Sidotun padoman tuotto, % 100 x

Sidottu padoma

Nettovelka

Nettovelka / oikaistu kayttokate

Korolliset lainat

Likvidit varat

Henkilostd keskimaarin, FTE

Oikaistu vapaa kassavirta

Liiketulos ilman poistoja ja arvonalentumisia.
Kéayttokate oikaistuna erityiserilla.

Liiketulos oikaistuna erityiserilla.

Olennaiset tuotto- ja kuluerat, jotka eivét ole osa konsernin
tavanomaista liiketoimintaa, on méaaritelty erityiseriksi. Erityiseriin
sisaltyvat liiketoimintojen uudelleenjarjestelyisté aiheutuneet kulut,
merkittdvat omaisuuserien arvonalentumistappiot, liikearvon
arvonalentumiset ja merkittavat osakkeiden, kiinteistojen ja
liketoimintojen myynneistéa syntyneet myyntivoitot tai -tappiot,
yrityshankintojen ehdollisten kauppahintaerien muutokset, keskeisten
strategisten kehityshankkeiden kulut sek& muut olennaiset eréat, jotka
eivéat ole osa konsernin tavanomaista liiketoimintaa.

Bruttoinvestoinnit siséltaa aineettomien, aineellisten ja
rahoitusleasinghyddykkeiden lisdykset seka yrityshankintojen
hankintamenot.

Oma pddoma yhteensa

Taseen loppusumma - saadut ennakot

Tilikauden tulos (12 kk liukuva)

Oma padoma (edell. 12 kk alkusaldon ja loppusaldon keskiarvo)

Liiketulos (12 kk liukuva)

Sidottu padoma (edell. 12 kk alkusaldon ja loppusaldon keskiarvo)

Pitk&aikaiset varat lukuunottamatta laskennallisia verosaamisia sekéa
vaihto-omaisuus ja myyntisaamiset ja muut lyhytaikaiset saamiset.
Taseen varoista vahennetaan muut pitkaaikaiset velat, saadut
ennakot, varaukset, eldkevelvoitteet, ostovelat ja muut lyhytaikaiset
velat.

Korolliset lainat - likvidit varat - saamistodistukset

Nettovelka

Oikaistu kayttokate (12 kk liukuva)

Pitkaaikaiset ja lyhytaikaiset rahoitusvelat

Rahavarat, rahamarkkinasijoitukset ja sijoitukset
joukkovelkakirjalainoihin.

Kokoaikaiseksi muutettu henkiléstomaara keskimaarin

Rahavirtalaskelman mukainen liiketoiminnan rahavirta véhennettyna
rahavirtalaskelman mukaisilla investoinneilla aineellisiin ja aineettomiin
hyodykkeisiin ja vahennettyn& henkildston uudelleenjarjestelykulujen ja
keskeisten strategisten hankkeiden kulujen rahavirtavaikutuksella.



Konsernin lyhennetty tuloslaskelma

4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
miljoonaa euroa 2018 2017 2018 2017 2017
Liikevaihto 399,5 402,3 807,0 816,1 1647,0
Liiketoiminnan muut tuotot 4,0 5,6 8,2 9,5 15,4
Materiaalit ja palvelut -127,1 -126,1 -253,0 -247,8 -508,0
TyOsuhde-etuuksista aiheutuvat kulut -173,3 -177,9 -347,8 -354,8 -696,6
Liiketoiminnan muut kulut -84,1 -91,0 -167,0 -180,0 -374,1
Poistot -16,7 -19,5 -33,4 -39,4 -75,8
Arvonalentumiset 0,0 -0,9 -30,3 -0,9 -35,4
Liiketulos 2,3 -7,6 -16,3 25 -27,5
Rahoitustuotot 1,0 0,0 2,1 2,4 3,8
Rahoituskulut -2,2 -4,7 -4,2 -7,5 -13,1
Tulos ennen veroja 1,1 -12,3 -18,3 -2,6 -36,9
Tuloverot -0,1 -0,7 -2,0 -4,5 -7,4
Tilikauden tulos 1,0 -13,0 -20,3 -7,0 -44.3
Tilikauden tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille 1,0 -13,0 -20,3 -7,0 -44.3
Méaéaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Osakekohtainen tulos, laimentamaton, euroa 0,03 -0,32 -0,51 -0,18 -1,11
Osakekohtainen tulos, laimennettu, euroa 0,03 -0,32 -0,51 -0,18 -1,11
Konsernin lyhennetty laaja tuloslaskelma
Tilikauden tulos 1,0 -13,0 -20,3 -7,0 -44.3
Muut laajan tuloksen erat
Erat, jotka siirretdén tai saatetaan mydhemmin
siirtéda tulosvaikutteisiksi:
Kaypaan arvoon muiden laajan tuloksen erien
kautta arvostettavien rahoitusvarojen arvonmuutos* -0,1 -0,1 -0,1
Rahavirran suojauksen arvonmuutos -0,5 -0,9 -0,2 -0,8 -0,9
Muuntoero -2,4 -11,9 -5,3 -5,3 -7,0
Naihin eriin liittyvat tuloverot 0,1 0,2 0,0 0,2 0,2
Erat, joita ei siirretd tulosvaikutteisiksi:
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen
maarittaminen 0,0 0,4 0,2 0,4 -0,4
Naihin eriin liittyvat tuloverot 0,0 -0,1 0,0 -0,1 0,1
Tilikauden laaja tulos -1,7 -25,3 -25,6 -12,7 -52,5
Tilikauden laajan tuloksen jakautuminen
Emoyhtion omistajille -1,7 -25,3 -25,6 -12,7 -52,5
Méaéaraysvallattomille omistajille 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

* [FRS9 -standardin mukainen uusi termi 2018. 2017: Myytavissa olevien rahoitusvarojen arvonmuutos.



Varat

miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Pitkaaikaiset varat

Liikearvo 147,2 214,2 180,7
Muut aineettomat hyodykkeet 56,5 59,3 56,9
Sijoituskiinteistot 8,8 9,4 91
Aineelliset hyodykkeet 342,4 349,1 346,4
Muut pitk&aikaiset sijoitukset 3,5 4,6 3,5
Pitkdaikaiset saamiset 1,4 15 14
Laskennalliset verosaamiset 12,6 14,1 11,0
Pitk&aikaiset varat yhteensa 572,3 652,2 609,0
Lyhytaikaiset varat

Vaihto-omaisuus 3.9 3,6 4,8
Myyntisaamiset ja muut saamiset 288,4 296,0 314,2
Tuloverosaamiset 57 7,6 15
Lyhytaikaiset rahoitusvarat 71,6 103,1 77,4
Rahavarat 73,3 102,1 86,0
Lyhytaikaiset varat yhteensa 4429 512,4 483,9
Varat yhteenséa 1015,2 1164,5 1092,9
Oma padaoma ja velat

miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Emoyhtién omistajille kuuluva oma

paaoma

Osakepaaoma 70,0 70,0 70,0
Kayttérahasto 1427 142,7 142,7
Kayvan arvon rahasto -0,9 -0,7 -0,8
Muuntoerot -95,9 -88,8 -90,6
Kertyneet voittovarat 310,0 408,8 370,9
Emoyhtion omistajille kuuluva oma 425,9 532,1 492,3
paaoma yhteensa

Maaraysvallattomien omistajien osuus 0,3 0,3 0,3
Oma pddoma yhteensa 426,2 532,4 492.6
Pitkaaikaiset velat

Laskennalliset verovelat 21,4 24,4 23,7
Pitk&aikaiset korolliset lainat 125,0 73,3 70,5
Muut pitkaaikaiset velat 13,9 20,5 16,8
Saadut ennakot 14,2 13,8 14,0
Pitk&aaikaiset varaukset 13,0 12,7 20,6
Elakevelvoitteet 11,4 11,4 11,8
Pitk&aikaiset velat yhteensa 198,9 156,2 157,4
Lyhytaikaiset velat

Lyhytaikaiset korolliset lainat 9,5 112,2 49,5
Ostovelat ja muut velat 295,9 280,0 317,6
Saadut ennakot 69,7 70,5 68,7
Tuloverovelat 4,5 53 0,2
Lyhytaikaiset varaukset 10,5 8,0 6,9
Lyhytaikaiset velat yhteensa 390,2 475,9 4429
Velat yhteensa 589,0 632,1 600,3
Oma pddoma ja velat yhteensa 1 015,2 1164,5 10929



1-6 1-6 1-12
miljoonaa euroa 2018 2017 2017
Tilikauden tulos -20,3 -7,0 -44,3
Oikaisut rahavirtaan 64,6 51,6 1447
Kayttbpddoman muutos -4,6 -12,5 4,1
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituseria ja veroja 39,7 32,0 104,4
Rahoituserien netto -0,4 11 -3,7
Maksetut verot -5,0 -4,9 -4.7
Liiketoiminnan rahavirta 34,3 28,2 96,0
Investoinnit aineettomiin hyodykkeisiin -9,0 -5,6 -13,2
Investoinnit aineellisiin hyddykkeisiin -20,8 -25,6 -54.4
Aineellisten ja aineettomien hytédykkeiden luovutustulot 0,9 6,2 7,4
Hankitut liilketoiminnot vahennettyna hankituilla rahavaroilla -2,6 -7,6 -9,4
Tytaryritysten ja liiketoimintojen myynti vhennettyna 5,8 -7,1
myyntihetken rahavaroilla
Rahoitusvarojen rahavirta 5,5
Kéaypéaan arvoon tulosvaikutteisesti kirjattavat rahoitusvarat 29,5 39,3
Erapaivaan asti pidettavat sijoitukset -0,5 15,0
Muu investointien rahavirta -0,5 1,2 2,0
Investointien rahavirta -20,7 -2,3 -20,4
Lyhytaikaisten lainojen nostot 39,9
Lyhytaikaisten lainojen takaisinmaksut -40,0 -0,1 -99,9
Pitkaaikaisten lainojen nostot 59,3 59,8 60,3
Rahoitusleasingvelkojen maksut -5,0 -6,5 -12,7
Maksetut osingot -40,0 -60,0 -60,0
Transaktiot maaraysvallattomien omistajien kanssa 15 1,5
Rahoituksen rahavirta -25,7 -5,3 -70,9
Rahavarojen muutos -12,1 20,6 4,7
Rahavarat tilikauden alussa 86,0 82,0 82,0
Valuuttakurssien muutosten vaikutus -0,5 -0,5 -0,7
Rahavarat tilikauden lopussa 73,3 102,1 86,0
Liiketoiminnan rahavirta 34,3 28,2 96,0
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin hyodykkeisiin -29,8 -31,2 -67,6
Operatiivinen vapaa kassavirta 4,5 -2,9 28,4
Henkildston uudelleenjarjestelykulujen rahavirtavaikutus 2,5 5,6 9,4
Strategisten projektien kulujen rahavirtavaikutus 1,4 1,0 1,0
Oikaistu vapaa kassavirta 8,4 3,6 38,8



Emoyhtién omistajille kuuluva osuus

Maaraysvallatto-

Osake- Kayttd- Kéyvan arvon Muunto- Kertyneet mien omistajien Oma padoma
miljoonaa euroa padoma rahasto rahasto erot voittovarat Yhteensa osuus yhteenséa
1.1.2018 70,0 142,7 -0,8 -90,6 370,9 492,3 0,3 492,6
Laadintaperiaatteen muutokset
IFRS 9 ja IFRS 15* 0,0 -0,7 -0,7 -0,7
1.1.2018, oikaistu 70,0 142,7 -0,7 -90,6 370,2 491,6 0,3 491,9
Laaja tulos
Tilikauden tulos -20,3 -20,3 0,0 -20,3
Muut laajan tuloksen erét:

Rahavirran suojauksen arvonmuutos
veroilla véhennettyna -0,2 -0,2 -0,2
Muuntoeron muutos -5,3 -5,3 -5,3
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen
maarittdminen veroilla véhennettyna 0,2 0,2 0,2
Tilikauden laaja tulos yhteensa -0,2 -5,3 -20,1 -25,6 0,0 -25,6
Liiketoimet omistajien kanssa
Osingonjako -40,0 -40,0 -40,0
30.6.2018 70,0 142,7 -0,9 -95,9 310,0 4259 0,3 426,2
* Laadintaperiaatteiden muutosten vaikutukset on kuvattu liitetiedossa 1. Laadintaperiaatteet.
1.1.2017 70,0 142,7 0,1 -83,5 479,2 608,4 - 608,4
Laaja tulos
Tilikauden tulos -7,0 -7,0 - -7,0
Muut laajan tuloksen erét:
Myytévissa olevien rahoitusvarojen ja
rahavirran suojauksen arvonmuutos
veroilla véhennettyna -0,7 -0,7 -0,7
Muuntoeron muutos -5,3 -5,3 -5,3
Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen
maarittdaminen veroilla véhennettyna 0,3 0,3 0,3
Tilikauden laaja tulos yhteensa -0,7 -5,3 -6,7 -12,7 - -12,7
Liiketoimet omistajien kanssa
Maaraysvallattomien omistajien sijoitukset 1,2 1,2 0,3
Muut liiketoimet maéaréaysvallattomien
omistajien kanssa -4,8 -4,8
Osingonjako -60,0 -60,0 -60,0
30.6.2017 70,0 1427 -0,7 -88,8 408,8 532,1 0,3 532,4
Emoyhtién omistajille kuuluva osuus
Maaraysvallatto-

Osake- Kayttd- Kayvan arvon Muunto- Kertyneet mien omistajien Oma p&adoma
miljoonaa euroa padoma rahasto rahasto erot voittovarat Yhteensé& osuus yhteenséa
1.1.2017 70,0 142,7 0,1 -83,5 479,2 608,4 - 608,4
Laaja tulos
Tilikauden tulos -44,3 -44,3 0,0 -44,3
Muut laajan tuloksen erét:

Myytévissa olevien rahoitusvarojen ja

rahavirran suojauksen arvonmuutos veroilla

vahennettyna -0,8 -0,8 -0,8

Muuntoeron muutos -7,0 -7,0 -7,0

Etuuspohjaisten velvoitteiden uudelleen

maarittdminen veroilla véhennettyna -0,4 -0,4 -0,4
Tilikauden laaja tulos yhteensa -0,8 -7,0 -44.,6 -52,5 0,0 -52,5
Liiketoimet omistajien kanssa
Maaraysvallattomien omistajien sijoitukset 1,2 1,2 0,3 1,5
Muut liiketoimet maéaréysvallattomien
omistajien kanssa -4,8 -4,8 -4,8
Osingonjako -60,0 -60,0 -60,0
31.12.2017 70,0 142,7 -0,8 -90,6 370,9 492,3 0,3 492,6
Osingot

Posti Group Oyj:n varsinainen yhtidkokous jarjestettiin Helsingissa 27.3.2018. Varsinainen yhtiokokous paatti jakaa 27 miljoonaa euroa vuoden 2017
tulokseen perustuvaa osinkoa ja 13 miljoonaa euroa yliméaréista osinkoa. Osinkoa jaettiin yhteensa 40 miljoonaa euroa.



Puolivuosikatsaus on laadittu IAS 34 Osavuosikatsaukset -standardin mukaisesti. Posti-konserni ("Konserni") on
noudattanut puolivuosikatsausta laatiessaan samoja laatimisperiaatteita, laskentamenetelmia ja esitystapaa kuin
tilikauden 2017 tilinpaatoksessa lukuun ottamatta uusien, 1.1.2018 voimaantulleiden, standardien IFRS 15 Myyntituotot
asiakassopimuksista ja IFRS 9 Rahoitusinstrumentit kayttdonottoa. IFRS 15 ja IFRS 9 kayttdonoton vaikutukset on
kuvattu Q1 osavuosikatsauksen liitetiedossa 1. IFRS 15 kayttdonoton vaikutus puolivuosikatsauksen tulokseen ja
taseeseen oli alle miljoona euroa. Laadintaperiaatteet. 1.1.2018 voimaan tulleilla muilla IFRS-standardimuutoksilla ei ollut
vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan tai taseeseen. Esitetyt luvut ovat pydristettyja, minka vuoksi yksittaisten lukujen
yhteenlaskettu summa saattaa poiketa esitetystd summaluvusta. Puolivuosikatsauksen tiedot eivat ole tilintarkastettuja.

IFRS 16 Vuokrasopimukset tulee voimaan 1.1.2019 tai sen jalkeen alkavilla tilikausilla. Uusi standardi vaikuttaa
ensisijaisesti vuokralaisiin, mink& seurauksena Posti tulee kirjaamaan merkittdvan maaran vuokrasopimuksia taseelle.
Posti jatkaa edelleen valmistautumista standardin kayttdénottoon. IFRS 16 standardin vaikutuksia on kuvattu Q1
osavuosikatsauksen liitetiedoissa.

1-6 1-6 1-12
Keskikurssi 2018 2017 2017
RUB 71,9802 62,7349 65,8877
SEK 10,1519 9,5954 9,6369
NOK 9,5936 9,1750 9,3286
Paatoskurssi 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
RUB 73,1582 67,5449 69,3920
SEK 10,4530 9,6398 9,8438

NOK 9,5115 9,5713 9,8403



Konsernin liiketoimintojen luonteeseen liittyy kausivaihtelua. Segmenttien liikkevaihto ja liikevoitto eivét kerry tasaisesti. Postipalveluissa ja
kuluttajapaketeissa erityisesti ensimmainen ja viimeinen neljannes ovat tyypillisesti vahvoja toisen ja kolmannen neljanneksen ollessa naita
heikompia.

Postin raportoitaviin segmentteihin sisaltyy nelja toimintasegmenttia: Postipalvelut, Paketti- ja logistiikkapalvelut, ltella Vengja ja OpusCapita.
Postipalveluiden ja Paketti- ja logistiikkapalveluiden toimintasegmentit on yhdistetty yhdeksi raportoitavaksi segmentiksi, jonka nimi on
Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut.

Postipalvelut vastaa kirje-, lehti- ja markkinointipalveluista seké dokumenttien lahetys- ja digitointipalveluista. Paketti- ja logistiikkapalvelut -
liketoimintaryhma vastaa kokonaisvaltaisista toimitusketjuratkaisuista, paketti ja verkkokaupan palveluista, yritysten kuljetuspalveluista seka
varastoinnista ja lisépalveluista. ltella Venaja tarjoaa kattavat logistiikkapalvelut seka venalaisille etta kansainvalisille yrityksille. OpusCapita
keskittyy hankinnan, maksamisen ja kassanhallinnan globaaleihin ratkaisuihin.

Konsernin liikevaihdosta merkittédvin osuus tulee kotimaasta. Liikevaihdon jakauma maantieteellisesti on esitetty liitetiedossa 4. liikevaihto
maantieteellisten alueiden mukaan. Posti-, paketti ja logistiikkapalveluihin sisaltyvien kirje- ja markkinointipalvelujen, lehtipalvelujen ja
pakettipalvelujen asiakaskunta on laaja ja siséltéa yksityis- ja yritysasiakkaat, julkishallinnon asiakkaat seké ulkomaiset postihallinnot. Palvelut
ovat paasaantdisesti lyhytkestoisia palveluja. Logistiikkapalvelut palvelevat yritysasiakkaita pidempiaikaisilla sopimuksilla. Itella Venajan
asiakaskunta koostuu venalaisisté ja kansainvalisista yrityksisté ja toiminta-alueena on Venéaja. OpusCapita palvelee yritysasiakkaita
kansainvélisesti.

4-6
2018
Posti-, Muu
paketti- ja toiminta ja

logistiikka- Itella Opus- Segmentit kohdista- Elimi- Konserni
miljoonaa euroa palvelut Venaja Capita yhteensd mattomat noinnit yhteensa
Myynti konsernin ulkopuolelle 359,6 24,8 15,1 399,5 0,0 399,5
Segmenttien valinen myynti 2,2 0,0 1,1 3,4 1,1 -4,5
Liikevaihto 361,8 24,8 16,2 402,9 11 -4,5 399,5
Kayttokate 21,1 2,0 -1,7 21,4 -2,4 19,0
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat:
Henkildston uudelleenjérjestelyt 0,4 0,0 0,5 0,9 0,0 0,9
Tytaryhtididen, liiketoimintojen ja kiinteistojen
luovutukset, voitto (-) /tappio (+) -0,9 -0,9 -0,9
Varaukset tappiollisista sopimuksista 0,0 0,0 0,0
Muut erityiserat 0,2 0,1 0,3 85 3,8
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat yhteensa -0,4 0,1 0,6 0,3 3,5 3,8
Oikaistu kayttokate 20,7 2,1 -1,0 21,8 11 22,8
Liiketulos 10,6 0,5 -2,7 8,4 -6,1 2,3
Liiketulokseen sisaltyvéat erityiserat:
Kéayttokatteeseen siséltyvat erityiserat -0,4 0,1 0,6 0,3 3,5 3,8
Arvonalentumiset 0,0 0,0 0,0
Erityiserat yhteensa -0,4 0,1 0,6 0,3 3,5 3,8
Oikaistu liiketulos 10,2 0,6 -2,1 8,7 -2,6 6,1
Rahoitustuotot ja -kulut -1,2

Tilikauden voitto/tappio ennen veroja 11



4-6

2017
Posti-, Muu
paketti- ja toiminta ja
logistiikka- Itella Opus- Segmentit kohdista- Elimi- Konserni
miljoonaa euroa palvelut Venaja Capita yhteensd mattomat noinnit yhteensa
Myynti konsernin ulkopuolelle 350,6 29,2 15,6 395,5 6,8 402,3
Segmenttien valinen myynti 0,1 0,0 0,5 0,6 1,7 -2,3
Liikevaihto 350,7 29,2 16,1 396,1 8,5 -2,3 402,3
Kayttokate 17,9 0,1 -1,3 16,6 -3,8 12,8
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat:
Henkiléston uudelleenjarjestelyt 1,6 0,1 1,7 0,1 1,8
Tytaryhtididen, liiketoimintojen ja kiinteistdjen
luovutukset, voitto (-) /tappio (+) 0,0 4,5 45
Muutokset ehdollisissa lisakauppahinnoissa 0,0 0,0 0,0
Muut erityiserat 0,0 0,6 0,6
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat yhteensa 1,6 0,1 0,0 1,7 53 7,0
Oikaistu kayttokate 19,4 0,1 -1,3 18,3 15 19,8
Liiketulos 6,1 -1,8 -2,6 1,7 -9,2 -7,6
Liiketulokseen sisaltyvéat erityiseréat:
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat 1,6 0,1 0,0 1,7 5,3 7,0
Arvonalentumiset 0,0 0,8 0,8
Erityiserat yhteensa 1,6 0,1 0,0 1,7 6,1 7,8
Oikaistu liiketulos 7,7 -1,7 -2,6 34 -3,1 0,3
Rahoitustuotot ja -kulut -4,7
Tilikauden voitto/tappio ennen veroja -12,3
1-6
2018
Posti-, Muu
paketti- ja toiminta ja
logistiikka- Itella Opus- Segmentit kohdista- Elimi- Konserni
miljoonaa euroa palvelut Venaja Capita yhteensd mattomat noinnit yhteensa
Myynti konsernin ulkopuolelle 725,6 51,6 29,8 807,0 0,0 807,0
Segmenttien valinen myynti 2,5 0,0 1,9 4,3 2,3 -6,6
Liikevaihto 728,1 51,6 31,7 811,3 2,2 -6,6 807,0
Kayttokate 48,1 3,9 -2,8 49,2 -1,7 47,5
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat:
Henkildston uudelleenjérjestelyt 0,8 0,1 0,6 15 0,0 15
Tytaryhtididen, liiketoimintojen ja kiinteistdjen
luovutukset, voitto (-) /tappio (+) -2,0 -2,0 -2,0
Varaukset tappiollisista sopimuksista -0,9 -0,9 -0,9
Muut erityiserat 0,3 0,2 0,6 4,4 5,0
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat yhteensa -0,8 -0,8 0,9 -0,8 4.4 3,6
Oikaistu kayttokate 47,3 3,1 -2,0 48,4 2,7 51,1
Liiketulos 27,0 0,6 -34,7 -7,1 -9,2 -16,3
Liiketulokseen sisaltyvéat erityiserat:
Kéayttokatteeseen siséltyvat erityiserat -0,8 -0,8 0,9 -0,8 4.4 3,6
Arvonalentumiset 0,2 30,0 30,2 30,2
Erityiserat yhteensa -0,8 -0,6 30,9 29,4 4,4 33,8
Oikaistu liiketulos 26,2 0,0 -3,8 22,4 -4,8 17,5
Rahoitustuotot ja -kulut -2,0
Tilikauden voitto/tappio ennen veroja -18,3



1-6

2017
Posti-, Muu
paketti- ja toiminta ja
logistiikka- Itella Opus- Segmentit kohdista- Elimi- Konserni
miljoonaa euroa palvelut Venaja Capita yhteensd mattomat noinnit yhteensa
Myynti konsernin ulkopuolelle 714,1 56,7 31,2 802,0 14,1 816,1
Segmenttien valinen myynti 0,5 0,0 0,9 14 3,4 -4,9
Liikevaihto 714,6 56,7 32,1 803,5 17,5 -4,9 816,1
Kayttokate 47,9 1,0 -1,9 46,9 -4,1 42,9
Kayttokatteeseen sisdltyvat erityiserat:
Henkildston uudelleenjérjestelyt 31 0,1 3,2 0,4 35
Tytaryhtididen, liiketoimintojen ja kiinteistojen
luovutukset, voitto (-) /tappio (+) 0,0 5,2 52
Varaukset tappiollisista sopimuksista 0,0 0,0 0,0
Muutokset ehdollisissa lisdkauppahinnoissa 0,0 25 2,5
Muut erityiserat 0,0 1,3 1,3
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat yhteensa 3,1 0,1 0,0 3,1 9,3 12,5
Oikaistu kayttdkate 50,9 1,0 -1,9 50,0 5,3 55,3
Liiketulos 24,3 -2,8 -4,7 16,9 -14,4 2,5
Liiketulokseen sisaltyvat erityiserat:
Kayttdkatteeseen sisaltyvat erityiserat 31 0,1 0,0 31 9,3 12,5
Arvonalentumiset 0,0 0,8 0,8
Erityiserat yhteensa 3,1 0,1 0,0 3,1 10,2 13,3
Oikaistu liiketulos 27,4 -2,7 -4,7 20,0 -4,2 15,8
Rahoitustuotot ja -kulut -5,1
Tilikauden voitto/tappio ennen veroja -2,6
1-12
2017
Posti-, Muu
paketti- ja toiminta ja
logistiikka- Itella Opus- Segmentit kohdista- Elimi- Konserni
miljoonaa euroa palvelut Vengja Capita yhteensda mattomat noinnit yhteensa
Myynti konsernin ulkopuolelle 14475 119,1 62,5 1629,0 18,0 1647,0
Segmenttien valinen myynti 1,2 0,1 2,1 3,4 55 -9,0
Liikevaihto 1448,7 119,1 64,7 16325 23,5 -9,0 1647,0
Kayttokate 102,2 -14,4 -3,6 84,2 -0,6 83,7
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat:
Henkildston uudelleenjérjestelyt 3,8 0,3 0,7 4,9 0,1 50
Tytaryhtididen, liiketoimintojen ja kiinteistjen
luovutukset, voitto (-) /tappio (+) 0,0 8,1 8,1
Varaukset tappiollisista sopimuksista 17,7 17,7 -1,1 16,6
Muutokset ehdollisissa lisdkauppahinnoissa 0,0 2,5 2,5
Muut erityiserat 0,2 0,3 0,5 2,2 2,7
Kayttokatteeseen sisaltyvat erityiserat yhteensa 4,1 18,0 1,0 23,1 11,8 35,0
Oikaistu kayttokate 106,3 3,7 -2,6 107,4 11,2 118,6
Liiketulos 49,3 -21,5 -35,9 -8,1 -19,4 -27,5
Liiketulokseen sisaltyvat erityiserat:
Kayttdkatteeseen sisaltyvat erityiserat 4,1 18,0 1,0 23,1 11,8 35,0
Arvonalentumiset 7,0 26,9 33,9 11 35,0
Erityiserat yhteensa 111 18,0 27,9 57,0 12,9 69,9
Oikaistu liiketulos 60,4 -3,5 -7,9 48,9 -6,5 42,4
Rahoitustuotot ja -kulut -9,4
Tilikauden voitto/tappio ennen veroja -36,9



Posti-, paketti- ja logistiikkapalveluiden liikevaihto

4-6 4-6 1-12
miljoonaa euroa 2018 2017 2017
Kirje- ja markkinointipalvelut 152,4 150,6 630,2
Lehtipalvelut 41,7 41,4 166,9
Pakettipalvelut 71,6 68,1 287,5
Logistiikkapalvelut 97,6 92,7 373,4
Muut ja eliminoinnit -1,5 -2,0 -9,3
Yhteensa 361,8 350,7 1448,7
30.6.2018
Posti-, Muu
paketti- ja toiminta ja

logistiikka- Itella Opus- Segmentit kohdista- Elimi- Konserni
miljoonaa euroa palvelut Venaja Capita yhteensd mattomat noinnit yhteensa
Varat 593,6 124,2 73,3 791,2 228,3 -4,3 1015,2
Velat 358,9 29,3 20,0 408,3 185,0 -4,3 589,0
Investoinnit 17,5 0,3 2,0 19,9 17,3 37,2
Poistot 20,9 31 1,9 25,9 7,5 334
Arvonalentumiset 0,1 0,2 30,0 30,3 0,0 30,3
Henkildsto kauden lopussa 17 593 1891 363 19 847 714 20 561
Henkilosto keskimaarin, FTE 13 850 2 156 375 16 381 685 17 066
30.6.2017
miljoonaa euroa
Varat 591,9 140,5 128,0 860,3 309,6 -5,4 1164,5
Velat 347,6 17,2 9,0 373,8 263,8 -5,4 632,1
Investoinnit 15,5 0,7 1,8 18,0 18,3 36,3
Poistot 23,4 3,8 2,7 29,9 9,5 39,4
Arvonalentumiset 0,1 0,0 0,0 0,1 0,8 0,9
Henkilosto kauden lopussa 17 807 2381 379 20 567 1319 21 886
Henkildstd keskim&arin, FTE 14 321 2 340 362 17 023 1300 18 323
31.12.2017
miljoonaa euroa
Varat 606,8 138,6 101,4 846,8 248,9 -2,9 1092,9
Velat 379,8 29,4 12,9 422,1 181,0 -2,9 600,3
Investoinnit 28,3 2,3 4.3 34,9 38,4 73,3
Poistot 45,5 7,0 53 57,8 18,0 75,8
Arvonalentumiset 7,5 0,2 26,9 34,6 0,8 35,4
Henkildsto kauden lopussa 16 615 2329 404 19 348 666 20014

Henkil6sto keskimé&éarin, FTE 14 133 2325 372 16 830 1082 17912




4-6 4-6 1-6 1-6 1-12
miljoonaa euroa 2018 2017 2018 2017 2017
Suomi 323,1 311,2 645,8 632,7 1289,2
Muut Pohjoismaat 26,7 32,2 55,6 67,2 124,9
Venaja 24,5 29,0 51,1 56,6 118,8
Muut maat 25,1 29,8 54,5 59,6 114,2
Yhteensa 399,5 402,3 807,0 816,1 1647,0

Myyntituottojen jaottelu on esitetty liitetiedossa 3. Toimintasegmentit.

Myydyt yritykset ja liiketoiminnot huhti-kesédkuussa 2018

Itella Venaja myi kuriiriliketoimintaa tarjoavan MaxiPostin huhtikuussa. MaxiPost tarjoaa kuriiripalveluja seka pienille etta suurille yrityksille. Sen
paamarkkina-alueita ovat Moskova, Pietari ja seka naiden lahialueet. Myynnilla ei ollut merkittavaa vaikutusta konsernin tuloslaskelmaan tai

taseeseen.

Posti myi Ruotsin perintaliiketoimintansa (OpusCapita Kredithanterarna AB ja Svenska Fakturakdp AB) kesékuussa. Myydyt liiketoiminnat
raportoitiin Posti-, paketti- ja logistiikkapalvelut -segmentissa. Myynnista kirjattiin 0,9 miljoonan euron myyntivoitto. Liséksi myynnilla oli

positiivinen vaikutus konsernin toisen vuosineljanneksen kassavirtaan.



Muutokset aineellisten hyddykkeiden kirjanpitoarvoissa ovat seuraavanlaiset:

miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Kirjanpitoarvo  1.1. 346,4 360,5 360,5
Hankitut liiketoiminnat 0,0 0,0 0,2
Liséykset 28,2 25,8 54,9
Myydyt liiketoiminnat -0,1 0,0 0,0
Vahennykset ja siirrot -0,8 -2,8 -4,4
Poistot -25,6 -28,2 -56,6
Arvonalentumiset 0,0 -0,9 -0,3
Muuntoerot -5,6 -5,3 -7,9
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 342,4 349,1 346,4
Muutokset liilkearvon ja muiden aineettomien hyddykkeiden kirjanpitoarvoissa ovat seuraavanlaiset:

miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Kirjanpitoarvo  1.1. 237,7 274,4 274,4
Hankitut liiketoiminnat 0,0 3,9 5,0
Lisaykset 9,0 6,3 13,3
Myydyt liiketoiminnat -4,1 0,0 -0,9
Vahennykset ja siirrot -0,3 0,0 -0,2
Poistot -7,4 -10,6 -18,6
Arvonalentumiset -30,3 0,0 -35,1
Muuntoerot -0,8 -0,5 -0,3
Kirjanpitoarvo kauden lopussa 203,7 273,5 237,7

OpusCapitan liiketoimintasuunnitelman seka sen toteutumisaikataulun etta sen vaatimien resurssien seka liikearvon
arvonalentumistestauksessa kaytetyn diskonttokoron riskipreemion uudelleenarvioinnin seurauksena kirjattiin 30,0 miljoonaa euroa

likearvon arvonalentumistappiota vuoden ensimmaiselle neljannekselle.

Rahoituslea- Rahoitusvelat Saamis- Nettovelka
miljoonaa euroa Rahoitusvelat singvelat yhteensa Likvidit varat todistukset yhteensa
Kirjanpitoarvo 1.1.2018 100,7 19,3 120,0 123,7 39,7 -43,4

Rahavirta 19,5 -5,0 14,4 -18,3 0,2 32,5

Liiketoimintahankinnat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0

Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,0 0,0 0,0 -0,5 0,0 0,5

Muut ei-kassaperusteiset muutokset -0,2 0,3 0,1 0,0 0,0 0,1
Kirjanpitoarvo  30.6.2018 120,0 14,5 134,5 104,9 39,9 -10,3
Kayvat arvot 30.6.2018 120,6 14,5 135,1

Rahoituslea- Rahoitusvelat Saamis- Nettovelka
miljoonaa euroa Rahoitusvelat singvelat yhteensa Likvidit varat todistukset yhteensa
Kirjanpitoarvo  1.1.2017 100,4 31,6 132,1 159,9 54,7 -82,5

Rahavirta 59,7 -6,5 53,2 -9,5 0,5 62,2

Liiketoimintahankinnat 0,0 - 0,0 - - 0,0

Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,0 0,0 0,0 -0,5 - 0,5

Muut ei-kassaperusteiset muutokset 0,0 0,2 0,2 0,0 - 0,2
Kirjanpitoarvo  30.6.2017 160,1 25,4 185,5 149,9 55,2 -19,6
Kayvat arvot 30.6.2017 162,1 25,4 187,5

Rahoituslea- Rahoitusvelat Saamis- Nettovelka
miljoonaa euroa Rahoitusvelat singvelat yhteensa Likvidit varat todistukset yhteensa
Kirjanpitoarvo  1.1.2017 100,4 31,6 132,1 159,9 54,7 -82,5

Rahavirta 0,3 -12,7 -12,4 -34,5 -15,0 37,2
Liiketoimintahankinnat 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Valuuttakurssien muutosten vaikutus 0,0 0,0 0,0 -0,7 0,0 0,7
Muut ei-kassaperusteiset muutokset 0,0 0,3 0,3 -1,0 0,0 1,2
Kirjanpitoarvo  31.12.2017 100,7 19,3 120,0 123,7 39,7 -43,4
Kayvat arvot 31.12.2017 101,0 19,3 120,3
miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Rahavarat 73,3 102,1 86,0
Rahamarkkinasijoitukset ja sijoitukset joukkovelkakirjalainoihin 31,6 47,8 37,7
Likvidit varat 104,9 149,9 123,7



miljoonaa euroa Yhteensa Taso 1 Taso 2 Taso 3
30.6.2018
Kéaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Pitk&aikaiset saamiset
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 3,4 3,4
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset, ei suojauslaskennassa 0,1 0,1
Padomarahastosijoitukset 0,1 0,1
Yhteensa 3,5 0,1 3,4
Kéaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Muut pitk&aaikaiset velat
Johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset, suojauslaskennassa 1,1 1,1
Osakejohdannaiset, asetettu myyntioptio 4,8 4,8
Ostovelat ja muut velat
Johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset, ei suojauslaskennassa 0,2 0,2
Yhteensa 6,1 1,3 4,8
miljoonaa euroa Yhteenséa Taso 1 Taso 2 Taso 3
30.6.2017
Kéaypaan arvoon arvostetut rahoitusvarat
Pitk&aikaiset saamiset
Muut pitkaaikaiset sijoitukset 4,5 4,5
Lyhytaikaiset rahoitusvarat
Rahamarkkinasijoitukset 53,9 53,9
Joukkovelkakirjalainat 22,9 18,5 4.4
Johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset, ei suojauslaskennassa 0,0 0,0
Paaomarahastosijoitukset 0,1 0,1
Yhteensa 81,4 18,5 58,3 4,6
Kéaypaan arvoon arvostetut rahoitusvelat
Muut pitk&aaikaiset velat
Johdannaissopimukset
Korkojohdannaiset, suojauslaskennassa 0,9 0,9
Asetettu myyntioptio 4,8 4,8
Ostovelat ja muut velat
Johdannaissopimukset
Valuuttajohdannaiset, ei suojauslaskennassa 0,1 0,1
Yhteensa 57 0,9 48

Raportointikausien aikana ei tapahtunut siirtoja kaypien arvojen hierarkiatasojen vélilla. Konserni tunnistaa ja
kirjaa siirrot eri tasojen valilla perustuen toteutuneisiin transaktiopdiviin tai hetkeen, jolloin syottétietojen valinta

olennaisesti muuttuu.



Hierarkiatasot:

Taso 1: Kayvat arvot perustuvat taysin samanlaisten omaisuuserien tai velkojen noteerattuihin hintoihin
toimivilla markkinoilla.

Taso 2: Kayvét arvot perustuvat merkittaviltd osin muihin tietoihin kuin tasoon 1 siséltyviin noteerattuihin

hintoihin, mutta kuitenkin tietoihin, jotka kyseiselle omaisuuserdlle tai velalle ovat todennettavissa joko
suoraan tai epasuorasti. Naiden instrumenttien kayvan arvon maarittamisessa konserni kayttaa yleisesti
hyvéaksyttyja arvostusmalleja, joiden tiedot perustuvat merkittaviltd osin todennettaviin markkinatietoihin.
Taso 3: Kayvét arvot perustuvat omaisuuserad tai velkaa koskeviin tietoihin, jotka eivat perustu todettavissa

olevaan markkinatietoon.

Valuuttatermiinien kaypa arvo lasketaan arvostamalla termiinisopimukset raportointipdivan termiinikursseihin.
Koronvaihtosopimusten kayvat arvot lasketaan diskonttaamalla sopimusten ennakoidut kassavirrat
raportointipaivan markkinakorkokayrilla. Padomarahastojen arvostuksessa kaytetaan ulkopuolisten
varainhoitajien toimittamia arvostuslaskelmia, jotka perustuvat yleisiin pAdomarahastojen kayttssa oleviin
arvostusmalleihin. Asetetun myyntioption arvo on maaritetty sopimusperusteisten ennakoitujen kassavirtojen
perusteella.

Konsernilla oli raportointihetkelld myds rahoitusinstrumentteja, joita ei ole arvostettu kaypaan arvoon.
Joukkovelkakirjalainasijoitusten kaypa arvo oli 11,1 milj. euroa ja niiden kirjanpitoarvo oli 10,7 milj. euroa.
Muiden rahoitusinstrumenttien kaypa arvo ei eroa olennaisesti kirjanpitoarvosta, koska ne ovat luonteeltaan

lyhytaikaisia.

miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Omasta puolesta annetut vakuudet
Pankkitakaukset 6,8 3,9 6,7
Takaukset 4,0 4,2 4,2
Pantit 0,1 0,3 0,2
Yhteensa 10,9 8,4 11,1
Operatiiviset vuokrasopimukset
miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017
Vahimmaisvuokrien erdéntymisajat:
1 vuoden kuluessa 54,7 71,7 56,0
1-5 vuoden kuluessa 115,7 135,3 118,8
YIi 5 vuoden kuluessa 70,9 97,6 79,5
Yhteensa 241,2 304,5 254,3



Oikeudenkaynnit

Korkein oikeus paatti maaliskuussa 2018, ettéd se ei my6nna valituslupaa postipalveluiden arvonlisdveroa
koskeneessa asiassa. Tama tarkoittaa, ettéd Helsingin hovioikeuden syyskuussa 2017 tekema paatos
kanteiden kumoamisesta ja Postin oikeudenkayntikulujen korvaamisesta jad pysyvaksi.

Rahoitusalan laitokset nostivat vuosina 2011 ja 2012 kanteen ensisijaisesti Postia ja toissijaisesti Postia ja
Suomen valtiota vastaan korvauksen saamiseksi Postin vuosilta 1999-2014 postipalveluista perimien
arvonlisdverojen osalta. Kanne perustui vaitteeseen, ettd Suomen arvonliséverolaki olisi ollut ja olisi edelleen
EU:n arvonlisaverodirektiivin vastainen. Kanteiden mukaan rahoituslaitosten kayttamien postipalveluiden olisi
pitéanyt olla arvonlisdverovapaita. Syyskuussa 2017 Helsingin hovioikeus teki Postin kannalta my&nteisen
ratkaisun ja hylk&si kanteet, kuten Helsingin kardjaoikeus teki jo vuonna 2015. Posti ei joudu korvaamaan
asiakkailtaan perittyja arvonliséaveroja. Posti on pitanyt koko ajan kantajien vaatimuksia kokonaisuudessaan
perusteettomina.

Muut ehdolliset velat

Konsernilla on ympéristdvastuu Pohjois-Pasilassa sijaitsevien tonttien maa-alueen puhdistamisesta saadun
ymparistdluvan mukaisesti. Vastuu on arviolta 19,9 miljoonaa euroa ja se realisoituu mikali tontteja aletaan
rakentaa.

Johdannaissopimukset

miljoonaa euroa 30.6.2018 30.6.2017 31.12.2017

Valuuttajohdannaiset
Ei suojauslaskennassa

Kaypa arvo -0,1 0,0 -0,2
Nimellisarvo 13,5 45 10,3
Suojauslaskennassa
Kaypa arvo -0,1
Nimellisarvo 3,1
Korkojohdannaiset
Suojauslaskennassa
Kaypa arvo -1,1 -0,9 -0,9
Nimellisarvo 60,0 60,0 60,0

Postilla ei ole merkittavia katsauskauden jalkeisia tapahtumia.
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