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@resundsbro Konsortiet

@resundsbro Konsortiet ar ett dansk-svenskt fore-
tag, som ags till lika delar av A/S @resund och
Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB.

A/S @resund ags till 100 procent av Sund & Beelt
Holding A/S som i sin tur ags av den danska staten.
SVEDAB AB 4gs av den svenska staten. Agarna
svarar solidariskt for @resundsbro Konsortiets
forpliktelser.

Agarforhallandena och verksamhetsféremalet for
@resundsbro Konsortiet finns narmare beskrivna i
det dansk-svenska regeringsavtalet fran 1991 samt
i det konsortialavtal som har ingatts mellan SVEDAB
AB och A/S @resund och som har godkants av de
bada staterna.

Vart uppdrag
Vart uppdrag ar att aga och driva @resundsbron.

Lanen for bron och landanslutningarna ska aterbeta-

las med intakter fran bron. Merparten av intakterna
ska komma fran vagtrafiken. Ersattningen fran jarn-
vagstrafiken ar fast och paverkas inte av trafikvoly-
men utan raknas upp arligen med prisindex.

Vart viktigaste uppdrag de kommande aren ar dar-
for att sakerstalla en fortsatt langsiktig och affars-
massigt sund verksamhet byggd pa dkade intakter
fran biltrafiken och understodd av kostnadseffektiv
marknadsforing, drift, underhall och finansiering.

Det ingér i vart uppdrag att medverka till en positiv
utveckling av den samlade trafiken dver bron. Vag
och jarnvag ar bada medel i den integration vi och
vara agare efterstravar.

Var vision och affarsidé

Var vision ar att Oresundsregionen blir ett kraftcen-
trum som gor den attraktivare att besoka och att
leva och arbeta i.

Var affarsidé ar att @resundsbron dagligen ska
bygga nya broar — ekonomiskt, kulturellt och
mentalt.

Bron ska vara den basta vagen till malet pa andra
sidan Oresund.



Arsredovisning 2014

Styrelsen och verkstallande direktoren for @resunds-  Samtliga belopp anges i miljoner danska kronor, milj
bro Konsortiet avger harmed arsredovisning for DKK, om inte annat anges. Avrundningsdifferenser
rakenskapsaret 2014 kan férekomma.
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For forsta gangen sedan 2009 ser @resundsbron en
okning av den totala vagtrafiken.

Overskottet (fore vardeférandring) steg med 186
milj DKK till 783 milj DKK, tack vare 0kade vagintak-
ter och lagre rantekostnader.

Driftskostnaderna har under den senaste femars-
perioden varit pd samma niva, saledes har genom-
forda besparingar och effektiviseringar eliminerat
pris- och I6nedkningar. Under den senaste femars-
perioden har antalet avtalskunder 6kat med drygt
70 % och den samlade trafiken varit p& samma niva.

Vagtrafiken okade med 3,4 procent, varav 1,5 pro-
cent beror pa att Oresundstagen drabbades av en
strejk i juni 2014. Aven med strejkeffekten bortrak-

Henning Kruse Petersen
Styrelsens ordférande

nad ar det den storsta trafikokningen pa sex ar.
Det ar fritidstrafiken med BroPass som ar driv-
kraften i trafikutvecklingen med en dkning pa

7,6 procent. Under aret har vi fatt cirka 44.000
nya BroPass-kunder, tack vare en framgéngsrik
marknadskampanj, fortsatt utveckling av Club
@resundsbron och snabbtursrabatten. Aven frakt-
trafiken har dkat, men i langsammare takt an
tidigare. Under hosten marks en okning av pend-
lingstrafiken efter flera ars nedgéang.

For ar 2015 ar malet att uppna en fortsatt positiv
resultatutveckling. Malsattningen ska uppnas genom
fokus pa forsaljning, sarskilt for att oka fritidstrafi-
ken, fler avtalskunder och genom att dka resande-
frekvensen for befintliga kunder. Samtidigt ska
effektiviteten sta i fokus.

Caroline Ullman-Hammer
Verkstallande direktor



Milj DKK (om inte annat anges)

Trafik

Genomsnittligt antal fordon per dag

Antal avtalskunder 31/12 (avrundat)
Genomsnittspris personbil (DKK inkl moms) 1)

Trafikvolym jarnvag (miljoner passagerare)

Resultatrakning

Nettoomsattning

Rorelseresultat
Nettofinansieringskostnader

Arets resultat fore vardeférandringar
Vardeforandringar, netto

Arets resultat

Balansrakning

Balansomslutning

Vag- och jarnvagsanlaggning

Ovriga anlaggningstillgangar

Investering i materiella anlaggningstillgangar
Eget kapital

Obligationslan och skuld till kreditinstitut

Rantebarande nettoskuld (exkl. forandring av verkligt varde) 2

Finansiella nyckeltal

Realranta fore forandring av verkligt varde

Resultat fore avskrivningar och finansiella poster (EBITDA)

i procent av nettoomsattning

Resultat efter avskrivningar men fore finansiella poster (EBIT)

i procent av nettoomsattning
Rantetackningsgrad
Avkastningsgrad

Avkastningsgrad vag- och jarnvagsanlaggning

Personal
Antal anstallda vid periodens slut
Varav kvinnor

Varav man

Andel kvinnor i ledande befattningar, i procent 3

Sjukfranvaro i procent

1 Data for 2012 &r korrigerade pé grund av andrad berakningsmetod.

2014

18.964
376.000
175
11,3

1.722
1.167
-384
783
-671
112

17.856
15.822
93

74
-1.892
16.605
15.439

1,8

83,5

67,8
3,74
6,4
7,2

175
89
86
40

44

2013

18.337
343.000
171
11,4

1.660
1.099
-502

597
1.482
2.078

17.659
16.006
111

55
-2.004
17.684
16.600

2,2

82,5

66,2
2,73
6,1
6,7

180
91
89
40

48

2 Rantebarande nettoskuld utgérs av finansiella tillgangar och skulder upptagna till anskaffningsvarde.

Rantor, som ingar i Ovriga kortfristiga fordringar respektive Leverantérsskulder och évriga skulder, ingar inte.

3 Det foreligger ingen underrepresentation av nagot av konen i ledande befattningar.

2012

18.486
295.000
161
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1.046
-675
371
-292
79

20.219
16.208
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69
-4.082
21.349
17.446

1,5

82,0
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1,94
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6,4
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5,0

2011

19.146
280.000
156
10,4

1.545
999
-724
275
-1.341
-1.066

18.898
16.395
128

81
-4.161
22.412
17.781

1,2
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5,2
6,0
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46
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2010

19.388
242.000
155

9,7

1.521
933
-739
194
- 257
-63

20.835
16.594
106

77
-3.094
22.039
18.061

1,7

81,4

57,7
1,60
44
4,9

178
95
83
39

4,3



Ar 2014 i sammandrag

Under 2014 har vagtrafiken pa @resundbron okat
for forsta gangen sedan 2009. Samtidigt fortsatter
foretaget att forbattra resultatet. For 2014 blev
resultatet ett overskott med 783 milj DKK fore
vardeforandring, vilket ar en forbattring med 186
milj DKK jamfért med 2013.

Vagintakterna 6kade med 5,9 procent till 1.211 mil]
DKK. 16 milj DKK av 6kningen beror pa tagstrejken

medan den svaga svenska kronan paverkar negativt
med 25 milj DKK.

Satsningen pa BroPass-kunder, genom bland annat
marknadsforing, Club @resundsbron och snabbturs-
rabatten, har lett till en dkning av BroPass-trafiken

med 7,6 procent. Frakttrafiken 6kade med 4,8 pro-

cent, vilket ar ndgot lagre an tidigare. Pendlings-
trafiken minskar fortfarande nagot.

Rantekostnaderna minskade med 118 milj DKK till
384 milj DKK. Detta beror framst pa lagre mark-
nadsrantor.

Med den senaste trafikprognosen raknar @resunds-
bro Konsortiet med att foretagets skuld kommer att
vara aterbetald 33 ar efter invigningen av @resunds-
bron, vilket &r ett &r kortare jamfort med den
senaste arsredovisningen. | berakningen ingar att
agarbolagen far utdelning fran ar 2018.

Det har inte intraffat nagra vasentliga handelser
efter rakenskapsarets utgang.




Vagtrafiken pa @resundsbron uppgick under 2014
till 19.000 fordon per dag. Det ar en 6kning med
3,4 procent jamfort med 2013, om man raknar bort
effekten av tagstrejken, och den basta trafikutveck-
lingen sedan ar 2008.

Trafiken med BroPass-avtal dkade med 7,6 procent.
Vid arsskiftet hade @resundsbron 333.000 Bro-
Pass-kunder, vilket ar en 6kning med 30.000 pa ett
ar. Med ett BroPass-avtal kor kunderna déver bron
for halva priset mot att betala en arsavgift och far
aven mojlighet att utnyttja snabbtursrabatt.

Frakttrafiken 6kade med 4,8 procent under 2014
och @resundsbron behdll sin marknadsandel pa 53
procent av lastbilstrafiken dver Oresund. @resunds-
bron har nastan fordubblat sin marknadsandel
sedan O6ppningen ar 2000. Forklaringen ar brons

Vagtrafikutvecklingen under 2013 och 2014

Trafik per dag  Trafik per dag

2014 2013
Kontant 3.712 3.684
Bropass 5.382 5.003
Pendlare 5.818 5.879
Business 2.758 2.557
Personbilar totalt* 17.671 17.122
Lastbilar 1.155 1.102
Bussar 138 113
Totalt 18.964 18.337

konkurrenskraftiga priser samt att fler speditorer
valjer bron pa grund av att den ar snabbare och
logistiskt battre placerad i férhallande till kunderna.

Pendlingstrafiken med bil har minskat med 1,0
procent under 2014 och har totalt minskat med
drygt 20 procent sedan 2010, vilket har flera orsa-
ker. Det finns farre jobb for svenskar i Danmark.
Manga danska pendlare flyttade hem fran Malmo da
priset pa bostader i Kdpenhamnsomradet sjonk.
Det har blivit lattare att pendla med tag sedan City-
tunneln blev klar.

Under hosten har den tillbakagang, som praglat
pendlingstrafiken de senaste aren, avtagit. Mot
slutet av aret syntes till och med en vandning i
utvecklingen och pendlingen dkade nagot igen
under fjarde kvartalet.

Utveckling Marknadsandel Marknadsandel Utveckling
trafik 2014** 2013** marknadsandel
0,8%

7,6 %
-1,0%
79%
34% 82,0% 81,3% 0,7
4,8% 53,1% 53,4% -0,3
22,6 % 72,0% 64,9 % 7,1
34% 79,4 % 787 % 0,7

Personbilar inkluderar aven varubilar, personbilar med slép samt motorcyklar.

** Galler perioden januari-november.



Sakerheten pa @resundsbrons motorvag ska vara
hog och jambordig med motsvarande anlaggningar
pa land i Sverige och Danmark. Det malet har
@resundsbron hittills uppfyllt. Under 2014 intraffa-
de 7 trafikolyckor, varav 1 med allvarlig person-
skada. Sedan bron 6ppnades ar 2000 har det
intraffat 108 olyckor utan och 7 olyckor med
allvarlig personskada.

Det ar viktigt att @resundsbron ar tillganglig pa ett
sakert och bekvamt satt dygnet runt, men det inne-
bar ockséa att motorvagen maste stangas om saker-
heten &r i fara. Under 2014 var @resundsbrons
motorvag helt stangd under drygt 5 timmar pa
grund av harda vindar, trafikolyckor och tekniska
fel. Det betyder att tillgangligheten var sa hog som
99,9 procent.




Under 2014 okade vagintakterna pa @resundsbron
till 1.211 milj DKK. Det ar en 6kning med 68 mil]
DKK eller 5,9 procent jamfort med 2013.

16 milj DKK av 6kningen beror pa tagstrejken
medan den svaga svenska kronan bidrar negativt
med 25 milj DKK.

Okningen beror dels pa stérre trafikvolym, dels pa
hogre genomsnittspris per fordon. Pa tva ar har
@resundsbrons vagintakter okat med dver

100 milj DKK, vilket ar en 6kningstakt pa samma
nivd som under aren 2002-2005.

Intakter frén jarnvag, som ar en fast avgift vilken
regleras i takt med prisutvecklingen, minskade
nagot pga. justering av indexregleringen, fran
495 milj DKK till 490 milj DKK.

Driftskostnaderna minskade med 7 milj DKK till
284 milj DKK. Driftskostnaderna har under den
senaste femarsperioden varit pd samma niva,

saledes har genomforda besparingar och effektivi-

seringar eliminerat pris- och I6nedkningar. Under

Ekonomiska nyckeltal 2010-2014

Nettoomsattning

Rérelseresultat
Nettofinansieringskostnader
Resultat fore vardeforandring *
Vardeforandring, netto*

Arets resultat

Réntebérande nettoskuld exkl. vardeférandring 31/12
Rantebarande nettoskuld (marknadsvarde) 31/12

den senaste femarsperioden har antalet avtals-
kunder okat med drygt 70 % och den samlade
trafiken varit p& samma niva.

Rorelseresultatet visade en forbattring med
68 milj DKK till 1.167 milj DKK.

Nettofinansieringskostnaderna minskade med

118 milj DKK till 384 milj DKK. Det beror framst pa
lagre rantor, men en minskad nettoskuld och fallan-
de inflation har ocksa bidragit positivt till utveck-
lingen.

Sammantaget gav detta ett positivt resultat for
2014 med 783 milj DKK fore vardeforandring®. Det
ar en 6kning med 186 milj DKK jamfort med 2013.

Vardeférandringen* bestar av en marknadsvarde-
effekt pa — 849 milj DKK och en valutakurseffekt pa
+178 milj DKK. Efter vardeforandring blev arets
resultat ett dverskott med 112 milj DKK. Den rante-
barande nettoskulden (exkl. vardeférandring) har
minskat med 1.161 milj DKK till 15.439 milj DKK.

2014 2013 2012 2011 2010
1.722 1.660 1.597 1.545 1.521
1.167 1.099 1.046 999 933
-384 -502 -675 -724 -739

783 597 371 275 194
-671 1.481 -292 -1.341 - 257

112 2.078 79 -1.066 -63

15.439 16.600 17.446 17.781 18.289
17.621 18.041 20.237 20.418 19.482

* Vardeférandring ar ett resultat av att finansiella tillgangar och skulder vérderas till marknadsvarde med I6pande redovisning av vardeforandringen i
resultatrakningen under finansiella poster. Marknadsvardeforandringen paverkar dock inte foretagets aterbetalningsférmaga.
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Utvecklingen av foretagets ekonomi illustreras i ned- derna och vagtrafikintakterna i forhallande till drifts-
anstaende diagram, som visar utvecklingen av rorel- kostnaderna.
seresultat i forhallande till nettofinansieringskostna-

Rorelseresultat minus nettofinansieringskostnader Vagtrafikintdkter och driftskostnader
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Det ekonomiska malet for 2015 ar att uppna ett
driftsresultat som &r battre an 2014 (valutaneu-
tralt). Malsattningen ska uppnas genom fokus pa
forsaljning, sarskilt for att 6ka fritidstrafiken, fler

Finansforvaltningen i @resundsbro Konsortiet sker
inom ramar som ar faststallda av foretagets styrelse
samt riktlinjer fran garanterna. Garanterna ar Finans-
ministeriet i Danmark och Riksgaldskontoret i Sveri-

ge. Styrelsen lagger fast dels en dverordnad finansie-

ringspolicy, dels en arlig finansstrategi, som bland

annat reglerar det enskilda arets upplaning och sat-
ter granser for foretagets valuta- och ranteexpone-
ring.

Den overordnade malsattningen for finansforvaltning-
en ar att uppna lagsta mojliga finansieringskostnader
for @resundsbron under dess livslangd med hansyn
tagen till en acceptabel och av styrelsen antagen
risknivad. Konsortiet arbetar med samma typer av
finansiella risker som andra foretag, men har pa
grund av projektets karaktar en mycket lang tidshori-
sont. Det betyder att finansieringskostnader och
finansiella risker bedoms i ett langsiktigt perspektiv,
medan kortsiktiga resultatforandringar tillmats min-
dre betydelse.

Alla Ian och évriga finansiella instrument, som
anvands av Konsortiet, ar garanterade solidariskt av
den danska och den svenska staten. Tack vare denna
garanti kan Konsortiet uppna lanevillkor pa de inter-
nationella kapitalmarknaderna som kan jamstallas
med landernas egen upplaning.

@resundsbrons lanebehov varierar ar fran ar, sarskilt
i takt med behovet av refinansiering av tidigare tagna

12

avtalskunder och genom att 6ka resandefrekvensen
for befintliga kunder. Samtidigt ska effektiviteten
sta i fokus.

I&an med forfall under det aktuella &ret. Under 2014
forvantades lanebehovet vara 1,9 miljarder DKK vid
arets borjan, men det visade sig inte vara nodvan-
digt att utnyttja laneramen fullt ut. Arets upplaning
blev darfor 1,5 miljarder DKK och tacktes genom 3
transaktioner i SEK. Under 2015 beréknas lanebeho-
vet bli cirka 2,4 miljarder DKK.

Konsortiets finansieringskostnader beskrivs narma-
re i tabellen. Generellt sett har de egentliga ran-
tekostnaderna under 2014 varit nagot lagre an de
faktiska rantekostnaderna under 2013. Det beror
framst pa lagre marknadsrantor.

Finansiella nyckeltal 2014

Milj Procent
DKK per ar
Upplaning 2014 1.543
Bruttoupplaning (marknadsvarde) 18.424
Nettoskuld (marknadsvarde) 17.791
Nettofinansieringskostnader 384 2,42
Vardeforandring, marknadsvardeeffekt,
netto 849 5,37
Vardeforandring, valutakurseffekt,
netto -178 -1,13
Finansieringskostnader totalt 1.055 6,66
Realranta 2014 (fore vardeforandring) 1,80
Realrénta 1994-2014 (fore
vardeforandring) 1,90



Rénteutvecklingen under 2014
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@resundsbro Konsortiet far bara ha valutaexpone-
ring i DKK, SEK och EUR. Foretaget hade vid
ingdngen av 2014 en exponering i SEK pa cirka 17
procent och denna har i stort sett legat stabilt hela
aret, nagot dver foretagets riktmarke.

Riktmarket for exponeringen i SEK ar en andel pa
ungefar 15 procent, vilket motsvarar Konsortiets
langsiktiga ekonomiska exponering i SEK. Det ska
betonas att baspriset for en passage éver bron
som utgangspunkt faststélls i DKK och darefter
omraknas till SEK. Dessutom avraknas intakterna
fran jarnvagen i DKK.

Foretagets ranterisker styrs aktivt genom anvand-
ning av swaps och andra finansiella instrument. En
narmare beskrivning av den 6verordnade rantestra-
tegin finns i not 16.

Situationen pé de finansiella marknaderna under
2014 praglades av en del geopolitisk oro, med
situationen i Ukraina som den viktigaste. Samtidigt
blev skillnaden mellan den ekonomiska utvecklingen
i USA och Europa allt mer tydlig.

Efter en extremt kall vinter, som lade en kraftig
hamsko pa tillvaxten, har den amerikanska ekono-
min under 2014 pa allvar kommit upp i varv. Arbets-
|6sheten har fallit till under 6 procent och narmar
sig "den normala siffran”, varfoér det har varit myck-
et fokus pa tendenser till dverhettning av arbets-
marknaden. Den amerikanska centralbanken (FED)
avvecklade under aret sitt obligationskopsprogram
(QE3) och forvantningen ar att man under 2015
inleder en normalisering av penningmarknadsrantor-
na, som har hallits onormalt laga for att rivstarta
ekonomin.

| Europa var det i gengald Iag tillvaxt och lag infla-
tion som kom att pragla 2014. Inflationen sjonk
under varen ned till under 0,5 procent och forblev
pa denna niva. Europeiska Centralbanken (ECB) sag
sig darfor nodsakad att reagera och inledde lanse-
ringen av en rad rantesankningar och andra pen-
ningpolitiska initiativ. Bedomningen ar att ECB vill
avvakta effekten av dessa innan man eventuellt tar
till det ultimativa vapnet, namligen uppkop av stats-
obligationer (QE). De korta rantorna ligger pé
omkring O procent medan de langa rantorna har




fallit med dver 1 procent och vid aret slut ligger
nivan pa 0,8 procent.

Malet for foretagets varaktighet pa den nominella
delen av skulden ligger kvar pa 3,5 ar (ultimo 2014
l&g varaktigheten pa 3,8 ar). Varaktigheten pa fore-
tagets totala skuld ligger fortsatt betydligt hogre
(knappt 7 ar) pa grund av den langa varaktigheten
pa foretagets realrantebaserade skuld.

Principerna for styrning av finansiella kreditrisker
beskrivs narmare i not 16.

Det ar fortfarande Konsortiets policy att bara
acceptera kreditrisker gentemot de mest kreditvar-
diga motparterna. Som konsekvens av finanskrisen
har det allmant sett skett en betydande forsamring
av de finansiella institutens kreditvardering, vilket
ockséa avspeglar sig i Konsortiets motpartsrisker.
For att motverka de hogre kreditrisker detta, allt
annat lika, skulle medfora, reducerade Konsortiet
under 2009 avsevart maxgransen for placering av
overskottslikviditet. Konsortiet har inte heller under

2014 forlorat pengar pa konkurser for finansiella
motparter.

Fran och med 1 januari 2005 kan foretaget bara
ingd swaps och liknande finansiella transaktioner
med motparter, som ar bundna av ett sarskilt avtal
om stalld séakerhet (CSA-avtal). Darmed sjunker
kreditexponeringen vid swaps etc. till ett absolut
minimum, varfor Konsortiet inte har bedomt det
nodvandigt att &ndra maxgranserna pa detta
omrade.

Processen med att andra foretagets avtal om stalld
sakerhet (som &r en del av avtalsunderlaget med
foretagets motparter i finansiella kontrakt), sa att
de i hogre grad tar hansyn till de nya reglerna inom
banksektorn, fortsatter.







@resundsbro Konsortiets skuld ska betalas tillbaka
med hjalp av intakterna fran vag- och jarnvagstrafi-
ken. Som underlag for berdkningen av aterbetal-
ningstiden i de l&ngsiktiga rantabilitetsberakningar-
na har foretaget sedan 2006 anvant en realranta pa
3,5 procent. | ljuset av de senaste arens rantefall
och de nedtonade férvantningarna pa de narmaste
arens ranteutveckling har foretaget beslutat att
andra denna ranteférutsattning till en realrénta pa

3,0 procent. Andringen innebar en marginell forkort-

ning av aterbetalningstiden (vilket aven framgar av
nedanstaende tabell dver foljsamheten mot forand-
ringar i realrantan och/eller trafiken).

Aterbetalningstiden ar beraknad till 33 ar efter
Oppnandet av den fasta forbindelsen, vilket ar ett ar
kortare jamfort med den senaste arsredovisningen.
Det egna kapitalet beraknas bli aterstallt under

2017 och darefter blir det mojligt att betala utdel-
ning till &garbolagen.

De viktigaste osakerhetsfaktorerna i berakningarna
ar den langsiktiga trafikutvecklingen samt realran-
tan (se tabellen). P& grund av osakerheten om den
framtida trafikutvecklingen arbetar Konsortiet med
tre alternativa scenarier for den framtida trafikut-
vecklingen, jamfor not 17. | Konsortiets berakningar
av aterbetalningstiden anvands medelscenariot.

Stagnationsscenariot, dar aterbetalningstiden sti-
ger till 41 ar, skulle kunna bli verklighet vid en lang-
varig ekonomisk tillbakagang. | ett sddant scenario
skulle trafikutvecklingens negativa effekt pa aterbe-
talningstiden sannolikt i viss man motverkas av
lagre realrantor.

f\terbetalningstider for @resundsbro Konsortiet under alternativa forutsattningar om realrénta och trafikscenarier

(antal ar fran 6ppnandet ar 2000):

Trafikscenario

Realranta 2,0 %
Tillvaxt 29
Medel 33
Stagnation 40
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2,5 % 3,0% 35% 4,0 %
29 29 30 30
33 33 33 34
41 41 42 42



@resundsbro Konsortiets framsta uppdrag ar att
4ga och driva den fasta forbindelsen dver Oresund,
framfor allt att uppratthélla en hog tillganglighet
och en hog sakerhetsniva pa forbindelsen, samt att
sakra att aterbetalningen av de lan, som har tagits
for att finansiera anlaggningen, kan ske inom rimlig
tid.

Det finns ett flertal risker som kan aventyra mojlig-
heterna att nd dessa mal. En del risker kan styras/
reduceras av Konsortiet sjalvt medan andra har
karaktaren av utifran kommande handelser som
Konsortiet inte har nagot inflytande over.

Under 2010 genomférde @resundsbro Konsortiet
en helhetsorienterad riskanalys, som omfattade
identifiering och prioritering av Konsortiets risker.
Ett element i riskstrategin ar att styrelsen en gang
arligen forelaggs en riskrapport, som beskriver
foretagets vasentligaste risker samt konkreta for-
slag om hur de ska hanteras. En sadan riskrapport
utarbetades for forsta gangen 2010 och har sedan
uppdaterats arligen, senast 2014.

De storsta riskerna i relation till Konsortiets over-
ordnade malsattningar ar kopplad till utvecklingen
av intakterna fran vagtafiken. Dessa paverkas av en
lang rad faktorer, till exempel konjunkturer, integra-
tion i Oresundsregionen och évriga infrastrukturin-
vesteringar som Konsortiet inte, eller bara i ringa
grad, kan paverka. Dessutom paverkas vagintakter-
na av Konsortiets beslut om till exempel priser och
produktutbud.

Riskerna kring vagintakter foljs och analyseras
[6pande av saval den dagliga ledningen som styrel-
sen. Dessutom varderas utvecklingen av vagintak-
terna grundligt i samband med att den arliga prislis-
tan faststalls. Styrelsen beslutade i augusti 2011
om en reviderad affarsplan som galler fr&n och med
ar 2012. Den fastslar att fritidstrafiken och affars-
trafiken ska ha hogsta prioritet under de narmaste
aren.
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I not 17 ar berakningarna av aterbetalningstiden for
skulden och kéansligheten i berakningarna beskrivna.
Utover vagintakterna spelar finansieringskostnader-
na en viktig roll for foretagets ekonomi. Foretagets
finansiella risker styrs och dvervakas successivt.
Jamfor sid 15 och not 16.

Utvecklingen av de langsiktiga underhalls- och
reinvesteringskostnaderna ar ocksa behaftad med
viss osakerhet. Konsortiet arbetar proaktivt och
systematiskt med att reducera dessa osakerhets-
faktorer och det ar inte sannolikt att dessa risker
utloser storre negativa effekter pa aterbetalnings-
tiden. Denna bedomning stods av en extern analys
som gjordes 2008.

Handelser som skulle ha den allvarligaste konse-
kvensen for tillgangligheten ar pasegling av bron,
terrorhandlingar eller liknande. Sannolikheten for en
sadan handelse ar mycket liten, men de potentiella
konsekvenserna ar i gengald omfattande. Ett lang-
varigt stopp for bade vag- och jarnvagstrafiken
betyder till exempel att 20.000 manniskor dagligen
skulle f& svarigheter att komma till och fran arbetet.
@resundsbro Konsortiets direkta ekonomiska for-
lust vid s&dana handelser ar dock tackta av forsak-
ringar, inklusive intaktsbortfall, i upp till 2 ar.

Konsortiet har malsattningen att sakerheten pa
forbindelsens vag och jarnvag ska vara hog och
jambordig med motsvarande anlaggningar pa land.
Denna malsattning har hittills uppfyllts och det
aktiva sakerhetsarbetet fortsatter. Arbetet under-
stods av omfattande statistiska analyser (s.k. ope-
rational risk analysis — ORA), som uppdateras med
jamna mellanrum, bland annat pa grundval av
erfarenheterna fran den lopande driften av forbin-
delsen. En storre olycka pa vag- eller jarnvagsfor-
bindelsen kan dock givetvis inte uteslutas. Konse-
kvenserna av en sadan ar svara att vardera. Se
ovan.



| samarbete med relevanta myndigheter i Sverige
och Danmark, uppratthaller @resundsbro Konsortiet
en omfattande beredskap; bland annat en intern
krisberedskap for att hantera olyckor etc. pa forbin-
delsen. Beredskapen testas regelbundet med hjalp
av dvningar.

Arbetet med helhetsorienterad riskstyrning har
kartlagt och systematiserat ett antal risker i sam-
band med den allmanna driften av den fasta forbin-

Scandline har, som tidigare meddelats, inlamnat ett
klagomal till EU-kommissionen om pastatt olagligt

statligt stod till @resundsbro Konsortiet. EU-kommis-
sionen har den 15 oktober 2014 beslutat i arendet.

@resundsbron stravar efter att driva en verksamhet
som skapar varde for bade foretaget och det omgi-
vande samhallet (Corporate Social Responsibility).
Vi atar oss darmed ett samhéllsansvar och vi bidrar
till social, ekonomisk och miljdmassig hallbarhet
genom att:

— Starka integration och samhandel i Oresundsregi-
onen.

- Sakra en tillganglig, valfungerande och saker
forbindelse mellan Danmark och Sverige.

— Erbjuda goda arbetsvillkor med méjligheter till
utveckling, respekt for mangfald, prioritering av
jamstalldhet och fokus pé halsa och trivsel.

— Sakra en stabil ekonomisk utveckling dar ett
positivt och dkande resultat leder till full aterbe-
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delsen. Har kan namnas risken for ett avbrott av

IT- eller andra tekniska system, otillatet intrang i
IT-systemen, forseningar och fordyringar av under-
hallsarbeten etc. Dessa risker hanteras i den dagli-
ga ledningen och linjeorganisationen. Nar det galler
[T-risker kan det framhallas att Konsortiet under
2010 blev PCl-certifierat, det vill saga certifierat
enligt betalkortforetagens krav for att arkivera
kreditdata. Certifieringen har bekraftats senast
2014.

Beslutet innebar att garantierna dverensstammer till
fullo med EU's regler om statsstéd. Om Konsortiet
har behov av att uppta nya lan med statsgaranti efter
2040, skall EU-kommissionen notifieras.

talning av anlaggningskostnaderna.

— Prioritera en sund och saker arbetsmiljo som ser
till s& att ingen som arbetar pa anlaggningen eller
i administrationen drabbas av psykisk eller fysisk
overbelastning.

— Skydda den omgivande miljén, minimera miljopa-
verkan fran vara aktiviteter och bidra till den
biologiska mangfalden pa och runt forbindelsen.

@resundsbro Konsortiet har upprattat en CSR-rap-
port, Samhallsansvar och hallbar utveckling, vilken
publiceras separat. Rapporten finns tillganglig pa
@resundsbrons hemsida



@resundsbro Konsortiet ar ett dansk-svenskt
konsortium och har sin hemvist i Danmark och
Sverige. Konsortiet ags till lika delar av A/S @re-
sund och Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB
AB. A/S @resund ags till 100 % av Sund & Belt
Holding A/S som i sin tur ags av danska staten.
SVEDAB AB ags av den svenska staten.

| enlighet med regeringsavtalet mellan Danmark och
Sverige har de bada agarbolagen A/S @resund och
Svensk-Danska Brofdrbindelsen SVEDAB AB slutit
ett konsortialavtal. Konsortialavtalet reglerar bl.a.
principer kring bolagsstamma, val till styrelsen,
styrelsens storlek och sammansattning samt ordfo-
rande.

Styrelsen har samma befogenheter och forpliktelser
som normalt tillkommer styrelsen i ett aktiebolag.
Styrelsen ansvarar for den dvergripande forvaltning-
en av @resundsbro Konsortiet och beslutar om
fragor av storre strategisk och ekonomisk betydel-
se. Vidare godkanner styrelsen storre investeringar,
vasentliga forandringar av konsortiets organisation
och centrala policies samt faststaller budget och
arsbokslut. Styrelsen utser VD samt faststaller

anstallningsvillkoren for VD och ledande befattnings-

havare i dvrigt. Dessa principer ar beskrivna i
not 19.

Styrelsens arbetsordning behandlar styrelsens
ansvar och befogenheter, anvisningar for styrelse-
moten samt arbetsfordelning mellan styrelseordfo-
rande, Ovriga styrelseledaméter och verkstallande
direktoren.

Styrelsen sammantrader vid minst fyra tillfallen per
ar varav ett ska agnas at fragor om langsiktig stra-
tegi. Vid behov halls extra sammantraden for sar-
skilda fragor. Konsortiets revisorer deltar arligen vid
minst ett styrelsemote. Styrelsen har under 2014
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sammantratt fyra ganger utdver det konstituerande
motet.

Styrelsen utvarderar lI6pande styrelsearbetet och VD
med syfte att utveckla styrelsens arbetsformer och
effektivitet.

Styrelsen har delegerat ansvaret for den I6pande
forvaltningen till den verkstallande direktoren enligt
en sarskilt upprattad arbetsordning. Verkstallande
direktoren deltar som foredragande vid styrelse-
motena.

Konsortiets tva agarbolag utser vardera fyra leda-
méter till konsortiets styrelse. Agarbolagen nomine-
rar vaxelvis vartannat ar ordforande respektive vice
ordforande inom styrelsen. Styrelsen utser inom sig
en ordférande och en vice ordférande for ett ar at
gangen. Ingen av styrelseledamoterna ingar i foreta-
gets dagliga ledning.

Hela styrelsen utgor @resundsbro Konsortiets revi-
sionskommitté, som haller separata moten i sam-
band med ordinarie styrelseméten. Vice ordférande
i styrelsen har posten som ordférande i revisions-
kommittén. Det finns inget ersattningsutskott i Kon-
sortiet.

Konsortiets riskstyrning och interna styrning och
kontroll i samband med bokslut och finansiell rap-
portering syftar till att minimera risken for materiel-
la fel och bedrageri. Det interna kontrollsystemet
omfattar klart definierade roller och ansvarsomra-
den (funktionsuppdelning), rapporteringskrav samt
rutiner for attest och godkannande. Den interna
kontrollen granskas av revisorerna och genomgas
av styrelsen via revisionskommittén.
Budgetuppfoljning sker kvartalsvis och godkanns av



styrelsen. Styrelsen godkanner ocksa konsortiets
deléarsrapporter. Konsortiet foljer de danska kraven
och publicerar inte fullstandiga kvartalsrapporter
varje kvartal utan publicerar resultatet i ett press-
meddelande.

Konsortiets rakenskaper och interna kontroll gran-
skas av de revisorer som ar valda revisorer i res-
pektive agarbolag. Revisorerna avlagger skriftlig
rapport till styrelsen minst tva génger om aret.
Rapporterna laggs fram pa styrelsemote och under-

tecknas av samtliga styrelseledamdter. Revisorerna
ar narvarande pa minst ett styrelsemote per ar.
Arvode till revisor utgar enligt rakning.

De overordnade principerna ar att ersattningar till
ledande befattningshavare skall vara konkurrens-
kraftiga men inte I6neledande, det finns inga sar-
skilda pensionsplaner eller forsakringar och inte
heller ndgon incitamentsbaserad ersattning till
ledande befattningshavare i konsortiet.

ot &nden 5k




Henning Kruse Petersen

Styrelseordférande sedan april 2014 (medlem i styrelsen sedan
2004)

Styrelseordférande i A/S Det @stasiatiske Kompagni, Sund & Beelt
Holding A/S, Femern A/S, A/S Storebeelt, A/S @resund, A/S Femern
Landanleeg, C.W. Obel A/S, Erhvervsinvest Management A/S, Den
Danske Forskningsfond, Scandinavian Private Equity A/S och
Midgard Denmark K/S.

Vice ordférande i Asgard Ltd., Skandinavisk Holding A/S,
Skandinavisk Holding Il A/S och Fritz Hansen A/S.

Styrelseledamot i Scandinavian Tobacco Group A/S, William H.
Michaelsens Legat, Midgard Group Inc, Dekka Holdings Limited och
@K's Almennyttige Fond.

. 1947

Lena Erixon

Vice ordférande sedan april 2014 (medlem i styrelsen sedan 2013)
Generaldirektor for Forsvarets materielverk (FMV)
Styrelseordforande i Arbetsformedlingen.

Styrelseordférande i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB.
£.1960

Hans Brandstrom

Medlem i styrelsen sedan 2011

Departementsrad, Naringsdepartementet

Styrelseledamot i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB och
Arlandabanan Infrastructure AB.

. 1958

Jorgen Elikofer

Medlem i styrelsen till 26 augusti 2014

Direktor, Elikofer & Co

Styrelseledamot i Sund & Beelt Holding A/S till 21 augusti 2014, A/S
Storebeelt, A/S @resund, Femern A/S till 21 augusti 2014 och A/S
Femern Landanleeg till 21 augusti 2014.

. 1944

Kerstin Hessius

Medlem i styrelsen sedan 2012

Verkstallande direktor i Tredje AP-fonden

Styrelseledamot i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB,
Arlandabanan Infrastructure AB, Vasakronan AB, Hemso Fastighets
AB, SPP Liv Fondférsékring AB och Bjorn Borg AB.

f. 1958

Claus Jensen

Medlem i styrelsen sedan 26 augusti 2014

Forbundsordférande i Dansk Metal

Ordférande i CO-industri.

Styrelseledamot Landsorganisationen i Danmark, Industrianstallda i
Norden (IN), A/S A-Pressen, Arbejderbeveegelsens Erhvervsrad (AE),
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Arbejderbevaegelsens Kooperative Finansieringsfond (AKF),
Arbejdernes Landsbank, Femern A/S, A/S Femern Landanlaeg,
Industriens Kompetenceudviklingsfond (IKUF), Industriens Pension
Service A/S, Industriens Uddannelse- og Samarbejdsfond (IUS),
IndustriPension Holding A/S, Industriens Pensionsforsikring A/S,
InnovationsFonden, Interforcekomiteen, Lindg Industripark A/S,
Sampension, A/S Storebzlt, Sund & Beelt Holding A/S,
Ulandssekretariatet och A/S @resund. Medlem av Board of Trustees
European Workers Participation Found (EWPF), medlem av eksekutiv-
og styrekomiteen IndustriALL — European Trade Union, medlem av
skibsveaerftssektionen IndustriALL - Global, medlem av teenketanken
Akademiet for de Tekniske Videnskaber (ATV), medlem av
repraesentantskabet Arbejdsmarkeds Tillzegspension (ATP).
Dommersuppleant Arbejdsretten, medlem av CPH Veekstkomité,
Danmarks Veaekstrad, Det @konomiske Rad, Kgbenhavns
Universtitets Radgivningspanel, Markedsmodningsfonden och
Olympisk Idreetsforum. Formand for Teenketanken EUROPA. Medlem
av Supervisory Committee Young Enterprise/Fonden for
Entreprengrskab.

f. 1964

Carsten Koch

Medlem i styrelsen sedan 2004

Styrelseordférande i Udviklingsselskabet By & Havn I/S,
Veekstfonden, Kgbenhavns Havns Pensionskasse,
Arealudviklingsselskabet Fredericia C P/S, Forca A/S,
Professionshgjskolen UCC och Beskeeftigelsesradet.

Vice ordférande i Sund & Bzelt Holding A/S, A/S Storebalt, A/S
@resund, Femern A/S och Femern Landanleeg A/S.
Styrelseledamot i Nordgroup A/S, Investeringsforeningen Maj Invest,
CMP Copenhagen Malmo Port A/B och DADES A/S.

f. 1945

Jan Olson

Medlem i styrelsen sedan 2013

VD i Olserud Consulting AB

Styrelseordférande i Luftfartsverket (LFV) och Arlandabanan
Infrastructure AB.

Styrelseledamot i Svensk-Danska Broférbindelsen SVEDAB AB.
. 1950

Pernille Sams

Medlem i styrelsen sedan 2003

Direktor och styrelseledamot, Pernille Sams Ejendomsmaegle
firma ApS

Styrelseordférande i Danske Selvsteendige Ejendomsmaeglere.
Styrelseledamot i Sund & Beelt Holding A/S, A/S Storebeelt, A/S
@resund, Femern A/S och A/S Femern Landanleeg.
Styrelseledamot i World Animal Protection.

f. 1959



Caroline Ullman-Hammer
Verkstallande direktor sedan 2007
Styrelseledamot i Stena Fastigheter AB.
f. 1954

Kaj V. Holm

Vice verkstallande direktor samt finansdirektor
Finansdirektor i Sund & Beelt Holding
Styrelsemedlem i Kommunekredit

f. 1955

Bengt Hergart

Anlaggningsdirektor

Styrelseledamot i Sustainability and Maintenance Global Center
(SMGC)

f. 1965

Fredrik Jenfjord
Chef, Marknad & Forsaljning
f.1973

Goran Olofsson
Chef, Leverans
f. 1966

Bodil Rosengren
Ekonomidirektor
f. 1965
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Resultatrakning och

1 januari till 31 december (DKK/SEK milj)

rapport over totalresultat

DKK DKK SEK SEK
Not 2014 2013 2014 2013
Intakter
4 Driftsintakter 1.721,9 1.660,0 2.191,9 1.986,6
Summa intdkter 1.721,9 1.660,0 2.191,9 1.986,6
Kostnader
5,6 Ovriga driftskostnader -170,9 -176,1 -217,5 -210,7
7 Personalkostnader -113,3 -114,7 -144,3 -137,3
8 Avskrivningar vag- och jarnvagsanlaggning -242,6 -243,3 -308,8 -291,2
9 Avskrivningar maskiner, inventarier och utrustning -28,2 -27,2 -35,9 -32,6
Summa kostnader -555,0 -561,3 -706,5 -671,8
Rorelseresultat 1.166,9 1.098,7 1.485,4 1.314,8
Finansiella poster
10 Finansiella intakter 0,2 0,2 0,2 0,2
10 Finansiella kostnader -384,8 -502,5 -489,8 -601,3
10 Vérdeférandringar, netto -670,8 1.481,9 -853,9 1.773,4
Summa finansiella poster -1.055,4 979,6 -1.3435 1.172,3
Arets resultat och totalresultat 111,5 2.078,3 141,9 2.487,1
Verksamheten har ingen annat totalresultat innevarande
rakenskapsar eller jamforelsearet.
Resultatdisposition
Resultatet foreslas overfort till balanserat resultat 111,5 2.078,3 141,9 2.487,1
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Per 31 december (DKK/SEK milj)

Not

11
12,15

13,15

Tillgangar
Anlaggningstillgangar

Materiella anlaggningstillgangar
Vag- och jarnvagsanlaggning
Maskiner, inventarier och utrustning

Summa materiella anlaggningstiligangar
Summa anlaggningstillgangar
Omsittningstillgangar

Fordringar
Ovriga kortfristiga fordringar
Derivatinstrument

Summa fordringar
Likvida medel
Summa omsittningstillgangar

Summa tillgangar
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DKK
2014

15.822,1
92,5
15.914,6

15.914,6

185,0
1.106,0
1.291,0

650,5

1.941,5

17.856,1

DKK
2013

16.005,7
111,3
16.117,0

16.117,0

264,4
1.238,7
1.503,1

38,7

1.541,8

17.658,8

SEK
2014

20.140,2
117,6
20.257,8

20.257,8

235,5
1.407,8
1.643,3

828,1

2.471,4

22.729,2

SEK
2013

19.154,7
133,2
19.287,9

19.287,9

316,4
1.482,4
1.798,8

46,3

1.845,1

21.133,0



Not

14

15

15
18
12,15

22
23

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Konsortiekapital
Balanserat resultat

Summa eget kapital

Skulder

Langfristiga skulder

Obligationslan och skulder till kreditinstitut

Summa langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Kortfristig del av langfristiga skulder
Leverantorsskulder och 6vriga skulder
Derivatinstrument

Summa kortfristiga skulder

Summa skulder

Summa eget kapital och skulder

Ansvarsforbindelser och stallda sakerheter

Nérstaende parter

1-3,16 Noter utan hanvisning

17,19
24-25

Noter utan hanvisning

Noter utan hanvisning
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DKK
2014

50,0
-1.942,3
-1.892,3

14.358,7
14.358,7

2.246,0

260,2
2.883,5
5.389,7

19.748,4

17.856,1

DKK
2013

50,0
-2.053,8
-2.003,8

15.569,5
15.569,5

2.114,4
344,6
1.634,1
4.093,1

19.662,6

17.658,8

SEK
2014

63,6
-2.472,3
-2.408,7

18.277,4
18.277,4

2.858,9

331,2
3.670,4
6.860,5

25.137,9

22.729,2

SEK
2013

59,8
-2.457,8
-2.398,0

18.632,7
18.632,7

2.530,3
412,4
1.955,6
4.898,3

23.531,0

21.133,0



Forandringar | eget kapital

(DKK/SEK mil))

DKK SEK
Konsortie- Balanserat Summa eget Konsortie- Balanserat Summa eget
Not kapital resultat kapital kapital resultat kapital
Saldo per 1 januari 2013 50,0 -4.132,1 -4.082,1 57,4 -4.741,9 -4.684,5
Arets resultat - 2.078,3 2.078,3 2.487,1 2.487,1
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Summa érets totalresultat - 2.078,3 2.078,3 - 2.487,1 2.487,1
Valutakursjustering av ingaende saldo - - - 2,4 -203,0 -200,6
- 2.078,3 2.078,3 2,4 2.284,1 2.286,5
14 Saldo per 31 dec. 2013 50,0 -2.053,8 -2.003,8 59,8 -2.457,8 -2.398,0
Saldo per 1 januari 2014 50,0 -2.053,8 -2.003,8 59,8 -2.457,8 -2.398,0
Arets resultat - 111,5 11,5 - 141,9 2.487,1
Ovrigt totalresultat - - - - - -
Summa érets totalresultat - 111,5 111,5 - 1419 2.487,1
Valutakursjustering av ingdende saldo - - - 3,8 -156,4 -152,6
- 111,5 111,5 3,8 -145 -10,7
14 Saldo per 31 dec. 2014 50,0 -1.942,3 -1.892,3 63,6 -2.472,3 -2.408,7
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1 januari till 31 december (DKK/SEK milj)

Not

8,9
21

20

8,9
21

13

Kassaflode fran den Iopande verksamheten

Resultat fore finansiella poster

Justeringar
Avskrivningar
Ovriga driftsposter, netto

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandring av rorelsekapital

Forandring av rorelsekapital

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Kassaflode fran investeringsverksamheten
Kop av materiella anlaggningstillgangar
Forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Summa kassaflode fran investeringsverksamheten

Summa kassaflode fore kassafléde fran
finansieringsaktivitet

Kassaflode fran finansieringsaktivitet
Upptagna lan

Amortering av lan

Rénteintakter, erhallna

Premier, erhallna

Réntekostnader, betalda

Summa kassaflode fran finansieringsaktivitet
Arets forandring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Valutakursjustering, netto
Valutakursjustering

Likvida medel vid arets slut*

Kassaflodesanalysen kan inte harledas enbart av arsredovisningen.
Kassaflodesanalysen tar, for att ge en mer rattvisande bild, utgangspunkt i Resultat fore finansiella poster.

* Vid utgéngen av 2014 hade konsortiet outnyttjade krediter pa 800 milj.

29

DKK
2014

1.166,9

270,8
-0,5

1.437,2

52,5
1.489,7

-73,7
0,5
-73,2

1.416,5

1.542,9
-1.907,3
0,1

7,5
-451,1
-807,9

608,6

38,7
3,2

650,5

DKK
2013

1.098,7

2705
-4,2

1.365,1

-39,6
1.325,5

-55,1
0,3
-54,8

1.270,7

1.645,2
-3.293,4
0,2

1,0
-558,4
-2.205,4

-934,7

970,0
34

38,7

SEK
2014

1.485,4

344,7
-0,5

1.829,6

66,8
1.896,4

-93,8
0,6
-93,2

1.803,2

1.964,0
-2.427,7
0,1

9,5
-574,2
-1.028,3

774,9

46,3
4,1
2,8

828,1

SEK
2013

1.314,8

323,8
-4,9

1.633,6

-47,3
1.586,4

-659
0,4
-65,5

1.520,9

1.968,9
-3.941,3
0,2

1,2

-668,3
-2.639,3

-1.118,4

1.113,2
4,1
47,4
46,3



(DKK/SEK milj)

Not 1
Anvanda redovisningsprinciper

Arsredovisningen for @resundsbro Konsortiet for
2014 har upprattats i enlighet med konsortialavta-
let, International Financial Reporting Standards som
godkants av EU samt ytterligare danska och svens-
ka upplysningskrav till arsredovisningar fér borsno-
terade bolag.

Ytterligare danska upplysningskrav till arsredovis-
ningar ar faststallda i IFRS-kungorelse med avseen-
de pa arsredovisningslagen samt av NASDAQ OMX.

IASB har utgivit féljande nya eller uppdaterade
redovisningsstandarder och tolkningar, vilka annu
inte har tratt i kraft:

- IAS 27
- IAS 16
- IAS 41
- IFRS 11
- IAS 38
- IFRS 14
- IFRS 15
- IAS 19
- IFRS 9

Redovisningsstandarderna och tolkningarna kom-
mer att implementeras, nar de trader i kraft.

IFRS 9 andrar bland annat pa klassifikationen och
varderingen av finansiella tillgdngar och skulder,
och implementeringen forvantas fa betydelse, men

den samlade effekten av de tre implementeringsste-

gen ar annu inte uppgjord. Implementeringen av
ovriga standarder och tolkningar forvantas inte fa
nagon effekt for Konsortiets redovisning och rap-
porter.

Oversikt 6ver implementering av nya eller andrade
standarder och tolkningar:
- 1AS 32
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- IAS 39

- IAS 36

- IFRS 10-12
- IFRIC 21

Implementeringen av dessa nya standarder och
tolkningar har inte medfért ndgra andringar i anvan-
da redovisningsprinciper.

Anvanda redovisningsprinciper dverensstammer
med dem som anvandes i Arsredovisning 2013.

Arsredovisningen ar baserad pa historiska anskaff-
ningsvarde med undantag for 18n, kortfristiga place-
ringar och derivat varderade till verkligt varde via
resultatrakningen.

Konsortiet har valt att utnyttja den sa kallade

Fair Value Option i IAS 39. Detta innebar att samtli-
ga finansiella transaktioner — |&n, placeringar och
derivat — varderas till verkligt varde och att varde-
forandringen redovisas Over resultatrakningen. Lan
och placeringar redovisas till verkligt varde vid
forsta redovisningstillfallet, medan derivat alltid
bokfors till verkligt varde enligt IAS 39.

Bakgrunden till valet av Fair Value Optionen ar att
Konsortiet, i sin finansforvaltning, konsekvent
anvander en portfoljsyn, vilket innebar att den
avsiktliga exponeringen mot olika finansiella risker
uppnas med olika finansiella instrument, saval
enskilda instrument som derivat. Det betyder att
man i styrningen av den finansiella marknadsrisken
inte tittar pa enskilda poster som exempelvis |1an
och derivat utan fokuserar pa den samlade expone-
ringen. Valet av finansiella instrument for att sakra
de ekonomiska riskerna i finansforvaltningen kan
darfor ge anledning till bokforingsmassiga asymme-
trier om inte Fair Value Optionen anvands, och det
ar orsaken till valet.



Fair value option ar enligt Konsortiets uppfattning
den enda av IFRS-reglerna tilldtna varderingsprinci-
pen, som reflekterar denna uppfattning, da de dvri-
ga principerna alla medfér olampliga asymmetrier
mellan i 6vrigt identiska exponeringar, beroende pa
om exponeringen ar etablerad i form av lan eller
genom anvandning av derivat, eller staller omfattan-
de krav pa dokumentation av sakringsforhallandet,
sadsom "hedge accounting”. D& derivat, placeringar
och lan varderas till marknadsvarde kommer sam-
ma resultat att uppnas i bokslutet i behandlingen av
lan med tillhorande derivat, nar sakringen av den
ekonomiska risken ar effektiv, och foretaget uppnar
darmed symmetri i den redovisningsmassiga
behandlingen. Lan utan tillhdrande derivat varderas
ocksa till marknadsvarde i motsattning till huvudre-
geln i IAS 39, dér lan skall varderas till anskaffnings-
varde, och det ger naturligt svangningar i arets
resultat som foljd av vardeforandringar.

Arsredovisningen upprattats i DKK och alla belopp
anges i miljoner kronor om inget annat anges. Alla
rakenskapstal anges aven i SEK, omraknat till
balansdagens kurs, 78,56 per 31 december, 2014
(83,56 per 31 december, 2013). Upplysningarna i
SEK &r bara supplerande upplysningar och ar inte i
overensstammelse med valutaomrakning enligt
IFRS.

For att tillmotesga lasarna av arsredovisningen ar
en del av upplysningarna som kravs enligt IFRS,
ocksa med i forvaltningsberattelsen.

Viktiga redovisningsprinciper

Tillgdngar upptas i balansrakningen, nar det som
foljd av en tidigare handelse ar sannolikt att framti-
da ekonomiska fordelar kommer att tillfalla Konsor-
tiet och om tillgdngen kan varderas pa ett tillforlit-
ligt satt. Skulder upptas i balansrakningen nar det
som foljd av en tidigare handelse ar sannolikt att
framtida ekonomiska fordelar kommer att franga
Konsortiet och att de kan varderas pé ett tillforlitligt
satt. Vid transaktionstillfallet varderas tillgangar
och skulder till anskaffningsvarde. Harefter varde-
ras tillgdngarna och skulder som beskrivet nedan
for varje balanspost.
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Tillgangar och skulder avseende finansiella instru-
ment upptas i balansrakningen pé& handelsdagen
och upphor att upptas i balansrakningen pa han-
delsdagen, nar ratten till att mottaga/betala likvider
frén den finansiella tillgangen eller skulden har 16pt
ut, eller om den har 6verlatits, och foretaget ocksa
i allt vasentligt har dverfort alla risker och avkast-
ning som ar knutet till rattigheten.

Vid redovisning och vardering tas hansyn till vinster,
forluster och risker, som framkommer fore tidpunk-
ten for faststallande av arsredovisningen och som
bekraftar eller avstyrker forhallanden som existera-
de pa balansdagen.

Intakter upptas i resultatrakningen i takt med att
det ar sannolikt att de tillfor bolaget ekonomiska
fordelar. Kostnader hanforliga till &rets intakter
sasom avskrivningar, nedskrivningar och gjorda
avsattningar, redovisas i resultatrakningen.

Vardeforandring avseende Ian, placeringar och
derivat som varderas till verkligt varde redovisas i
resultatrakningen. Transaktioner med finansiella
instrument bokfors pa handelsdagen.

Aterforing av belopp som sker till f6ljd av andrade
bedomningar och som tidigare har varit redovisade i
resultatrakningen redovisas tillika i resultatrakningen.

Redovisning av intakter fran vag- och jarnvagsfor-
bindelsen sker i takt med att forbindelsen utnyttjas,
under forutsattning att intakterna kan berdknas pa
ett tillforlitligt satt och det ar sannolikt att de eko-
nomiska fordelarna kommer att tillforas Konsortiet.

Intakter redovisas exklusive moms, avgifter samt
rabatter givna i samband med intakternas intjanande.

Materiella och finansiella anlaggningstillgangar
bedoms med avseende pa vardeminskning narhelst
handelser eller forandringar i forhallanden indikerar
att det redovisade vardet kanske inte ar atervin-
ningsbart. Vardeminskningen redovisas med det
belopp, varmed tillgangens varde overstiger atervin-
ningsvardet, dvs. det hogsta vardet av tillgdngens
nettoforsaljningspris eller nyttjandevarde. Nyttjan-



devardet utgor nuvardet av det forvantade framtida
kassaflodet tillsammans med diskonteringsfaktorn
fore skatt som avspeglar marknadens aktuella
avkastning. Vid bedémning av nedskrivningsbehov
grupperas tillgadngar pa de lagsta nivaer dar det
finns separata identifierbara kassafloden (kassaflo-
desgenererande enheter). Se vidare not 17.

Nedskrivningar redovisas i resultatrakningen.

Finansiella tillgangar varderas till verkligt varde
saval vid forsta redovisningstillfallet som féljande.
Vardeforandringen redovisas l6pande i resultatrak-
ningen under finansiella poster. Alla kortfristiga
placeringar klassificeras vid forsta redovisningstill-
fallet som tillgangar som varderas till verkligt varde
over resultatrakningen enligt anvanda redovisnings-
principer.

Innehav av egna obligationer avraknas mot motsva-
rande utstallda egna obligationslan.

Obligationslan och bankskulder vérderas till verkligt
varde saval vid forsta redovisningstillfallet som
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foljande. Alla lan ar klassificerade som finansiella
skulder varderade till verkligt varde via resultatrak-
ningen enligt anvanda redovisningsprinciper. Oav-
sett ev. rantesakring sa varderas alla lan till mark-
nadsvarde med l6pande resultatpaverkan av vérde-
forandringar, vilka berdknas som skillnaden i mark-
nadsvarde mellan balanstidpunkterna.

Marknadsvardet pa lan faststalls som kursvardet
vid tillbakadiskontering av framtida kénda och for-
vantade betalningsstrommar med relevanta diskon-
teringsrantor, da det inte finns noterade kurser pa
onoterade utstallda obligationer och bilaterala lan.
Diskonteringsrantan faststalls mot bakgrund av de
aktuella marknadsrantorna som bedéms vara till-
gangliga for Konsortiet som lantagare.

Kursvardet pa lan med tillhorande strukturella finan-
siella instrument faststalls i ett sammanhang, och
marknadsvardet av eventuell optionalitet i betalning-
arna pa lanet faststalls med standardiserade och
erkanda varderingsmetoder (lasta formler), vari
volatilitet pa referensranta och valuta ingéar.



Lan med kontraktsmassigt forfall > 1 &r redovisas
som langfristig skuld.

Derivat redovisas vid forsta redovisningstillfallet till
anskaffningsvarde och redovisas harefter till verk-
ligt varde via resultatrakningen. Positiva och negati-
va vardeforandringar ingar i Derivatinstrument
under tillgdngar respektive skulder till verkligt var-
de. Netting av positiva och negativa varden sker
endast, nar verksamheten har ratt till och intention
att avrakna flera finansiella instrument netto.

Derivat anvands aktivt till att styra den samlade
nettoskulden och ingér darfor i balansrakningen
under omsattningstillgangar respektive kortfristiga
skulder.

Derivat omfattar finansiella instrument, dar vardet
beror pa vardet av det underliggande vardet av de
ingdende finansiella variablerna, primart referens-
rantor och valutor. Alla derivat ar OTC derivat
ingdngna med finansiella motparter, och det finns
inte noterade kurser pa sadana instrument. Derivat
omfattar rante- och valutaswapar, terminsaffarer,
valutaoptioner, FRA's och rantegarantier och swap-
tioner. Kursvardet faststalls darfor genom tillbaka-
diskontering av kanda och forvantade framtida betal-
ningsstrommar med relevanta diskonteringsrantor.
Diskonteringsrantan faststalls pd samma satt som
for 1an och placeringar, dvs. med bakgrund i aktuella
marknadsrantor, som beddéms vara tillgangliga for
@resundsbro Konsortiet som lantagare.

For derivat med optionalitet i betalningsstrommarna
som t.ex. valutaoptioner, rantegarantier och swap-
tioner, faststalls marknadsvardet med erkdnda
varderingsmetoder (lasta formler), vari volatiliteten
pa de underliggande referensrantorna och valutorna
ingar. For derivat som ar knutna till flera olika finan-
siella instrument faststalls vardet till ett samlat
marknadsvarde, som bestar av summan av de
enskilda finansiella instrumenten.

Enligt IFRS 7 skall finansiella tillgdngar och skulder
varderade till verkligt varde via resultatrakningen
hanforas till en 3-delad hierarki for varderingsmeto-
den. Niva 1 ivarderingshierarkin innehaller tillgang-
ar och skulder varderade till noterade priser for
identiska tillgdngar och skulder pa en aktiv mark-
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nad, darnast niva 2 med vardering av tillgangar och
skulder med anvandande av observerbara mark-
nadspriser som input till erkanda varderingsmeto-
der och prissattningsformler, och slutligen niva 3
med tillgangar och skulder i balansen som inte
varderats baserat pa observerbara marknadsdata,
och som darfor kraver sarskild kommentering.

Konsortiet har baserat verkligt varde pa observer-
bara marknadsdata som input till gangse och erkan-
da varderingsmetoder och prissattningsformler for
hela balansrakningen, varmed samtliga tillgangar
och skulder varderade till verkligt varde ingar i niva
2, enligt den hierarki som omnamns i IFRS 7. Det
har under aret inte skett ndgra dverféringar mellan
nivaerna.

Finansiella poster innehaller ranteintakter och
—kostnader, realiserad inflationsuppskrivning pa
realranteinstrument, valutakursvinster och —forlus-
ter pa lan, likvida medel och derivat samt valuta-
kursjustering for transaktioner i utlandsk valuta.

De totala finansiella posterna uppdelas i resultatrak-
ningen pa finansiella intakter och finansiella kostna-
der, samt vardeférandringar, netto. Ranteintakter
och —kostnader samt realiserad inflationsuppskriv-
ning pa realranteinstrument hanfors till finansiella
intakter och finansiella kostnader, medan valuta-
kursvinster och —forluster inklusive valutakursjuste-
ring ingar i vardeforandringar, netto.

Beskattning av @resundsbro Konsortiets resultat
sker hos respektive bolag; A/S @resund och
Svensk-Danska Broforbindelsen SVEDAB AB.

Det redovisas darfor ingen skatt i Konsortiets resul-
tat- och balansrakning.

Ovriga redovisningsprinciper

| ovriga driftskostnader ingar kostnader som relate-
rar till den tekniska, trafikmassiga och kommersiella
driften av Oresundsbron. Detta innefattar bl.a.
omkostnader for drift och underhall av tekniska
anlaggningar, marknadsforing, forsakringar, IT,



externa konsultationer samt kontors- och lokalkostna-
der.

| personalkostnader ingar kostnader for medarbeta-
re, foretagsledning samt styrelse. Kostnaderna inklu-
derar direkta lonekostnader, pensioner, utbildnings-
kostnader och andra direkt personalrelaterade kost-
nader.

Personalkostnader kostnadsfors i den period som
arbetet blivit utfort. Detsamma galler utgifter for
lonerelaterade skatter, intjanad semester och liknade
kostnader.

Operationell leasing kostnadsfors linjart over leasing-
kontraktets 16ptid om det inte finns annan systema-
tisk metod som battre avspeglar leasingforhallandet
under kontraktperioden. Befintliga leasingkontrakt
avser hyra av kontorslokaler och bilar.

Materiella anlaggningstillgangar redovisas i balans-
rakningen som tillgang, nér det ar sannolikt att framti-
da ekonomiska fordelar kommer att tillfalla verksam-
heten och tillgdngens varde kan varderas tillforlitligt.

Materiella anlaggningstillgangar ar vid forsta bokfo-
ringstillfallet upptaget till anskaffningsvarde. |
anskaffningsvardet ingar utover utgiften for anskaff-
ningen aven kostnader som ar direkt hanférbara till
anskaffningen fram tills den tidpunkt, nar tillgangen
ar klar for anvandning. Darefter varderas materiella
anlaggningstillgangar till anskaffningsvardet med
avdrag for av- och nedskrivningar.

Under byggnadsperioden ar vardet av anlaggningen
upptaget enligt féljande principer:

— Kostnader baserat pa ingdende avtal och kontrakt
har aktiverats direkt.

— Andra direkta och indirekta kostnader aktiveras
som vardet av eget utfort arbete.

- Nettofinansieringskostnader aktiveras som bygg-
rantor.

Vasentliga underhallsarbeten pa broférbindelsen
aktiveras och skrivs av dver den forvantade nyttjan-
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detiden. Lopande underhallsarbeten kostnadsfors i
takt med att kostnaderna uppstar.

Avskrivningar pa vag och tagforbindelser har pabor-
jats i takt med att bygget avslutats och anlaggningen
tagits i bruk. Vag- och jarnvagsforbindelsen skrivs av
linjart 6ver den forvantade nyttjandetiden. For vagfor-
bindelserna har en uppdelning gjorts av anlaggnings-
tillgdngarna i bestandsdelar med likartad nyttjande-
tid:

— Den primara delen av anlaggningarna omfattar
konstruktioner, som ar konstruerade for en nyttjan-
detid pa minst 100 ar. Avskrivningstiden for dessa
delar utgor darfor 100 ar.

- Mekaniska installationer, vagracken och vagbe-
laggningar skrivs av dver en nyttjandetid pa
25 ar.

- Jarnvagsforbindelsens tekniska installationer
avskrivs pa 25 ar.

— Kopplingsstationer skrivs av 6ver 20 ar.

— Programvara och elektriska installationer skrivs av
over nyttjandetiden 10 ar.

Avskrivningstiden for 6vriga tillgdngar, som upptas
till anskaffningskostnad reducerad med eventuella

nedskrivningar, skrivs av linjart over tillgangens for-
vantade nyttjandetid, som utgor:

- Byggnader for som anvands for rorelsen avskrivs
pa 25 ar

— Inredning av hyrda lokaler skrivs av dver hyres-
avtalets loptid

— Maskiner och inventarier avskrivs pa 5-7 ar

— Administrativa ADB system och program avskrivs
pa 0-5 ar

Avskrivningar redovisas i resultatrakningen som en
sarskild post.

Avskrivningsunderlaget faststalls med hansyn tagen
till tillgangens restvarde reducerat med eventuella
nedskrivningar. Restvardet faststalls vid anskaff-
ningstidpunkten och omprévas arligen. Overstiger
restvardet tillgadngens redovisade varde upphdor
avskrivningen.

Avskrivningsmetod och nyttjandetid provas arligen
och andras, om det har skett en vasentlig férandring
i forhallanden eller férvantningar. Vid andring i



avskrivningsperiod eller restvarde medraknas for-
andringen framéatriktat som en andring i rakenskaps-
massiga uppskattningar och bedémningar.

Vinster och forluster vid avyttring av materiella
anlaggningstillgangar upptas som skillnaden mellan
forsaljningspris med avdrag for forsaljningskostna-
der och redovisat varde vid forsaljningstidpunkten.
Vinsten eller forlusten redovisas i resultatrakningen
under ovriga intakter eller 6vriga driftskostnader

Fordringar varderas till anskaffningsvardet.

Kundfordringar omfattar fordringar pa kunder och
mellanhavanden med betalkortsforetag.

Fordringar har redovisats till de belopp som efter
individuell provning beraknas inflyta. Det sker erfor-
derlig nedskrivning for befarade kundférluster.

Ovriga kortfristiga fordringar omfattar ocksa perio-
diserade rantor hanforliga till tillgangar och betalda
kostnader hanforliga till efterfoljande rakenskapsar.

Likvida medel omfattar likvid behalining samt varde-
papper med en aterstaende I0ptid, vid anskaffnings-
tidpunkten, understigande 3 manader, och som utan
hinder kan omsattas till likvida medel och dar risken
for vardeforandring ar obetydlig.

Konsortiet har ingdtt pensionsavtal och liknade avtal
med merparten av de anstallda. For anstallda enligt
danska regler ar pensionsplanen avgiftsbaserad. For
anstallda enligt svenska regler ar pensionsplanen
etablerad hos Alecta. Pensionsplanen hos Alecta
klassificeras som en formansbestamd plan enligt
IAS 19. Alecta har dock inte kunnat presentera till-
racklig information for att mojliggora en redovisning
som en formansbestamd plan, och planen redovisas
darmed som en avgiftsbestamd plan i enlighet med
IAS 19 p. 34. Se vidare not 7.

Ataganden rorande avgiftsbaserande pensionsplaner
redovisas i resultatrakningen under intjanandeperio-
den, och skulder avseende tillhérande inbetalningar
redovisas i balansrakningen under leverantorsskulder
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samt Ovriga skulder. Eventuella férutbetalda pen-
sionskostnader redovisas i balansrakningen under
ovriga kortfristiga fordringar.

Konsortiet ar en dansk-svensk verksamhet och har
darfor tva jamstallda valutor, DKK och SEK. For
@resundsbro Konsortiet har den funktionella valutan
och rapporteringsvalutan bestamts till DKK. | sam-
band med framlaggning av arsredovisningen gors
aven omrakning, med utgangspunkt i rapporterings-
valutan DKK, till SEK (med undantag av vissa finan-
siella noter). Detta sker genom anvandning av
balansdagens valutakurs for SEK, vilket inte ar i
overensstammelse med IFRS.

Transaktioner i utlandsk valuta omraknas forst till
den funktionella valutan till transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferenser, som uppstar mellan transak-
tionsdagen och betalningsdagen, inraknas i resulta-
trakningen som finansiella intakter eller kostnader.

Fordringar, skulder och andra monetara poster i
utlandsk valuta omraknas till balansdagens valuta-
kurs. Skillnaden mellan balansdagens kurs och kur-
sen pa tidpunkten for fordringens eller skuldens
uppkomst eller redovisning i senaste arsredovisning
redovisas i resultatrakningen under finansiella intak-
ter och kostnader.

Kassaflodesanalysen for Konsortiet ar uppstalld
efter den indirekta metoden med utgdngspunkt av
posterna i arets resultatrakning. Konsortiets kassa-
flodesanalys visar arets kassaflode, arets forandring
av likvida behallningar samt Konsortiets likvida
behallningar vid borjan och slutet av rakenskapsaret.

Kassaflode fran rorelseverksamheten utgors av
resultat fore finansiella poster justerat for icke likvi-
ditetspaverkande resultatposter, betalda finansiella
poster samt forandring i rorelsekapitalet.
Rorelsekapitalet omfattar de rorelserelaterade
balansposterna under omsattningstillgdngar och
kortfristiga skulder.

Kassaflodet fran investeringsverksamheten omfattar
kop och forsaljning av immateriella, materiella och
finansiella anlaggningstillgangar.



Kassaflodet fran finansieringsverksamheten omfat-

tar upptagning av |an och amortering av lan samt Enligt International Financial Reporting Standards

finansiella poster. Likvida behallningar bestar av (IFRS) ska det ges upplysningar om intakter, utgifter,

likvida medel och vardepapper, med vid anskaff- tillgangar och skulder per segment. Det ar Konsor-

ningstidpunkten en 16ptid under tre manader samt tiets beddmning att verksamheten bestar av ett

med avdrag av kortfristiga bankskulder. Outnyttjade segment. Den interna rapporteringen och hogsta

bankkrediter ingar inte i kassaflodesanalysen. ledningens ekonomistyrning sker for ett samlat
segment.

De nyckeltal som anges i femarsoversikten ar berdknade enligt foljande:

EBITDA-marginal: Rorelseresultat fore avskrivningar i procent av nettoomsattningen
EBIT-marginal: Rorelseresultat efter avskrivningar men fore finansiella poster i procent av nettoomsattningen
Rantetackningsgrad: Rorelseresultat fore avskrivningar och finansiella poster plus ranteintakter i procent av

finansiella kostnader

Avkastningsgrad: Rorelseresultat efter avskrivningar minus 6vriga intakter i procent av samlade tillgangar

Avkastningsgrad vag- och jarnvagsanlaggning: Rorelseresultat efter avskrivningar minus ovriga intakter i procent av samlat varde for vag- och
jarnvagsanlaggning




Not 2

Vasentliga rakenskapsmassiga uppskattningar och bedémningar

Vid bedomningen av de redovisade vérdena for
vissa tillgangar och skulder kravs antaganden om
hur framtida handelser paverkar vardena av dessa
tillgangar och forpliktelser pa balansdagen. Anta-
ganden som ar vasentliga vid upprattande av arsre-
dovisningen ar bland annat bedémning av av- och
nedskrivningar av vag- och jarnvagsforbindelsen
samt berakning av verkligt varde for vissa finansiel-
la tillgangar och skulder.

Avskrivningar pa vag- och jarnvagsforbindelsen ar
baserat pa en bedémning av anlaggningens huvud-
sakliga bestandsdelar och dess nyttjandeperiod.
Det sker Iopande en bedomning av anlaggningens
nyttjandeperiod. En forandring skulle medfora en
vasentlig forandring pé resultatet men skulle inte
medfora nagon effekt pa kassaflodet eller aterbe-
talningstiden. For vissa finansiella tillgangar och
skulder gors vid berakning av verkligt varde ett
antagande om forvantad framtida inflation, likale-
des sker uppskattningar och bedoémningar vid var-
deringen av finansiella instrument. Berakning av

aterbetalningstid for skulden ar en vasentlig bedom-

ning, se not 16 finansiell riskstyrning och not 17
rantabilitet.

Vid berakning av relevanta nyckeltal och ekonomis-
ka forutsattningar har Konsortiet estimerat foljande
vasentliga parametrar som ingar i berakningarna:

Aterbetalningstid:

- Realranteforutsattningar
— Ranteutveckling

- Trafiktillvaxt

— Inflation

— Reinvesteringar

— Driftskostnader
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Nedskrivningsbehov (impairmenttest):

— Diskonteringsranta

— Trafiktillvaxt

- Inflation

- Kapitalavkastningskrav

— Terminalvarde

— Beta (tillgangens risk i forhallande till generell
marknadsrisk)

— Verksamhetsrisk i forhallande till marknadsrisk

— Driftskostnader

Marknadsvardeberakning pa finansiella instrument
ar forbundet med uppskattning av den relevanta
diskonteringsrantan for foretaget, volatilitet pa
referensrantor och valuta for finansiella instrument
med optionalitet i betalningsstrémmarna, samt
uppskattning av den framtida inflationsutvecklingen
for realrantelan och -swapar. De uppskattningar och
bedomningar som har gjorts ar i mojligaste man
baserade pa tillgangliga marknadsdata, och I6pan-
de uppskattningar av prisindikationer.

Konsortiet har justerat diskonteringskurvan for
realranteskuld och 1an, séledes att denna avspeglar
den underliggande krediten. Realranteskuld och 1an
i respektive lanevaluta varderas till en rantekurva
som ar ekvivalent med en 3-manaders EURIBOR
rantekurva utan tillagg/avdrag. Effekten av denna
justering har paverkat arets vardeférandringar netto
med en intakt pa DKK 97 mil].



Not 3
Segmentupplysningar

Segmentupplysningarna baseras pa bolagets interna
rapportering och ar saledes ett uttryck for det
underlag som bolagets ledning anvander for att folja
resultatutvecklingen och tjanar som beslutsunderlag
for allokering av resurser till driftssegmenten.

Belopp i milj DKK/SEK
Intakter, vagforbindelsen
Intakter, jarnvagsforbindelsen
Ovriga intakter

Summa intékter

Kostnader
Avskrivningar
Rénteintakter
Réntekostnader

Resultat fore forandring av verkligt virde

Vardeforandring, valutakurseffekt, netto
Vardeforandring, marknadsvardeeffekt, netto

Arets resultat

De redovisningsprinciper som anvands vid uppgo-
relse av segmentupplysningarna ar samma som
bolagets redovisningsprinciper, jamfor not 1.

Intakter fran vagforbindelsen omfattar intakter for
passager, som betalas vid 6verfart av forbindelsen,
samt forsaljning av forutbetalda passager, medan
intakter fran jarnvagsforbindelsen omfattar ersatt-
ning fran Banedanmark och Trafikverket. Banedan-
mark respektive Trafikverket svarar saledes for mer
an 10 % av bolagets samlade nettoomsattning

Omsattningen i @resundsbro Konsortiet genereras
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@resundsbro Konsortiet rapporterar internt pa ett
segment med en uppdelning av omsattningen pa
olika typer. @resundsbro Konsortiets driftssegment
presenteras nedan.

DKK DKK SEK SEK
2014 2013 2014 2013
1.210,6 1.142,7 1.541,1 1.367,5
489,8 495,4 623,5 592,9
21,5 21,9 27,3 26,2
1.721,9 1.660,0 2.191,9 1.986,6
-284,2 -290,8 -361,8 -348,0
-270,8 -270,5 -344,7 -323,8
0,2 0,2 0,2 0,2
-384,8 -502,5 -489,8 -601,3
782,3 596,4 995,8 713,7
178,6 125,5 227,3 150,2
-849,4 1.356,4 -1.081,2 1.623,2
1115 2.078,3 141,9 2.487,1

huvudsakligen vid betalstationen som ar belagen i
Sverige.

@resundsbro Konsortiet ar utéver ersattningen fran
Banedanmark/Trafikverket inte beroende av enskil-
da storre kunder, och har inte transaktioner med
ndgon enskild kund som uppgar till 10 % eller mer
av bolagets nettoomsattning.

Ovriga intakter omfattar intakter fran hyra av fiber-
optik och telefonkablar pa bron. | dvriga intakter
ingar ocksa koncerninterna intakter avseende for-
delning av gemensamma kostnader.



Pa jarnvagssidan minskade antalet passagerare med
cirka 1,0 procent till 11,3 miljoner.

Den totala vagtrafiken pa @resundsbron uppgick till
18.964 fordon per dag. Det ar en 6kning med 3,4
procent, jamfort med 2013. Orsaken till detta ar
primart BroPass-trafiken, som steg med 7,6 procent
och men ocksa lastbiltrafiken fortsatter att oka.

P& jarnvagssidan steg antalet passagerare med
cirka 3,9 procent till 11,4 miljoner.

Den totala vagtrafiken pa @resundsbron uppgick till
18.337 fordon per dag. Det ar en minskning med
1,2 procent, jamfért med 2012. Orsaken till detta

ar en minskning i pendlingstrafiken. BroPass-trafiken
steg med 6 procent och lastbiltrafiken steg med
6,5 procent.




Not 4
Driftsintakter

Driftsintakter omfattar intakter avseende utnyttjan-
de av vag- och jarnvagsforbindelsen samt dvriga
driftsintakter. Intakter fran vagforbindelsen omfat-
tar avgifter som betalas vid 6verfarten samt intak-
ter fran forsaljning av forutbetalda resor. Intakter
frén jarnvagsforbindelsen omfattar ersattning fran
Banedanmark/Trafikverket for utnyttjande av jarn-
vagsforbindelsen.

Avgifterna for dverfart av vagforbindelsen faststalls
av @resundsbro Konsortiets styrelse. Storleken pa

ersattningen for nyttjandet av jarnvagsforbindelsen
regleras i regeringsavtalet daterat den 23 mars
1991 mellan Danmark och Sverige.

Ovriga driftsintakter innehaller rakenskapsposter av
sekundar karaktar i forhallande till huvudverksam-
heten, harunder inkluderas utnyttjande av fiberoptik
och telefonkablar pa bron. | dvriga driftsintakter
ingar ocksa koncerninterna intakter hanforliga till
fordelning av gemensamma kostnader.

Belopp i milj DKK/SEK DKK 2014 DKK 2013 SEK 2014 SEK 2013
Intakter, vagforbindelsen 1.210,6 1.142,7 1.541,1 1.367,5
Intakter, jarnvagsforbindelsen 489,8 495,4 623,5 592,9
Ovriga intakter 21,5 21,9 27,3 26,2

1.721,9 1.660,0 2.191,9 1.986,6

i
}
1



Not 5
Ovriga driftskostnader

| dvriga driftskostnader ingar kostnader som relate-
rar till den tekniska, trafikmassiga och kommersiella

ningar, marknadsforing, forsakring, IT, extern kon-
sultation, revisionsarvode samt kontors- och lokal-

driften av Oresundsbron. Detta innefattar bl.a. kostnader.
kostnader for drift och underhéll av tekniska anlagg-
Revisionsarvode 2014 specificeras enligt foljande:
Revision Ovrigt Revision Ovrigt
Belopp i 1.000 DKK/SEK DKK DKK SEK SEK
PwC 742 189 945 241
Deloitte 569 68 724 87
1.311 257 1.669 327
| dvrigt ingar:
PwC Deloitte PwC Deloitte
Belopp i 1.000 DKK/SEK DKK DKK SEK SEK
Arvode for andra intyg 27 68 35 86
Arvode for skatteradgivning 0 0 0 0
Arvode for dvriga tjanster 162 0 206 0
189 68 241 86
Revisionsarvode 2013 specificeras enligt foljande:
Revision Ovrigt Revision Ovrigt
Belopp i 1.000 DKK/SEK DKK DKK SEK SEK
PwC 867 159 1.038 190
Deloitte 519 172 621 206
1.386 331 1.659 396
| 6vrigt ingar:
PwC Deloitte PwC Deloitte
Belopp i 1.000 DKK/SEK DKK DKK SEK SEK
Arvode for andra intyg 159 132 190 159
Arvode for skatteradgivning 0 0 0 0
Arvode for dvriga tjanster 0 40 0 47
159 172 190 206
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Not 6
Operationell leasing

Operationell leasing omfattar primart lokalhyra for konsortiets kontor i Kgbenhavn.

| beloppen nedan ingar aven operationell leasing av bilar.

DKK
Belopp i 1.000 DKK/SEK 2014
| resultatrakningen ingar féljande kostnader avseende operationell leasing 6.269
Minimileaseavgifter, forfall inom:
0-1ar 5.646
1-5ar 18.610
>5ar 8.943

33.199

DKK
2013

5.304

4.733
17.403
13.209

35.345

SEK
2014

7.980

7.187
23.688
11.383

42.258

SEK
2013

6.348

5.664
20.827
15.808

42.299




Not 7
Personalkostnader

| personalkostnader ingar kostnader for medarbeta-
re, foretagsledning samt styrelse. Kostnaderna
inkluderar direkta I6nekostnader, pensioner, utbild-
ningskostnader och andra direkt personalrelaterade
kostnader.

Konsortiets ataganden for alderspension och famil-
jepension for tjansteman i Sverige tryggas genom
en forsakring i Alecta. Pensionsplanen hos Alecta
klassificeras som en multi-employer plan enligt IAS
19. Alecta har dock inte kunnat presentera tillrack-
lig information for att mojliggora en redovisning i
overensstammelse harmed, varfor planen darmed
redovisas som en avgiftsbestamd plan i enlighet
med IAS 19 p. 34. Arets avgifter for pensionsfér-
sakringar som ar tecknade i Alecta uppgar till DKK
2,6 milj/SEK 3,4 milj (DKK 2,9 milj/SEK 3,5 milj).

Det ar oklart hur ett dverskott eller ett underskott i
planen kan komma att paverka storleken pa framti-
da avgifter for det individuella foretaget och for
planen som helhet. Alecta ar ett 6msesidigt foretag
som a ena sidan styrs av Forsakringsrorelselagen
och & andra sidan av vad kollektivavtalsparterna
bestammer. Vid utgdngen av september manad
2014~ uppgick Alectas dverskott i form av den
kollektiva konsolideringsnivan till 146 % (Vid utgang-
en av december 2013: 148 %). Den kollektiva kon-
solideringsnivan utgors av marknadsvardet pa Alec-
tas tillgangar i procent av forsakringsadtagandena
beraknade enligt Alectas forsakringstekniska berak-
ningsantaganden, vilka inte dverensstammer med
IAS 19, och kan darfor inte ligga till grund for den
redovisningsmassiga behandlingen.

*) Senast tillgangliga upplysning

DKK DKK SEK SEK
Belopp i 1.000 DKK/SEK 2014 2013 2014 2013
Personalkostnader specificeras enligt foljande:
Loner och ersattningar 81.897 83.387 104.248 99.793
Pensionskostnader, bidragsbaserade 10.626 10.386 13.526 12.429
Sociala kostnader 16.844 17.312 21.441 20.718
Ovriga personalkostnader 3.968 3.689 5.051 4.415
113.335 114.774 144.266 137.355

Ersattningar till ledande befattningshavare ingér ovan och specificeras i not 19.

Under 2014 har genomsnittligt antal anstallda varit 178 (2013: 181).

Vid arets utgang var det 175 anstéllda (2013: 180), fordelat pa 89 kvinnor (2013: 91) och 86 man (2013: 89).
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Not 8

Vag- och jarnvagsanldggning

Vag- och jarnvagsforbindelsen skrivs av linjart over
den forvantade nyttjandetiden. For forbindelserna

har en uppdelning gjorts av anlaggningstillgangarna
i bestandsdelar med likartad nyttjandetid:

— Den priméra delen av anlaggningarna omfattar
konstruktioner, som ar konstruerade for en nytt-
jandetid pa minst 100 ar. Avskrivningstiden for

dessa delar utgor darfor 100 ar

Belopp i milj DKK/SEK

Anskaffningsvarde

Saldo per 1 januari 2013
Valutakursjustering ing. balans
Arets inkop
Forsaljning/utrangering under aret

Saldo per 31 december 2013

Saldo per 1 januari 2014
Valutakursjustering ing. balans
Arets inkop
Forsaljning/utrangering under aret

Saldo per 31 december 2014

Avskrivningar per 1 januari 2013
Valutakursjustering ing. balans
Arets avskrivningar
Forsaljning/utrangering under aret

Avskrivningar per 31 dec. 2013

Avskrivningar per 1 januari 2014
Valutakursjustering ing. balans
Arets avskrivningar
Forsaljning/utrangering under aret

Avskrivningar per 31 dec. 2014

Saldo per 31 december 2013
Saldo per 31 december 2014

Direkt
aktiverade
kostnader

17.847,5
41,2
-89
17.879,8

17.879,8
61,3
-2,3
17.938,8

3.392,8

207,1
-4,6
3.595,3

3.595,3

210,7

3.806,0

14.284,5
14.132,8

— Mekaniska installationer, vagracken och vagbe-
laggningar skrivs av dver en nyttjandetid pa 25 ar
- Jarnvagsforbindelsens tekniska installationer

skrivs av Over en nyttjandetid pa 25 ar

— Kopplingsstationer skrivs av 6ver en nyttjandetid
pa 20 ar
- Programvara och elektriska installationer skrivs
av Over en nyttjandetid pa 10 ar

DKK

Finan-
sierings-
kostnader
(netto)

2.146,5

2.146,5

2.146,5

2.146,5

393,4

31,9

425,3

425,3

31,9

457,2

1.721,2
1.689,3

| vag- och jarnvagsforbindelsen ingar byggnader vid betalstationen i Sverige.
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Summa
19.994,0
41,2
-89
20.026,3

20.026,3
61,3
-2,3
20.085,3

3.786,2

239,0
- 4,6
4.020,6

4.020,6

242,6

4.263,2

16.005,7
15.822,1

Direkt
aktiverade
kostnader

20.481,4
8776
49,3
-10,7
21.397,6

21.397,6
1.361,8
78,0
-29
22.834,6

3.882,9
177,5
247,8
-55
4.302,7

4.302,7
273,8
268,2

4.844,7

17.094,9
17.989,9

SEK

Finan-
sierings-
kostnader
(netto)

2.463,3
105,5

2.568,8

2.568,8
163,5

2.732,3

449,9
20,9
38,2

509,0

509,0
32,4
40,6

582,0

2.059,8
2.150,3

Summa
22.944,7
983,1
49,3
-10,7
23.966,4

23.966,4
1.525,3
78,0
-29
25.566,9

4.332,8
198,4
286,0
-55
4.811,7

4.811,7
306,2
308,8

-55
5.426,7

19.154,7
20.140,2



Not 9
Maskiner, inventarier och utrustning

Avskrivningstiden for Ovriga tillgadngar, som upptas till
anskaffningskostnad reducerad med eventuella ned-
skrivningar, skrivs av linjart dver tillgangens forvan-
tade nyttjandetid, som utgor:

Belopp i 1.000 DKK/SEK

Anskaffningsvarde

Saldo per 1 januari 2013
Valutakursjustering ing. balans
Arets inkop
Forsaljning/utrangering under aret

Saldo per 31 december 2013

Saldo per 1 januari 2014
Valutakursjustering ing. balans
Arets inkop
Forsaljning/utrangering under aret

Saldo per 31 december 2014

Avskrivningar

Saldo per 1 januari 2013
Valutakursjustering ing. balans
Arets avskrivningar
Forsaljning/utrangering under aret
Saldo per 31 december 2013

Saldo per 1 januari 2014
Valutakursjustering ing. balans
Arets avskrivningar
Forsaljning/utrangering under aret

Saldo per 31 december 2014

Bokfort varde per 31 december 2013
Bokfort varde per 31 december 2014

— Byggnader for som anvands for rorelsen 25 ar
— Inredning av hyrda lokaler,

hyrestidens langd, dock max.
— Maskiner och inventarier

— Administrativa ADB system och program

DKK

Maskiner,
inventarier och
utrustning

231.412
13.897
-2.501
242.808

242.808
12.373
-4.762
250.419

123.353
21.486
-2.012
142.827

142.827

26.845
-1.766
167.906

99.981
82.513
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DKK

Inredning av
hyrda lokaler
m.m.

16.647

16.647

16.647

-685
15.962

4.026

1.339

5.365

5.365

1.340
- 685
6.020

11.282
9.942

SEK

Maskiner,
inventarier och
utrustning

265.563
11.378
16.631
-2.993
290.579

290.579
18.494
15.750
-6.062
318.761

141.558
6.064
25.713
-2.408
170.927

170.927
10.879
34.171
-2.248
213.729

119.652
105.032

10

[

r

Qo
=

5-7
0-5 ar

SEK

Inredning av
hyrda lokaler
m.m.

19.104
818

19.922

19.922
1.268

-872
20.318

4.621
197
1.602

6.420

6.420
409
1.706
-872
7.663

13.502
12.655



Not 10
Finansiella poster

@resundsbro Konsortiet varderar finansiella tillgang-
ar och skulder till verkligt varde over resultatrak-
ningen, se anvanda redovisningsprinciper. Skillna-
den i verkligt varde under aret utgor totala finansiel-
la poster, vilka delas upp i vardeforandring och
nettofinansieringskostnader, dar nettofinansierings-
kostnader omfattar ranteintakter och -kostnader.

Nettofinansieringskostnaderna omfattar periodise-
rade kupongrantor, bade nominella och reala, infla-

Belopp i 1.000 DKK/SEK
Finansiella intékter
Rénteintakter, vardepapper, banker m.m.

Summa finansiella intakter

Finansiella kostnader

Réntekostnader, 1an
Ranteintakter/-kostnader derivatinstrument
Ovriga finansiella poster, netto

Summa finansiella kostnader
Nettofinansieringskostnader

Vardeforandring, netto

- Véardepapper

-Lén

- Valuta- och ranteswapar, terminer
- Réanteoptioner

- Valutaoptioner

—Ovriga

Summa vardeforandring, netto

Summa finansiella poster

Nettofinansieringskostnaderna for 2014 blev DKK
118 milj lagre an 2013. Detta ar primart en effekt av
lagre marknadsrantor i takt med den l6pande ran-
teomsattningen i skuldportféljen, utéver minskning-
en av nettoskulden. Inflationstakten i bAde Danmark

tionsuppskrivningar pa realranteinstrument, premier
fran ranteoptioner, terminstillagg/~avdrag samt
periodisering av Over/underkurser.

Vardeférandringen innehaller realiserade och oreali-
serade vinster och forluster vid forandring av verk-
ligt varde inklusive valutakursvinster och valutakurs-
forluster pa finansiella instrument. Premier fran
valutaoptioner inkluderas i valutakursvinster och
valutakursforluster.

DKK DKK SEK SEK

2014 2013 2014 2013

190 178 241 213

190 178 241 213
-444.811 -553.103 -566.205 -661.923
61.174 52.576 77.869 62.920
-1.133 -1.935 -1.442 -2.316
-384.770 -502.462 -489.778 -601.319
-384.580 -502.284 -489.537 -601.106
158 -31 201 -37
533.475 1.832.335 679.067 2.192.837
-1.207.612 -356.619 -1.537.185 -426.782
0 0 0 0

4.031 1.186 5.131 1.419

- 888 5.014 -1.130 6.000
-670.836 1.481.885 -853.916 1.773.437
-1.055.416 979.601 -1.343.453 1.172.331
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och Sverige var i stort sett i niva med 2013, men en
svag minskning av inflationen har ocksa bidragit
positivt till minskade nettofinansieringskostnader
som resultat av nagot lagre inflationsuppskrivningar
pa realranteskulden.



Not 11
Ovriga kortfristiga fordringar

Ovriga kortfristiga fordringar inkluderar kundford-
ringar samt mellanhavande med betalkortsforetag.
Betalkortsforetag representerar ca 12 % av totala
kundfordringar per den 31 december 2014. Det
finns inte ndgra vasentliga koncentrationer av kund-
fordringar.

Belopp i 1.000 DKK/SEK

Kundfordringar

Fordringar pa narstaende bolag
Periodiserade réantor finansiella instrument
Forutbetalda kostnader

Ovriga fordringar

Kreditkvaliteten pa kundfordringar kan illustreras med féljande tabell:

Kundfordringar

Belopp i 1.000 DKK/SEK
Betalkortsforetag
Kreditvarderade foretagskunder
Ej kreditvarderade foretagskunder
Kreditvarderade privatkunder

Ej kreditvarderade privatkunder

Ovriga kortfristiga fordringar innehaller ocksa perio-
diserade rantor och kostnader som avser foljande
rakenskapsar samt fordringar pa narstaende verk-
samheter och dvriga fordringar.

Foljande tabell illustrerar fordelningen mellan forfalina/ej forfalina kundfordringar:

Kundfordringar

Belopp i 1.000 DKK/SEK

Betalkortsforetag

Kundfordringar, ej forfallna eller nedskrivna
Kundfordringar, forfallna men inte nedskrivna
Nedskrivna kundfordringar

Reservation for osakra fordringar
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DKK DKK SEK SEK
2014 2013 2014 2013
111.085 144.742 141.402 173.219
2.277 3.303 2.898 3.953
65.601 106.893 83.504 127.924
5.597 9.206 7.125 11.017
443 276 564 330
185.003 264.420 235.493 316.443
DKK DKK SEK SEK
2014 2013 2014 2013
13.692 15.563 17.429 18.626
52.015 114.012 66.210 136.442
44.474 13.464 56.612 16.113
638 779 813 932

266 924 338 1.106
111.085 144.742 141.402 173.219
DKK DKK SEK SEK
2014 2013 2014 2013
13.692 15.563 17.429 18.626
46.840 99.354 59.624 118.900
50.728 30.109 64.572 36.033

0 0 0 0

-175 -284 -223 -340
111.085 144.742 141.402 173.219



Nedan visas en aldersanalys av forfallna, men ej nedskrivna kundfordringar:

DKK DKK SEK SEK

Belopp i 1.000 DKK/SEK 2014 2013 2014 2013
Mindre &n 1 méanad 48.048 28.589 61.161 34.214
1-3 ménader 6.035 2.091 7.682 2.502
3—6 manader -3.355 -571 -4.271 -683
6-12 manader 0 0 0 0
Mer &n 12 méanader 0 0 0 0
50.728 30.109 64.572 36.033

Reservation for osakra fordringar sker efter en schablon baserat pa kreditkvalitet och alder.
Nedan specificeras avsattning till reservation for osakra kundfordringar.

DKK DKK SEK SEK
Belopp i 1.000 DKK/SEK 2014 2013 2014 2013
Reservation per 1 januari 284 340 340 390
Konstaterade forluster under &ret -703 -835 -895 -999
Konstaterade forluster utdver reservation/aterfort outnyttjat belopp 419 495 533 592
Reservation for osakra fordringar 175 284 223 340
Valutakursdifferenser 0 0 22 17
Reservation per 31 december 175 284 223 340
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Not 12
Derivatinstrument

Belopp i 1.000 DKK/SEK

Finansiella tillgdngar och skulder virderade
till verkligt varde via resultatrakningen

Rénteswapar
Valutaswapar
Valutaterminer
Ranteoptioner
Valutaoptioner

Summa derivatinstrument

Belopp i 1.000 DKK/SEK

Finansiella tillgangar och skulder varderade
till verkligt varde via resultatrakningen

Ranteswapar
Valutaswapar
Valutaterminer
Réanteoptioner
Valutaoptioner

Summa derivatinstrument

Belopp i DKK milj.

Bruttovarde derivatinstrument
Upplupna rantor

Kvittning IAS 32

Bruttovidrde i balansrakningen
Netting

Stallda sakerheter

Totalt nettovarde

Belopp i DKK mil].

Bruttovarde derivatinstrument
Upplupna rantor

Kvittning IAS 32

Bruttovidrde i balansrakningen
Netting

Stéllda sakerheter

Totalt nettovarde

Kundfordringar ingér inte i tabellen ovan da det inte forekommer netting och nettovardet motsvaras saledes av vérdet i balansrakningen.

DKK
2014

Tillgangar
272.213
833.790

0
0
0
1.106.003

Tillgangar
346.503
1.061.342
0

0

0
1.407.845

DKK
2014

Tillgadngar
1.106

66

0

1.172
-735
-437

0

SEK
2014

Tillgangar
1.408

84

0

1.492
-936

- 556

DKK
2014

Skulder
-2.431.435
-448.190
-284

0

-3.529
-2.883.438

Skulder
-3.095.004
-570.507
-361

0

-4.492
-3.670.364

DKK
2014

Skulder
-2.883
-48

0
-2.931
735

59
-2.137

SEK
2014

Skulder
-3.670
-6l

0
-3.731
936

75
-2.720

DKK
2013

Tillgangar
178.511
1.060.134
89

0

0
1.238.734

Tillgangar
213.632
1.268.710
107

0

0
1.482.449

DKK
2013

Tillgangar
1.239

107

0

1.346
-998
-348

0

SEK
2013

Tillgangar
1.482

128

0

1.610
-1.194
-416

DKK
2013

Skulder
-1.454.306
-179.443
-315

0

-1
-1.634.065

Skulder
-1.740.433
-214.747
-377

0

-1
-1.955.558

DKK
2013

Skulder
-1.634
-90

0
-1.724
998

0

-726

SEK
2013

Skulder
-1.955
-108

0
-2.063
1.194

- 869



Not 13
Likvida medel

Belopp i 1.000 DKK/SEK
Likvida medel
Deposits

Likvida medel enligt kassaflodesanalys

Not 14
Eget kapital

Konsortiekapitalet ags med 50 procent av A/S
@resund, reg. nr. 203167, sate i Kbpenhamn, Dan-

mark, och 50 procent av Svensk-Danska Broforbin-

delsen SVEDAB AB, org. nr. 556432-9083, sate i
Malmo, Sverige. Konsortietkapitalets storlek ar
fastlagt i konsortialavtalet. For @resundsbro Kon-
sortiet I/S galler inga regler om minimikapital.
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DKK DKK SEK SEK
2014 2013 2014 2013
203.208 38.656 258.666 46.261
447.322 0 569.402 0
650.530 38.656 828.068 46.261

Agarbolagen upprattar koncernredovisning. Konsor-
tiet ingar dock inte fullt konsoliderat i ndgon av
agarnas koncernredovisningar.

Se vidare not 16, Finansiell riskstyrning, for infor-
mation om Konsortiets mal, policies och metoder
for kapitalforvaltning och till not 17, Rantabilitet, for
ytterligare information om reetablering av det egna
kapitalet.



Not 15
Nettoskuld

Den nominella nettoskulden ar DKK 15.255,

vilket saledes ger en ackumulerad skillnad pa

DKK 2.536 milj i forhallande till nettoskulden upp-

gjord till verkligt varde, vilket avspeglar skillnaden
mellan verkligt varde och den kontraktuella forplik-
telsen vid forfall.

Vardering av den finansiella skulden till verkligt
varde har inte under aret (eller uppgjort ackumule-

Marknadsvardehierarki for finansiella instrument, som
védrderas till marknadsvarde

Obligationer
Likvide medel
Derivatinstrument, tillgangar

Finansiella tillgangar

Obligationslan och skuld
Derivatinstrument, skulder

Finansiella skulder

rat) varit paverkat av andringar i @resundsbro Kon-
sortiets kreditvardighet, vilket som en konsekvens
av den solidariska garantin fran den danska och
svenska staten, har uppratthallit den hogsta mojliga
ratingen (AAA) fran kreditvarderingsinstitutet
Standard & Poor’s.

Konsortiet har uppfyllt samtliga forpliktelser i for-
hallande till utestdende laneavtal.

Niva 1 Niva 2 Niva 3
DKK DKK DKK
milj milj milj

0 447 0

0 0 0

0 1.106 0

0 1.553 0

0 -16.605 0

-2.883
0 -19.488 0

Det har under rakenskapsaret inte varit nagra overforingar mellan nivaerna.



Nettoskuld per 31 december 2014
fordelat pa valuta

Likvida medel

Obligationslan och skuld till kreditinstitut
Valuta- och ranteswapar

Valutaterminer

Valutaoptioner

Periodiserade rantor

Ovriga valutor utgérs av:

Likvida medel

Obligationslan och skuld till kreditinstitut
Valuta- och ranteswapar

Valutaterminer

Periodiserade rantor

Ovanstaende ingar i foljande balansposter:

Valuta- och ranteswapar
Ranteoptioner
Valutaterminer

Valutaoptioner

Periodiserade rantor
Lan

Valuta- och ranteswapar
Ovriga derivat

Deposits och vardepapper

EUR DKK SEK
723,0 -34,2 -42,4
-2276 00 -12587,6
-14.309,4 -13520  10.047,8
-75 0,0 0,0
-154,3 0,0 150,7
-132,7 80,2 -63
-14.1085 -1.3060 -2.437,8

NOK GBP

4,2 0,0

-2.965,9 -466,6

2.999,3 475,7

7,2 0,0

0,0 0,0

44,8 9,0

Derivat, tillgangar
1.106,0

0,0

0,0

0,0

1.106,0

Ovr. kortfr.
fordringar

65,6

65,6
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Ovriga
valutor Nettoskuld
4,2 650,5
-3.813,8 -16.604,7
3.864,3 -1.773,6
7,2 -0,3
0,0 -35
0,0 -58,9

61,8 -17.790,5

usb JPY
0,0 0,0
-729 -284,1
73,7 291,3
0,0 0,0
0,0 0,0
0,7 7,2

Derivat, skulder
-2.879,6

0,0

-0,3

-35

-2.883,4

Lev. skulder
och ovr. skulder

-76,7
-478

-124,5

Nettoskuld
omraknat
till SEK

828,1
-21.136,3
-2.257,6
-0,4

-45
74,9
-22.645,6

Summa
4,2
-3.789,5
3.840,0
7,2

0,0

61,8

Summa
-1.773,6
0,0

-0,3
-35
-1.777,4

Summa
-76,7
17,8
0,0

0,0
-58,9



Nettoskuld per 31 december 2013
fordelat pa valuta

Likvida medel

Obligationslan och skuld till kreditinstitut
Valuta- och ranteswapar

Valutaterminer

Valutaoptioner

Periodiserade rantor

Ovriga valutor utgérs av:

Likvida medel

Obligationslan och skuld till kreditinstitut
Valuta- och ranteswapar

Valutaterminer

Periodiserade rantor

Ovanstaende ingar i foljande balansposter:

Valuta- och ranteswapar
Ranteoptioner
Valutaterminer

Valutaoptioner

Periodiserade réantor
Lan

Valuta- och ranteswapar
Ovriga derivat

Deposits och vardepapper

EUR DKK
29,3 20,0
-1.443,0 0,0
-12.796,9 -1.147,8
857,8 -559,1
0,9 -0,9
-159,9 51,2
-13.511,8 -1.636,6

NOK

-1,7

-3.121,6

3.127,7

0,0

-0,3

4,1

Derivat, tillgangar

Ovriga

SEK valutor

-9,0 -1,7

-12.277,7  -3.963,2

9.561,0 3.988,7

-298,9 0,0

0,0 0,0

-7,4 -04

-3.032,0 23,4
GBP usb
0,0 0,0
-439,9 -76,0
4445 76,1
0,0 0,0
0,0 0,0
4,6 0,1

Nettoskuld
38,6
-17.683,9
-3951
-0,2

0,0
-116,4
-18.157,0

JPY
0,0
-325,7
340,3
0,0
-0,1
145

Derivat, skulder

1.238,6 -1.633,7
0,0 0,0

0,1 -0,3

0,0 0,0
1.238,7 -1.634,1
Ovr. Kkortfr. Lev. skulder
fordringar och ovr. skulder
-1335

106,9 -89,8
106,9 -223,3
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Nettoskuld
omraknat
till SEK

46,3
-21.163,0
472,8

-0,3

0,0

-139,3
-21.729,1

Summa
-1,7
-3.963,2
3.988,7
0,0

-0/4
23,4

Summa
-3951
0,0
-0,2
0,0
-395,3

Summa
-1335
17,1
0,0

0,0
-116,4



Not 16
Finansiell riskstyrning

Finansforvaltningen i @resundsbro Konsortiet sker
inom ramar som ar faststallda av Konsortiets styrel-
se samt enligt riktlinjer fran garanterna (Finansminis-
teriet/Danmarks Nationalbank i Danmark och Riks-
galdskontoret i Sverige).

Styrelsen lagger fast dels en 6verordnad finansie-
ringspolicy och dels en arlig finansstrategi, som
bland annat reglerar det enskilda arets upplaning
och satter granser for foretagets kredit-, valuta-,
inflations- och ranteexponering. Finansforvaltningen
hanteras enligt fastlagda operativa processer.

Den overordnade malsattningen for finansforvalt-
ningen ar att uppna lagsta mojliga finansieringskost-
nader for projektet under dess livslangd med hansyn
tagen till en acceptabel och av styrelsen antagen
riskniva. Finansieringskostnader och finansiella ris-
ker bedoms i ett langsiktigt perspektiv, medan kortsik-
tiga resultatforandringar tillmats mindre betydelse.

Nedan redovisas foretagets upplaning under 2014
och de mest vasentliga finansiella riskerna.

Alla 1&n och dvriga finansiella instrument, som
anvands av Konsortiet ar garanterade av den danska
och den svenska staten. Det innebar att foretaget i
allmanhet kan uppna villkor pa kapitalmarknaden
som liknar staternas villkor, vilket ocksa avspeglas i
bolagets rating fran det internationella kreditvarde-
ringsinstitutet Standard & Poors, dar den hogsta
ratingen uppnatts (AAA).

En viktig del av Konsortiets finansiella strategi ar att
vara sa flexibel som maojligt for att kunna utnyttja
utvecklingen pa kapitalmarknaderna. For alla typer
av lan galler emellertid att de ska uppfylla en rad
villkor for att kunna accepteras. Dessa villkor ar dels
ett resultat av krav fran garanterna och dels ett
resultat av interna krav faststallda i bolagets finans-
policy. Den samlade exponeringen for lan och deri-
vat skall besta av gangse och standardiserade lane-
typer samt i mojligaste grad begransa kreditrisken.
Det ingdr inte sddana sarskilda villkor i lanedoku-
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mentationen som kraver sarskild redogorelse enligt
IFRS 7.

Sjalva upplaningen kan i vissa fall med fordel genom-
foras i valutor dar Konsortiet inte far ha nagon valu-
tarisk, jmf nedan. | sddana fall 1aggs lanen om med
hjalp av swapar till accepterade valutor. Det finns
alltsa inget direkt samband mellan de ursprungliga
l&nevalutorna och Konsortiets valutarisk.

Konsortiet har etablerat standardiserade MTN (Medi-
um Term Note) laneprogram pa tva av de for Konsor-
tiet vasentligaste obligationsmarknaderna, ett Euro
Medium Term Notes (EMTN) l1an med en maximal
ldneram om 3,0 miljarder USD, varav 1,9 miljarder
USD har utnyttjats, och ett Swedish Medium Term
Notes om 10,0 miljarder SEK, varav 5,4 miljarder
SEK har utnyttjats.

Lanebehovet 2014 tacktes av utstallda obligationer
pa totalt 1,9 miljarder i svenska kronor fordelat pa
tre transaktioner med en 5-arig I6ptid. De utstéllda
obligationerna blev omlagda till EUR till rorlig ranta.
Spannet i forhallande till EUR 3 méanaders EURIBOR
utgjorde i genomsnitt omkring 0,2 procent. Det
samlade lanebeloppet motsvarar DKK 1,5 miljarder.

Omfattningen av foretagets upplaning under ett
enskilt ar bestams i hog grad av hur stora amorte-
ringar som forfallit for tidigare ingangna lan (refinan-
siering). Under 2015 forvantas denna refinansiering
att uppga till ca. DKK 2,4 miljarder, utéver eventuella
extraordinara aterkop av existerande lan.

Ett viktigt element i den finansiella styrningen ar
Konsortiets malsattning om att halla en likviditetsre-
serv om minst sex manaders likviditetsforbrukning.
Darmed minskas risken for att tvingas ta lan vid
tidpunkter da de generella lanevillkoren pa kapital-
marknaden tillfalligt ar oférdelaktiga. Det hade vid
arets utgang inte upptagits nagra lan i forvag for att
bygga upp likviditetsreserven.

@resundsbro Konsortiet ar exponerat for finansiella
risker relaterade till finansiella instrument som har-



stammar fran finansiering av bron exempelvis pla-
cering av likvida medel for att uppratthalla likvidi-
tetsreserven, kundfordringar, obligationslan och
skulder till kreditinstitut, leverantérsskulder och
derivatinstrument.

Risker relaterade till dessa instrument ar framst:

— Valutarisk
— Ranterisk
— Inflationsrisk
— Kreditrisk
— Likviditetsrisk

Dessa risker bevakas och kontrolleras inom de av
styrelsen faststallda ramarna som fastlagts i Kon-
sortiets finanspolicy och —strategi, operativa pro-
cesser och riktlinjer fréan de statliga garanterna.

Valutarisk

Konsortiets valutarisker beror pa att en del av lane-
portfdljen ar denominerad i andra valutor &n den
funktionella valutan. Vid berdkningen av valutarisken
tas hansyn till swapar och andra finansiella instru-
ment som anvands for finansiell styrning, samt till
likviditetsplaceringar

Valutaexponering uppgjort till verkligt varde i DKK milj 2014 och 2013

Valuta Verkligt varde 2014 Valuta Verkligt varde 2013
DKK -1.306  DKK -1.637
EUR -14.109  EUR -13.511
SEK -2.438  SEK -3.032
Ovriga 62  Ovriga 23
Summa -17.791 Summa -18.157

Ovriga - 0,3 %
DKK 7,3%

Garanterna har faststallt att Konsortiet endast far
ha valutaexponering i DKK, SEK och EUR.

Konsortiets valutarisker styrs med ramar fér valu-
tafordelningens sammansattning.

Konsortiet kan pga. den danska fastkurspolitiken till
EUR och det laga spannet pa +/- 2,25 procent i

/6vriga -0,1%
DKK 9,0 %

ERM2 avtalet fritt disponera mellan DKK och EUR,
och den aktuella fordelningen bestams av kurs- och
ranterelationen mellan EUR och DKK.

SEK kan maximalt utgéra 25 procent av nettoskul-
den, medan 0Ovriga valutor maximalt far utgora 0,1
procent av nettoskulden uppgjort med bakgrund i
kassaflodet.



Riktmarket for exponeringen i SEK ar en andel pa
ungefar 15 procent, vilket motsvarar Konsortiets
langsiktiga ekonomiska exponering i SEK. Det skall
betonas att baspriset for en passage éver bron som
utgdngspunkt faststalles i DKK och darefter omrak-
nas till SEK. Fakturering av intakter fran jarnvagsfor-
bindelsen sker dessutom ockséa i DKK.

Den aktuella valutaférdelningen ar EUR 79,3 pro-
cent, SEK 13,7 procent och DKK 7,3 procent av
nettoskulden, medan 0,3 procent hanfors till netto-
tillgdngar i dvriga valutor. Fordelningen av dvriga
valutor ar DKK 45 milj i NOK, DKK 9 milj i GBP, DKK
7 milj i JPY och DKK 1 milj i USD, vilket hanfors till
valutasakring av obligationslan i dessa valutor, dar
tillagg/avdrag i valutaswapen ger en exponering
uppgjort till verkligt varde, medan kassaflodet ar
sakrat i sin helhet.

Exponeringen i SEK har under 2014 varit ndgot over
riktmarket. Férsvagningen av valutakursen for den
svenska kronan mot DKK har under aret gett en
valutakursvinst pad omkring DKK 150 milj. Valutakur-
sen for den svenska kronan forsvagades med ca
6,0 procent mot DKK, bl.a. som en konsekvens av
Riksbankens rantesankning och nedjustering av
rantebanan som en foljd av den laga inflationen i
Sverige.

Exponeringen i EUR dkades med omkring 4,9 pro-
cent under 2014, vilket primart ar en foljd av att
upplaningen i SEK efterféljande blev omlagd till EUR.
DKK starktes med ca 0,2 procent mot EUR, primart
under andra halvaret efter att ECB infort negativa
rantor pa centralbankernas inlaning och ligger nu
under centralpariteten. Féranddringarna i valutafor-
hallandet DKK/EUR har under aret gett en valutakur-
svinst pa DKK 28 mil].

Med tanke pa den stabila danska fastkurspolitiken,
beddms exponeringen i EUR inte utgdra ndgon stor-
re risk.

Valutakurskansligheten angivet som Value-at-Risk
utgdr DKK 251 milj for 2014 (DKK 355 milj for 2013)
och ar ett uttryck for den maximala forlusten vid en
ogynnsam utveckling i valutakursen inom en 1-arig
horisont med 95 procent sannolikhet. Value-at-Risk
har berdknats pa bakgrund av en 1-arig historik for
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volatiliteter och korrelationer i de valutor, i vilka
Konsortiet har exponeringar.

Konsortiets finansieringskostnader innebar expone-

ring mot ranterisk, da den I0pande upptagningen av

lan vid omlaggning av lan som forfaller, likviditet fran
drift och investeringar samt rantan pa rorligt forran-

tade skulder foretas till marknadsrantor som inte ar

kanda pa forhand och darmed forbundna med risk.

Konsortiets ranterisker styrs aktivt i forhallande till
flera ramar och gransvarden, och sammansattning-
en av dessa begransar ranteosakerheten i skuldport-
foljen. Foljande ramar ingér i styrningen av ranteris-
ker:

— Skulder exponerade for ranteomlaggningsrisk far
inte dverstiga 45 procent av nettoskulden

— Riktmarket for nettoskuldens duration pa 3,5 ar
(spann 3,0-4,25 ar)

— Ramar for ranteférdelningen och tillhérande spann

Rorligt forrantade lan eller 1&n med kort I6ptid inne-
bar att marknadsrantan for skulden ska omfoérhand-
las inom en kortare tidshorisont. D& volatiliteten i de
I6pande rantekostnaderna anvandes som riskmatt
beddms detta typiskt medfora en hogre risk an for
I&dn med fast ranta och lang I0ptid, med variation i
de l6pande rantekostnaderna som féljd, aven kallat
rantebindningsrisk, vilket ar grunden for riskberak-
ningen.

Omvant okar ofta rantekostnaderna i takt med en
langre 10ptid pé& nettoskulden, da rantekurvan nor-
malt innebar stigande marknadsrantor for langre
[6ptid. Valet av skuldférdelning ar darfor en avvag-
ning mellan rantekostnader och riskprofil.

Fordelningen mellan fast och rorligt férrantad nomi-
nell skuld och realranteskuld fastlagger i samman-
hang med rantebindningen (I6ptiden pé den fastfor-
rantade skulden) och valutaférdelningen osakerheten
i finansieringskostnaderna.

@resundsbro Konsortiets riskprofil paverkas, utéver
en isolerad avvagning av finansieringskostnader och
ranteosakerhet pa skulden, ocksa av sambandet

mellan intakter och finansieringskostnader. Det inne-



bar, att en skuldférdelning med en positiv samvaria-
tion mellan intakter och finansieringskostnader kan
ha en lagre riskprofil, nar intakter och finansierings-
kostnader bedoms i ett sammanhang. Detta sam-
manhang mellan intakter och finansieringskostnader
har varit tydligt under den senaste lagkonjunkturen
som foljde finanskrisen, dar trafiktillvaxten period-
vis varit negativ och intaktsminskningen uppvagts
av lagre finansieringskostnader.

Rorligt forrantade lan och realrantelan har typiskt
en positiv samvariation med den generella ekono-
miska tillvaxten, nar denna drivs av efterfragan, da
penningpolitiken ofta reagerar med rantehdjningar
for att balansera konjunkturcykeln nar den ekono-
miska tillvaxten ar hdg, och omvant.

Den ekonomiska samvariationen mellan intakter och
finansieringskostnader motiverar en forhallandevis
stor andel rorligt forrantad skuld. Intaktsutveckling-
en fran vagtrafiken, som svarar for den storsta
delen av de samlade intakterna, ar mycket konjunk-
turkanslig, och lag samhéllsekonomisk tillvaxt med-
for typiskt lagre trafiktillvaxt och en mindre gynn-
sam utveckling av intakterna. Intaktsrisken kan i
viss grad motverkas genom en hog andel rorligt
forrantad skuld, da en langkonjunktur normalt leder
till lagre rantor i det kortare loptidsintervallet.

Omvant kan fastforrantad nominell skuld motverka
effekt av stagflation med lag tillvaxt och hdg infla-
tion, vilken inte kan dverforas till prissattningen for
passager pa bron, férutom en isolerad avvagning
av finanskostnader och ranteomlaggningsrisk pa
den nominella skulden.

Konsortiet har dessutom ett strategiskt intresse av
indexbaserade Ian (realrantelan) dar rantekostna-
derna bestar av en fast realranta plus ett tillagg
som beror pa den allmanna inflationen. Orsaken till
detta ar att Konsortiets intakter i det stora hela kan
vantas folja inflationsutvecklingen, eftersom bade
vagavgifter och jarnvagsintakter normalt indexeras.
Indexlan innebar darfér en mycket lag niva for den
langsiktiga risken i Konsortiet.

Mot bakgrund i den dverordnade malsattningen for
finansforvaltningen - att sakra lagsta mojliga finan-
sieringskostnader inom en av styrelsen accepterad
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riskniva - har Konsortiet etablerat en benchmark for
skuldportfoljens rantefordelning och durationen pa
den nominella skulden.

Denna benchmark fungerar som ett 6verordnat
riktmarke och finansiell ram i skuldstyrningen, och
innebar, att Konsortiet siktar mot att ha en realran-
teandel pa 25-45 procent och en duration pa den
nominella skulden pa 3,5 ar.

| forbindelse med etableringen av benchmark har
det fastlagts maximala svangningsband péa rantefor-
delningen och durationen.

Nagra ramar for durationen pa realranteskulden ar
inte fastlagda, men skulden har en lang 6ptid, vilket
tar hansyn till inflationsrisken fran driftsintakterna
och for 6vrigt ocksd sammanfaller med investerar-
nas preferenser for langre |optider. Loptiden pa
realranteskulden har anpassats efter den forvanta-
de aterbetalningstiden for Konsortiet.

Ekonomiska modellberakningar, som estimerar
utfallsrummet och den forvantade resultatutveck-
lingen av Konsortiets tillgangar och skulder uppgjort
som kassaflode fran driftsintakter och rantekostna-
der, ingér i underlaget for faststallandet av bench-
mark och avvagningen av forvantade rantekostnader
och risk.

Utover de ovan namnda strategiska elementen
styrs ranterisken naturligtvis ocksd av de konkreta
forvantningarna pa den mer kortsiktiga ranteutveck-
lingen.

Riktmarket for durationen pa den nominella skulden
var 3,5 ar under 2014, och den faktiska durationen
har legat i intervallet 3,4 till 3,9 ar. Under forsta
halvaret forlangdes durationen pa existerande ran-
tebindning som ett led i den I6pande styrningen av
skuldportfoljen.

Skuldandel med real ranta forblev odndrad och
uppfyller riktmarket for benchmark.

For 2015 ar riktmarket for durationen pa den nomi-
nella skulden oférandrat 3,5 ar.

| motsattning till konsensusforvantningarna vid
ingangen av aret sa foll rantorna pa de langre 1opti-
derna i Danmark och Europa med mer an 1 procent-



enhet under 2014. De ar primart geopolitisk oro
och osakerhet kring de globala utsikterna for till-
vaxt som tillsammans med |ag inflation och fortsat-
ta penningpolitiska lattnader som har varit drivkraf-
ten. Rante- och inflationsutvecklingen har under aret
gett ett negativt resultat pd DKK 849 milj fran orea-
liserade vardeférandringar.

Vardeforandringen paverkar dock inte foretagets
ekonomi och prognosen for aterbetalningstiden.
Styrningen av ranterisker syftar till att uppna lagsta
mojliga rantekostnader pa langre sikt utan specifik
hansyn till marknadsvardejustering.

Réntebindningstid uppgjort i nominell skuld i DKK milj 2014

| uppgorelsen av rantebindningen pa nettoskulden
enligt nedan ingdr det nominella vardet fordelat pa
forfallotidpunkt eller tidpunkten fér ndstkommande
ranteomlaggning, i det fall denna intrader forst. Den
variabelt forrantade skulden hanfors saledes till det
pafdljande rakenskapsaret i rantebindningen, och
visar kassaflodets exponering mot ranteomlagg-
ningsrisken.

Konsortiet anvander finansiella instrument med

avsikt att anpassa fordelningen mellan rérligt och
fast forrantade nominella lan och realrantelan, pri-
mart rante- och valutaswapar samt rantegarantier.

Nom.  Verkligt-
Réntebindningstid 0-1ar 1-2ar 2-3ar 3-4ar 4-5ar >5ar virde varde
Kortfristiga placeringar 0 447 0 0 0 0 447 447
Obligationslan och skuld -5.983 -738 -393 -2.175 -1.254 -4.493 -15.036 -16.681
Valuta- och ranteswapar 2.343 -1.105 - 469 1.368 733 -3.739 - 869 -1.756
Valutaterminer 0 0 0 0 0 0 0 0
Ovriga derivat 0 0 0 0 0 0 0 -4
Kreditinstitut 203 0 0 0 0 0 203 203
Nettoskuld -3.437 -1.396 - 862 - 807 -521 -8.232 -15.255 -17.791
Varav realrénteinstrument:
Realrénteskuld -385 0 0 0 0 -1.679 -2.064 - 2.666
Realranteswapar 0 -521 -3.576 -4.097 -4.982
Summa realranteintstrument - 385 0 0 0 -521 -5.255 -6.161 -7.648
Rantebindningstid > 5ar 5-10&r 10-15ar 15-20ar > 20 ar
Nettoskuld -3.128 -3.198 -558 -1.348
Varav realranteinstrument -1.639 -2.268 0 -1.348

Den nominella skulden har rantebindning i intervallet 1-10 &r, medan realréntelanen dvervagande har loptider pa mer an 10 &r.
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Rorlig ranta

Fast ranta

Real ranta

Réanteférdelning 2014 och 2013

Réntefordelning 2014 Procent Réntefordelning 2013 Procent
Rorlig ranta 22,5 Rorlig ranta 14,2
Fast ranta 39,6 Fast ranta 47,4
Real ranta 37,9 Real ranta 38,4
Summa 100,0 Summa 100,0
Réntefordelning inkl. rantegarantier 2014 Rantefordelning inkl. rantegarantier 2013
\ \ \
Rorlig ranta

| | |

,0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0% 50,0%

Rantebindningen fordelas med en exponering pa
61,4 procent mot rantor i EUR, 24,8 procent i DKK
och 13,8 procent i SEK. Betraffande realranteskul-
den ar 66,5 procent exponerat mot det danska
konsumentprisindex (CPI) och 33,5 procent foljer
det svenska konsumentprisindex (KPI).

Réntebindning fordelat pa rantevaluta 2014

Fast ranta

Real ranta

| | |

0% 10,0% 20,0% 30,0% 40,0%

Effekten av en ranteandring pa en procentenhet
skulle, med rantebindning enligt ovan och sakringen
med rantegarantier, paverka finansieringskostnader-
na med DKK 22 milj respektive DKK 62 milj. Effek-
ten av en ranteandring ar symmetrisk, da rantega-
rantierna inte far ndgot genomslag. Med den aktuel-
la nivan for inflationen ar kansligheten begransad
nedat pa EUR 60 mil;.

Rintebindning fordelat pa rantevaluta 2013

Rantevaluta Procentandel ~ Raéntevaluta Procentandel
DKK 24,8  DKK 26,2
EUR 61,4 EUR 58,5
SEK 13,8  SEK 15,3
Summa 100,0 Summa 100,0
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Duration och kurskanslighet p& nettoskulden

2014

Duration BPV!

Nominell skuld 3,8 3,9
Realrante skuld 11,1 8,5
Nettoskuld 6,9 12,4

2013
Marknadsvérde Duration BPV! Marknadsvéarde
10.143 3,6 39 11.035
7.648 11,0 7,9 7.122
17.791 6,5 11,8 18.157

1) Basis point value (BPV) anger kurskansligheten, nar rantekurvan parallellforskjuts med 1bp

Nar marknadsrantorna andras paverkas det verkliga
vardet pa nettoskulden, och har ar genomslaget
och risken storst pa den fastforrantade skulden
med lang I0ptid. Detta hanfors till diskonteringsef-
fekten, och motsvarar den alternativkostnad eller
-vinst, som ar forknippad med fastforrantade skul-
der jamfort med finansiering till aktuella marknads-
rantor.

Durationen anger den genomsnittliga rantebind-
ningstiden pa nettoskulden. En hog duration innebéar
en lag risk med hansyn till refinansieringsrisken, da
rantan ska fornyas for en relativt mindre del av
nettoskulden.

Durationen uttrycker ocksa kurskansligheten pa
nettoskulden uppgjord till verkligt varde (inklusive
upplupna rantor).

Konsortiets duration utgjorde 6,9 ar vid utgangen
av 2014, varav 3,8 ar pa den nominella skulden och
11,1 ar pa realranteskulden. Kurskansligheten
beraknas till DKK 11,8 milj pa den totala nettoskul-
den, nar rantekurvan parallellforskjuts med 1bp,
vilket medfor en positiv verkligt vardeférandring i
resultat- och balansrakning, nar rantan stiger med
1bp, och omvant.

Kanslighetsberakningarna pa kassaflodet och verk-
ligt vardet ar baserade pa nettoskulden vid arets
utgang, och genomslaget ar lika i resultat- och
balansrakning som resultat av den anvénda redovis-
ningsprincipen och finansiella tillgdngar och skulder
varderas till verkligt varde.

Kreditrisk definieras som risken for att det uppkom-
mer forluster som resultat av att en motpart inte
uppfyller sina betalningsataganden. Exponering for
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kreditrisk uppkommer i samband med placering av
overskottslikviditet och ingadende av finansiella
instrument, som har ett positivt marknadsvarde,
samt fordringar pa kunder m.fl. I not 11 redogors
sarskilt for styrning och exponering av kreditrisk pa
kundfordringar.

Kreditramarna for placering av Overskottslikviditet
har |6pande stramats upp med skarpta krav pa
rating, kreditramar och maximal |6ptid for att saker-
stalla spridning och begransa kreditexponering pa
individuella motparter.

Overskottslikviditeten har varit begransad och har
placerats som bank deposits hos finansiella mot-
parter med hog kreditvardighet eller i tyska statso-
bligationer. Det har inte forekommit ndgra handel-
ser med forfallna betalningar eller vardeminskning
som f6ljd av kredithandelser.

Konsortiets derivat transaktioner regleras genom
ett ISDA ramavtal for varje motpart, och hari ingar
explicit avtal om kvittning av positiva och negativa
mellanhavanden med den enskilda finansiella mot-
parten (netting).

Kreditrisken pa finansiella motparter styrs och
Overvakas lopande i ett sarskilt line- och limitsys-
tem, som fastlagger principerna for berakning av
dessa risker samt ett maximum for hur stora risker
som accepteras for varje enskild motpart. Det sist-
namnda sker i forhallande till motpartens rating hos
de internationella kreditvarderingsinstituten, endera
Standard and Poor’s (S&P), Moody’s Investor Servi-
ce (Moody'’s) eller Fitch Ratings.

Konsortiet stravar efter att reducera riskexpone-
ringen genom att sprida motpartsexponeringen pa
individuella motparter. De finansiella motparterna



skall uppfylla krav pa hog kreditkvalitet, och som
utgangspunkt ingas avtal bara med motparter som
har en langfristig rating hogre an A3/A-. om inte
skarpta krav till stallda sakerheter kan uppfyllas
och motpartens hemland har en rating pa minst
Aa2/AA, varefter en rating pa Baa2/BBB kan
accepteras.

Konsortiet har tecknat sarskilda avtal om sakerhet
(sa kallade CSA-avtal) med merparten av de finan-
siella motparterna. Fran och med 1 januari, 2005
kan foretaget bara inga swapar och liknande finan-
siella transaktioner med motparter om ett sadant
CSA-avtal finns. Avtal om sakerhet ar omsesidigt
och innebar att bade bolaget och motparten ar
skyldig att stalla sakerheter i form av statsobliga-
tioner eller realkreditobligationer med hog kredit-
kvalitet, nar det uppstar ett tillgodohavande i den
ena partens favor. Partnerna disponerar over stall-
da sakerheter med plikt att lamna tillbaka avkast-
ning och vardepapper vid utebliven konkurs.

Kreditexponeringen begransas effektivt av ett
rating troskelvarde for osakrade tillgodohavanden,
och staller storre krav om stéllda sakerheter for
motparter med samre kreditkvalitet, bl.a. vid noll i
troskelvarde for finansiella motparter med rating A
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och krav pa tillaggssakerheter vid lagre rating.
Obligationer som stélls som sakerhet ska ha en
rating pa minst Aa3/AA-.

Konsortiet arbetar med att géra avtalen om saker-
het marknadskonforma, bl.a. genom att erbjuda ett
symmetriskt troskelvarde pa noll for att begransa
likviditetspremien i derivattransaktionerna. Hittills
har avtal om sakerhet ingatts med troskelvarde
avhangigt rating, vilket i praktiken betyder att Kon-
sortiet, i kraft av sin hoga kreditkvalitet, forst skall
stalla sakerhet nar motpartsexponeringen 6versti-
ger ett troskelvarde pa EUR 65 milj, medan de
finansiella motparterna har haft EUR 10 milj eller

noll i troskelvarde pa en rating pa Aa/AA eller lagre.

Konsortiet omfattas inte av EMIR’s centrala clea-
ringforpliktelser for derivattransaktioner.

Kreditexponeringen pa derivatkontrakt ar koncen-
trerad pa rating med kategori A, och Konsortiet har
endast i begransad omfattning placerat 6verskotts-
likviditet och da uteslutande i likviditetsplaceringar
med motparter med AA rating. Betalningsférmagan
bland bolagets finansiella motparter bedéms vara
intakt och for den dvervagande delen har sakerhe-
ter stallts.

-.t-\



Kreditrisk pa finansiella tillgangar, verkligt varde fordelat pa kreditkvalitet 2014

Total motpartsexponering Sakerhet i Antal
Rating (verkligt varde, DKK milj) DKK milj motparter
Derivat Derivat
Placeringar utan netting med netting
AAA 447 0 0 0 1
AA 0 102 0 0 3
A 0 1.166 387 452 8
BBB 0 0 0 31 1
Summa 447 1.268 387 483 13
Kreditrisk pa finansiella tillgangar, verkligt varde fordelat pa kreditkvalitet 2013
Total motpartsexponering Sakerhet i Antal
Rating (verkligt vdrde, DKK milj) DKK milj motparter
Derivat Derivat
Placeringar utan netting med netting
AAA 0 0 0 0 1
AA 0 234 17 0 4
A 0 1.145 282 317 8
BBB 0 0 0 31 1
Summa 0 1.379 299 348 14




Férdelning av motpartsexponering pa rating 2014 och 2013
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Enligt IFRS redogors for motpartsrisken till verkligt
varde utan hansyn till etablerade nettingavtal med
motparterna, (kvittning av positiva och negativa
mellanhavanden med den enskilda motparten), och
saledes uppgors kreditrisken som bruttoexponering-
en. For jamforelse ar nettoexponeringen till verkligt
varde redogjord for, och kreditexponeringen begran-
sas vidare av att marknadsvardet pa derivat kontrak-
ten dvervagande ar i motpartens favor.

Konsortiet hade vid arets utgdng 12 aktiva finansiella
motparter dar transaktionerna primart omfattar
derivat och samtliga dessa motparter omfattas av
CSA-avtal.

Motpartsexponering pa motparter med CSA-avtal
utgdr DKK 387 milj varav det utvaxlats sakerheter till
Konsortiet for DKK 483 milj.

Merparten av Konsortiets finansiella motparter befin-
ner sig i den lagre delen av ratingskalan som en
konsekvens av den langvariga finansiella och ekono-
miska krisen. Kreditexponeringen koncentreras pri-
mart till A-rating kategorin, med stéllda sakerheter.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisk uttrycker risken for att en forlust upp-
kommer i det fall foretaget far svarigheter med att
infria finansiella forpliktelser, bade avseende lan och
derivat.

Konsortiet kan genom den solidariska garantin fran
den danska och svenska staten uppna lanevillkor pa
de internationella kapitalmarknaderna som kan jam-
stallas med staternas egna gemensamma upplaning.
Utbver detta har Konsortiet en policy om att halla en
likviditetsreserv som svarar till minimum sex ména-
ders likviditetsforbrukning. Laneupptagningen ar
relativt jamnt fordelad over forfallotidpunkterna, och
likviditetsrisken ar darfor begransad. Det kan upp-
komma ovantade likviditetsbehov avseende krav om
att stélla sakerheter, som en konsekvens av andrad
marknadsvardering pa Konsortiets derivattrans-
aktioner.



| sammanstallningen av likviditetsutvecklingen ar implicita forwardrantor pa den rorligt forrantade
skulden samt skulder och fordringar avseende nettoskulden. Rantebetalningarna fordelas pa den
finansiella derivat uppgjorda till nominellt varde, och aktuella nettoskulden och det ingér varken refinan-
motsvarar saledes den kontraktsenliga forpliktelsen siering av nettoskulden eller likviditetspaverkan fran
vid forfall. Rantebetalningar ingér pa de avtalade driften, i enlighet med IFRS 7.

villkoren for fastforrantade fordringar och med

Férfallotidpunkt 0-1 ar 1-2 ar 2-3 ar 3-4 ar 4-5 ar >5 ar Total

Nominellt varde

Skuld -2.233 -1.749 -1.178 -3.040 -1.647 -5.190 -15.037
Derivat skulder -2.338 -1.947 -1.319 -3.392 -1.876 -3.146  -14.018
Derivat fordringar 2.353 1.769 1.199 3.159 1.826 2.844 13.150
Tillgangar 0 447 0 0 0 0 0
Summa nominellt varde -2.218 -1.480 -1.298 -3.273 -1.697 -5.492 -15.458

Réantebetalningar

Skuld -394 -359 -336 -328 -219 -871 -2.507
Derivat skulder -328 -308 - 264 -240 -215 -1.124 -2.479
Derivat fordringar 330 307 283 273 156 532 1.881
Tillgangar 0 0 0 0 0 0 0
Summa rantebetalningar -392 - 360 -317 - 295 - 278 -1.463 -3.105
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Not 17
Réntabilitet

@resundsbro Konsortiets skuld ska betalas tillbaka
med hjalp av intakterna fran vag- och jarnvags-
trafiken.

| rantabilitetsberakningarna har hittills anvants en
forutsattningsbestamd langsiktig realranta pa 3,5
procent i berakningarna av aterbetalningstiden,
vilket har varit underlaget sedan rakenskapsaret
2006. | ljuset av de senaste arens ranteutveckling
och lagre forvantningar framatriktat har realrantan i
berakningarna infor arsbokslutet 2014 sankts till
3,0 procent.

Hosten 2008 gjordes en storre revidering av
berakningsforutsattningarna for trafikutvecklingen,
som foljd av den globala recessionen, varmed de
anvanda trafikscenarierna korrigerades.

Den faktiska trafikutvecklingen har visat storre
troghet an forvantningarna i prognosen, men trots
den lagre trafikutvecklingen har intakterna fran
vagtrafiken foljt prognosen som ett resultat av

prisokningar samt att nedgangen i pendlarsegmen-
tet har haft mindre paverkan pa intékterna, da
pendlarna betalar ett lagt pris. Forvantningarna till
trafikutvecklingen pa langre sikt ar oférandrade.

2014 blev forsta aret sedan 2008 med positiv tra-
fikutveckling. Vagtrafiken 6kade med 3,4 procent
dar fritidstrafiken och fraktmarknaden var de prima-
ra drivkrafterna.

P& grund av osakerheten om den framtida trafikut-
vecklingen arbetar Konsortiet med tre alternativa
scenarier for den framtida trafikutvecklingen:

— Tillvaxtscenariot forutsatter att integrationen i
regionen stodjer en stark trafiktillvaxt, s som
var tillfallet fore den globala recessionen. Forny-
ad framgang i dansk och svensk ekonomi lyfter
den érliga trafikokningen upp till 6 procent, vilken
sedan avtar mot en langtidstrend pa 2,5 procent.

- I medelscenariot férvantas en avmattad tillvaxt
pa 4 procent under de kommande &ren, vilken




gradvis avtar mot en langtidstrend pa 1,8 pro-
cent.

— | stagnationsscenariot kommer tillvaxten att vara
negativ under de kommande aren, foljt av en
tillvaxt pa drygt 2 procent pa medellang sikt.
Harefter avtar vaxten gradvis fram mot en lang-
tidstrend péa drygt 1 procent.

| alla tre scenarierna ar det sarskilt utvecklingen
under de narmaste 10-20 aren som blir avgdrande
for utvecklingen av @resundsbrons rantabilitet,
eftersom rantebordan ar storst under dessa ar.

Mot denna bakgrund ar det Konsortiets bedomning
att foretagets skuld ska vara aterbetald ca 33 ar
efter dppningen av den fasta forbindelsen (med-
elscenariot). Detta ar ett ar tidigare an i den forega-
ende prognosen, vilket primart ar en foljd av lagre
rantekostnader och lagre driftskostnader.
@resundsbrons landanslutningar har byggts och
finansierats av A/S @resund (Danmark) och SVEDAB
AB (Sverige), som samtidigt &r moderbolag till @re-
sundsbro Konsortiet, vardera med en agarandel pa
50 procent. Intakterna skapas nastan uteslutande i
@resundsbro Konsortiet, varfor det ar nédvandigt

med en utdelning fran Konsortiet till moderbolagen
for att sakra aterbetalningen av landanslutningarna.

| berakningen av aterbetalningstiden for Konsortiets
skuld ingér en utdelning enligt de principiella riktlin-
jerna i konsortialavtalet mellan de tva moderbola-
gen. Den forsta utdelningen beraknas kunna ske
baserat pa arsredovisningen for 2017, vilket ar tre
ar tidigare an vad som tidigare forutsatts.

De viktigaste osakerhetsfaktorerna i berakningarna
ror den langsiktiga trafikutvecklingen samt realran-
tan (se tabellen). Konsortiets ekonomi, bland annat
mojligheten att betala tillbaka skulden, ar emellertid
forhallandevis robust mot andringar i berakningsfor-
utsattningarna, och aven i stagnationsscenariet
kommer skulden att kunna vara aterbetald inom

41 ar.

Andringar i berakningsforutsattningarna kommer
att paverka rantabiliteten i saval @resundsbro Kon-
sortiet som agarbolagen. For information om ater-
betalningstiderna for landanslutningarna hanvisas
till agarbolagens arsredovisningar.

Aterbetalningstider for @resundsbro Konsortiet under alternativa forutsattningar om realranta och trafikscenarier (r fran 6ppnandet ar 2000).

Trafikscenario

Realranta 2,0%
Tillvaxt 29
Medel 33
Stagnation 40
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2,5 % 3,0 % 3,5% 4,0%
29 29 30 30
33 33 33 34
41 41 42 42



Not 18

Leverantorsskulder och ovriga kortfristiga skulder

Belopp i 1.000 DKK/SEK
Leverantérsskulder

Skuld till moderbolag

Ovriga kortfristiga skulder

Periodiserade rantor finansiella instrument
Depositioner

Forutbetalda flerturskort

Ovriga periodiseringsposter

DKK
2014

74.586
1.339
41.260
124.475
16.135
1.646
744
260.185

DKK
2013

61.052
1.460
40.038
223.303
17.155
1.431
168
344.607

SEK
2014

94.942
1.704
52.520
158.446
20.538
2.095
947
331.193

SEK
2013

73.064
1.747
47.915
267.237
20.530
1.713
201
412.407




Not 19
Styrelsen och ledningens ersattningar

Till styrelsens ordférande och 6vriga ledamoter
utgér arvode enligt bolagsstammans beslut. Intill
nasta ordinarie bolagsstamma utgar styrelsearvode
med totalt DKK milj 1,2 varav DKK milj/SEK milj
0,267 till styrelsens ordférande respektive vice
ordférande och resterande fordelas lika mellan
styrelsens Ovriga ledamoter. Ersattning till verkstal-
lande direktoren och ledningsgruppen utgors av en
fast [6n. Ledningsgruppen bestar av fem personer,
som tillsammans med den verkstéallande direktoren
utgdr Konsortiets hogsta ledning.

Principerna for ersattning till den verkstallande
direktoren och ledningsgruppen foreslas oférandra-
de under 2015.

Det finns ingen bonusordning eller incitamentspro-
gram for styrelse, verkstallande direktor eller led-
ningsgruppen. Den verkstallande direktdren och

ledningsgruppen omfattas av samma pensionsplan

Erséattningar

Belopp i 1.000 DKK/SEK

2014 Fast I6n

DKK 1.506/SEK 1.917
DKK 1.551/SEK 1.974
DKK 3.885/SEK 4.946

Caroline Ullman-Hammer

Kaj V. Holm

Ovriga ledningsgruppen (4 pers.)
2013

Caroline Ullman-Hammer

Kaj V. Holm

DKK 1.558/SEK 1.864
DKK 1.515/SEK 1.813

Ovriga ledningsgruppen (4 pers.) DKK 4.035/SEK 4.829

som Ovriga anstéllda. Det finns inga pensionsférma-
ner for styrelsens ledamoter.

For den verkstallande direktéren och hogsta led-
ningen finns vid tillfalle av uppsagning fran Konsor-
tiets sida ett avtal avseende avgdngsvederlag mot-
svarande 12 manadsloner exkl. pension, harav
avraknas eventuell 16n eller andra inkomster som
uppkommer under denna period.

Det finns ingen sarskild ersattningskommitté for
ersattningar till den verkstallande direktoren och
hogsta ledningen. Ersattningar till den verkstallande
direktoren har beslutats av styrelsen. Ersattningar
till ledningsgruppen har beslutats av verkstéllande
direktoren i samrad med styrelsens ordférande och
vice ordférande

Pensioner Ovrigt  Summa
DKK 706/SEK 899 0 DKK 2.212/SEK 2.816
DKK 155/SEK 197 0 DKK 1.706/SEK 2.171

DKK 897/SEK 1.141 0 DKK 4.782/SEK 6.087
DKK 807/SEK 966 0
DKK 151/SEK 181 0
DKK 1.033/SEK1.237 0

DKK 2.365/SEK 2.830
DKK 1.666/SEK 1.994
DKK 5.068/SEK 6.066



Arvode till styrelsen 2014

Henning Kruse Petersen, ordférande (fran 24/4) 267
Lena Erixon, vice ordforande (fran 24/4) 267
Claus Jensen (fran 26/8) 44
Jargen Elikofer (till 26,/8) 89
Kerstin Hessius 133
Carsten Koch 133
Pernille Sams 133
Jan Olson 133
Hans Bréndstrom 0
Summa DKK DKK 1.199

Arvode till styrelsen

Lena Erixon, ordforande (fran 26,/4)
Henning Kruse Petersen, vice ordférande
Karin Starrin (till 26/4)

Jorgen Elikofer

Kerstin Hessius

Carsten Koch

Pernille Sams

Elisabet Annell Ahlund (till 26,/4)
Jan Olson (fran 26/4)

Hans Brandstrom

Summa DKK

Sammansattning man och kvinnor i styrelsen och hogsta ledningen

Man
Styrelse 5
VD, Vice-VD och dvriga ledningsgruppen 4

Not 20
Forandring av rorelsekapital

Belopp i 1.000 DKK/SEK
Ovriga kortfristiga fordringar

Leverantorsskulder och 6vriga kortfristiga skulder

Not 21
Forséljning av materiella anlaggningstillgangar

Belopp i 1.000 DKK/SEK
Bokfort varde

Vinst/forlust vid forsaljning

Kassaflode fran forsaljning av materiella anlaggningstillgangar

Kvinnor Summa

3 8

2 6
DKK DKK
2014 2013
38.125 -31.388
14.406 -8.165
52.531 -39.553
DKK DKK
2014 2013
76 20
471 275
547 295

69

SEK
2014

48.530
18.338
66.868

SEK
2014

97
599

696

2013
178
266

89
133
133
133
133

44

89

1198

SEK
2013

-37.563
-9.771
-47.334

SEK
2013

24
329

353



Not 22
Ansvarsforbindelser och stillda sakerheter

Konsortiets ansvarsforpliktelser bestar av ingdngna
drifts- och underhallskontrakt som I6per fram till
2022 pa totalt DKK 199,2 milj/SEK 253,6 mil;.
Resterande forpliktelser vid arets utgang uppgar till
DKK 108,9 milj/ SEK 138,6 mil]

Konsortiet har harutover ett flertal mindre operatio-
nella leasingkontrakt av mindre betydelse, liksom
att Konsortiet skall betala 70 KSEK érligen till Fiske-
riverket.

@resundsbro Konsortiet har ingatt tvavags CSA-av-
tal med en rad finansiella motparter och kan som
foljd harav tvingas stalla sakerhet vid deponering av
obligationer for mellanhavanden péa derivatkontrakt
i motpartens favor. Det har vid arets utgang inte
stallts nagra sakerheter for mellanhavanden med
finansiella motparter




Not 23
Narstaende parter

Néarstaende parter

Den danska staten

Sate

Bolag och institutioner dgda darav:

Sund & Beelt Holding A/S

A/S Storebeelt

A/S @resund**

Sund & Balt Partner A/S

BroBizz A/S

Femern A/S

A/S Femern Landanleeg

Banedanmark

Den svenska staten

Képenhamn

Képenhamn

Kopenhamn

Képenhamn

Képenhamn

Képenhamn

Kopenhamn

Képenhamn

Képenhamn

Bolag och institutioner dgda darav:

Svensk-Danska
Broférbindelsen SVEDAB
AB*/**

Trafikverket

Infranord

Malmo

Borlange

Solna

Anknytning
Ager Sund & Baelt Holding A/S till 100 %

100 % agda av A/S @resund
Delvis gemensamma styrelsesmedlemmar
Gemensam finansdirektor

Nérstdende verksamhet
Delvis gemensamma styrelsesmedlemmar

50 % agarskap av @resundsbro Konsortiet
Delvis gemensamma styrelsesmedlemmar

Nérstaende verksamhet
Delvis gemensamma styrelsesmedlemmar

Nérstdende verksamhet

Nérstdende verksamhe
Delvis gemensamma styrelsesmedlemmar

Nérstédende verksamhet
Delvis gemensamma styrelsesmedlemmar

Ags av den danska staten

Ager Svensk-Danska Broforbindelsen
SVEDAB AB till 100 %

50 % &garskap av @resundsbro Konsortiet
Delvis samma styrelsemedlemmar

Ingar i den svenska staten

Ingér i den svenska staten

* Den storsta koncern @resundsbro Konsortiet ingér i
** Den minsta koncern @resundsbro Konsortiet ingar i
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Transaktioner

Garanterar Konsortiets
skulder

Inkop/forsaljning av
radgivning

Inkép/forsaljning av
radgivning
Inkop/forsaljining av
radgivning
Inkop/forsaljining av
radgivning
Inkop/forsaljning av
radgivning
Inkop/forsaljning av
radgivning
Inkop/forsaljining av
radgivning

Ersattning for utnyttjande
av jarnvagsforbindelsen

Garanterar Konsortiets
skulder

Drift och underhail
av jarnvagsbanan pa
Lernacken

Ersattning for utnyttjande
av jarnvagsforbindelsen
Hyra av fiberoptik-
kapacitet

Underhall jarnvag

Prissattningsgrund

Enligt lag.Garantiprovi-
sion utgar inte

Marknadsvarde

Marknadsvarde

Marknadsvarde

Marknadsvarde

Marknadsvarde

Marknadsvarde

Marknadsvarde

Regeringsavtal

Enligt lag Garanti-
provision utgar inte

Marknadsvarde

Regeringsavtal

Marknadsvarde



Belopp i 1.000 DKK

Intékter
Deldgare
A/S @resund
Svedab

Summa delagare

Narstaende verksamheter
Sund & Beelt Holding A/S
A/S Storebeelt

Sund & Beelt Partner A/S
BroBizz A/S

Femern A/S

A/S Femern Landanleeg
Banedanmark

Trafikverket

Trafikverket

Transaktioner

Rédgivning
Underhall

Rédgivning
Radgivning
Radgivning
Radgivning
Rédgivning
Rédgivning

Belopp
2014

2.196
267
2.463

2.299
6.025
2.654
2.436
6.113

100

Utnyttjande av jarnvagsforbindelse 244.877
Utnyttjande av jarnvagsforbindelse 244.877

Hyra av fiberoptik

Summa nérstaende verksamheter

Kostnader
Deldagare
A/S @resund
Svedab

Summa delédgare

Narstaende verksamheter
Sund & Belt Holding A/S
Sund & Belt Holding A/S
A/S Storebzelt

Sund & Beelt Partner A/S
BroBizz A/S

Femern A/S

A/S Femern Landanleg
Banedanmark

Infranord

Transaktioner

Underhaéll

Loneskatt i Sverige

Radgivning
Lokalhyra
Radgivning

Utstallartjanster

Radgivning

Underhall

Summa nérstaende verksamheter

433
509.814

Belopp
2014

1.477
1.477

311
6.444
1.525

6.267
260

10.296
25.103
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Belopp
2013

2.324
281
2.605

2.934
5.124
3.363
1.135
5.075
100
247.700
247.700
289
513.420

Belopp
2013

1.521
1.521

Saldo per
31 dec. 2014

54
80
134

429
322
811
429
1.306

3.296

Saldo per
31 dec. 2014

-1.420
-1.420

o o o o

-1.073

-899
-1.972

Saldo per
31 dec. 2013

350
84
434

791
203
805
429
1.144

25.802
23.380

200
52.754

Saldo per
31 dec. 2013

-1.544

-1.544

-348
-70

-474
- 892



Not 24
Handelser efter rdkenskapsarets utgang

Der har inte intraffat nagra vasentliga handelser
efter rakenskapsarets utgang.

Not 25
Godkannande av arsredovisning till publicering

Styrelsen har pa styrelsemoétet den 29 januari 2015
godkant denna arsredovisning till publicering. Arsre-
dovisningen forelaggs agarbolagen till godkannande
pa ordinarie stamma den 29 april 2015.




Styrelsen och direktionen har idag behandlat och
godkant arsredovisningen for 2014 for @resundsbro
Konsortiet.

Arsredovisningen &r upprattad i enlighet med konsor-

tialavtalet, International Financial Reporting Stand-
ards godkanda av EU samt ytterligare danska och
svenska upplysningskrav for bolag med noterade
skuldebrev. Vi anser att de valda redovisningsprinci-
perna ar andamalsenliga och att arsredovisningen
ger en rattvisande bild av Konsortiets tillgangar,
skulder och finansiella stallning per 31 december
2014 samt resultatet och kassaflodet av Konsortiets

verksamhet for rakenskapsaret 1 januari
- 31 december 2014.

Vi anser att forvaltningsberattelsen ger en rat-
tvisande redogorelse for utvecklingen av Konsortiets
verksamhet och ekonomiska stallning, samt en rat-
tvisande beskrivning av de mest vasentliga risker
och osakerheter, som Konsortiet star infor.

Arsredovisningen foreslas till bolagsstammans fast-
stallelse.

Kopenhamn, den 29 januari 2015

Direktion

Caroline Ullman-Hammer
Verkstallande direktor

Kaj V. Holm
Vice verkstallande direktor

Styrelse

Henning Kruse Petersen
Ordforande

Hans Brandstrom
Claus Jensen

Jan Olson
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Lena Erixon
Vice ordférande

Kerstin Hessius

Carsten Koch

Pernille Sams



Till dgarna av @resundsbro Konsortiet

Vi har reviderat arsredovisningen for @resundsbro
Konsortiet for rakenskapsaret 1 januari — 31
december 2014, som omfattar resultatrakning och
rapport 6ver totalresultat, balansrakning, forandring
av eget kapital, kassaflodesanalys samt noter inklu-
sive anvanda redovisningsprinciper. Arsredovisning-
en avges i enlighet med konsortialavtalet, Interna-
tional Financial Reporting Standards som godkants
av EU och ytterligare danska och svenska upplys-
ningskrav pa arsredovisningar for bolag med note-
rade skuldebrev.

Vi har darutéver granskat forvaltningsberattelsen,
som utarbetas efter danska och svenska upplys-
ningskrav for bolag med noterade skuldebrev.

Det ar styrelsen och verkstallande direktéren som
har ansvaret for att ta fram och avlagga en arsredo-
visning som ger en rattvisande bild i enlighet med
konsortialavtalet, International Financial Reporting
Standards som godkants av EU och ytterligare
danska och svenska upplysningskrav pa arsredovis-
ningar for bolag med noterade skuldebrev. Detta
ansvar omfattar utformning, implementering och
uppratthallande av interna kontroller, som ar rele-
vanta for att utarbeta och avlagga en arsredovis-
ning, som ger en rattvisande bild utan vasentliga
felaktigheter, oavsett om felaktigheterna beror pa
oegentligheter eller oavsiktligt fel samt val och
tillampning av andamalsenliga redovisningsprinciper
och tillampning av vasentliga redovisningsmassiga
uppskattningar och bedémningar, vilka efter
omstandigheterna kan anses rimliga.

Vart ansvar ar att uttrycka en slutsats om arsredo-
visningen och forvaltningsberattelsen baserad pa
var revision. Vi har utfoért var revision i 6verens-
stammelse med internationell revisionsstandar-

75

Dessa standarder kraver, att vi lever upp till etiska
krav samt planerar och utfor revisionen med avsikt
pa att uppna hog grad av sakerhet avseende att
arsredovisningen och forvaltningsberattelsen inte
innehaller vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar granskningsmoment for erhal-
lande av revisionsbevis for de belopp och upplys-
ningar som anges i arsredovisningen och forvalt-
ningsberattelsen. De valda granskningsmomenten
ar beroende av revisorns bedémning av risken for
felaktigheter oavsett om felaktigheterna ar hanforli-
ga till oegentligheter eller oavsiktliga fel. Vid riskbe-
domningen dvervager revisorn, med avseende pa
att utforma en revisionsberéattelse efter radande
omstandigheter, de interna kontroller som ar rele-
vanta for Konsortiets utarbetande och framlaggan-
de av en arsredovisning som ger en rattvisande
bild. Riskbedomningen syftar inte till att uttala sig
kring en slutsats om den interna kontrollen i Kon-
sortiet. | en revision ingér ocksé att prova redovis-
ningsprinciperna och styrelsens och verkstéllande
direktorens tillampning av dem samt att bedoma de
betydelsefulla uppskattningar som styrelsen och
verkstallande direktoren gjort nar de uppréattat
arsredovisningen samt att utvardera den samlade
informationen i arsredovisningen

Vi anser att var revision ger oss rimlig grund for var
slutsats.

Revisionen har inte resulterat i ndgra anmarkningar.

Det ar var uppfattning att arsredovisningen ger en
rattvisande bild av konsortiets tillgangar, skulder
och finansiella stallning per 31 december, 2014
samt resultatet och kassaflodet av konsortiets
verksamhet for rakenskapsaret 1 januari — 31
december, 2014, och att den &r avgiven i dverens-
stammelse med konsortialavtalet, International
Financial Reporting Standards som godkants av EU
och ytterligare danska och svenska upplysningskrav



pa arsredovisningar for bolag med noterade skulde-

brev.

Det ar var uppfattning, att férvaltningsberattelsen
innehaller en rattvis redogorelse i enlighet med
danska och svenska upplysningskrav for bolag med
noterade skuldebrev.

Utan att det har paverkat var slutsats, hanvisar vi
till not 17, varav det framgar att @resundsbro Kon-

Mats Akerlund
Auktoriserad revisor
PricewaterhouseCoopers AB

sortiets egna kapital ar negativt, men forvantas
reetablerat vid utgdngen av 2017.

Det bor ocksa uppmarksammas att @resundsbro
Konsortiets fortsatta drift garanteras av den dans-
ka och svenska statens garanti for @resundsbro
Konsortiets skulder, jfr not 16 och Forvaltningsbe-
rattelsen sidan 12.

Kopenhamn, den 29 januari 2015

Anders 0. Gjelstrup
Statsautoriseret revisor
Deloitte
Statsautoriseret Revisionspartnerselskab

=




Byte av betalningsflode mellan tvd motparter — oftast
ett foretag och en bank. Exempelvis kan foretaget ta
upp ett 1an med fast ranta och darefter ingad en swap
med banken, varpa foretaget mottager motsvarande
fast ranta och betalar en rorlig ranta +/- ett tillagg.
Netto kommer foretaget saledes ha en skuld att
betala till rorlig ranta + / - tillagget. Detta kallas en
ranteswap. | en valutaswap byts betalningar i tva
olika valutor. Man kan ocksa kombinera en
ranteswap och en valutaswap.

...utstélld i... En obligation kan vara utstalld(denomin-
erad) i EUR, men ha en ranta som ar relaterad till ett
belopp i DKK

En cap ar ett tak for den ranta man ska betala. Pa
motsvarande satt ar floor ett golv fér den ranta man
skall betala. Har man ingétt en cap/floor struktur,
har man alltsa lagt ett tak och ett golv for den ranta
som skall betalas (Rantan kan rora sig inom detta
intervall).

Ett annat ord for en cap/floor struktur. En zero-cost
collar ar till exempel ett kop av en cap finansierat
med forsaljning av ett floor. D& marknadsrantan

stiger finns en grans for hur mycket man kan fa beta-

la i ranta. | gengald far man inte gladje av en eventu-
ell rantesankning under floor-nivan.
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Kop av en forsakring mot kraftiga rantedkningar pa
den rorligt forrantade skulden, mot erlaggande av en
premie. Kan ses som alternativ till att ldsa rantan for
hela perioden.

En redovisningsprincip varmed man vid upprattande
av arsredovisningen varderar tillgadngar och skulder
till deras verkliga varde, det vill saga det varde som
tillgdngen skulden har pd marknaden vid den givna
tidpunkten om tillgdngen eller skulden skulle saljas. |
perioden mellan upptagning och forfall av ett lan
kommer marknadsvardet att svanga till féljd av ran-
tenivaerna.

Internationella kreditvarderingsinstitut ger foretag en
s kallad rating, som uttrycker deras kredit-var-
dighet. Normalt kan man f& en kort och en lang
rating, som uttrycker foretagets mojligheter att beta-
la sina skulder pa kort och lang tid. Rating — eller
betyg — ar indelat i en skala, dar AAA ar det basta,
AA det nast basta osv. Den danska och den svenska
staten, vilka ar garanter for konsortiets skulder, har
den basta kreditvardigheten AAA. De storsta kredit-
varderingsbyraerna ar Moody's och Standard &
Poor’s.

Den nominella rantan minus inflation.
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