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ALEXANDRIA YRITYSKORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitvs (24.5.2019 - 5.8.2024)
Nimi Alexandria Yrityskorko
Morningstar-tahtiluokitus (31.7.2024) * Kk k 118  Rahasto: [EESKRE Indeksi:
Tyyppi Erikoissijoitusrahasto
Kotimaa Suomi
Rahaston aloituspaiva 24.5.2019
Salkunhoitaja Hahl, Wesanko
ISIN F14000375621
Minimimerkinta 1000 €
Merkinta- ja lunastuspalkkio 1%
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. *) 0,70 %
Modifioitu duraatio (31.7.2024) 2,64
Juokseva tuotto (31.7.2024) 4,50 %
Rahaston koko, MEUR (5.8.2024) 24,8 Rahaston nimi aikavalilla 24.5.2019 - 14.11.2023 oli Alexandria Vaihtoehtokorko Erikoissijoitusrahasto.
*) Lisaksi rahasto maksaa sijoituskohteena olevista rahasto-osuuksista perityt hallinnointi- ja sailytyspalkkiot. Indeksi = rahaston Morningstar-vertailuindeksi (Morningstar Global Core Bond TR Hedged EUR).
Sijoitusten jakauma Sijoitusten jakauma
Luokka Osuus % Vaihtoehtoiset
Investment Grade -yrityslainat 43,2 korkosijoitukset Investment Grade -
: ’ 11,3 % yrityslainat
Rahamarkkina 24,2 432 %
High Yield -yrityslainat 21,2
Vaihtoehtoiset korkosijoitukset 11,3
YHTEENSA 100,0
High Yim/
yrityslainat —_— Rahamarkkina
21,2% 24,2 %
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Alexandria Yrityskorko on kasvuosuusmuotoinen erikoissijoitusrahasto, joka
Aktia C e Bond+ D 154 tarjoaa mahdollisuuden sijoittaa yrityslainoihin laajalla hajautuksella I1ahinna
la Corporate Bond+ ! muiden sijoitusrahastojen ja korkosidonnaisten arvopapereiden kautta.
Bluebay Investment Grade Bond | EUR 15,4 Rahaston pasasiallisina sijoituskohteina ovat:
Evli Yrityslaina B 12,4 | Grad tvslai
. I : « Investment Grade -yrityslainat
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 10,1 « High Yield -yrityslainat
Katch European Secured Lending | EUR Acc 4,7
Ironshield Credit Fund EUR A | 4,5 Liséksi rahasto voi sijoittaa vahdisemmassd maarin mm. vaihtoehtoisiin
. korkosijoituksiin, rahamarkkinoille, valtionlainoihin  sekd kehittyvien

Evli Likvidi B 41 L o

markkinoiden lainoihin.
iShares Eur High Yield Corp Bond ESG ETF 3.5
SEB Hybrid Capital Bond R Acc EUR 31 Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 3 vuotta).
Prestige Commercial Finance Opp. | EUR Acc 2,8 Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 76.0 1 ) e 4 5 6 7

- >

Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti Tyypillisesti

pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti (kehitys 25.4.2024 - 5.8.2024)

Alkuvuosi 2024 oli haastava useille pitkille korkosijoituksille, kun markkinakorot nousivat seka euroalueella ettda USA:ssa joulukuun 2023 tasoilta. Tarkastelukaudella (Alexandria
Yrityskorko: +1,8 %) kuitenkin koettiin erittain hyvé ajanjakso, kun korot vastaavasti laskivat. Alkuvuoden tuottokérjessé korkosijoituksista on alhaisemman duraation ja korkean tuotto-
odotuksen luokkia, mm. pohjoismaiset High Yield -yrityslainat. Toimintansa alusta Alexandria Yrityskorko on tuottanut +13,1 %, joka on huomattavasti yli sen Morningstar-
vertailuindeksin tuoton (-5,2 %) samalla aikavalilla. Lisaksi rahaston volatiliteetti (36 kk: 1,8 %) on pysytellyt erittdin matalana. Hyvasta pitkan aikavalin tuottokehityksesta ja alhaisesta
tuotonvaihtelusta johtuen rahaston riskikorjattu tuotto on ollut erinomaisella tasolla omaisuusluokkien valisessa vertailussa. N&in on ollut myds rahaston globaalissa Morningstar-
vertailuryhmassa, josta konkreettisimpana osoituksena sille annetut nelja* Morningstar-tahtea (*per 31.7.2024).

Alkuvuodesta 2024 pitkat korot nousivat, kun korkomarkkinat hinnoittelivat maltillisempaa keskuspankkien koronlaskupolkua kuin viime vuoden viimeisena vuosineljanneksena.
Sittemmin odotukset ovat taas voimistuneet, silld euroalueelle povataan jo toteutuneen yhden koronlaskun (-0,25 %-yksikkoad) liséksi 5-6 laskua seuraavalle 12 kuukaudelle, ja
Yhdysvaltoihin perati n. 8 laskua. Tdméa koronlaskuodotusten voimistuminen on heijastunut lyhyella aikavalilla positiivisesti pitkiin korkoihin sijoittavien korkorahastojen arvoihin.
Viitekoroista EUR-m&arainen 5 vuoden swap-korko laski tarkastelukaudella 52 korkopistettd ja USD-maéarainen 5 vuoden swap-korko perati 114 korkopistetta. Tata positiivista
vaikutusta tosin hieman pehmensivat samanaikaisesti leventyneet riskilisat seka EUR- ettd USD-maaraisissa Investment Grade -yrityslainoissa (7-8 korkopistetta) ja ndissa samoissa
valuutoissa noteeratuissa High Yield -yrityslainoissa (16-26 korkopistettd). N&iden kahden tuottokomponentin nettomaardinen yhteisvaikutus ja juokseva tuotto huomioiden,
tarkastelukausi oli erittdin suotuisa pitkille korkosijoituksille.

Alexandria Yrityskorko on asemoitunut vallitsevassa sijoitusymparistossa hyvin. Inflaation kdannyttya selvalle lasku-uralle, keskuspankkien koronnostot ovat vaihtuneet koronlaskuiksi
ja niiden odotteluksi. Vaikka seka euroalueella ettd Yhdysvalloissa on jo muutama koronlasku hinnoissa télle vuodelle, niin yrityslainasijoittajat paasevat edelleen nauttimaan
kilpailukykyisista tuottotasoista seka absoluuttisesti ettéd suhteessa muihin omaisuusluokkiin. Lisaksi pitkalla aikavalilla markkinakorkojen laskun ollessa edelleen todennékéisempaa
kuin niiden merkittava nousu, sijoittajalla on realistinen mahdollisuus hyotya yleisen korkotason liikkeesta tavanomaisen korkotuoton liséksi. Houkuttelevan tuottopotentiaalin lisaksi
Alexandria Yrityskoron kaltainen, kattavasti hajautettu ja yrityslainojen luottoriskipreemioiden laajemman spektrin hyddyntdva yrityslainarahasto kykenee toimimaan
hajautuselementting hyvin monenlaisessa sijoitussalkussa. Rahasto ei ole joustava ainoastaan yrityslainojen luottoriskin suhteen (IG vs. HY), vaan se voi tarvittaessa myés muuttaa
keskiméaaraista duraatiotaan markkinatilanteen mukaan.

Alexandria Rahastoyhti6 Oy | Eteldesplanadi 22 A, 4. krs | FI-00130 Helsinki | Puh. 09 413 51352 | www.alexandria.fi
Téssa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eiké niité tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin isuutta ja pyritty var lukujen ja kaytetyn datan
6 Oy tai ia Group Oyj eivit vastaa siina mahdollisesti olevista virheist3 tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Rahaston virallinen rahastoesite, KID-avaintietoasiakirja ja rahaston saannét ovat saatavilla Alexandria ja ww fi.




