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Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kateinen
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Rahaston suurimmat sijoitukset Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S_i_jo_itusrahasto Alexanl(.ilr.ieE f(er}i_ttyvé}t Ma_rkkinat If)si_nko_ on osgkerar:ssto,_joka
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 17,0 suon_taa varansa paasa_aqtm_s_e_stl _tmst__eq otlmals_ten ja u omal_s_te_n
: — . maailmanlaajuisesti osakkeisiin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 153 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehda myds suoria osakesijoituksia
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 14,6 ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 12,5
Kateinen 97 Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavélilla paaoman arvonnousu hyvin
Seb Asienfond Ex Japan B USD 91 hajautetull_a nskltasc_)lla. Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunh_gldolla j?
- rahastovalinnalla, jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin  sek&a
JPM Greater China A (acc) USD 838 varainhoitajan nakemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
iShares Emerging Market Screened Equity Index Fur 8,7 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nékymisté, korkotason muutoksista
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 3,5 ja eri valtiontalouksien nakymista.
YHTEENSA 99,3 Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
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Salkunhoitajan kommentti plenemmst tuotot

Sijoitusmarkkinoilla alkuvuoden tuottokehitys on ollut erittéin suotuisaa globaalin osakemarkkinan tuottaessa euroissa mitattuna maaliskuun loppuun mennessa perati +11 %. Hyvan tuottokehityksen
taustalla on ollut yhdysvaltalaisten suurten teknologiayhtididen liséksi pitkalti fundamentaaliset tekijat kuten parantunut makroymparisto, keskuspankkien koronlaskujen lahestyminen ja korkopolun
varmistuminen seka hienoisesti parantuneet tuloskasvuodotukset. Toisaalta my6s osakkeiden arvostus globaalisti on kurssinousun johdosta nyt kiristynyt, ja sita myoten loppuvuoden tuottopotentiaali
samalla véhentynyt. Tuottoerot paamarkkinoiden vélilla ovat olleet alkuvuoden aikana suuria, mutta maaliskuussa koettiin huomattava markkinan laaja-alaistuminen globaalin osakemarkkinan
tuottaessa euroissa mitattuna noin +3,5 %, Euroopan osakemarkkinoiden noin +4 %, Yhdysvaltojen osakemarkkinoiden noin +3,5 %, kehittyvien osakemarkkinoiden noin +3 % ja Suomen
osakemarkkinoiden noin +2 %.

Maaliskuun keskuspankkikokoukset niin EKP:n kuin Fedin osalta olivat laajalti markkinan hinnoittelemaa korkojen laskun polkua tukevia. Nailla nakymin EKP aloittaa korkojen laskut kesakuun
kokouksessa (6.6.) ja jatkaa loppuvuonna leikkauksia kolmessa kokouksessa. EKP:n osalta suurin este leikkauksille on ollut pelko liian vahvasta palkkainflaatiosta ja sitda myoté syntyvéasté mahdollisesta
inflaation toisesta kierroksesta, mutta viimeisin palkkadata on ollut maltillisempaa ja korkojen laskun polkua tukevaa. Samalla toteutuneet inflaatioluvut viime kuukausina ovat euroalueella olleet lahes
poikkeuksetta odotuksia matalampia ja l&hestyneet kovaa vauhtia EKP:n inflaatiotavoitetta (viimeisimpana Ranska 2,4 % ja Saksa 2,3 % vuosimuutos maaliskuussa). Varovaisena signaalina EKP:n
kesékuun leikkauksesta voinee tulkita myds Sveitsin yllatyskoronlaskun maaliskuussa ja Ruotsin keskuspankin vihjaamaan koronlaskun toukokuun osalta. Fedin kommunikaatio maaliskuun
kokouksessa oli hieman markkinaodotuksia kyyhkysméaisemp&a huomioiden Yhdysvaltojen jatkuvasti myonteisesti yllattava kasvu ja viimeaikaiset hieman korkeammat inflaatioluvut. Fedin paajohtaja
Powell kuitenkin totesi korkeampien inflaatiolukujen todennakéisesti johtuvan kausitasoituksista ja muista teknisista tekijoista. Samalla Powell totesi nykyisen rahapolitiikan olevan kiristavaa. Powell
ilmaisi Fedin olevan valmis laskemaan korkoja tarvittaessa nopeastikin, esimerkiksi reaktiona &killiseen tydmarkkinoiden heikentymiseen.

Alexandria Kehittyvat Markkinat Osinko -rahastossa ei tehty allokaatiomuutoksia maaliskuussa.
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