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Detta prospekt ("Grundprospektet” eller "Listningprospekt”) avser Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(org. nr. 502032-9081). ("SEB eller Banken") program for utgivning av obligationer i svenska kronor ("SEK”)
eller i euro ("EUR") med varierande l6ptid och i ett nominellt belopp som kan 6verstiga eller understiga EUR
100.000 (eller motsvarande belopp i SEK). Prospektet dr upprattat i enlighet med radets direktiv 2003/71/EG
("Prospektdirektivet”) och prospektférordningen 809/2004/EG och har den 13 juli 2015 godkants och
registrerats av Finansinspektionen med stod av 2 kap. 25 och 26 §§ lagen (1991:980) om handel med finansiella
instrument ("LHF"). Detta innebar dock inte nagon garanti fran Finansinspektionen om att sakuppgifterna i
Grundprospektet ar riktiga eller fullstandiga. Grundprospektet ager giltighet t.o.m. 12 juli 2016. Férutom nar sa
uttryckligen anges har ingen information i Grundprospektet granskats eller reviderats av SEB:s revisor.

Som en del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som inforlivas genom hanvisning. Utover detta ska
ovriga tillagg till Grundprospektet som SEB kan komma att gora samt de specifika slutliga villkor ("Slutliga
Villkor") som upprattats for genomford emission lasas som en del av och tillsammans med detta Grundprospekt.

Under detta Grundprospekt eller Listingprospekt kan SEB emittera MTN i enlighet med artikel 5.2 (ii) eller 5.4 av
Prospektdirektivet. SEB kan ocksa emittera MTN som &r undantagna fran Prospektreglerna. Slutliga Villkor for
respektive MTN kommer att utvisa vilken form av emission som ar tilltankt.

SEB har inte vidtagit nagra atgarder for att tilldta ett erbjudande till allmanheten i nagra andra jurisdiktioner an
Sverige med mindre an att Grundprospektet/Listningsprospektet under Grundprospektets giltighetstid
passporteras till relevant jurisdiktion genom Finansinspektionens forsorg.

| andra medlemslander inom Europeisk ekonomiska samarbetsomradet ("EES”) som har implementerat
Prospektdirektivet kan ett erbjudande av MTN endast lamnas i enlighet med undantag i Prospektdirektivet samt
varje relevant implementeringsatgard i medlemslandet. Erbjudande av MTN riktar sig foljaktligen inte till personer
vars deltagande forutsatter ytterligare prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som SEB vidtagit under
svensk ratt. Grundprospektet samt Slutliga Villkor far inte distribueras i nagot land dar distributionen eller
erbjudandet kraver atgard.

Inga MTN som omfattas av Grundprospektet far erbjudas, tecknas, séljas eller 6verforas, direkt eller indirekt, i eller
till USA forutom i enlighet med ett undantag fran registreringskraven i U.S. Securities Act 1933 ("Securities Act”).
Erbjudandet riktar sig inte till personer med hemvist i USA, Australien, Hongkong, Japan, Kanada, Schweiz,
Singapore, Sydafrika eller Nya Zeeland eller i ndgon annan jurisdiktion dar deltagande skulle krava ytterligare
prospekt, registrerings- eller andra atgarder an de som foljer av svensk ratt. Grundprospektet far foljaktligen inte
distribueras i eller till nagot land eller nagon jurisdiktion dar distribution eller erbjudanden enligt detta
Grundprospekt kraver sadana atgarder eller strider mot reglerna i sadant land respektive sadan jurisdiktion.
Teckning och forvarv av MTN i strid med ovanstaende begransningar kan vara ogiltig. Personer som mottar detta
Grundprospekt maste informera sig om och folja sddana restriktioner. Atgérder i strid med restriktionerna kan
utgora brott mot tillamplig vardepapperslagstiftning.

For detta Grundprospekt/ Listningprospekt ska definitionerna som framgar av avsnitten "Allmanna Villkor” och ”
Ytterligare Definitioner” gélla om inget annat uttryckligen anges.
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Sammanfattning

Sammanfattningen baseras pd informationskrav enligt punkterna nedan. Dessa ¢ér numrerade i avsnitt A-E
(A.1I-E.7). Denna sammanfattning innehdller alla de punkter som krdvs i en sammanfattning for aktuell typ
av vdrdepapper och emittent. Eftersom vissa punkter inte dr tillimpliga for aktuell typ av véirdepapper och
emittent finns luckor i punkternas numrering. Aven om det krivs att en punkt inkluderas i en
sammanfattning fér aktuell typ av virdepapper och emittent dr det méjligt att ingen relevant information
kan ges rorande punkten. Informationen har da ersatts med en kort beskrivning av det aktuella
informationskravet tillsammans med angivelsen "ej tillimpligt”.

AVSNITT A — INTRODUKTION OCH VARNINGAR

Al Varning:

Sammanfattningen ska ldsas som en inledning till detta
Grundprospekt och de relevanta Slutliga Villkoren.

Varje investeringsbeslut rorande MTN bor baseras pa en bedomning
av detta Grundprospekt i sin helhet, inklusive de handlingar som ar
inforlivade via hanvisning.

For denna sammanfattning ska definitioner i de allmanna villkoren
under avsnittet "Allmanna Villkor" ("Allménna Villkor") och ytterligare
Definitioner ("Ytterligare Definitioner”) galla.

En investerare som vacker talan vid domstol med anledning av
uppgifterna i ett Grundprospekt kan bli tvungen att svara for
kostnaderna for oversattning av Grundprospektet. Civilrattsligt
ansvar for uppgifter som ingar i eller saknas i sammanfattningen
eller en oversattning av den kan endast alaggas de personer som
lagt fram sammanfattningen eller oversattningen om denna ar
vilseledande, felaktig eller ofdrenlig med Ovriga delar av
Grundprospektet.

A.2 Finansiella
mellanhander:

SEB ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt. Ansvaret omfattar
aven om/ndr finansiella mellanhander aterforsaljer eller slutligt
placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja
Grundprospektet.

SEB har avtal med ett antal finansiella mellanhander och Investerare
underrdttas harmed om att nyttjandet av detta Grundprospekt ar i
overensstammelse med respektive avtal.

De finansiella mellanhdnderna far, under detta Grundprospekts
giltighetstid nyttja Grundprospektet for aterforsaljning eller slutlig
placering av vardepapper i Sverige och ovriga lander dar
Grundprospektet blivit passporterat till.

Vi [ldgg till namn pa finansiell mellanhand] bekraftar att SEB har gett
oss tillatelse att anvanda detta Grundprospekt i samband med
erbjudanden av vardepapper under detta program och vart
nyttjande star i 6verenstimmelse med samtycket och dess villkor.

SEB godkanner samtidigt att ovan namnt godkannande galler under
erbjudandets teckningsperiod dvs [ infoga datum].
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En investerare som avser forvdarva eller som forvarvar
obligationer i enlighet med detta Grundprospekt gor det i
enlighet med de villkor och andra arrangemang som
overenskommits mellan sadan forvirvare och aktuell finansiell
mellanhand. Investerare méaste kontakta relevant finansiell
mellanhand for all viasentlig information gillande erbjudandet.

AVSNITT B — EMITTENT

B.1 Registrerad firma och
handelsbeteckning:

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) (org. nr. 502032-9081).

B.2 Sate, bolagsform och
lagstiftning:

SEB ér ett publikt bankaktiebolag med sate i Stockholm och bedrivs
under géllande aktiebolagslag samt svensk banklagstiftning.

B.4b Kanda trender:

Ej tillamplig. Det finns inga kanda trender, osdkerheter, ataganden
eller handelser som antas ha en materiell effekt pa SEB:s
Grundprospekt.

B.5 Koncernbeskrivning:

SEB ar en nordeuropeisk finansiell koncern for foretag, institutioner
och privatpersoner, framfor allt i Norden, Tyskland och de baltiska
staterna.

| Sverige och de baltiska landerna erbjuder SEB-koncernen
radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark,
Finland, Norge och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
ett fullserviceerbjudande till féretagskunder och institutioner. SEB-
koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till
att marknader och foretag kan utvecklas. SEB-koncernen betjanar ca
2.900 stora foretag och institutioner, 400.000 mindre och
medelstora foretag, mer an fyra miljoner privatpersoner. Per den 31
december 2014 uppgick SEB nettoresultat per arsbasis till 19,2
miljarder kronor och per den 31 mars 2015 uppgick SEB nettoresultat
for det forsta kvartalet till 4,65 miljarder kronor.

B.9 Resultatprognos:

Ej tillampligt. SEB har inte lamnat nagon resultatprognos.

100 Eventuella anmarkningar
i revisionsberattelse:

Ej tillampligt. Revisionsberattelsen innehaller inga anmarkningar.

Historisk finansiell
information och
forklaring samt
beskrivning om att inga
vasentliga negativa
forandringar har agt rum
sedan den senaste
beskrivningen av dessa:

Historisk finansiell information

Nedanstaende resultatrakning och balansrakning i sammandrag fran
Bankens arsredovisning for 2013 och 2014 samt forsta kvartalet
2015 jamfort med forsta kvartalet 2014.

Bankens arsredovisningar for 2013 och 2014, ger en komplett bild
over Bankens tillgangar, skulder och finansiella stallning.

SEB:s Resultat-och Balansrikning for aren 2013 och 2014 i
sammandrag MSEK

Resultatrikning
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2014 2013
Rantenetto 19.943 18.827
Provisionsnetto 16.306 14.664
Nettoresultat av finansiella 2921 4.052
transaktioner
Livforsakringsintakter netto 3.345 3.255
Ovriga intikter netto 4.421 755
Intdkter 46.936 41.553
Personalkostnader -13.760 -14.029
Ovriga kostnader -6.310 -6.299
Av- och nedskrivningar av -2.073 -1.959
materiella och immateriella
tillgangar
Kostnader -22.143 -22.287
Resultat fore kreditforluster 24.793 19.266
Kapitalvinster och -forluster fran -121 16
materiella och
immateriella tillgangar
Kreditforluster -1.324 -1.155
Rorelseresultat 23.348 18.127
Skatt -4.129 -3.338
Arets resultat fran kvarvarande 19.219 14.789
verksamheter
Avvecklade verksamheter 0 -11
Arets resultat 19.219 14.778

Balansrakning

2014 2013

Utlaning till allmanheten 1.355.680 1.302.568
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Ovrig utlaning till centralbanker 16.817 9.661
Kassa och tillgodohavanden hos 103.098 173.950
centralbanker
Utlaning till kreditinstitut 90.945 102.623
Finansiella tillgangar till verkligt 936.844 776.624
varde
Finansiella tillgangar tillgangliga 46.014 48.903
for forsaljning
Finansiella tillgangar som 91 85
innehas till forfall
Ovriga tillgdngar 62.141 40.222
Summa tillgangar 2.641.246 2.484.834
In- och upplaning fran 943.114 849.475
allménheten
Skulder till kreditinstitut 115.186 176.191
Emitterade vardepapper 689.863 713.990
Ovriga skulder 70.257 68.106
Summa skulder 2.506.670 2.484.834
Nyckeltal

2014 2013
Rantabilitet pa eget kapital, % 15.25 13.11
Nettoresultat per aktie fore
utspadning, kr 8:79 6:74
K/ltal 0,47 0,54
Kreditforlustniva, % 0,09 0,09
Total reserveringsgrad for 62,2 86,9
individuellt varderade osékra
fordringar, %
Andel osakra fordringar, brutto % 0,49 0,35
Karnprimarkapitalrelation, % 16,3 15,0
enligt Basel llI
Primarkapitalrelation, %, % 19,5 17,1

enligt Basel llI
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Total kapitalrelation, % enligt
Basel llI

22,2

18,1

SEB:s Resultat-och Balansrikning for forsta kvartalet 2015 och 2014 i

sammandrag MSEK

Resultatrdkning

1kv 2015 1kv 2014
Réntenetto 4.946 4.818
Provisionsnetto 4274 3.728
Nettoresultat av finansiella 1.255 1.079
transaktioner
Livforsakringsintakter netto 940 818
Ovriga intikter netto 197 0
Summa Intékter 11.612 10.443
Personalkostnader -3.556 -3.461
Ovriga kostnader -1.523 -1.431
Av- och nedskrivningar av -479 -446
materiella och immateriella
tillgangar
Resultat fore kreditforluster -6.054 5.105
Kreditforluster -188 -258
Rorelseresultat 5.790 4.885
Skatt -1.139 -971
Arets resultat fran 4,651 3.884
kvarvarande verksamheter
Avvecklade verksamheter 0 0
Arets resultat 4.651 3.884

Balansrakning

Kv 12015 Kv 12014
Utlaning till allmanheten 1.417.342 1.329.801
Ovrig utlaning till centralbanker 1.714 8.078
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Kassa och tillgodohavanden hos 202.537 244.830
centralbanker
Utlaning till kreditinstitut 117.977 114.412
Finansiella tillgangar till verkligt 1.104.539 824.998
varde
Finansiella tillgangar tillgangliga 43.892 48.776
for forsaljning
Finansiella tillgangar som 90 87
innehas till forfall
Ovriga tillgdngar 61.680 49.921
Summa tillgangar 2.979.216 2.651.325
In- och upplaning fran 1.020.177 903.706
allménheten
Skulder till kreditinstitut 211.439 210.060
Emitterade vardepapper 736.605 767.194
Ovriga skulder 95.571 78.706
Summa skulder 2.979.216 2.651.325
Nyckeltal

1kv 2015 1kv 2014
Rantabilitet pa eget kapital, % 13,81 12,62
Erettoresultat per aktie fére utspadning, 212 177
K/l tal 0,48 0,51
Kreditforlustniva, % 0,05 0,07
Total reserveringsgrad for individuellt 62,2 86,9
varderade osakra fordringar, %
Andel osakra fordringar, brutto % 0,49 0,35
Karnprimarkapitalrelation, % enligt 16,6 15,7
Basel Il
Priméarkapitalrelation, %, % enligt Basel 18,8 17,6
1l
Total Kapitalrelation, % enligt Basel llI 21,1 18,7
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For verksamhetsaren 2013-2014 har arsredovisningshandlingar
reviderats av SEB:s revisorer.

For perioden januari- mars 2015 har delarsrapporten oversiktligt
granskats av SEB:s revisorer.

SEB:s redovisning har upprattats i enlighet med International
Financial Reporting Standards ("IFRS”) samt tolkningsuttalanden
fran International Financial Reporting Interpretations Committee
(IFRIC) som har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom
EU.

Inga vasentliga negativa forandringar i SEB:s framtidsutsikter,
finansiella situation eller stallning pa marknaden har agt rum sedan
den senaste reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.

Handelser som paverkar
solvens:

Ej tillampligt. Inga kdnda handelser som forvantas ha en vasentlig
inverkan pa bedomningen av SEB:s solvens har identifierats sedan
den senaste finansiella rapporten.

Koncernberoende:

Ej tillampligt. SEB &r inte beroende av andra foretag inom koncernen.

Huvudsaklig verksamhet:

| Sverige och de baltiska landerna erbjuder SEB-koncernen
radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark,
Finland, Norge och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa
ett fullserviceerbjudande till féretagskunder och institutioner. SEB-
koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till
att marknader och foretag kan utvecklas. SEB-koncernen betjanar
2.700 stora foretag och institutioner, 400.000 mindre och
medelstora foretag, mer an fyra miljoner privatpersoner

Direkt eller indirekt
agande/kontroll:

Ej tillamplig. SEB har inte vetskap om nagon aktiedgare eller nagon
grupp av aktiedgare som direkt eller indirekt kontrollerar SEB.

Kreditvardighetsbetyg:

SEB har vi datum for detta Grundprospekts godkdannande foljande
kreditbetyg:

Standard & Poor’s; A+
Moody’s; Aa3
Fitch: A+

[Om tillampligt, infoga kreditvarderingbetyg for specifikt Lan]

AVSNITT C - VARDEPAPPER

C1 Typ av vardepapper:

MTN emitteras i dematerialiserad form hos relevant
Vardepappersforvarare varfor inga fysiska vardepapper kommer att
utfardas.

I Slutliga villkor specificeras relevant Central Vardepappersforvarare,
[Euroclear Sweden eller Euroclear Finland.]
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ISIN: [e].

[Lanenummer: [o]

Valuta:

Valutan for MTN &r [Svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR"). ]

Eventuella dverlatelse-
inskrankningar:

Distribution av detta Grundprospekt och forsaljning av MTN kan i
vissa lander vara begransade av lag. Innehavare av Grundprospekt
och/eller MTN maste darfor informera sig om och iaktta eventuella
restriktioner. MTN ar enligt sina villkor fritt 6verlatbara.

Rattigheter kopplade till
vardepapperen
inbegripet rangordning
och begransningar av
rattigheter:

MTN emitteras som icke efterstallda 1an och kommer i handelse av
SEB:s konkurs medfora ratt till betalning ur SEB:s tillgangar
jamnsides med SEB:s Ovriga icke sdkerstallda och icke efterstallda
nuvarande och framtida betalningsforpliktelser i den man inte annat
ar foreskrivet i lag. Svensk lag och jurisdiktion ar tillamplig pa
vardepappren.

MTN medfor rétt till aterbetalning av lanebelopp, helt eller delvis,
och, i forekommande fall, ranta eller annan avkastning.

Rattigheter kopplade till
vardepapperen
inbegripet den nominella
rantan, startdag for
ranteberakning,
ranteforfallodagar,
eventuell rantebas,
forfallodag, avkastning:

MTN kan vara rantebarande eller icke rantebarande. MTN kan
emitteras till fast ranta, rorlig ranta (baserad pa STIBOR eller
EURIBOR) eller nollkupong. MTN kan ocksa emitteras dar
aterbetalningen ar kopplade till underliggande tillgangar,
referensenheter eller referenstillgangar. | relation till varje tranch av
en serie av lan ("Lan") kommer lanedatum, rantekonstruktion samt
annan aterbetalningskonstruktion specificeras i relevanta Slutliga
Villkor.

Emissionspris: [e]

Lanedatum: [e]

Lagsta Valor: [e]

Villkor for Fortida inlosen, om tillampligt: [e]

[Rantebdarande MTN/Ej Rantebarande MTN, MTN aterbetalas till
Kapitalbelopp samt ett positivt eller negativt Tillaggsbelopp, MTN
aterbetalas baserat pa referensenhet]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING (om tillimplig)
Fast rantekonstruktion [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(i) Raéntesats [ 1% perannum
(i) Ranteberdkningsmeto [(30/360)] [Justerad eller Ojusterad]
d [specifiera annan

réinteberdkningsmetod)]

(i) Ranteforfallodag(ar)  [Arligen eller annan tidsperiod, den
[ ], forsta gangen den [ ] och sista
gangen den [ ], dock att om sadan
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Rorlig rantekonstruktion

(i) Réntebas
(ii) Rantebasmarginal

(i) Ranteberakningsmeto
d

(iv) Rantebestamningsdag

(v) Ranteperiod

(vi) Ranteforfallodagar

(vii) Lagsta mojliga ranta
(viii) Hogsta mojliga ranta
Nollkupong

Avkastning baserad pa
Aktie, Index, Fond, ETF,
Ravara, Valuta, futures eller
nagon Annan Tillgang eller
Marknad, i vaxelkurser
ellerreferensranta:

dag inte ar Bankdag skall sa som
Ranteforfallodag  anses  narmast
pafdljande Bankdag.]

(Ovan férdndras i hdndelse av
forkortad eller forldngd Rénteperiod)

[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[]
[+/-10 1%

[faktiskt antal dagar/360] [Justerad
eller Ojusterad]

[specifiera annan
réinteberdkningsmetod)]

[Tva] Bankdagar fore  varje
Ranteperiod, forsta gangen den [ ].
(specificera annan)

[Tiden fran den [ ] till och med den [ ]
(den forsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [ ]
manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag]

(specificera annan)

[Sista dagen i varje Ranteperiod,
forsta gangen den [ Joch sista gangen
den [ ], dock att om nagon sadan dag
inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag  anses  narmast
pafoliande Bankdag.] [, forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny

kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag.]

[[ 1% per annum ] [Ej tillampligt]
[[ 1% per annum] [E;j tillampligt]
[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Tillampligt] [Ej tillimpligt]

(i) Specifikation av Specificera enstaka eller Korg eller en

Underliggande tillgang
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kombination darav

(i) Formel for berdkning Specificera formel
av avkastning

(iii) Deltagandegrad: []
(iv) Berakningsombud Banken
(v) Forfallodag for [Tillampligt] [Ej tillampligt]

Avkastning
(vi) Avkastningsperiod (er) [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(vii) Ranteberakningsmeto [faktiskt antal dagar/360] [Justerad
d eller Ojusterad]

[specifiera
réinteberdkningsmetod)]

annan

(viii) Startvarde [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(ix) Startdag(ar) [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(x) Slutvarde [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(xi) Stangningsdag(ar)
(xii) Stangningsvarde

(xiii) Varderingstidpunkt

[Tillzmpligt] [E] tillimpligt]
[Tillzmpligt] [E] tillimpligt]

[Tillampligt] [Ej tillimpligt]

[Berakningsgrunder for Aterbetalning

Kapitalbelopp samt ett positivt eller negativt Tilliggsbelopp berdknat
enligt [e] infoga formel ]Delatagandegrad

[Baserat pa referensenhet beraknat enligt [@infoga formel] ]

Information om
rantebetalningar som

baseras pa derivatinslag:

[Ej tillampligt] [Investerare i MTN har en exponering mot
Underliggande Tillgang]

[o]

Upptagande till handel:

Vardepappren [kan komma/ kommer] att inregistreras pa reglerad
marknad pa [NASDAQ Stockholm eller NASDAQ Helsinki] eller annan
reglerad marknad eller annan marknadsplats.

[Ej Tillimpligt]

Beskrivning av
investeringen:

Tabellen nedan visar  aterbetalningen  av
[Aterbetalningsdagen] [annat relevant datum].

MTN  pa

Med samst tankbara utfall kan aterbetalning bli[e] om [e]

Stangnings-eller
forfallodatum:

[Stangningsdagar ar [e]]

Forfallodagen ar [e] med hansyn tagen till justeringar.
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Beskrivning avveckling Med hansyn tagen till fortida inlosen eller aterkop kommer varje
mm: MTN aterbetalas pa Aterbetalningsdagen.

Beskrivning av

avkastning, [BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING (om tillamplig)

Fast rantekonstruktion [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(i) Rantesats [ 1% per annum

(i) Ranteberakningsmeto [(30/360)] [Justerad eller Ojusterad]

d
[specifiera annan

réinteberdkningsmetod)]

(i) Ranteforfallodag(ar)  [Arligen eller annan tidsperiod, den
[ ], forsta gangen den [ ] och sista
gangen den [ ], dock att om sadan
dag inte dr Bankdag skall sa som
Réanteforfallodag  anses  ndrmast
pafdljande Bankdag.]

(Ovan férdndras i hdndelse av
forkortad eller forldngd Rénteperiod)

Rorlig rantekonstruktion [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(ix) Rantebas []
(x) Rantebasmarginal [+/-1 1%
(xi) Ranteberakningsmeto [faktiskt antal dagar/360] [Justerad
d eller Ojusterad]
[specifiera annan

réinteberdkningsmetod)]

(xii) Rantebestamningsdag [Tva] Bankdagar  fore  varje
Ranteperiod, forsta gangen den [ ].
(specificera annan)

(xiii) Ranteperiod [Tiden fran den [ ] till och med den [ ]
(den forsta Ranteperioden) och
darefter varje tidsperiod om ca [ ]
manader med slutdag pa en
Ranteforfallodag]

(specificera annan)

(xiv) Ranteforfallodagar [Sista dagen i varje Rénteperiod,
forsta gangen den [ Joch sista gangen
den [ ], dock att om nagon sadan dag
inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag  anses  narmast
pafoliande Bankdag.] [, forutsatt att
sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall
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Ranteforfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag.]

(xv) Lagstamojligaranta  [[ 1% per annum ] [Ej tillampligt]
(xvi) Hogsta mojligaranta  [[ 1% per annum] [Ej tillampligt]
Nollkupong [Tillampligt] [Ej tillampligt]

Avkastning baserad pa [Tillampligt] [Ej tillampligt]
Aktie, Index, Fond, ETF,

Ravara, Valuta, futures eller

nagon Annan Tillgang eller

Marknad, i vaxelkurser

ellerreferensranta:

(i) Specifikation  Specificera enstaka eller Korg eller en
av kombination darav
Underliggande
tillgang
(i) Formel for Specificera formel
berdkning av
avkastning
(iii) Deltagandegrad: [ ]

(iv) Berakningsombud Banken
(v) Forfallodag for [Tillampligt] [Ej tillampligt]
Avkastning

(vi) Avkastningsperiod (er) [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(vii) Ranteberakningsmeto [faktiskt antal dagar/360] [Justerad

d eller Ojusterad]
[specifiera annan
réinteberdkningsmetod)]
(viii) Startvarde [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(ix) Startdag(ar) [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(x) Slutvarde [Tillampligt] [Ej tillampligt]

(xi) Stangningsdag(ar) [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(xii) Stingningsvirde [Tillimpligt] [j tillimpligt]
(xiii)y  Virderingstidpunkt [Tillampligt] [Ej tillimpligt]
[Berakningsgrunder for Aterbetalning

Kapitalbelopp samt ett positivt eller negativt Tilliggsbelopp berdknat
enligt [e] infoga formel ]Delatagandegrad
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[Baserat pa referensenhet beraknat enligt [einfoga formel] ]

Losenpris etc:

Ej tillampligt. MTN har inget l6senpris.

[Om tillampligt, avser vardet av respektive Underliggande Tillgang
vid Varderingstidpunkten, dvs tidpunkten da dess officiella
stangningskurs eller officiella fixingkurs, berdknas och publiceras, i
samtliga fall faststallt av SEB.]

[Aterbetalningsbelopp beriknas enligt Grundprospektets
Formelsamling punkt [@][FX-Formelsamling punkt 1 [a,b,c]];

Nominellt belopp x Multiplikator x {1_ Max{o; Min(l; RE — APH}

EP— AP

Dér RE ar (i) summan av vikten (enlig bilaga 1 till dessa Slutliga
Villkor) for varje bolag som ingar i Referensenheten dar Banken har
faststallt att det skett en Kredithandelse fore Aterbetalningsdagen:;
och

dar

Multiplikator avser [®] %

EP avser [0]%

AP avser [0]%

[Om Kredithandelse eller Successionshandelse sker under I6ptiden
eller fore Lanedatum, om tillampligt, har Banken ratt att gora de
forandringar som ar nodvandiga.]

Beskrivning av
underliggande:

[Satt in relevant underliggande tillgang eller referensenhet samt var
information om dessa kan hittas]/[Ej tillampligt]

AVSNITT D - RISKER

D.2 Huvudsakliga risker
avseende SEB:

Vid kop av vardepapper utgivna under detta Grundprospekt ar risken
for investerare att SEB kan komma pa obestand eller pa annat satt
inte ha mojlighet att fullfélja sina dtaganden avseende MTN. Det
finns ett flertal faktorer som var for sig eller tillsammans kan
resultera i att SEB blir oférmogen att gora betalningar avseende
MTN. Det ar inte mojligt att identifiera alla sadana faktorer eller att
avgora vilka faktorer som ar mest sannolika att intraffa, eftersom
SEB inte kan vara medveten om alla relevanta omstandigheter. Vissa
faktorer som for narvarande inte anses vara vasentliga kan bli
materiella till foljd av handelser utanfor SEB:s kontroll. SEB har
identifierat ett antal faktorer som vasentligt kan komma att paverka
dess verksamhet och formaga att gora betalningar enligt MTN.
Dessa faktorer inkluderar:

e SEB:s verksamhet och resultat paverkas vasentligt av
forhallandena pa de globala finansmarknaderna och av globala
ekonomiska omstandigheter;

e SEB ar exponerat for risken for 6kade kreditforluster;

e SEB ar exponerat for sjunkande fastighetsvarden och att
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sakerheterna for bostader och kommersiella fastigheter sjunker;
och

marknadens svangningar och volatilitet kan negativt paverka
vardet av SEB: s vardepappersportfolj, minska dess verksamhet
och forsvara bedomningen av det verkliga vardet pa vissa av
sina tillgangar;

Det finns risk att dessa och andra handelser som kan komma att leda
till ytterligare negativa effekter pa den ekonomiska aterhamtningen
eller att okande statsrisker har en negativ inverkan pa SEB:s
vardering av dess tillgangar.

SEB ar foremal for risken att likviditet inte alltid ar lattillganglig.
SEB:s  upplaningskostnader och  dess tillgang till
kapitalmarknaderna beror till stor del pa dess kreditbetyg och
SEB kan paverkas negativt av samre kreditkvalitet hos andra
finansiella institutioner och motparter. Detta skulle i sin tur
kunna reducera SEB:s likviditet och ha en negativ inverkan pa
dess rorelseresultat och ekonomiska stallning;

SEB kan komma att bli foremal for 6kade kapitalkrav pa grund av
regelférandringar, och kan pa grund av férsamrade ekonomiska
forhallanden darfor behova ytterligare kapital i framtiden, vilket
kan vara svart att erhalla;

effektiv hantering av SEB:s kapital ar avgorande for dess
formaga att verka och vixa sin verksamhet. Felaktig och
bristfallig hantering av denna kan asamkas SEB stor skada som
kan paverka SEB:s mojlighet att bedriva verksamheten pa ett
effektivt satt och aventyra aterbetalningen av MTN;

volatilitet hos rantor har paverkat och kommer att fortsatta att
paverka SEB:s verksamhet;

SEB &r exponerat for valutarisk, och en devalvering av nagon
valuta kan ha en negativ effekt pa SEB:s tillgangar, inklusive
laneportfoljen, och dess resultat;

SEB regleras av ett stort utbud av bank-, forsakrings-och
finansiella lagar och forordningar, vilka kan ha en negativ effekt
pa SEB:s verksamhet;

SEB agerar pa konkurrensutsatta marknader som kan
konsolidera ytterligare, vilket skulle kunna ha en negativ
inverkan pa bolagets ekonomiska stallning och resultat;

intressekonflikter samt bedréagliga handlingar kan inverka
negativt pa SEB och risker darmed att skadas;

SEB:s livforsakringsverksamhet ar utsatt for risker vilket innebar
sjunkande marknadsvarden pa tillgangar relaterade till
fondforsakring och traditionell forsakringsrorelse;

bedrageri, kreditforluster och misskotsel, liksom regulatoriska
forandringar, paverkar SEB:s kortverksamhet;

IT-och andra system som SEB ar beroende av kan bli obrukbara
av olika skal som kan vara utanfor SEB:s kontroll. SEB &r ocksa
foremal for storningar pa sadana system vilket kan innebara att
SEB kan behdva anvianda betydande extra resurser for att
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D3

forandra sina skyddsatgarder eller for att undersoka och atgarda
svagheter. SEB kan ocksa bli foremal for tvister och ekonomiska
forluster som antingen SEB inte &r forsakrade mot eller som bara
delvis tacks av SEB:s forsakringar.

For att kunna konkurrera ar SEB beroende av att kunna behalla
nyckelpersoner. SEB kanske inte kan behalla eller rekrytera
nyckelpersoner, vilket innebar att SEB:s fortsatta mojligheter att
mota konkurrensen och utvecklas pa nya omraden ar avhangigt
SEB:s formaga att attrahera nya medarbetare och att behalla och
motivera sin befintliga personal.

SEB kan bli foremal for stridsatgarder fran sina anstéllda i
samband med kollektiva férhandlingar, vilket innebar att SEB:s
konkurrenskraft kan paverkas av kostnader relaterade till
forhandlingar avseende arbetsmarknadsfragor.

forandringar i SEB:s  redovisningsprinciper  eller i
redovisningsstandard kan paverka den finansiella stallning och
resultatet eller det satt som SEB rapporterar sin finansiella
stallning och resultat:

SEB kan vara skyldigt att gora avsattningar for sina
pensionsataganden, om vardet av tillgangarna i
pensionsfonderna inte racker for att tacka eventuella ataganden
vilket kan fa negativa effekter pa dess resultat och finansiella
stéllning;

SEB ar utsatt for risk for forandringar i skattelagstiftningen.
Andringar i nuvarande lagar och regler kan péaverka det satt pa
vilket SEB bedriver sin verksamhet med negativ foljd for de
produkter och tjanster som SEB erbjuder samt vardet pa SEB:s
tillgangar;

SEB ar utsatt for risker relaterade till penningtvatt, i synnerhet i
sin verksamhet pa tillvaxtmarknader, vilket kan leda till att SEB
drabbas av legala- och ekonomiska konsekvenser;

handelse av Force Majeure karaktar kan ha en negativ inverkan
pa SEB:s verksamhet; och

eventuella nedskrivningsbehov av  goodwill och andra
immateriella tillgadngar skulle kunna ha en negativ effekt pa
SEB:s finansiella stallning och resultat.

Huvudsakliga risker
avseende
vardepapperen:

Nedan benamns riskfaktorer relaterade till MTN utgivna under MTN-
programmet. Riskerna ar inte uttémmande eller rangordnade efter
grad av betydelse.

Marknaden och priset for MTN kan vara mycket volatila;

Investerare i MTN kan fa begransad eller ingen ranta/avkastning
pa sin investering;

Betalning av kapitalbelopp och/eller avkastning kan ske vid en
annan tidpunkt eller i en annan valuta dn vantat;

[Investerare kan forlora hela eller en vésentlig del av sin
investering;]

Tidpunkten for forandringar i priset eller nivan for en
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D.6

underliggande tillgang kan paverka den faktiska avkastningen
for investerarna, dven om det genomsnittliga priset ar forenlig
med deras forvantningar;

e [Havstangseffekter kan fa ovantat resultat jamfort med en
placering utan havstang; ]

e Fordringshavare har ingen sakerhet i SEB:s tillgangar under
loptiden (i handelse av SEB:s konkurs kommer Fordringshavare
att vara oprioriterade borgenarer).

Vissa risker ar hanforliga till omstandigheter utanfor SEB:s kontroll,
sasom soliditeten i systemet for clearing och avveckling samt den
ekonomiska situationen och ekonomiska utvecklingen i Sverige eller
omvarlden.

Ansvaret for bedémningen och utfallet av en investering i MTN vilar
pa investeraren. Varje investerare maste, med beaktande av sin egen
finansiella situation, beddma lampligheten av en investering i MTN.

Varning dar det anges
om investerare kan
forlora hela eller delar av
den investering:

[Ej tillampligt]

[Denna Strukturerad MTN &r inte kapitalskyddad. Sasom anges i
Grundprospektet ar darfor aterbetalning av investerat belopp
beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgdng [eller
Referensenheten/ernas mojlighet att infria sina ataganden under
vissa Skuldférbindelser.]

Fordringshavare riskerar darmed att forlora hela eller delar av det
investerade beloppet [i handelse av exempelvis en Kredithandelse
for minst en av Referensenheterna.] Saval betalningen av som
storleken pa Strukturerad MTN:s avkastning ar beroende av
[utvecklingen av Underliggande Tillgang] [att ingen Kredithdndelse
intraffar under loptiden.]

AVSNITT E - ERBJUDANDE

E.2b

E.3

Tilltankt anvandning av
de forvantade medlen
om det inte avser
I[onsamhet eller skydd
mot vissa risker:

MTN-programmet utgor en del av SEB:s [6pande rorelse.

Erbjudandets villkor:

Da skuldforbindelser under MTN kan komma att ges ut l6pande
under en langre tid ar det inte mdjligt att ange en enhetlig
forsaljningskurs eller nagot annat fast pris for skuldférbindelserna.
MTN kan emitteras till par eller under/dver par. Priset faststalls for
varje transaktion genom overenskommelse mellan kopare och
saljare. MTN kan ocksa komma att utges dar aterbetalningsbeloppet
ar baserat pa utvecklingen av underliggande tillgangar eller
referensenheter da forsaljning kan komma att ske under en
teckningsperiod och dar erbjudandets villkor kommer framga av
relevanta Slutliga Villkor.

(i) Teckningsperiod: Fran [e]till [e]
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(i) Emissionspris:

(iii) Forbehall:

(iv) Ansokningsforfarande:

[e]

Bankens forbehaller sig ratten
att stélla in hela eller delar av
detta erbjudande:

- handelse av ekonomisk,
finansiell eller politisk
art intraffar som enligt
Bankens  beddémning
kan aventyra en
framgangsrik lansering
av[e]

- det tecknade beloppet
for nagot av
placeringsalternativen
understiger  SEK/EUR]

[e].

- Deltagandegraden  for
respektive tranch inte
kan faststallas till: [e]

- SEB kan dessutom
komma att stdnga
emissionen for teckning
i fortid om sa kravs for
att sakerstalla villkoren
for  redan  tecknat
belopp.

[Forsaljning  sker  genom
teckning, dar erbjudande om
teckning av  MTN riktas
[antingen till en bred
allmanhet eller till en mindre
krets av investerare.]

[Erbjudande som riktas till en
bred allmanhet sker genom
SEB:s  kontorsrorelse, via
Internet eller via andra
distributionskanaler. ]

[Erbjudande kan ocksa ske vis
SEB:s anknutna distributorer
eller utse andra distributorer
pa marknaden med uppdrag
att salja dessa MTN.]

[Emissionen erbjuds genom

[e]]

Tilldelning i  emissionen
bestams av SEB och sker i den
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E.4

(v) Lagsta teckningsbelopp
vid emissionstillfallet:

(vi) Begransning av
teckningsbelopp:

(vii) Metod for avveckling:

(viii) Beskrivning hur resultatet
av erbjudandet, kommer
att offentliggoras:

(ix) Information i fall en
tranche reserverats for ett
specifikt land/lander:

(x) Namn, adress och land,
till SEB:s distributor(er),
om ként:

tidsordning som anmalningar
registrerats. Om
emissionsvolymen ar
begransad och anmalningar
registrerats  vid  samma
tidpunkt kan
lottningsforfarande i sadana
fall tillampas.

Besked om tilldelning lamnas
pa avrakningsnota  som
berdknas sandas ut tre
Bankdagar fore likviddag.

[Lagsta Valor/ [SEK/EUR [e]].

[Ej Tillimpligt]

[Tillampligt ;
emissionsvolymen ar
begransad och anmalningar
registrerats vid samma
tidpunkt kommer
lottningsforfarande i sadana
fall tillampas.]

[Likvid mot leverans av
vardepapper sker genom
SEB:s forsorg i [Euroclear
Swedens eller APK:s] system.]

[Ej Tillampligt]

[Resultatet av erbjudandet,
kommer att offentliggoras
pa www.seb.se i anslutning
till emissionsdagen.]

[Ej Tillampligt]
[Tillampligt/specificeras]

[Ingen /specifieras]

Intressen och
intressekonflikter:

[Aterforsaljare kan betalas arvode i férhallande till emission av

vardepapper under programmet.]

[Ej tillimpligt]
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E.7

Kostnader for
investeraren:

[Ej tillmpligt]

Avgifter/kostnader
som alaggs
investeraren

Kurtage

Arrangorsarvodet kan variera och faststalls
forst i efterhand och kan maximalt uppga till
[e] procent av emitterat belopp per ar.
Berakningen ar baserad pa antagandet att
produkten behalls till dterbetalningsdagen.
Arrangorsarvodet ska tacka kostnader for
exempelvis produktion, borsregistrering,
distribution, licenser och riskhantering.

Se dven nedan for information om kostnad
for kurtage och, om tillampligt,
transaktionskostnad.

[#]% av likvidbeloppet per avrakningsnota.

Transaktionsavgift om SEK 10 per nota
tillkommer for kunder med Service-/VP-
konto eller kunder med depa i annan bank dn
SEB.
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Nedan beskrivs riskfaktorer som kan komma att paverka SEB:s méjligheter att fullgéra sina forpliktelser i
samband med utgivande av MTN. De risker som beskrivs dr dels risker relaterade till SEB och SEB:s
verksamhet, dels risker férenade med MTN utgivna under MTN-programmet. Utéver vad som beskrivs nedan
kan dock andra faktorer utgéra risker vid betalning av rdnta, kapital eller andra belopp avseende MTN och
beskrivningen som gdrs nedan dr inte uttémmande. Varje investerare bér ta del av hela Grundprospektet,
Allmédnna Villkor samt Slutliga Villkor och gora en riskbedémning, antingen sjélv eller med hjdlp av en
rdadgivare, infor beslut om placering i MTN.

RISKER RELATERADE TILL SEB:s VERKSAMHET

Nedan beskrivs nagra typer av risker som ar forenade med SEB:s verksamhet. | den man SEB:s strategier for
att hantera sina olika risker inte fyller den funktion som avsetts, kan priset pa utgivna MTN falla i pris jamfort
med investerat belopp.

Det allminekonomiska ldgets paverkan pa SEB:s verksamhet

En betydande riskfaktor som kan komma att paverka SEB:s resultat och finansiella stallning ar den
makroekonomiska miljon. Under den globala finanskrisen drabbades manga av SEB:s marknader av en
vikande ekonomisk tillvaxt, stigande arbetsloshet och fallande vérden pa tillgangar.

SEB paverkas av negativa ekonomiska och marknadsvillkor pa ett antal olika satt, exempelvis en minskad
efterfragan av vissa lan eller andra produkter och tjanster som SEB erbjuder, om kostnaderna 6kar for SEB:s
finansiering, volatila marknadsvarden for manga av SEB:s finansiella instrument, nedskrivning av goodwill i
hogre grad och 6kande nedskrivningar av krediter, som tillsammans har tidigare lett till Iigre I6nsamhet och
kan komma att ha samma effekt under kommande perioder.

Pa sikt forblir utsikterna for den globala ekonomin blandad, vilket kommer att vara en viktig faktor for SEB:s
framtida resultat och finansiella stillning. Aven om de nordiska lindernas ekonomier har visat sig vara solida
under de senaste tre aren, har atstramningsatgarderna i manga lander, sarskilt i Europa, accentueras
statsrisker och dampat ekonomisk tillvaxt, vilket kan paverka SEB:s huvudmarknader negativt. Sedan
februari 2015 har forhandlingar pagatt mellan regeringen i Grekland och deras fordringsdgare om att
genomfora ekonomiska reformer pa ett satt som tillfredsstaller de Greklands langivare dvs. euroldnderna,
Internationella valutafonden, Europeiska kommissionen (EG) och Europeiska centralbanken (ECB). Den sista
juni 2015 strandade dessa forhandlingar, darmed har risken okat for att Grekland kan lamna eller tvingas att
lamna eurozonen.

Det finns risk att dessa och andra handelser som kan komma att leda till ytterligare negativa effekter pa den
ekonomiska aterhamtningen eller att 6kande statsrisker har en negativ inverkan pa SEB:s vardering av dess
tillgangar. Fortsatt svag makroekonomiskt forhallande kan dessutom paverka SEB:s nettorantemarginaler,
kreditkvalitet och tillvaxt av laneportféljen samt sjunkande priser pa fastigheter och annan egendom som
halls som sékerhet for 1an, vilket kan ater leda till stora nedskrivningarna av krediter. SEB:s resultat kan ocksa
paverkas av forandringar i de framtida atervinningsgrader av tillgangar samt om de historiska antaganden
for varderingen av atervinning av tillgangar inte langre kan anses vara korrekta.

SEB:s verksamhet i Sverige star for en betydande del av rorelseresultatet. Under 2014 kan 55 procent av
rorelseresultatet hanforas till SEB:s verksamhet i Sverige. De dvriga nordiska landerna dvs. Danmark, Finland
och Norge stod for tillsammans 24 procent av rorelseresultatet. Per den 31 mars 2015 representerade de
svenska exponeringar 71 procent av SEB:s kreditportflj (SEB:s bankexponeringar exkluderat). De dvriga
nordiska landernas kreditexponeringar representerar ytterligare 6 procent. Till foljd av att en stor del av SEB:s
rorelseresultat hanfors till SEB:s Merchant Banking division, dr SEB:s totala rorelseresultat sarskilt utsatt for
risken for en allman nedgang pa kapitalmarknaderna och i synnerhet i SEB:s merchant och investment
banking-verksamhet.
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| den svenska ekonomin finns en risk att den 6kande skuldsattningen hos svenska privatpersoner kan orsaka
att svenska bostadsmarknaden nagon gang i framtiden kan uppleva en prisjustering sasom har skett i manga
andra jamforbara lander.

Det finns ocksa en risk for att den ekonomiska aterhdmtningen i Sverige och de dvriga nordiska lander inte
kommer att uppratthallas. En kraftig nedgang i fastighetspriserna eller en atergang till svag eller negativ
ekonomisk tillvaxt i Sverige, de Ovriga nordiska landerna, de baltiska landerna eller nagon av de ovriga
marknader dar SEB &ar verksamt, kan ha en vésentlig negativ effekt pa SEB:s rorelseresultat,
affarsmojligheter, finansiella stallning, likviditet och/eller framtidsutsikter.

Manga av de risker och osdkerhetsfaktorer SEB star infor ar foljder av den globala ekonomiska
utsikten och kan inte till fullo identifieras. Manga av dessa risker ligger dirmed utanfor SEB:s
kontroll. Om de ekonomiska forhallandena forsiamras eller stagnerar pa nagon av SEB:s
huvudmarknader eller om en aterupprepning av den tidigare europeiska skuldkrisen kommer SEB:s
verksamhet, finansiella stillning, rorelseresultat, likviditet och framtidsutsikter sannolikt att
paverkas negativt. Risker och riskkontroll

Risk definieras som mojligheten av negativ avvikelse fran ett forvantat ekonomiskt utfall. Om en eller flera av
riskerna beskrivna i detta Grundprospekt intraffar kan det negativt paverka SEB:s mojlighet att infria sina
ataganden for MTN utgivna under detta Grundprospekt

| riskhantering ingar alla aktiviteter som beror risktagande, det vill sdga koncernens processer och system for
att pa ett tidigt stadium identifiera, mata, analysera, overvaka och rapportera riskerna. Grundstenen i
riskhanteringen ar systemet for intern uppfoljning av dess efterlevnad i syfte att sakerstalla att verksamheten
bedrivs under sékra, effektiva och kontrollerade former.

Med riskkontroll menas alla aktiviteter for att méata, rapportera och folja upp risker, oberoende fran de
risktagande enheterna. Om nagon av riskerna beskrivna nedan intraffar kan det negativt paverka SEB:s
mojlighet att infria sina ataganden for MTN utgivna under detta Grundprospekt.

Risker forenade med hantering av tillgangar och skulder

SEB:s finansfunktion ansvarar for analys och hantering av SEB:s resultat och balansrakning. | detta ingar:

= Hantering av strukturella rante- och valutarisker;

= Kostnadseffektiv finansiering av balansrakningens tillgangar, inklusive en I6pande analys, matning och
planering for att sakerstalla koncernens likviditet; samt

= Kapitalhantering inklusive analys och langsiktig planering.

Vid avsaknad av bra kvalitet pa SEB:s finansfunktion eller felaktig och bristfallig hantering av denna kan SEB
asamkas stor skada som kan paverka SEB:s mojlighet att bedriva verksamheten pa ett effektivt satt och
aventyra aterbetalningen av MTN.

Risker och osdkerhetsfaktorer

SEB:s anseende och banksektorns trovardighet dr avgorande for formagan att bibehalla och etablera
langsiktiga kundrelationer. En negativ utveckling av allmanhetens fortroende for SEB okar saval risken for att
inte kunna attrahera nya kunder som risken for att skada relationerna med de 6vervakande myndigheterna.

Det makroekonomiska laget ar den framsta riskfaktorn for koncernens intjaningsformaga och finansiella
stabilitet. Det paverkar i forsta hand kvaliteten pa tillgangarna och darmed koncernens kreditrisk. Utsikterna
for varldsekonomin har férsamrats och SEB anser att den ekonomiska tillvaxten kommer att bli lagre under
de ndrmaste aren.

Det ar avgorande for SEB:s konkurrenskraft att kontinuerligt forbattra, anpassa och utveckla sina produkter
och tjanster. Det finns ett okat tryck i branschen att tillhandahalla produkter och tjanster till lagre priser.
Detta kan leda till minskat rantenetto och lagre intakter fran produkter och tjanster. Inférandet av ny teknik
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leder till att SEB maste gora stora investeringar for att dndra eller anpassa befintliga produkter och tjanster
eller utveckla nya produkter och tjanster. SEB kan misslyckas med att inf6ra nya produkter och tjanster. Som
ett resultat av detta kan SEB forlora affarer eller tvingas prissdtta produkter och tjanster pa mindre
formanliga villkor for att behalla eller attrahera kunder.

Forandringar i SEB:s redovisningsprinciper eller i redovisningsstandarder skulle vasentligt kunna paverka
SEB:s rapportering av sin finansiella stallning och sitt resultat. Fran tid till annan foérandrar International
Accounting Standards Board (IASB) de ekonomiska redovisnings- och rapporteringsnormer som reglerar
upprattandet av SEB:s arsredovisning. Dessa fordandringar kan vara svara att forutsaga och kan leda till
revideringar av SEB:s finansiella rapporter. | vissa fall kan SEB vara skyldiga att tillimpa en ny eller reviderad
standard retroaktivt, vilket leder till omrakning av tidigare finansiella rapporter. En férandring av SEB:s
redovisningsprinciper eller redovisningsstandarder skulle kunna paverka SEB:s finansiella stéllning och
resultat negativt.

SEB dr utsatt for kredit- och marknadsrisker, vilket kan ha en negativ effekt pa SEB:s
kreditvardering och kapitalanskaffning

| den utstrackning som de instrument och strategier som SEB anvander for att genom riskhantering eller i
ovrigt hantera sin exponering mot marknads- eller kreditrisker dr overksamma, kan SEB kanske inte effektivt
begransa sin riskexponering pa vissa marknader eller mot sarskilda typer av risker (sasom i synnerhet de
baltiska ekonomierna). Tillvaxten av SEB:s balansrakning kommer att vara beroende av ovan beskrivna
ekonomiska forhallanden liksom av SEB:s fasta foresats att vardepapperisera, salja, kopa eller syndikera
vissa lan eller laneportfoljer. SEB:s intakter av handel och ranterisk beror pa dess formaga att korrekt
identifiera och marknadsvardera forandringar i vardet pa sina finansiella instrument som orsakas av
forandrade marknadspriser eller rantor. SEB:s intakter kommer ocksa att vara beroende av hur pass korrekta
dess prognoser visar sig vara och av hur effektivt SEB faststéller och bedomer kreditkostnad och hanterar
sina riskkoncentrationer. | den utstrackning som SEB:s bedémningar av forandringar i kreditkvaliteten och
riskkoncentrationer, eller de antaganden eller prognoser som SEB anvénder vid upprattandet av SEB:s
varderingsmodeller avseende "fair value" for dess tillgangar och skulder eller dess avsattningar for
kreditforluster visar sig vara oriktiga eller inte forutsager faktiska resultat, skulle SEB kunna lida hogre
forluster an forvantat. Det ar viktigt att SEB framgangsrikt hanterar kredit-, marknads- och operationella
risker vid hanteringen av SEB:s likviditetsrisk eftersom kreditvarderingsinstitutens bedémningar av
hanteringen av dessa risker paverkar deras beslut om SEB:s kreditbetyg. Kreditvarderingsinstituten kan nar
som helst sanka eller framfora sin avsikt att sidnka kreditbetyget. Kreditvarderingsinstituten kan ocksa
besluta att helt dra tillbaks sitt kreditbetyg, nagot som kan fa samma verkan som en nedgradering av SEB.
Varje sankning av SEB:s kreditbetyg kan 6ka SEB:s upplaningskostnader, begransa dess tillgang till
kapitalmarknaderna och inverka negativt pa SEB:s verksamheters formaga att salja eller marknadsfora sina
produkter, engagera sig i affarstransaktioner - sarskilt langfristiga transaktioner och derivattransaktioner —
och att behalla sina nuvarande kunder. Detta skulle i sin tur kunna reducera SEB:s likviditet och ha en negativ
inverkan pa dess rorelseresultat och ekonomiska stallning.

Marknadstrisk

Marknadsrisk ar risken for forlust eller sjunkande framtida intakter till foljd av forandringar av rantor,
ravarupriser, valuta- och aktiekurser. | begreppet marknadsrisk inkluderas aven prisrisk i samband med
avyttring av tillgangar eller stangning av positioner. Fluktuationer i rantor, valuta och aktiekurser paverkar
SEB:s resultat. Dessa forandringar ligger utanfor SEB:s kontroll.

Ranterisken uppstar eftersom rantebindningstider for tillgangar och skulder ar olika langa. Valutarisken
uppstar dels som ett resultat av SEB:s valutahandel pa internationella marknadsplatser dels pa grund av att
koncernens aktiviteter utfors i olika valutor. Aktierisk uppstar i handel med aktier och aktierelaterade
finansiella instrument.

En vasentlig del av de lan som SEB ingatt ar denominerade i andra valutor an SEK. En devalvering i sddana
andra valutor kan leda till nedskrivningar. SEB kan ocksa indirekt drabbas av att lantagare har inkomster i
andra valutor an den valuta som géller for det lan som SEB givit ut. Trots SEB:s atgarder for att minska
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valutarisken kan vaxelkursrorelser mellan SEK, euro, US-dollar och de lokala baltiska valutorna ha en
betydande inverkan pa SEB:s balansrakning och, pa lang sikt, dess rorelseresultat som faststalls i SEK.

Kreditrisk

Kreditrisk ar risken for forlust som uppstar till foljd av att en motpart inte formar fullgora sina ataganden
gentemot SEB. Kreditrisk avser fordringar pa foretag, banker, offentliga institutioner och privatpersoner.
Fordringarna bestar huvudsakligen av lan men ocksa av kreditléften och andra ataganden som garantier och
vardepapperslan.

SEB utvarderar kontinuerligt sin laneportfolj och de senaste aren har arbetet med att analysera kreditrisk
intensifierats. Osakerheten kring den ekonomiska aterhamtningen innebar dock att sakra uppskattningar om
storleken pa framtida kreditforluster inte later sig goras.

Likviditetsrisk

Likviditetsrisken &r risken att en bank inte kan fullgora sina forpliktelser, inklusive upplaningsforpliktelser, pa
forfallodagen. Denna risk ar inneboende i bankverksamhet och kan hojas av ett antal foretagsspecifika
faktorer, sasom dvertro pa en viss finansieringskalla (sasom till exempel kortfristig upplaning och upplaning
overnight), dndrade kreditvarderingar eller marknadsomspannande fenomen som marknadsstérningar och
storre katastrofer. Kreditmarknaderna over hela varlden har upplevt och upplever fortfarande en allvarlig
forsamring av likviditeten och finansiering pa bestamd tid (term funding). Insikten om motpartsrisk bankerna
emellan har ocksa okat. SEB:s tillgang till dessa traditionella likviditetskallor har varit och kan fortsatta att
vara, begriansad eller tillganglig endast till hogre kostnad. Till och med uppfattningen bland
marknadsaktorerna att ett finansinstitut ar utsatt for storre likviditetsrisk kan orsaka betydande skada for
institutet. SEB:s mojlighet att salja tillgangar till kommersiellt onskvarda priser eller 6verhuvudtaget, kan
forsamras om andra marknadsaktorer forsoker salja liknande tillgangar pa samma gang eller inte kan
finansiera sig sjalva eller nar marknadsvardet av tillgangar, inklusive de finansiella instrument som ar
underliggande i derivattransaktioner dar SEB ar part, ar svart att faststalla, vilket intraffat under nuvarande
marknadsforhallanden. Dessutom kan finansinstitut med vilka SEB har mellanhavanden utéva sin ratt till
kvittning eller krava ytterligare sakerhet. Liksom manga andra banker har SEB i berdkningen att dess kunders
insattningar i SEB motsvarar en stor del av dess finansiering. Orsaker utanfor SEB:s kontroll kan ge ett storre
utflode an berdknat. Vilken som helst av dessa eller andra handelser skulle kunna forsamra SEB:s tillgang till
likviditet.

Livforsakringsrisk

Livforsakringsrisk ar risken for forlust pa grund av beraknade overvarden, det vill saga nuvardet av framtida
vinster fran redan tecknade forsakringsavtal som inte kan realiseras pa grund av till exempel ovéntat
langsam kapitaltillvaxt, annullationer eller ogynnsam pris/ kostnadsutveckling. Livforsakringsverksamhet ar
aven utsatt for risken av forskjutningar i dodstalen da lagre tal leder till fler langfristiga pensionsforpliktelser
medan hogre tal resulterar i fler ansprak pa grund av dodsfall.

Operationell risk

SEB &r exponerad mot manga typer av operationella risker, sasom till exempel risken for anstalldas och
utomstaendes bedrégeri eller i 6vrigt otillatna beteenden, otillatna transaktioner, skrivfel, fel i kontoféringen
eller fel till foljd av felaktiga dator- eller telekommunikationssystem. SEB:s beroende av automatiska system
for att bokfora och behandla SEB:s transaktionsvolymer kan 6ka risken for tekniska systemfel och SEB kan
ocksa utsattas for avbrott i sitt operativsystem pa grund av handelser som helt eller delvis ligger utanfor
SEB:s kontroll, exempelvis naturkatastrofer, pandemier, terrorism, krig och extern brottslighet. Oférutsedda
handelser kan leda till 6kade kostnader, till exempel i form av hogre forsakringspremier. SEB:s formaga att
hantera dessa risker kan allvarligt paverka rorelseresultatet och SEB:s ekonomiska stallning.

Pa grund av verksamhetens art kan det uppsta intressekonflikter inom SEB da vissa delar av koncernen har
tillgang till icke-publik information som inte far delas med andra delar av koncernen. SEB har rutiner for att
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identifiera och hantera sadana intressekonflikter, men dessa kan sin till sin natur vara svara att upptacka och
SEB riskerar darmed att skadas.

SEB ar beroende av det arbete som utfors och den kunskap som innehas av anstallda i SEB. Konkurrens om
nyckelpersoner inom branschen for finansiella tjanster ar intensiv. SEB:s fortsatta mojligheter att mota
konkurrensen och utvecklas pa nya omraden ar avhangigt SEB:s formaga att attrahera nya medarbetare och
att behalla och motivera sin befintliga personal.

SEB kan bli foremal for stridsatgarder av dess anstallda i samband med kollektivavtalsforhandlingar. Per den
31 december 2014 var ungefar tva tredjedelar av SEB:s anstéllda medlemmar i fackfreningar. SEB radgor
med sina anstallda och berérda fackforeningar om loner, arbetsmetoder och anstallningsvillkor. SEB:s
konkurrenskraft kan ocksda paverkas av kostnader relaterade till forhandlingar avseende
arbetsmarknadsfragor.

Forekomsten av penningtvatt riskerar att skada SEB. Riskerna att utsattas for penningtvatt har 6kat dver hela
varlden i allmadnhet och pa tillvaxtmarknader i synnerhet. Hog omséattning av personal och svarigheterna med
att implementera och fa kontinuitet i SEB:s riktlinjer okar riskerna for penningtvatt vilket kan leda till att SEB
drabbas av legala- och ekonomiska konsekvenser. Aven affirsrelationer och SEB:s anseende riskerar att
skadas.

Konkurrens

SEB ar foremal for betydande konkurrens pa de marknader dar Banken verkar. Konkurrensen kan oka i vissa
eller samtliga SEB:s marknader till f6ljd av férandringar ibland annat lagar, regleringar och myndighetsbeslut.
Okad konkurrens kan leda till att SEB forlorar affirer eller tvingas att prissdtta produkter och tjinster till
mindre fordelaktiga villkor, eller kan pa annat sétt ha en negativ paverkan pa SEB:s verksamhet, finansiella
stallning, resultat och framtidsutsikter.

SEB kan ocksa fa okad press pa vinstmarginaler eller prispress pa andra av sina produkter och tjanster, om till
exempel konkurrenter forsoker att bygga upp sin marknadsandel. Detta kan skada SEB: s formaga att
bibehdlla eller 6ka lonsamheten. Under 2014 upplevde SEB storre konkurrens i segmentet for de stora
foretags-och finansinstitut dar de internationella banker som hade retirerat fran Sverige i efterdyningarna av
den globala finanskrisen har borjat atervanda. Dessa och andra forandringar i konkurrensmiljon kan paverka
SEB: s verksamhet, finansiella stallning, resultat, likviditet, marknader och framtidsutsikter.

Regelférandringar

SEB:s verksamhet ar reglerad av lagar om bank- och finansieringsverksamhet samt star under den statliga
tillsyn som giller i varje jurisdiktion dir SEB bedriver verksamhet. Andringar i nuvarande lagar och regler kan
paverka det satt pa vilket SEB bedriver sin verksamhet med negativ féljd for de produkter och tjanster som
SEB erbjuder samt vardet pa SEB:s tillgangar.

Tillsynsmyndigheter har stor administrativ makt 6ver den verksamhet som SEB bedriver som till exempel
likviditet, kapitaltidckning, tillatna placeringar, etiska fragor, penningtvatt, integritet, kontoféring, och
marknadsforings- och forsaljningspolicy. Trots att SEB gor sitt yttersta for att iaktta gallande regler finns det
ett antal risker, sarskilt pa omraden dar tillampliga regler kan vara oklara eller dar tillsynsmyndigheten andrar
tidigare rekommendationer eller domstolar domer pa annat satt an tidigare. Disciplindra atgarder kan fa
foljder for SEB:s verksamhet som pa ett vasentligt sétt skulle kunna paverka SEB:s rorelseresultat och
ekonomiska stallning.

Reglering och tillsyn av det globala finansiella systemet ar fortfarande en prioriterad fraga for regeringar och
oOverstatliga organisationer till en foljd av den finansiella krisen. Pa internationell niva, har ett antal initiativ
genomforts som oOkar kapitalkraven, oOkar kvantiteten och kvaliteten pa kapitalet, samt att hoja
likviditetsnivaer i banksektorn. Bland dessa finns ett antal specifika atgarder som foreslagits av
Baselkommittén for banktillsyn (Baselkommittén) och nu genomfors av EU for att skdrpa reglerna. Forslagen
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inkluderar aven strangare regler for Tier 1 hybrid vardepapper, OTC-derivat och stora exponeringar samt
hogre kapitalkrav for vardepapperisering och innehav i handelslagret.

De for bankerna viktigaste regelverksandringarna som pa senare tid genomforts inom EU ar nya
kapitaltackningsregler for banker och andra finansiella institut, i den nya EU-forordningen CRR och EU-
direktivet CRD IV, det nya krishanteringsdirektivet BRRD samt ny lagstiftning om transparens pa
finansmarknaderna och finansmarknadernas funktionssatt varav MiFID Il ar det viktigaste.

Finansinspektionen och Riksbanken har via ett gemensamt forslag (Nya kapitalkrav pa svenska banker)
meddelat att karnprimarkapitalet (CET1) for de svenska storbankerna ska vara minst 10 procent fran och
med 2013 och 12 procent fran och med 2015, beraknat utifran kapitalkravsregelverken Basel Ill och CRD IV.
Trots att SEB har uppfyllt CRD IV i den man det varit mojligt fran 1 januari 2013, i enlighet med det
offentliggjorda forslaget, sa finns en risk att SEB:s kapitalatgarder inte kommer att forbli desamma som de
foreslagna atgarderna som SEB har uppfyllt, innan CRD IV har implementerats fullt ut av Sverige.

Finansinspektionen har infort ett riskviktsgolv pa 25 procent for svenska bolan. Finansinspektionen har
ocksa infort regler som innebar att de fyra svenska storbankerna (varav SEB &r en) ska halla en
systemriskbuffert pa 1 procent i kdrnprimarkapital och ytterligare 2 procent i karnprimarkapital for
systemrisker inom ramen for det svenska regelverket pelare 2 ("Pelare 2"). Finansinspektionen kan ocksa
komma att stalla ytterligare kdarnprimarkapitalkrav pa SEB enligt Pelare 2. Finansinspektionen anser att det
kontracykliska kapitalbuffertkravet bor aktiveras i Sverige med tanke pa den aktuella ekonomiska
situationen, och forslaget kommer att ga ut pa remiss innan nivan pa bufferten faststalls. Om dessa atgarder
infors kan det leda till 6kade karnprimarkapitalkrav pa SEB.

Resolution av systemviktiga finansinstitut

| maj 2014 antog Europeiska unionens rad ett direktiv om aterhdmtning och resolution av banker (se nedan).
som kan omfattas av skuldnedskrivning och tillater att myndigheterna skriver ned eller konverterar
efterstéllda skulder vid den tidpunkt da institutet inte langre ar barkraftigt och aven vissa aldre osdkrade
skulder for EU-banker om det utfardande institutet rekonstrueras. Krishanteringsdirektivet ska tillampas i
medlemsstaterna fran den 1 januari 2015, med undantag for det allmanna skuldnedskrivningsverktyget som
tillampas fran den 1 januari 2016. Mer information om krishanteringsdirektivet: "Europeiska unionens rad har
antagit ett direktiv om aterhamtning och resolution av banker for att mojliggora en rad atgarder mot
kreditinstitut och vardepappersforetag som riskerar att fallera. Nar direktivet genomfors eller nagon atgard i
det vidtas finns en risk att detta kan i hog grad paverka vardet pa alla slags skuldférbindelser”.

| november 2011 offentliggjorde FSB en rad atgarder for att komma tillratta med systemrelaterade och
moraliska risker knutna till systemviktiga finansinstitut (SIFls). | publikationen raknade FSB upp en forsta
grupp pa 29 globalt systemviktiga banker (G-SIBs), med hjalp av metoder som tagits fram av
Baselkommittén. Listan dver globalt systemviktiga banker ska uppdateras i november varje ar, och det kravs
att de banker som finns med pa 2015 ars lista haller extra kapital (i form av kdrnprimarkapital) utover vad
som krdvs i Basel lll-reglerna. Pa den senaste listan som publicerades i november 2014 klassificerades inte
SEB som en systemviktig bank av FSB, men det ar mojligt att den kan komma att gora det i framtiden. |
oktober 2012 tog dessutom FSB och Baselkommittén fram ett regelverk for att hantera nationella
systemviktiga banker (D-SIBs). Banker som utpekas som nationella systemviktiga banker maste ocksa halla
extra kapital. Finansinspektionen har utpekat SEB som en nationell systemviktig bank och den kommer att
omfattas av de extra kapitalkrav fran Finansinspektionen som beskrivs ovan.

Av dessa skal kan SEB komma att behova tillskott av kapital i framtiden. Sadant kapital, oavsett om det
kommer fran lan, hybridkapital eller tillskott av eget kapital, kanske inte ar tillgangligt till formanliga villkor
eller alls tillgangligt. Det &r omojligt for SEB att forutspa vilka lagar och regler som den kan omfattas av i
framtiden eller korrekt bedoma vilka effekter eventuella dndringar av nuvarande lagstiftning kan ha pa dess
verksamhet, produkter och tjanster och vardet pa dess tillgangar. Om SEB till exempel maste gora extra
avsattningar, oka sina reserver eller sitt kapital, lamna eller fordandra vissa verksamheter till f6ljd av initiativ
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for att starka bankernas kapitaltackning kan detta fa negativa effekter pa dess resultat och finansiella
stéllning.

MiFID Il kommer att implementeras i Sverige under 2017. Det nya regelverket kommer att hoja nivan pa
informationskrav relaterade till handel med rantebarande vardepapper, hdja kraven pa transparens kring
bankernas och andra aktorers investeringsradgivning samt minska produktleverantorers mojlighet att [amna
provisioner till investeringsradgivare.

Inom EU overvdags ocksa lagstiftning om en s.k. bankstrukturreform som skulle kunna medfora
begransningar av SEB:s mojligheter att bedriva vardepappershandel. Forslaget forhandlas just nu av EU-
parlamentet och Radet. Det rader stor osakerhet om hur den slutliga lagstiftningen kommer att bli utformad
och dess paverkan pa SEB.

Risker i det finansiella systemet

SEB ar exponerad mot risker som ar kopplade till den hoga graden av beroende mellan finansiella
institutioner och kan darmed drabbas av generella forsamringar av det kommersiella eller finansiella
tillstandet for andra finansiella institutioner.

Oro eller betalningsproblem hos en finansiell institution kan leda till betydande likviditetsproblem, forluster
eller betalningsproblem hos andra institut, eftersom manga instituts finansiella styrka kan fa betydelse till
foljd av krediter, handel, clearing eller andra kontakter mellan instituten. Denna risk benamns ibland
"systemrisk” och kan negativt paverka finansiella intermedidrer sasom clearingombud, clearinginstitut,
banker, vardepappersbolag och reglerade marknader med vilka SEB dagligen har affarsforbindelser vilket
kan paverka SEB negativt.

Pa grund av den globala finansiella turbulensen i marknaden, sasom de reducerade likviditetsnivaerna, de
okande kreditforlusterna och forsamringen av kvaliteten pa finansinstitutens tillgangar, kan myndigheterna
pa de marknader dar SEB bedriver verksamhet komma att dka kapitalkraven for SEB:s verksamhet. Olika
tillsynsregleringar som SEB ar foremal for kan ocksa komma att andras sa att de paverkar den
kapitaltackningsgrad som géller for finansinstitut. Ett krav pa okad kapitalisering kan ocksa uppsta pa grund
av marknadens uppfattning om vad som ar adekvat kapitalisering och uppfattningen hos de institut som
varderar SEB:s skulder. SEB kan komma att behdva anskaffa ytterligare kapital i framtiden. Detta kapital,
oavsett det om det tillkommer i form av upplaning, hybridkapital eller kapitaltillskott, kanske inte finns
tillgangligt pa attraktiva villkor eller, kanske inte alls. Vidare kan en sadan utveckling utsatta SEB for
ytterligare kostnader och forpliktelser, stélla krav pa att SEB férandrar séttet att bedriva sin verksamhet, till
exempel genom att reducera risken och havstangseffekten i vissa verksamheter eller, i dvrigt ha en negativ
inverkan pa SEB:s verksamhet, de produkter och tjanster som SEB erbjuder och vérdet pa dess tillgangar. Det
finns inte nagra garantier for att nagot av dessa alternativa satt att anskaffa kapital lyckas hdja SEB:s
kapitaltackningsgrad tillrackligt eller enligt den tidtabell som for narvarande forutses. Om SEB inte kan oka
sin kapitaltackning i tillracklig utstrackning kanske kreditbetyget sanks och finansieringskostnaderna okar.

Enligt den lag som antogs i oktober 2008 erbjods statligt stod till svenska kreditinstitut. Det svenska
statsstodsprogrammet ger ocksa den svenska staten ratten att, bland annat, tvangsinlosa aktier i ett institut
som erbjudits stod under stodprogrammet om institutet haft sa allvarliga ekonomiska svarigheter att det
finns en risk for allvarliga stérningar i det svenska finansiella systemet under forutsattning att: (i) det avtal
om statsstod som den svenska staten foreslagit for institutet eller dess aktiedgare inte har ansetts oskaligt av
Provningsnamnden eller (ii) (i fall da avtal om statsstod redan ar ingatt) institutet eller dess aktiedgare har
underlatit att uppfylla sina vasentliga forpliktelser enligt avtalet, eller (iii) institutets kapitalbas inte uppgar till
en fjardedel av det kapital som krdvs, berdknad enligt Regulation (EU) 575/2013 om kapitaltackning och
stora exponeringar.

Till foljd darav skulle den svenska staten kunna, helt eller delvis, ta 6ver SEB och detta skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan pa SEB:s affarsverksamhet, finansiella stéllning, rorelseresultat, likviditet
och/eller framtidsutsikter. Statliga likviditetsatgarder kan upphavas eller dndras, baserat pa forandrade
ekonomiska och politiska forhallanden inom jurisdiktionen for det relevanta programmet. Vidare har vissa
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atgarder som nyligen tillkdnnagivits de facto inte fullt ut genomforts, eller ocksa ar villkoren for dessa dnnu
inte klara eller har dndrats. | den utstrackning som likviditetsatgarder upphavs eller dndras pa ett sitt som
minskar deras effektivitet eller i den utstrackning som programmen inte lyckas generera ytterligare likviditet
pa de aktuella marknaderna dar programmen ar i kraft, kan SEB, pa samma sétt som andra banker, komma
att fortsatt sta infor begransade eller kostsammare finansieringsmojligheter, vilket skulle kunna ha en
betydande negativ inverkan pa SEB:s verksamhet, ekonomiska stallning, rorelseresultat, likviditet och/eller
framtidsutsikter.

Informationsrisk

Beslut om att inga transaktioner med kunder och motparter bygger pa stindiga bedomningar av tillganglig
information sa som kreditprovningar, bokslut och annan ekonomisk information samt utfastelser fran kund
eller motpart. | handelse av bedomning gjord utifran felaktig information eller pa annat satt vilseledande
fakta kan SEB:s ekonomiska stallning och rorelseresultat paverkas negativt.

Trots att SEB har beredskap for ovantade avbrott i IT-system och annan infrastruktur finns risk att
verksamheten kan komma att drabbas allvarligt om ett avbrott skulle intraffa i exempelvis IT, elforsorjning,
kommunikationssystem, transporter och andra system som SEB anvander. SEB:s verksamhet ar beroende av
en saker hantering och lagring av saval konfidentiell information som annan information i SEB:s datasystem
och natverk. SEB:s datasystem kan skadas av datavirus eller annan skadlig kod samt obehorigt intrang.

SEB kan behdva anvanda betydande extra resurser for att forandra sina skyddsatgarder eller for att
undersoka och atgarda svagheter. SEB kan ocksa bli foremal for tvister och ekonomiska forluster som
antingen SEB inte ar forsakrade mot eller som bara delvis tacks av SEB:s forsakringar.
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RISKER FORENADE MED MTN UTGIVNA UNDER MTN-PROGRAMMET

MTN utgivna under MTN-programmet kan variera stort vad avser struktur, och darmed medféra sarskilda
risker for presumtiva investerare. Foljande avsnitt redogor dels for risker som ar forenliga med MTN-
marknaden, dels risker som &r forenliga med vissa strukturer pa MTN.

Risker relaterade till MTN-marknaden

Kreditrisk

Investerare i MTN utgivna av SEB har en kreditrisk pa SEB. Detta innebar att investerarens mojlighet att
erhalla betalning under MTN utgivna under MTN-programmet ar beroende av SEB:s mojlighet att infria sina
betalningsataganden. Investeringar i MTN omfattas inte av den statliga insattningsgarantin.

Kreditvdrdering (Rating)

Ett kreditvarderingsbetyg (en rating) ar ett betyg som en lantagare kan erhalla fran oberoende
kreditvarderingsinstitut, och avser lantagarens formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna
formaga kallas ocksa kreditvardighet. Ett kreditvardighetsbetyg ar inte en rekommendation att kdpa, salja
eller inneha vardepapper och kan nar som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar
vars och ens skyldighet att inhamta aktuell information om kreditvarderingsbetyg da den kan vara foremal
for andring. Vid dagen for publicering av detta Grundprospekt har SEB foljande kreditvarderingsbetyg;

A+ Aa3 A+

Om SEB:s kreditvardering sanks kan detta komma att paverka SEB:s formaga att klara av sina ataganden
under detta program.

Ovanstaende kreditvarderingsinstitut dr etablerade inom EU innan den 7 juni 2010 och har registrerats under
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

Kreditvdrdering kanske inte avspeglar alla risker

Ett eller flera kreditvarderingsinstitut kan satta betyg pa en MTN utgiven under MTN-programmet. Det finns
en risk att detta betyg inte vagt in samtliga risker forenade med en placering i MTN. Ett kreditvardighetsbhetyg
ar saledes inte en rekommendation att kopa, salja eller inneha vardepapper och kan nar som helst dndras
eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det ar vars och ens skyldighet att inhamta aktuell information
om kreditvarderingsbetyg (rating) da den kan vara foremal for andring.

Likviditetsrisk - Andrahandsmarknaden

For MTN finns det vanligen en fungerande marknadsstyrd andrahandsmarknad. For MTN med komplexa
strukturer kan det vid emissionstillfallet saknas en etablerad marknad for handel och det kan &ven
forekomma att en andrahandsmarknad aldrig uppstar. Detta kan medféra att investeraren inte kan salja sina
MTN till kurser med en avkastning jamforbar med liknande placeringar som har en existerande och
fungerande andrahandsmarknad. Bristande likviditet i marknaden kan ha en negativ inverkan pa
marknadsvérdet av MTN. Vid forsaljningstillfallet kan priset saledes vara antingen hogre eller lagre an pa
likviddagen vilket dels beror p4 marknadsutvecklingen, dels pa likviditeten pa andrahandsmarknaden. Vid
forsaljning av en MTN fore loptidens slut tar saledes investeraren en likviditetsrisk, da priset faststalls av
marknaden. Detta innebar att det vid forsaljning fore forfallodagen finns en risk att marknadsvérdet for
placeringen ar lagre an det nominella beloppet.
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Lagdndringar

Grundprospektet och Allmédnna Villkor for MTN-programmet ar baserade pa de svenska forfattningar som
galler vid datumet for detta Grundprospekt. Nya och dndrade lagar, forordningar, foreskrifter och praxis kan
komma att paverka MTN, vilket skulle kunna innebdra att de berdkningsgrunder som paverkar investerarnas
faktiska avkastning andras och att utfallet kan skiljer sig negativt fran de tidigare berdkningsgrunderna.

Andring av villkor under léptiden av Strukturerad MTN

SEB ager ratt att under vissa sarskilda omstandigheter justera eller andra ursprungliga villkor. Handelser som
kan foranleda justeringar eller andringar i villkoren dr exempelvis att Underliggande Tillgang upphor att
beraknas, andrade forutsattningar for SEB:s riskavtackning t ex genom dndrad lagstiftning eller att annan av
SEB vid emissionstillfallet ej forutsebar handelse intraffar som omajliggor eller fordyrar SEB:s riskavtackning
eller pa annat satt omajliggor att MTN behaller ursprungliga villkor under aterstoden av dess loptid. SEB ager
aven ratt att justera uppenbara skrivfel i villkoren. | Allmanna villkor framgar reglerna som tillimpas vid olika
handelser.

Risker relaterade till vissa konstruktioner av MTN

MTN med fértida inlosenmdjlighet for SEB (Call)

Om det i Slutliga Villkor ges mojlighet for SEB till fortida inlésen av MTN minskar sannolikt marknadsvardet
pa dessa MTN, jamfort med motsvarande MTN utan fortida inlosenmojlighet for SEB. Sa lange SEB kan vilja
att fortidsinlosa MTN kommer marknadsvardet pa dessa MTN i allmanhet inte att stiga vasentligt 6ver den
kurs till vilken de kan fortidsinlosas. Detta kan ocksa galla fore en inlosenperiod.

SEB kan forvantas att I6sa in MTN nar dess upplaningskostnader ar lagre an rantan pa MTN. Vid dessa
tidpunkter skulle en investerare i allmanhet inte kunna aterinvestera inlosenlikviden till en effektiv ranta som
ar lika hog som rantan pa de MTN som inldses, utan kan kanske gora detta endast till en betydligt lagre ranta.

Risker forknippade med MTN med variabel rinta

MTN med variabel ranta kan vara en volatil placering. Om MTN enligt Slutliga Villkor ar utformat sa att de
innehaller variabler sa som multiplikatorer eller havstangsfaktorer, tak/golv, annan kombination av dessa
element eller andra liknande element kan dess marknadsvarde for MTN utgivna med sadana villkor vara an
mer volatilt &n marknadsvardet pa vardepapper som inte innehaller dessa element.

Risker férknippade med MTN med omvdnd rérlig rinta

MTN med omvand rorlig ranta har en rdnta motsvarande en fast rinta med avdrag for en ranta baserad pa en
referensranta sasom STIBOR. Marknadsvardet pa dessa MTN ér typiskt sett mer volatilt &n marknadsvardet
pa andra MTN med rorlig ranta som baseras pa samma referensranta (och med i dvrigt jamforbara villkor).
MTN med omvand rorlig ranta ar mer volatila eftersom en hojning av referensrantan inte endast sanker
rantan pa MTN utan ocksa kan avspegla en hojning av radande rantesatser vilket ytterligare paverkar
marknadsvardet pa dessa MTN i negativ riktning.

Risker forknippade med MTN med fast/rérlig rénta

MTN med fast/rorlig ranta kan I6pa med ranta efter en rantesats som SEB i enlighet med Slutliga Villkor kan
valja att konvertera fran fast ranta till rorlig ranta eller motsatsvis fran rorlig ranta till fast ranta. SEB:s
mojlighet att konvertera rantan kommer att paverka marknadsvardet av MTN eftersom SEB kan forvantas
konvertera rantan nar det sannolikt medfor en lagre totalkostnad for upplaning. Om SEB konverterar fast
ranta till rorlig ranta kan vardet for MTN med fast/rorlig ranta bli mindre gynnsam an det varde som da galler
for jamforbara MTN med rorlig ranta som ar knutna till samma referensranta. Darutover kan den nya rorliga
rantesatsen nar som helst bli lagre dn rantesatserna for andra MTN. Om SEB konverterar fran rorlig till fast
ranta kan vidare den fasta rantesatsen bli lagre an de da gallande rantesatserna for SEB:s MTN.
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Risker forknippade med MTN som utges med vdsentlig rabatt eller premie

Marknadsvardena pa vardepapper som utges med en vasentlig rabatt eller premie pa kapitalbeloppet
tenderar att fluktuera mer i forhallande till allmédnna forandringar i rantelaget. Generellt giller att ju langre
aterstaende |optid pa vérdepappren desto hogre kursvolatilitet i jamforelse med andra rintebarande
vardepapper med jamfoérbara loptider.

MTN med fast rinta

En investering i MTN med fast ranta medfor en risk for att senare andringar i marknadsrantorna negativt kan
paverka vardet av investeringen.

MTN med rérlig réiinta

En investering i MTN med rorlig ranta kan medfora en risk for att senare andringar i marknadsrantorna
negativt kan paverka vardet av investeringen.

Risker relaterade till Strukturerad MTN

SEB kan utge MTN vars avkastning bestams genom hanvisning till en eller fler underliggande tillgang, till
forandringar i en eller flera underliggande tillgangar sasom exempelvis Aktie, Index, Fond, ETF, Ravaror,
futures, Valuta, Annan Tillgang, Marknad, i vaxelkurser, referensranta, andra referensenheter eller andra
faktorer ("Underliggande Tillgang”). beskrivna i for Strukturerad MTN aktuella Slutliga Villkor. Darutéver kan
SEB aven utge MTN som ar knutna till utvecklingen hos en referensenhet eller referensenhetens forpliktelser.
Dessa strukturerade MTN och dess konstruktion beskrivs utforligare i avsnittet "Produktbeskrivning”.
Foéljande tillkommande risker relaterade till Strukturerad MTN finns:

(vi)

(vii)

(viii)

marknadsvardet kan vara mycket volatilt;
kanske inte ar rantebarande eller kan komma att upphdra att vara rantebarande;
betalning av kapital och ranta kan infalla vid en annan tidpunkt an forvantat;

det varde som betalas till Fordringshavare i Strukturerad MTN vid inlésen kan antingen vara
hogre eller lagre dn vérdet av den ursprungliga placeringen och kan under vissa forhallanden
vara noll;

inlosenbelopp samt avkastning fran en Strukturerad MTN kan vara foremal for betydande
fluktuationer som kanske inte korrelerar med andringar i rantor, index eller andra i Slutliga
Villkor specificerade underliggande faktorer;

om inlésenbelopp och/eller ranta ar berdknad(e) utifran ovan beskrivna underliggande faktorer
pa Strukturerad MTN tillsammans med en multipel och denna innehdller ndgon annan
deltagandegradsfaktor, kommer sannolikt inverkan av férandringar pa kapital eller ranta som
skall betalas att forstoras; och

SEB eller nagon av deras distributorer kan under en Strukturerad MTNs I6ptid ha erhallit eller
kan komma att erhalla icke-offentlig information med avseende pa Underliggande Tillgang, som
de kanske inte kan gora publik. Presumtiva investerare bor darfor gora ett investeringsbeslut
baserat pa deras egen investeringsanalys av Underliggande Tillgang sa val som strukturen som
helhet och med vetskapen om att icke-offentlig information som SEB eller dess aterforséljare
(er) innehar angaende Underliggande Tillgang kanske inte kommer att lamnas ut eller goras
publik till investerare.

tidpunkterna for forandringar av berdkningsgrunder kan paverka investerarnas faktiska
avkastning aven om den genomsnittliga nivan ligger i overensstammelse med deras
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forvantningar. | allmanhet galler att ju tidigare en paverkande forandring intraffar desto storre
blir effekten pa avkastningen.

Samtliga ovan beskrivna risker, om de var och en intraffar under en Strukturerad MTN:s l6ptid, kan komma
att paverka utfallet av investeringen eller dess berdkningsgrunder negativt i forhallande till de
forutsattningarna och berakningsgrunder som var tillampliga nar den Strukturerade MTN forvarvades. Om
flera av riskerna intraffar kan det vara svart att forutse utfallet av den Strukturerade MTN.

Risker relaterade till pris och jamférelse av marknadens aktérer

Teckningspriset pa de Strukturerad MTN som emitteras under MTN-programmet varierar beroende pa
konstruktion och marknadslage. Priset faststalls infor varje enskild emission. Ett teckningspris som 6verstiger
det nominella beloppet (6verkurs) innebar att produkten maste ha en gynnsam utveckling och stiga mer dn
det investerade beloppet inklusive dverkursen for att investerare inte ska gora en forlust.

Risker relaterade till den Underliggande Tillgdngen

En Strukturerad MTN har en avkastning baserad pa en eller flera Underliggande Tillgangar som paverkar
avkastningen i en viss konstruktion for det specifika lanet.

Risken med en Strukturerad MTN relateras till vilken typ av Underliggande Tillgang som avses, exempelvis
Aktie, Index, Fond, ETF, Ravara, Valuta, futures, Annan Tillgang eller Marknad i vaxelkurser, andra
referensenheter eller andra faktorer som styr avkastningen och risker som ar forknippade med den valda
avkastningsstrukturen. All avkastning fran samtliga konstruktioner styrs av utvecklingen av den valda
Underliggande Tillgangen samt av avkastningskonstruktionen. Allmant galler for Strukturerade MTN, att ju
storre  exponering mot Underliggande Tillgang, desto kraftigare blir dess kurssvangningar.
Avkastningsstukturen for MTN kan vara av sadant slag att vardeutvecklingen for Underliggande Tillgang
under loptiden resulterar i att denna exponering saval 6kar som minskar.

Scrskilda risker relaterade till Strukturerad MTN sdsom kreditobligationer (Credit Link Notes eller CLN)

Risken med en Strukturerad MTN dar den Underliggande Tillgang relateras till en eller flera referensenheter
sasom foretag eller kreditindex bestar av kreditrisken hos den Underliggande Tillgangen. Andelen kapital
och/eller ranta som kommer att betalas for den Strukturerad MTN ar beroende pa om vissa kredithdandelser
intraffar for den Underliggande Tillgangen under loptiden eller under den ofta forutbestamda specifika
kreditriskperioden. Om en kredithandelse intraffar kommer det paverka storleken pa aterbetalningen av
och/eller avkastningen pa investeringen.

En investering i en Strukturerad MTN med Underliggande Tillgang bestdende av referensenheter sdsom
kreditobligationer kan komma att innebdra vasentliga risker som inte ar normalt ar relaterade med
konventionella rantebarande MTN.

Marknadspriset pa Strukturerad MTN med Underliggande Tillgdng bestdende av referensenheter sasom
kreditindex eller foretag kan vara volatila och kommer att paverkas av bland annat den tid som aterstar till
aterbetalningsdagen, géllande kreditspreadar och kreditvardighetsbetyg av den/de relevanta Underliggande
Tillgangar, som i sin tur kan paverkas av den ekonomiska, finansiella och politiska handelser i en eller flera
marknader och/eller [ander. Vissa Strukturerade MTN dar den Underliggande Tillgangen &r en referensenhet
sasom foretag eller kreditindex ar konstruerade sa att om kredithandelse intréffar slutar de att betala ranta
eller sa berdknas rantan pa ett lagre belopp. Flertalet av de Strukturerad MTN dar den Underliggande
Tillgang relateras till en eller flera referensenheter sasom foretag eller kreditindex aterbetalas forst pa
forfallodagen trots att en kredithandelse har intraffat och i sadana fall erhalls ingen réanta for perioden fran
konstaterad kredithandelse till forfall.

Strukturerad MTN ddr Aterbetalningsdagen kan komma att senareldggas

Under vissa omstindigheter kan Banken komma att senareligga Aterbetalningsdagen om Banken
misstanker att kredithdndelse kan komma att intriffa nira inpad Aterbetalningsdagen for MTN.
Fordringshavaren kan da komma att erhalla aterbetalningen med en viss fordrojning. Ingen ranta betalas for
de antal dagar Banken valjer att senarelagga aterbetalningen.
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Strukturerad MTN med hég Deltagandegrad

Riskexponering mot Underliggande Tillgang avgors av Deltagandegraden. Ju hogre Deltagandegrad desto
storre exponering mot Underliggande Tillgang, vilket normalt innebar kraftigare kurssvangningar for en
Strukturerad MTN vid forandringar av marknadsvardet for den Underliggande Tillgangen under I6ptiden. Om
vardeutvecklingen for den Underliggande Tillgangen varit negativ dr det dock inte ovanligt att kursen for
Strukturerad MTN paverkas i mindre utstrackning av vardeférandringar av Underliggande Tillgangen. Sarskilt
galler detta om den aterstaende loptiden ar kort.

Strukturerad MTN med férutbestdmd Idgsta avkastning

| det fall en Strukturerad MTN innehaller en forutbestamd lagsta avkastning ar normalt sett riskexponeringen
mot den Underliggande Tillgangen lagre jamfort med liknande struktur utan forutbestamd lagsta avkastning.
Detta innebar att utvecklingen av den Underliggande Tillgangen kan ha mindre betydelse for Strukturerad
MTN:s varde.

Forutbestamd lagsta avkastning innebar inte att den Strukturerad MTN eller dess aterbetalning pa nagot satt
ar forsedd med formansratt gentemot SEB:s andra skulder i handelse av SEB:s konkurs - Strukturerad MTN
med forutbestamd lagsta avkastning aterbetalas med samma ratt som SEB:s dvriga skulder (det vill sdga pari
passu med SEB:s ovriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstéllda och icke sakerstallda
betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag).

Strukturerad MTN med tak fér den Underliggande Tillgdngens utveckling

| vissa fall kan en Strukturerad MTN:s konstruktion innebara att vardeutvecklingen fér Underliggande
Tillgangen endast paverkar den Strukturerad MTN:s aterbetalningsbelopp/avkastning upp till en viss niva, ett
sa kallat "tak”; om vardet pa Underliggande Tillgang overstiger Taket, sa paverkar fortsatt vardeutveckling pa
Underliggande Tillgang inte aterbetalningsbelopp/avkastning pa i fragavarande Strukturerad MTN. Ett Tak
paverkar aven prissattningen pa andrahandsmarknaden. Avgorande for hur mycket en vardeforandring i
Underliggande Tillgang paverkar priset for Strukturerad MTN beror pa aterstaende l6ptid och aktuellt varde
pa Underliggande Tillgang i forhallande till Taket.

Strukturerad MTN med barridrstrukturer

En Strukturerad MTN med barridrstruktur innebar att avkastningen paverkas om och ndr vérdet pa
Underliggande Tillgang nar en viss 6vre eller nedre niva, en sa kallad "Barriar”. Eftersom detta kan innebara
att den avkastning som erhalls, 6kar, minskar eller helt uteblir ar det mycket viktigt att investeraren har
vetskap om och forstar hur en Strukturerad MTN:s varde paverkas av en barridrstruktur. Priset pa
andrahandsmarknaden beror framst pa aterstaende loptid och aktuellt virde pa den Underliggande
Tillgangen i forhallande till Barridaren/Barridrerna. Vid kort aterstaende loptid och om vardet pa
Underliggande Tillgang ligger nara en Barridr kan priset variera mycket kraftigt.

Strukturerad MTN med "Worst of” struktur

Om Underliggande Tillgang utgdrs av en eller flera komponenter (korg) kan berdkning av
Aterbetalningsbelopp baseras pa den komponent med simst vardeutveckling. Aven i det fall Strukturerad
MTN innehaller en eller flera barriarer kan exponering mot barriar avse den komponent med samst
vardeutveckling. Detta innebdr att innehavare av Strukturerad MTN riskerar att forlora hela eller del av det
investerade beloppet trots att den sammanlagda vardeutvecklingen for korgen varit positiv.

Strukturerad MTN som utgdr frdn skillnader/differenser eller jamférelser

| vissa fall kan avkastningen bero pa skillnader mellan olika Marknader eller jamforelser gentemot angiven
Aktier, Index, Fond, ETF, Ravara, Valuta, futures, Annan Tillgang eller Marknad, i vaxelkurser, andra
referensenheter eller andra faktorer. Dessa konstruktioner innebar inte alltid att en positiv vardeutveckling
pa Underliggande Tillgang medfér en 6kad avkastning - en negativ utveckling av Underliggande Tillgang kan
vara mer gynnsam for avkastningen. Det ar darfor viktigt att forsta konstruktionen och vad som paverkar
avkastningen infor en placering i denna typ av Strukturerad MTN.
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Strukturerad MTN med Genomsnittsberdkningar av Underliggande Tillgdng

Vissa strukturer innebdr att berdkning av avkastningen sker genom att mata Underliggande Tillgangs
vardeforandring under olika perioder. Detta innebar att startvardet och/eller slutvirdet faststalls under
loptiden och berdknas som ett genomsnittsviarde av Underliggande Tillgangs varde matt vid flera
forutbestaimda mattillfillen under en faststalld matperiod. Det utfall som respektive period genererar
anvands darefter for att berdkna den slutliga avkastningen. | de fall dar varje period har ett tak for positiva
utfall men dar verkligt utfall for negativa utfall utgor grund for berdkning av avkastningen, kan vardet pa
Strukturerad MTN minska kraftigt vid negativa vardeforandringar i Underliggande Tillgang, medan
Strukturerad MTN:s varde okar betydligt langsammare vid kraftigt positiv vardeokning i Underliggande
Tillgang.

Ovanstaende struktur kan aven forekomma med en omvand struktur, det vill sdga att avkastningen endast
paverkas av negativa vardeforandringar i Underliggande Tillgang. En fran borjan faststalld kupong minskas
med varje matperiods procentuella negativa vardeutveckling. Detta innebar att positiv vardeutveckling inte
ger en hogre avkastning dn den pa forhand faststillda och att negativ vardeutveckling minskar den
faststéllda procentsatsen. Prisutvecklingen under loptiden kan darfor variera kraftigt beroende pa stora
negativa varden och/eller risken for negativa varden.

Risker relaterade till berdkning av slutvdrde vid férfall av Strukturerad MTN

Vid berakning av slutvarde faststalls slutvardet ofta som ett genomsnitt av vardet pa Underliggande Tillgang
vid ett antal forutbestaimda mattillfallen. Detta innebar att kraftiga vardeforandringar vid enskilda
observationstillfallen i Underliggande Tillgang far mindre betydelse for slutvardet pa Strukturerad MTN; sa
aven kan en Strukturerad MTN:s pris blir mindre volatilt ju fler mattillfallen som utgor basis for berakningen
av slutvardet. En Genomsnittberakning som grund for berakning av till exempel slutvardet kan dock medféra
en risk att en Strukturerad MTN:s avkastning inte f6ljer en stor kursuppgang i slutet av matperioden.

Totalkostnad fér investering i Strukturerad MTN

| samband med utgivningen av Strukturerad MTN har SEB kostnader for bland annat produktion, distribution,
licenser, kostnad for upptagande till handel pa reglerad marknad och riskhantering. For att tacka
kostnaderna tar SEB ut Kurtage och arrangorsarvode. Storleken pa arrangdrsarvodet kan variera och
paverkas bland annat av férandringar i ranteniva, priset och kursrorligheten pa Underliggande Tillgang som
ingdr i en Strukturerad MTN. Investerare bor vara uppmarksamma pa att olika marknadsaktorer har olika
forutsattningar att paverka priset pa de finansiella instrument som ingar i produkterna.

Risker relaterade till Strukturerad MTN som i vissa fall inte aterbetalar nominellt belopp

Utover de risker som beskrivs i foregaende avsnitt avseende tillkommer ytterligare risker, da Strukturerad
MTN kan vara konstruerade sa att aterbetalningsbeloppet under vissa omstandigheter kan komma att
understiga nominellt belopp.

| sddana konstruktioner finns, i regel, en Barriar eller ett Golv for Underliggande Tillgang som paverkar hur
lagt belopp ett aterbetalningsbelopp kan faststallas till, men vissa konstruktioner kan innebara att hela eller
delar av det nominellt belopp inte aterbetalas. Normalt sett 6kar storleken pa den potentiella avkastningen
vid sadan riskokning.

Investerare bor vara sarskilt uppmarksamma i de fall en Strukturerad MTN kan falla i varde och/eller forfalla
helt utan varde med foljd att del av eller hela det investerade beloppet gar forlorat.

Det bor uppmarksammas att det under en viss tidsperiod kan vara svart eller omojligt att omsatta ett
Strukturerad MTN med en negativ vardeutveckling pa andrahandsmarknaden. Detta kan intraffa till exempel
vid kraftiga kursrorelser, illikvid marknad, marknadsstorningar, kommunikationsavbrott eller andra tekniska
avbrott, vilka kan medfdra svarigheter att handla till rimliga priser, eller pa grund av att berord eller berérda
marknadsplatser stangs, eller att handeln alaggs restriktioner under en viss tid.

For ytterligare information om MTN som i vissa fall inte aterbetalar nominellt belopp, se avsnittet
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"Tillampliga konstruktioner av Strukturerad MTN som i vissa fall inte aterbetalar nominellt belopp” samt for
varje MTN relevanta Slutliga Villkor under rubriken "Specifik risk relaterad till aterbetalningskonstruktion

och berdkning av Kapitalbelopp”.
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| detta grundprospekt ("Grundprospekt”) eller sadant listningsprospekt ("Listingprospekt”) i enlighet med
Prospektdirektivet artikel 5.2(ii) och lag om handel med finansiella instrument 2 kapitlet 14 §3 stycket
beskrivs faktorer som ar viktiga for att utvardera den specifika risken i Medium Term Notes ("MTN") utgivna
av SEB under detta program ("MTN-programmet”).

Varje presumtiv investerare maste, mot bakgrund av investerarens egna forutsattningar, besluta om
lampligheten av placeringen. | synnerhet bor varje investerare:

(i) ha tillracklig kunskap och erfarenhet for att géra en meningsfull utvardering av det till MTN-
programmet hoérande allmanna villkor ("Allmdnna Villkor”), ytterligare definitioner
("Ytterligare Definitioner”) samt for varje MTN gallande slutliga villkor ("Slutliga
Villkor");

(i) gora en bedomning av fordelarna och riskerna med placeringen utifran den information
som finns i detta Grundprospekt, information vilken hanvisas till i detta Grundprospekt
samt varje hartill horande tillampligt tillagg;

(iii) ha tillgang till och kunskap om lampliga analytiska verktyg for att mot bakgrund av sin egen
sarskilda ekonomiska situation utvardera placeringen och den betydelse placeringen
kommer att fa for investerarens hela placeringsportfolj;

(iv) ha tillrackliga ekonomiska resurser och tillracklig likviditet for att bara alla risker som en
placering medfor;

(v) vara bekant med hur relevanta finansiella marknader fungerar; och

(vi) kunna utvérdera (antingen sjalv eller med hjalp av en radgivare) mojliga scenarier for
ekonomiska faktorer, rantefaktorer och andra faktorer som kan paverka investerarens
placering och hans formaga att bara ifragavarande risker.

Vissa MTN utgivna under MTN-programmet ar komplexa finansiella instrument ("Strukturerad MTN").
Institutionella placerare koper ofta dessa komplexa finansiella instrument for att reducera risk eller forbattra
avkastning med ett klart uppfattat, bedomt, lampligt risktillagg till deras samlade portféljer. En presumtiv
investerare bor inte investera i en Strukturerad MTN som ar ett komplext finansiellt instrument om denne
inte har sakkunskap (antingen sjalv eller med hjélp av en radgivare) att utvardera hur en Strukturerad MTN
kommer att utvecklas under andrade forhallanden.

Erbjudandet riktar sig inte till personer vars deltagande forutsitter ytterligare prospekt,
registreringsatgarder eller andra atgérder utover de som vidtas av SEB. Distribution av detta Grundprospekt

far inte ske i nagot annat land dar distribution eller erbjudande kraver ytterligare atgard eller strider mot
reglerna i sadant land. Forvarv av MTN som emitteras i enlighet med detta Grundprospekt i strid mot
ovanstaende kan komma att anses vara ogiltigt.
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MTN-programmet utgor ett ramverk varunder SEB har majlighet att [6pande ta upp lan i svenska kronor eller
euro, i enlighet med styrelsebeslut fattat den 5 november 1996. Lan tas upp genom utgivande av I6pande
skuldebrev, sa kallad Medium Term Notes. MTN-programmet utgor en del av SEB:s skuldfinansiering och
vander sig till investerare pa den svenska kapitalmarknaden.

Lan under MTN-programmet kan l6pa med fast ranta, rorlig ranta eller utan ranta (sa kallad
nollkupongskonstruktion). SEB har dessutom majlighet att emittera MTN dar avkastnings- eller kapitalbelopp
kan komma att faststallas pa grundval av utvecklingen av en eller flera underliggande tillgangar sasom
exempelvis Aktie, Index, Fond, ETF, Ravara, Valuta, futures, Annan Tillgang eller Marknad i vaxelkurser,
referensranta, andra referensenheter eller andra faktorer, sa kallade Strukturerad MTN.

For samtliga MTN som ges ut under MTN-programmet skall hartill bilagda Allmanna Villkor och Ytterligare
Definitioner galla. Dessutom skall for varje MTN galla kompletterande Slutliga Villkor vilka tillsammans med
Grundprospektet och de Allmanna Villkoren utgor fullstandiga villkor for respektive MTN ("Slutliga Villkor”).
Som del av detta Grundprospekt ingar dven de handlingar som refereras till genom inforlivning. Utover detta
ska ovriga tillagg som SEB kan komma att gora samt Slutliga Villkor for genomférd emission lasas som en del
av detta Grundprospekt.

MTN &r enligt sina villkor fritt 6verlatbara. Marknadspriset eller marknadsvardet pa MTN ar rorligt och beror
bland annat pa gallande ranta for placeringar med motsvarande 16ptid samt upplupen kupongranta sedan
foregaende ranteforfallodag.

MTN kommer, nér sa anges i Slutliga Villkor, att inregistreras vid NASDAQ Stockholm eller annan reglerad
marknad eller annan marknadsplats oftast i samband med emissionen. SEB kommer under normala mark-
nadsforhallanden stalla kurser for aterkop och om mojligt aven saljkurser for sina utgivna MTN.

FORM AV VARDEPAPPER SAMT IDENTIFIERING

MTN &r lopande skuldebrev som emitteras i dematerialiserad form och kommer att anslutas till Euroclear
Sweden AB:s ("Euroclear Sweden”) eller Euroclear Finland Oy ("Euroclear Finland eller APK"),
kontobaserade system samt registreras for Fordringshavares rakning hos Euroclear Sweden pa VP-konto
eller motsvarande hos APK, varfor inga fysiska vardepapper kommer att utfardas.

Slutliga Villkor innehaller det fran Sverige eller Finland erhallna internationella numret for
vardepappersidentifiering, ISIN (International Securities Identification Number) for respektive MTN

Euroclear Sweden har adress:
Euroclear Sweden

Box 191, Klarabergsviadukten 63
SE-101 23 Stockholm, Sverige

Euroclear Finland har adress:
Euroclear Finland,

PB 1110, Urho Kekkosen katu 5 C
FI-00101 Helsingfors, Finland

STATUS

MTN emitterade under MTN-programmet utgor en skuldférbindelse utan sikerhet med lika rétt till betalning
(pari passu) med SEB:s dvriga, existerande eller framtida oprioriterade icke efterstallda och icke sdkerstallda
betalningsataganden for vilka formansratt inte foljer av lag.
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SEB har sedan 1 oktober 2007 ytterligare ett MTN-program under vilket SEB utger sakerstallda obligationer
Programmet definieras som Medium Term Note Program for utgivning av Sakerstéllda Obligationer. Under
programmet for utgivning av Sakerstallda Obligationer emitterar SEB obligationer forenade med formansratt
i SEB:s sakerhetsmassa enligt lag (2003:1223) om utgivning av sakerstéllda obligationer.

Medium Term Note Programmet for utgivning av Sakerstallda Obligationer ska inte sammanblandas med det
for detta Grundprospekt tillampliga MTN-programmet. Under det i detta Grundprospekt beskrivna MTN-
programmet kommer SEB ej att utge Sakerstéllda Obligationer med formansratt i SEB:s sakerhetsmassa
enligt lag (2003:1223) om utgivning av sakerstallda obligationer.

FORSALINING

Forsalining av MTN kan ske pa olika satt, bland annat genom ett emissions- och forsaljningsuppdrag. | detta
fall anvéands inte forfarande med teckning och teckningsperiod. Kop och forsiljning av vardepapper sker via
Utgivande Institut. Likvid mot leverans av vardepapper sker genom SEB:s forsorg i Euroclear Swedens eller
APK:s system.

Forsalining kan ocksa ske genom teckning, dér erbjudande om teckning av MTN riktas antingen till en bred
allmanhet eller till en mindre krets av investerare. Erbjudande som riktas till en bred allmadnhet sker genom
SEB:s kontorsrorelse, via Internet eller via andra distributionskanaler. SEB kan ocksa utse andra finansiella
mellanhander/distributorer pa marknaden med uppdrag att sélja dessa MTN. Relevant distributor anges da i
Slutliga Villkor.

Tilldelning i emissionerna bestams av SEB och sker i den tidsordning som anmalningar registrerats. Om
emissionsvolymen ar begransad och anmalningar registrerats vid samma tidpunkt kan lottningsforfarande i
sadana fall tillimpas. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som berdknas sandas ut tre
Bankdagar fore likviddag av antingen SEB eller relevant distributor. Vardepapper levereras snarast darefter.
Eventuell handel i vardepapperna pabdérijas forst da vardepapperna levererats.

Tilldelning kan &dven komma ifraga till anstdlld i SEB, dock utan foretradesratt pa grund av
anstallningsforhallandet. Eventuella gransnivaer for nar en emission kan stallas in, anges i for emissionen
aktuella Slutliga Villkor.

Samtycke

SEB har avtal med ett antal finansiella mellanhander och Investerare underrattas harmed om att nyttjandet
av detta Grundprospekt ar i Overensstimmelse med respektive avtal. Den emissionsspecifika
sammanfattningen och Slutliga Villkor kommer att kompletteras med eventuell finansiell mellanhand.

SEB samtycker till att de av SEB utsedda finansiella mellanhanderna anvander detta Grundprospekt vid
erbjudanden av vardepapper.

SEB samtycker dven att ovan namnt samtycke galler under erbjudandets teckningsperiod.

De finansiella mellanhdnderna far, under detta Grundprospekts giltighetstid nyttja Grundprospektet for
aterforsalining eller slutlig placering av vardepapper i Sverige och ovriga lander dar Grundprospektet blivit
passporterat till. SEB:s ansvar for Grundprospektet omfattar dven om/nar finansiella mellanhander
aterforsiljer eller slutligt placerar vardepapper och har samtyckt till att nyttja Grundprospektet

De av SEB utsedda finansiella mellanhander bekraftar vid anvandandet av detta Grundprospekt att SEB har
gett tillatelse till att anvdanda Grundprospektet i samband med erbjudande av vardepapper under detta
program.

En investerare som avser forvarva eller som forvarvar MTN i enlighet med detta Grundprospekt gor det i
enlighet med de villkor och andra arrangemang som 6verenskommits mellan sadan forvarvare och relevant
finansiell mellanhand. Investerare maste kontakta relevant finansiell mellanhand for all information gallande
erbjudandet. Den finansiella mellanhanden kommer vid varje emissionstillfalle att bekrafta att dess nyttjande
star i 6verenstammelse med samtycket och dess villkor.

42(112)



Prisséttning

Priset pa MTN som emitteras under MTN-programmet varierar beroende pa konstruktion och framgar av
Slutliga Villkor som offentliggors pa SEB:s hemsida.

Savil SEB som andra emittenter ger ut ett flertal olika Strukturerad MTN. Aven om dessa produkter kan ha
likartade namn kan de vara konstruerade pa olika satt. Investeraren bor darfér uppmarksamma att
jamforbarheten mellan olika strukturerade produkter, inklusive prissattningen av dessa, ofta ar begransad.
For att fa en helhetsbild av erbjudandet bor investeraren, innan en investering i Strukturerad MTN sker, ta del
av Grundprospektet och Slutliga Villkor och vid osdkerhet ta hjalp av en radgivare.

Total emissionsvolym- totalt nominellt belopp

Vid ett erbjudande dar forséliningen sker genom ett teckningsforfarande faststills den totala
emissionsvolymen det vill sdga lanets totala Nominella belopp, forst efter att teckningsperioden avslutats.
Det totala Nominella beloppet for varje specifikt MTN framgar av de specifika Slutliga Villkoren som pa eller i
anslutning till Likviddagen finns tillgangliga pa SEB:s hemsida.

SEB forbehaller sig ratten att under MTN:s [6ptid hoja den totala emissionsvolymen eller att genom aterkop
sianka det Nominella beloppet.

Kurtage

Vid kop av Strukturerad MTN utgar ofta en avgift benamnd kurtage. Kurtage faststalls som en procentsats av
likvidbeloppet per nota. | vissa fall utgar aven en transaktionsavgift for kunder som har vp-konto eller depa i
annan bank an SEB.

Eventuellt kurtage och transaktionsavgift framgar av for MTN specifika Slutliga Villkor.

Arrangorsarvode

Utover Kurtage finns ett arrangorsarvode inkluderat i priset for en Strukturerad MTN. Med antagande om att
placeringen innehas till Aterbetalningsdagen uppgar arrangdrsarvodet till en férutbestamd procentsats av
placerat likvidbelopp. Arrangorsarvodet bestams utifran ett bedomt pris for de finansiella instrument som
ingar i placeringen och arvodet ska bland annat ticka kostnader for riskhantering, produktion och
distribution.

Andrahandsmarknad
MTN ar enligt sina villkor fritt dverlatbhara.

Marknadspriset pa MTN ar rorligt och styrs i de fall MTN ar rantebédrande av bland annat ranta for placeringar
med motsvarande l6ptid samt upplupen kupongranta sedan féregaende ranteforfallodag.

Kursen pa en MTN kan vara hogre eller lagre an bade det investerade beloppet och det nominella beloppet
beroende pa MTN:s struktur och utvecklingen av de faktorer som styr avkastningen. Kursen pa
andrahandsmarknaden bestams bland annat utifran aterstaende I6ptid, underliggande marknads utveckling,
ranteutvecklingen och kursrorligheten (volatiliteten) i marknaden. Om det vid MTN:s utgivande utgatt
kurtage utgar dven kurtage for andrahandsmarknadshandel enligt vid var tid géllande prislista.

SEB kommer under normala marknadsforhallanden att stalla kurser for aterkop och om mdjligt dven
saljkurser.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD ELLER ANNAN MARKNADSPLATS

Enligt Allmanna Villkor skall eventuell upptagande till handel pa reglerad marknad eller annan marknadsplats
anges i Slutliga Villkor. Om MTN skall upptagas till handel pa en reglerad marknad eller annan marknadsplats
kommer ansokan att inges till NASDAQ Stockholm eller NASDAQ Helsinki eller annan reglerad marknad eller
annan marknadsplats. | Slutliga Villkor angiven reglerad marknad eller annan marknadsplats kommer att ha
ratt att gora en egen bedémning och darefter medge eller avsla att MTN inregistreras.
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Vid detta Grundprospekts upprattande har SEB vardepapper emitterade under MTN-programmet pa Nasdaq
Stockholm och NASDAQ Helsinki.

FORBEHALL

SEB kan forbehalla sig ratten att stalla in emissioner om totalt tecknat belopp eller tecknat belopp
avseende ett enskilt avkastningsalternativ understiger en viss volym, eller om villkoren dndras sa att till
exempel indikerad Deltagandegrad, ranta, avkastningsfaktor eller annat villkor inte kan faststallas éver
(eller under) en viss forutbestamd niva. SEB har ocksa ratt att stalla in en emission om héandelse av
ekonomisk, finansiell eller politisk art intraffar som enligt SEB:s beddmning kan &ventyra en
framgangsrik lansering. Om en emission stalls in efter det att likvidbelopp debiterats, aterbetalar SEB
debiterat belopp till pa anmalningssedel angivet konto. Vidare forbehaller sig SEB ratten att stalla in
emissioner om nagon omstandighet intraffar som enligt SEB:s bedomning kan aventyra emissionens
genomforande.

ATERBETALNING

MTN férfaller till betalning med Kapitalbeloppet pa Aterbetalningsdagen vilken framgar av Slutliga Villkor
Beroende pa avkastningskonstruktionen kan kapitalbeloppet under vissa omstandigheter understiga
Nominellt belopp.

Fortida inlosen

MTN med fértida inlosenméjlighet for SEB

Om maijlighet for SEB till fortida inlésen specificerats i Slutliga Villkor kan SEB, i enlighet med vad som
foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigarelagga Aterbetalningsdagen for del av eller hela Kapitalbeloppet.

FORBEHALL

SEB kan forbehalla sig rétten att stilla in emissioner om totalt tecknat belopp eller tecknat belopp
avseende ett enskilt avkastningsalternativ understiger en viss volym, eller om villkoren dndras sa att till
exempel indikerad Deltagandegrad, ranta, avkastningsfaktor eller annat villkor inte kan faststéllas over
(eller under) en viss forutbestamd niva eller annan handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art
intraffar som enligt SEB:s bedomning kan aventyra en framgangsrik lansering. Om en emission stalls in
efter det att likvidbelopp debiterats, aterbetalar SEB debiterat belopp till pa anmalningssedel angivet
konto. Vidare forbehaller sig SEB ratten att stilla in emissioner om nagon omstandighet intraffar som
enligt SEB:s bedomning kan dventyra emissionens genomforande.

ATERBETALNING

MTN forfaller till betalning med Kapitalbeloppet pa Aterbetalningsdagen, vilket framgar av Slutliga Villkor
(och kan vara forenad med villkor eller atagande av det slag som framgar nedan eller ytterligare specificeras i
Slutliga Villkor). Beroende pa avkastningskonstruktionen kan aterbetalningen under vissa omstandigheter
understiga Nominellt belopp.

Fortida inlosen

MTN med fértida inlésenmdjlighet for SEB

SEB kan inlosa en Strukturerad MTN enligt de strukturer som star specificerade i Formelsamling och FX-
Formelsamling. Om majlighet for SEB till fortida inlosen specificerats i Slutliga Villkor kan SEB, i enlighet med
vad som foreskrivs i Slutliga Villkor, tidigareligga Aterbetalningsdagen for del av eller hela Kapitalbeloppet.
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SKATT, KAPITALVINST, KAPITALFORLUST SAMT RATT TILL KVITTNING AV DELAGARRATT

Euroclear Sweden eller forvaltare (vid forvaltarregistrerade vardepapper) verkstaller avdrag for skatt, for
narvarande 30 procent, pa utbetald ranta for fysisk person bosatt i Sverige och svenskt dodsbo.

Strukturerad MTN kan medfora beskattning av avkastning, dels som kapitalvinst, dels som kapitalforlust.
Beskattning av fysiska personer for avkastning fran Strukturerad MTN varierar beroende pa vilken
underliggande faktor som ligger till grund for avkastningen. Beskattning beror pa varje investerares
individuella omstandigheter och kan komma att andras i framtiden.

| enlighet med Europeiska Unionens Rads ("Radet”) direktiv 2003/48/EG nedan lamnar SEB kontrolluppgift
avseende rantebetalningar till person bosatt utanfor Sverige. Rantebetalningar under MTN kallbeskattas inte
i Sverige. Vidare lamnas kontrolluppgifter till Skatteverket angaende rantebetalningar m.m. i enlighet med
lag (2001:1227) om sjalvdeklarationer och kontrolluppgifter.

Ovan information berdr endast fysiska personer som dr obegransat skattskyldiga i Sverige. For andra fysiska
och juridiska personer galler andra regler. Den som ar osaker pa hur en MTN eller en Strukturerad MTN ska
beskattas bor kontakta en skatteradgivare.

FATCA

USA har infort skattelagstiftning, Foreign Account Tax Compliance Act ("FATCA”), som innebar att svenska
staten ingatt en preliminar 6verenskommelse med skattemyndigheterna i USA om bland annat rapportering
och skatteavdrag betraffande SEB:s mellanhavanden med vissa rattssubjekt, framforallt sadana med
anknytning till USA. Nar en sadan 6verenskommelse slutgiltigt avtalas kan detta innebara en forpliktelse for
SEB att under vissa omstandigheter gora avdrag for skatt till USA vid utbetalning avseende MTN, vilket
innebar att de belopp som Fordringshavaren ska erhalla i enlighet med villkoren for MTN blir Idgre an annars.

Placering dar Underliggande Tillgang ar ett strategiindex

Vid avyttring eller inlosen av en strategiobligation skall all vardeférandring beskattas enligt reglerna for
kapitalvinster och kapitalforluster. Beroende pa sammansattningen av den Underliggande Tillgangen som
den Strukturerade MTN ar knuten till pa emissionstillfallet/lanedatum, ska kapitalvinstbeskattningen ske
antingen enligt reglerna om vinster pa aktierelaterade vardepapper eller enligt reglerna om vinster pa
fordringsratter enligt avsnitten ovan.

Om Underliggande Tillgang vid emissionstillfallet/lanedatum till 50 procent eller mer bestar av
aktierelaterade tillgangar, ska beskattningen ske enligt reglerna om vinster pa aktierelaterade vardepapper.

Om andelen aktier i Underliggande Tillgang understiger 50 procent vid emissionstillfallet/lanedatum, ska
beskattningen i stillet ske enligt reglerna om vinster pa fordringsratter.

Delagarritt

En aktieindexobligation/aktieobligation ar ett aktierelaterat vardepapper, en sa kallad delagarratt.
Garanterad avkastning pa en aktieindexobligation/aktieobligation behandlas som ranta. Vid utbetalning av
garanterad avkastning gors darfor avdrag for preliminar skatt. En aktieindexobligation/aktieobligation, dar
avkastningen ar aktierelaterad och betalas ut pa slutdagen, behandlas som en enhet dar all vardefoérandring
beskattas enligt reglerna for kapitalvinster och kapitalforluster. Kapitalforluster pa marknadsnoterade
aktieindexobligation/aktieobligationer ar fullt avdragsgilla mot kapitalvinster pa andra marknadsnoterade
aktierelaterade vardepapper samt mot vinster pa noterade och onoterade aktier.

Mot kapitalvinster pa marknadsnoterade aktieindexobligation/aktieobligationer far kapitalférluster pa
marknadsnoterade och onoterade aktier och andra marknadsnoterade instrument dras av till 100 procent.

Forluster pa onoterade aktier far endast dras av mot kapitalvinster med fem sjattedelar. Uppkommer en
nettoforlust, efter kvittning enligt ovan, ar den avdragsgill till 70 procent mot andra kapitalinkomster, sasom
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exempelvis ranta och utdelning. Om nettoforlusten avser onoterade aktier ar den dock endast avdragsgill till
fem sjattedelar av 70 procent.

Fordringsratt

Strukturerad MTN dar den Underliggande Tillgangen bestar av andra marknader an aktierelaterade sa som
till exempel ravaror ska beskattas enligt reglerna for fordringshaserade vardepapper och
skattekonsekvenserna blir foljande.

Vid forsélining eller aterbetalning av den Strukturerad MTN beraknas vinst eller forlust enligt reglerna for
kapitalvinster. En vinst ska i sin helhet tas upp till beskattning i inkomstslaget kapital. En eventuell forlust far
dras av till 100 procent i inkomstslaget kapital. Om man har haft en forlust pa andra kapitaltillgangar, far den
forlusten dras av till 70 procent mot avkastning eller vinst pa den Strukturerad MTN. Om en sadan forlust
avser onoterade aktier ar den dock endast avdragsgill till fem sjattedelar av 70 procent.

Garanterad avkastning

Garanterad avkastning pa en Strukturerad MTN behandlas som ranta. Vid utbetalning av garanterad
avkastning gors darfor avdrag for preliminar skatt.

KREDITVARDERING (RATING)

Ett kreditvarderingsbetyg (en rating) ar ett betyg som en lantagare kan erhalla fran oberoende
kreditvarderingsinstitut, och avser lantagarens formaga att klara av sina finansiella ataganden. Denna
formaga kallas ocksa kreditvardighet. Ett kreditvardighetsbetyg ar inte en rekommendation att kdpa, sélja
eller inneha vardepapper och kan nar som helst dndras eller aterkallas av kreditvarderingsinstitutet. Det &r
vars och ens skyldighet att inhdmta aktuell information om kreditvarderingsbetyg da den kan vara foremal
for andring. Vid dagen for publicering av detta Grundprospekt har SEB féljande kreditvarderingsbetyg;

A+ Aa3 A+

Ovanstdende kreditvarderingsinstitut ar etablerade inom EU innan den 7 juni 2010 och har registrerats under
Europaparlamentets och radets forordning (EG) nr 1060/2009 av den 16 september 2009 om
kreditvarderingsinstitut.

GODKANNANDE OCH REGISTRERING

Grundprospektet har , i enlighet med lag (1991:980) om handel med finansiella instrument, erhallit
Finansinspektionens godkannande och registrering for utgivande MTN under en period om tolv manader
fran godkannandet i enlighet med artikel 5.2 och 5.4 i direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta
implementeringsatgarder enligt direktiv 2003/71/EG, inklusive dndringar genom direktiv 2010/73/EU, i den
man de implementerats, "Prospektdirektivet’) och 24§ i lag (1991:980) om handel med finansiella
instrument. Det erinras om att sadant godkdnnande och registrering av Finansinspektionen inte innebar
nagon garanti fran Finansinspektionen att sakuppgifterna ar riktiga eller fullstandiga.

FORSAKRAN AVSEENDE GRUNDPROSPEKTET

SEB, med sate i Stockholm, ansvarar for innehallet i detta Grundprospekt och Listningsprospekt och i den
omfattning som féljer av lag ansvarar aven styrelsen i SEB for innehallet i detta Grundprospekt. SEB och dess
styrelse har vidtagit alla rimliga forsiktighetsatgarder for att sikerstalla att uppgifterna i Grundprospektet
och Listningsprospekt, savitt SEB och dess styrelse vet, 6verensstammer med de faktiska forhallandena och
att ingenting ar utelimnat som skulle kunna paverka Grundprospektets innebdrd. Som del av detta
Grundprospekt och Listningsprospekt ingar daven de handlingar som inférlivas genom hanvisning. Utover
detta ska ovriga tillagg som SEB kan komma att gora samt Slutliga Villkor for genomford emission lasas som
en del av detta Grundprospekt.
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Nedan foljer beskrivningar och exempel pa de konstruktioner och termer som forekommer vid utgivande av
MTN under detta MTN-program.

Konstruktionen av varje MTN framgar av relevanta Slutliga Villkor och ska gilla tillsammans med for MTN-
programmet géllande Allmanna Villkor.

Kapitalskyddade och icke kapitalskyddade MTN

SEB kan ge ut MTN med en konstruktion som innebar att investeraren endast har ratt att fa tillbaka en del av
den ursprungliga investeringen vanligtvis kallade "kapitalskyddade MTN" eller dar investeraren inte har ratt
att aterfa nagon del av den ursprungliga investeringen overhuvudtaget vanligtvis kallade “icke
kapitalskyddade MTN".

Aven i de fall Fordringshavaren enligt Slutliga Villkor har ritt att fa tillbaka hela eller delar av, det nominellt
belopp kan, i handelse av konkurs SEB inte ha tillrackligt med tillgangar for att fullgora sina skyldigheter
under kapitalskyddade MTN, och Fordringshavaren kommer i praktiken inte att fa tillbaka vad denne har rétt
till enligt Slutliga Villkor, trots att investeringen gjorts i en kapitalskyddad MTN.

Investeraren bor forvissa sig om att dess kunskaper om handel med icke kapitalskyddade MTN som i vissa
fall inte aterbetalar nominellt belopp ar tillrackliga for att placeringsbesluten skall kunna ge en god
avkastning pa kapitalet samtidigt som onddiga och ovantat stora forluster undviks. Dessutom bor
investeraren observera att riskerna och mojligheterna varierar betydligt &ven inom samma typ av instrument.
En investering bor endast goras efter ett noggrant évervagande om mojliga framtida forandringar i vardet pa
den Underliggande Tillgangen och/eller sammansattningen eller metoden att berdkna vardet pa
underliggande marknad eller tillgang, eftersom avkastningen pa en sadan investering beror pa, bland annat,
sadana forandringar. Fler an en riskfaktor kan ha en samtidig effekt pa en MTN, vilket betyder att en
riskfaktors eller nagon kombination av dessa faktorer specifika effekt kan vara oforutsagbar eller
desspaverkan av vardet.

Varje struktur, dess berdkningsmetod och specifika risker, om dessa inte framgar av detta Grundprospekt,
beskrivs i for MTN relevanta Slutliga Villkor. Strukturerna, formlerna och berdkningar av hur en
kursforandring paverkar till exempel avkastningen kan vara svara att férsta och SEB uppmanar alla som avser
att investera i Strukturerad MTN att i hdndelse av oklarhet, kontakta sin radgivare eller sitt SEB kontor for
ytterligare radgivning.

Rantekonstruktioner

For MTN utgivna under MTN-programmet framgar den aktuella Rantekonstruktionen for det specifika Lanet i
dess Slutliga Villkor. Under MTN-programmet finns méjlighet att utge MTN med olika rantekonstruktioner
eller kombination darav och dessa specificeras da i for det aktuella Lanet tillhérande Slutliga Villkor.

MTN med fast rénta

MTN I6per med ranta enligt Rantesatsen pa utestaende nominellt belopp fran Lanedatum till och med
Aterbetalningsdagen, om inte annat framgar av Slutliga Villkor. Réntan erliggs i efterskott pa respektive
Ranteforfallodag och berdknas vanligen pa 30/360-dagarsbasis (30/360). Denna dagberakning beskrivs
utforligare nedan.

Med Ranteforfallodag for fast ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod eller annan sadan dag som
specificeras i Slutliga Villkor. Om en Rénteférfallodag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses
narmast paféljande Bankdag om inte annat foreskrivs i Slutliga Villkor.

47(112)



MTN med rdntejustering

MTN loper med rinta enligt Rantesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. Rantesatsen
justeras periodvis och tillkinnages pa satt som anges i Slutliga Villkor. Rantan erlaggs i efterskott pa
respektive Ranteforfallodag och beraknas enligt den dagberdkningsmetod som specificeras i Slutliga Villkor
och som beskrivs nedan.

MTN med rérlig réiinta

Om MTN i Slutliga Villkor anges vara MTN med rorlig rénta, skall rantan pa det utestaende beloppet berdknas
periodvis utifran den rorliga Rantebas, med tillagg eller avdrag for Rantebasmarginal, som anges i Slutliga
Villkor. Rantan erlaggs vanligen i efterskott enligt den dagherakningsmetod som specificeras i Slutliga Villkor
och som beskrivs nedan eller pa nagot av nedan beskrivna berakningssatt.

Med Ranteforfallodag for rorlig ranta avses den sista dagen i varje Ranteperiod eller annan sadan dag som
specificeras i Slutliga Villkor. Om en Rénteférfallodag inte ar Bankdag skall som Ranteforfallodag anses
narmast pafdljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny kalendermanad, i vilket fall
Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag, om inte annat framgar av Slutliga Villkor.

Réntebas for rorlig rinta

Avser den referensranta som specificeras i Slutliga Villkor.

Vanligen avses STIBOR for MTN i SEK. Med STIBOR avses den rantesats som (1) kl 11.00 aktuell dag
publiceras pa Reuters sida "SIDE” (eller genom sadant annat system eller pa sddan annan sida som ersatter
namnda system respektive sida) eller — om sadan notering ej finns — (2) vid nyss namnda tidpunkt motsvarar
(a) genomsnittet av Referenshankernas kvoterade utlaningsrantor inom marknaden for depositioner i SEK
for aktuell period pa interbankmarknaden i Stockholm - eller — om endast en eller ingen sadan kvotering ges
— (b) Emissionsinstituts bedomning av den ranta affarsbanker i Sverige erbjuder for utlaning i SEK for aktuell
period pa interbankmarknaden i Stockholm,

Vanligen avses EURIBOR for MTN i EUR. Med EURIBOR den réantesats som publiceras omkring kl 11.00 av
informationssystemet Reuters pa sida "EURIBORO1" (eller genom sadant annat system eller pa sadan annan
sida som ersatter namnda system respektive sida) och som utgor genomsnittet av de rantesatser pa aktuell
rantebestamningsdag erbjuds till ledande banker for depositioner i EUR pa interbankmarknaden i Europa for
veckolan i EUR eller - om EURIBOR ej faststalls eller publiceras for viss period - Bankens skaliga bedomning
av den ranta affarsbanker erbjuder for veckoutlaning av aktuellt belopp i EUR pa interbankmarknaden i
Europa;

Om referensrantan vid en viss tidpunkt och med avseende pd MTN med rorlig ranta i Slutliga Villkor
specificeras som en annan an STIBOR eller EURIBOR kommer rantan for sadana MTN att specificeras och
faststallas i enlighet med Slutliga Villkor for MTN.

MTN med fast/rorlig riinta

MTN med fast/rorlig ranta kan l6pa med ranta efter en rantesats som SEB i enlighet med Slutliga Villkor kan
vélja att konvertera fran fast ranta till rorlig ranta eller motsatsvis fran rorlig ranta till fast ranta.

MTN utan rdnta (sd kallad nollkupongskonstruktion)

MTN loper utan ranta, det vill sidga att MTN saljs till en kurs understigande nominellt belopp dar
avkastningen erhalls pa Aterbetalningsdagen i och med aterbetalningen av det Nominella beloppet.

MTN med realrinta

MTN l6per med inflationsskyddad ranta fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen. For varje
Ranteperiod faststills ett inflationsskyddat rantebelopp och pa Aterbetalningsdagen &ven ett
inflationsskyddat Kapitalbelopp som berdknas i enlighet med Slutliga Villkor. Rantesatsen kan vara fast eller
rorlig och berdknas pa satt som anges ovan under rubrikerna "MTN med fast rdnta” respektive "MTN med
rorlig ranta. For en MTN med realranta kan aterkop under vissa forutsattningar bli aktuellt.
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Dagbercikning av rdnteperiod

Utover nedan beskrivna metoder for berdkning av dagar, kan andra konstruktioner anges i de Slutliga
Villkoren.

"30/360- dagarsbasis” innebar att man utgar fran att aret bestar av 360 dagar som i sin tur fordelas pa
12 manader om vardera 30 dagar och darefter divideras med 360. | vissa fall benamns detta dven
"360/360" eller "Bond Basis".

= "Faktiskt antal dagar/360" eller "365/360-dagarsbasis, innebar det faktiska antalet dagar i ranteperioden
delat med 360.

= "Faktiskt antal dagar/365" eller "Faktiskt antal dagar/"Faktiskt antal dagar” innebér att det faktiska
antalet dagar i ranteperioden delat med 365 (eller, om nagon del av ranteperioden infaller under ett
skottar, summan av (a) det faktiska antalet dagar i den delen av ranteperioden som infaller under ett
skottar delat med 366 och (b) det faktiska antalet dagar i den del av ranteperioden som inte infaller
under skottaret delat med 365).

= "Faktiskt antal dagar/365 (Fixed)" innebar att det faktiska antalet dagar i ranteperioden delas med 365.

= "Linjdr Interpolering” avser bestamning av ranta pa en bestamd punkt en rak linje mellan inom tva kanda
variabler enligt vad som beskrivs i Slutliga Villkor.

Avkastnings- eller ranteberakning

Berakning av ranta eller annan avkastning sker i samtliga fall av SEB eller sadan SEB satter i sitt stalle, pa
vilket satt detta sker framgar av Slutliga Villkor. Avkastningsberakningen for Strukturerad MTN kan vara
komplicerad och svar att forsta. Det ar upp till varje presumtiv investerare att ta del av Grundprospekt samt
Slutliga Villkor och radgora med en radgivare for att forsta modellen for berakning av framtida avkastning.

Tillampliga konstruktioner for Strukturerad MTN

Nedan féljer exempel pa hur en Strukturerad MTN kan vara utformad och dess olika av-
kastningskonstruktioner. Utdver vad som beskrivs nedan kan ytterligare strukturer eller varianter av nedan
strukturer framga av de for respektive Strukturerad MTN relevanta Slutliga Villkor. De formler som
forekommer nedan ar exempel pa hur en specifik struktur kan vara konstruerad. Strukturerna, formlerna och
berdkningen av hur kursforandring paverkar till exempel avkastning kan vara svara att forstd och SEB
uppmanar alla som avser investera i Strukturerad MTN att i hdndelse av oklarhet, kontakta sitt SEB-kontor for
ytterligare radgivning.

| samtliga nedanstaende exempel bestar de beskrivna strukturerna av en eller flera Strukturerad MTN,
motsvarande Nominellt belopp, samt en eller flera optioner.

Aktieindexobligationer/Aktieobligationer

En aktieindexobligation/aktieobligation ar en Strukturerad MTN dér avkastningen ar kopplad till aktier, ett
eller flera aktieindex eller en korg av aktier. De underliggande marknaderna kan dven besta av en fond, ETF,
futures, index andra tillgangar eller korgar darav.

Avkastningen kopplas till kursutvecklingen pa en eller flera Underliggande Tillgangar, vanligtvis
aktiemarknader. Varje marknad representeras normalt av ett aktieindex eller en korg av aktier.
Konstruktionen ger avkastning genom sin koppling till kursutvecklingen pa dessa. | den vanligaste typen av
aktieobligationer utbetalas ett Tilliggsbelopp pa Aterbetalningsdagen om Underliggande Tillgdngen som
aktieobligationen avser har stigit i varde. Tillaiggsbeloppets storlek avgors dels av den Underliggande
Tillgangens utveckling och dels av hur stor del av utvecklingen som far tillgodoraknas, den sa kallade
Deltagandegraden och Strukturerad MTN:s nominella belopp. En Deltagandegrad som o6verstiger 100
procent innebar att avkastningen (beraknad pa nominellt belopp) ar storre an den Underliggande Tillgangens

uppgang.
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Avkastningen kan dven konstrueras sa att till exempel underliggande index avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berdakning av avkastning.

Avkastningen kan dven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas, som till exempel att den Underliggande
Tillgangen skall 6verstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler sasom Deltagandegrader, Tak/Golv, sa
kallade Barriarer, spreadar och/eller kombinationer av dessa element kan féorekomma.

Vissa aktieobligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Dessa villkor specificeras i
forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad, sa kallad Aktieindexobligation med
garanterad avkastning. Dessutom har man mojlighet att fa ett Tilliggsbelopp om Underliggande Tillgangen
utvecklar sig positivt, det vill sdga kursen pa den Underliggande Tillgdngen gatt upp. Den garanterade
avkastningen utbetalas oavsett om Tilliggsbelopp utbetalas eller ej.

Multi asset eller marknadsobligation

En multi assetobligation bestar av en Strukturerad MTN dar avkastningen ar kopplad till en eller flera Korgar
som alla innehaller olika tillgangsslag, till exempel aktier, index, valutor, ETF, Futures, rantor eller ravaror.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att till exempel Underliggande Tillgang avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berdakning av avkastning.

Avkastningen kan dven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas till exempel att Underliggande Tillgang skall
oOverstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler sasom Deltagandegrader, tak/golv, sa kallade Barriarer,
spreadar och/eller kombinationer av dessa element kan forekomma.

Vissa multi assetobligationer/ marknadsobligationer kan l6sas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda.
Dessa villkor specificeras i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del dr garanterad, sa kallad multi assetobligation
marknadsobligation med garanterad avkastning. Dessutom har man majlighet att fa ett Tillaggsbelopp om
Underliggande Tillgangen utvecklar sig positivt, det vill siga kursen pa den Underliggande Tillgangen gatt
upp. Den garanterade avkastningen utbetalas oavsett om Tilliggsbelopp utbetalas eller gj.

Strategiobligationer

En strategiobligation bestar av en Strukturerad MTN dar avkastningen &r kopplad till en Tillgdng som bestar
av en underliggande strategi/strategiindex (eller Korgar darav). Investeraren far tillbaka minst nominellt
belopp pa forfallodagen dven om underliggande strategi/strategiindex skulle ha sjunkit i varde.
Konstruktionen kan ge hdg avkastning genom sin koppling till kursutvecklingen hos en eller flera
strategi/strategiindex. | den vanligaste typen av strategiobligation utbetalas ett Tillaggsbelopp pa
Aterbetalningsdagen om underliggande strategi/strategiindex stigit i virde. Tilliggsbeloppets storlek avgérs
dels av den underliggande strategins utveckling och dels av hur stor del av utvecklingen som far
tillgodoraknas, den sa kallade Deltagandegraden och den Strukturerad MTN:s nominella belopp. En
Deltagandegrad som overstiger 100 procent innebar att avkastningen (berdknad pa nominellt belopp) ar
storre an aktuell strategi/strategiindex uppgang.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att till exempel Underliggande Tillgang avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berakning av avkastning.

Avkastningen kan dven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas till exempel att Underliggande Tillgang skall
overstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler saisom Deltagandegrader, Tak/Golv, sa kallade Barriarer,
spreadar och/eller kombinationer av dessa element kan forekomma.

Vissa strategiobligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Dessa villkor specificeras i
forekommande fall i Slutliga Villkor.
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Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad, sa kallad Strategiobligation med
garanterad avkastning. Dessutom har man mojlighet att fa ett Tillaggsbelopp om Tillgangen utvecklar sig
positivt, det vill sdga kursen pa den underliggande marknaden gatt upp. Den garanterade avkastningen
utbetalas oavsett om Tillaggsbelopp utbetalas eller €.

Ravaruobligation

En ravaruobligation bestar av en Strukturerad MTN dar avkastningen ar kopplad till kursutvecklingen pa en
eller flera underliggande ravarumarknader. Med ravarumarknad menas ett ravaruindex, en ravara eller till
exempel en korg av ravaror, men kan dven besta av en fond, borshandlad fond ("ETF”) eller futures.
Fordringshavaren far tillbaka minst nominellt belopp pa forfallodagen, dven om den underliggande
ravarumarknaden skulle ha sjunkit i varde. Konstruktionen kan ge hog avkastning genom sin koppling till
kursutvecklingen pa en eller flera underliggande ravarumarknader. Den vanligaste typen av ravaruobligation
utbetalar ett Tilliggsbelopp pa Aterbetalningsdagen om den marknad som ravaruobligationen avser har
stigit i varde. Tillaggsbeloppets storlek avgors dels av den underliggande ravarumarknadens utveckling, dels
av hur stor del av utvecklingen som far tillgodorédknas, den sa kallade Deltagandegraden och Strukturerad
MTN:s nominella belopp. En Deltagandegrad som dverstiger 100 procent innebdr att avkastningen (beraknad
pa nominellt belopp) ar storre dn Underliggande Tillgangs uppgang.

Ravaruobligationer kan dven konstrueras dar till exempel Underliggande Tillgang avlases kvartals eller
manadsvis for berdkning av avkastning.

Avkastningen kan aven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas till exempel att Underliggande Tillgang skall
overstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler saisom Deltagandegrader, Tak/Golv, sa kallade Barriarer,
spreadar och/eller kombinationer av dessa element kan forekomma.

Vissa ravaruobligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor dr uppfyllda. Dessa villkor specificeras i
forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del &r garanterad, sa kallad Ravaruobligation med
garanterad avkastning. Dessutom har man mojlighet att fa ett Tillaggsbelopp om Underliggande Tillgang
utvecklar sig positivt, det vill sdga kursen pa den Underliggande Tillgdngen gatt upp. Den garanterade
avkastningen utbetalas oavsett om Tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Valutaobligation

En valutaobligation bestar av ett Strukturerad MTN dar avkastningen ar kopplad till utvecklingen pa en eller
flera valutamarknader. Med valutamarknad menas till exempel ett valutaindex eller en korg av valutor, men
kan dven besta av en fond, ETF eller futures. Fordringshavaren far tillbaka minst nominellt belopp nar den
forfaller aven om Underliggande Tillgang sjunkit i varde. Konstruktionen kan ge avkastning genom sin
koppling till utvecklingen pa en eller flera valutamarknader. Avkastningen kan &ven till exempel villkoras av
att vardet av en eller flera valutor faststalls inom vissa forutbestamda intervall relativt en annan i forvag
bestamd jamforande valuta. Variabler sdsom Deltagandegrader, Tak/Golv, sa kallade Barridrer, spreadar
och/eller kombinationer av dessa element kan férekomma.

Det finns dven valutaobligationer dar aterbetalningsbeloppet, under vissa omstindigheter, kan understiga
nominellt belopp. | hdndelse av att sa ar fallet framgar detta samt eventuella déarav foljande risker av Slutliga
Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att till exempel underliggande valutaindex avlases manadsvis eller
kvartalsvis for berakning av avkastning.

Vissa valutaobligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Dessa villkor specificeras i
forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan aven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad, sa kallad Valutaobligation med
garanterad avkastning. Dessutom har man mdjlighet att fa ett Tilliggsbelopp om Underliggande Tillgangen
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utvecklar sig positivt, det vill sdga kursen pa den Underliggande Tillgdngen gatt upp. Den garanterade
avkastningen utbetalas oavsett om Tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Rénteobligation

En Ranteobligation bestar av ett Strukturerad MTN dar avkastningen &r kopplad till utvecklingen pa en eller
flera rantemarknader. Med rantemarknad menas till exempel ett ranteindex eller en korg av rantor, men kan
aven besta av en fond, borshandlad fond ("ETF”) eller futures. Fordringshavaren far tillbaka minst nominellt
belopp nar den forfaller dven om till exempel Underliggande Tillgang sjunkit i varde. Konstruktionen kan ge
avkastning genom sin koppling till utvecklingen pa en eller flera rantemarknader. Avkastningen kan aven till
exempel villkoras av att vardet av en eller flera rantor faststills inom vissa forutbestamda intervall relativt en
annan i forvag bestamd jamforande ranta. Variabler sasom Deltagandegrader, Tak/Golv, sa kallade Barriarer,
spreadar och/eller kombinationer av dessa element kan forekomma.

Det finns dven ranteobligationer dar aterbetalningsbeloppet, under vissa omstandigheter, kan understiga
nominellt belopp. | handelse av att sa ar fallet framgar detta samt eventuella darav foljande risker av Slutliga
Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att till exempel Underliggande Tillgdng avldses manadsvis eller
kvartalsvis for berakning av avkastning.

Vissa ranteobligationer kan losas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Dessa villkor specificeras i
forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del dr garanterad, sa kallad Rénteobligation med
garanterad avkastning. Dessutom har man mojlighet att fa ett Tilliggsbelopp om Underliggande Tillgangen
utvecklar sig positivt, det vill sdga kursen pa den Underliggande Tillgdngen gatt upp. Den garanterade
avkastningen utbetalas oavsett om Tillaggsbelopp utbetalas eller ej.

Bdst — av obligationer

En bast — av obligation &r en Strukturerad MTN dar avkastningen ar kopplad till ett antal Korgar som
innehaller samma eller olika tillgangsslag. Nar loptiden ar slut kan till exempel avkastningen berdknas pa
utvecklingen i den Korg eller tillgangsslag som stigit mest i varde. Fordringshavaren far tillbaka minst
nominellt belopp pa forfallodagen dven om samtliga Korgar skulle ha sjunkit i varde. Under forutsattning att
minst en av de underliggande Korgarna har stigit i varde utbetalas ett Tilliggsbelopp pa
Aterbetalningsdagen.

Avkastningen kan aven konstrueras sa att till exempel Underliggande Tillgang avldses manadsvis eller
kvartalsvis for berdakning av avkastning.

Avkastningen kan aven kopplas till ett villkor som skall uppfyllas till exempel att Underliggande Tillgang skall
oOverstiga en viss niva vid en viss tidpunkt. Variabler sasom deltagandegrader, tak/golv, sa kallade barriarer,
spreadar och/eller kombinationer av dessa element kan forekomma.

Vissa bast — av obligationer kan l6sas i fortid om forutbestamda villkor ar uppfyllda. Dessa villkor specificeras
i forekommande fall i Slutliga Villkor.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att den till viss del ar garanterad, sa kallad bast — av obligationer med
garanterad avkastning. Dessutom har man mdjlighet att fa ett Tilliggsbelopp om Underliggande Tillgangen
utvecklar sig positivt, det vill sdga kursen pa den Underliggande Tillgangen gatt upp. Den garanterade
avkastningen utbetalas oavsett om Tillaggsbelopp utbetalas eller ej.
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Tillampliga konstruktioner av Strukturerad MTN som i vissa fall inte aterbetalar Nominellt belopp

Nedan folier nagra exempel pa hur en Strukturerad MTN kan vara utformad och dess olika
avkastningskonstruktioner. Specifikt for konstruktionerna nedan ar att de i vissa fall inte aterbetalar
Nominellt belopp. Utéver vad som beskrivs nedan kan ytterligare strukturer eller varianter framga av de till
Strukturerad MTN horande aktuella Slutliga Villkor.

Da dessa konstruktioner av Strukturerad MTN kan innebdra att investerat belopp inte aterbetalas ar det
viktigt att varje presumtiv investerare tar del av riskavsnittet avseende "Risker forenade med Strukturerad
MTN som i vissa fall inte aterbetalar nominellt belopp” samt de till MTN horande aktuella Slutliga Villkor
under rubriken "Specifik risk relaterad till aterbetalningskonstruktion och berakning av Kapitalbelopp”.

Hur kursforandringar paverkar till exempel avkastning kan vara svart att forsta och SEB uppmanar alla som
avser investera i Strukturerad MTN att i handelse av oklarhet kontakta sitt SEB kontor for ytterligare
radgivning.

| samtliga nedanstaende exempel bestar de beskrivna strukturerna av en eller flera Strukturerad MTN,
motsvarande Nominellt belopp, samt en eller flera optioner.

Indexbevis, Aktiebevis och andra bevisstrukturer

SEB kan komma att emittera Strukturerad MTN dar det nominella beloppet inte ar kapitalskyddat det vill saga
att investeraren inte kan utga fran att fa tillbaka nominellt belopp utan maste vara medveten om risken av att
fa tillbaka mindre dn investerat kapital. Sadana strukturer (bevis) dr ofta kopplade till en Barriar, det vill sdga
en forutbestamd niva eller andra variabler och/eller kombinationer av dessa element kan forekomma.
Investeraren kan tillgodogora sig en avkastning oavsett om Underliggande Tillgangen gar upp eller ner sa
lange den Underliggande Tillgangen inte faller under Barridaren nagon gang eller vid vissa forutbestamda
mattillfallen under Ioptiden. Om den Underliggande Tillgangen faller under Barridren kan
aterbetalningsbeloppet understiga nominellt belopp.

Avkastningen ar kopplad till en eller flera specifika Underliggande Tillgangar, till exempel Aktie, Index, Fond,
ETF, Ravara, Valuta, futures, Annan Tillgang eller Marknad, i vaxelkurser, referensranta, andra
referensenheter eller andra faktorer, Avkastningen kan dven konstrueras sa att till exempel Underliggande
Tillgang avlases manadsvis eller kvartalsvis for berakning av avkastning.

Vissa Strukturerad MTN kan l6sas i fortid om forutbestamda villkor dr uppfyllda. Dessa villkor specificeras i
forekommande fall i Slutliga Villkor.

Kreditbevis ddr Underliggande Tillgdng dr referensenheter kopplade till exempelvis kreditobligationer
(Credit Link Notes eller CLN)

Kreditobligation

En Kreditbevis ar en Strukturerad MTN dar den Underliggande Tillgangen ar ett kreditindex eller ett bolag
eller en korg av bolag. Fordringshavaren far tillbaka nominellt belopp vid forfall forutsatt att ingen
kredithdandelse har intraffat. Det finns dven kreditobligationer dar aterbetalningsbeloppet, under vissa
omstandigheter, kan understiga nominellt belopp. | handelse av att sa ar fallet framgar detta samt eventuella
darav foljande risker av Slutliga Villkor.

Kreditbevis betalar ofta en ranta som vars storlek ar beroende pa kreditvardigheten hos den Underliggande
Tillgangen. Ju storre kreditrisk desto hogre ranta. Den hogre avkastningen ar avsedd att kompensera for den
hogre risk som ar forknippad med en relativt sett lagre kreditvardighet, det vill sdga den okade risken for att
en kredithandelse kan intraffa.

Om en kredithandelse intraffar under l6ptiden och/ eller den forutbestamda specifika kreditriskperioden
kommer det att paverka aterbetalningen av och/eller avkastningen pa investeringen, exempelvis vid intraffad
kredithandelse kan ratten till avkastning eller aterbetalning helt bortfalla vid forsta kredithandelsen eller
alternativt reduceras och vid varje efterfdljande kredithdandelse reduceras sedan avkastningen eller
alternativt aterbetalningsbeloppet
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Kreditbevis kan ges ut med flera olika strukturer. De vanligaste dr sadana dar ett kreditindex anvands som
referensenhet och det investerade beloppet reduceras for varje kredithdndelse som intraffar eller dér
kreditrisken ar mot ett bolag eller en korg av bolag. Vissa strukturer kan ha skydd mot ett visst antal
kredithdndelser innan det investerade beloppet paverkas.

Aterbetalningsbeloppet for ett Bevis kan bli ligre &n Nominellt belopp.

Omvdnd konvertibel

En omvand konvertibel ar en Strukturerad MTN knuten till en eller flera Underliggande Tillgangar, till
exempel Aktier, Index, Ravara Valuta Rantor, Fond, ETF Ravara eller futures Annan Tillgang eller Marknad i
vaxelkurser referensranta andra referensenheter eller andra faktorer som kan ge dig en hog forutbestamd
avkastning. Om de Underliggande Tillgdngarna har en negativ vardeutveckling under I6ptiden paverkas
vardet pa den omvénda konvertibeln med en motsvarande vardeminskning. | en omvand konvertibel erbjuds
i regel en hog fast avkastning. Investeraren riskerar samtidigt att nominellt belopp reduceras for det fall
Underliggande Tillgangarna skulle ha sjunkit i varde. | vissa omvanda konvertibler finns en Barriar, det vill
saga ett Golv for hur 1agt ett aterbetalningsbelopp kan faststéllas. Variabler sasom Deltagandegrader,
Tak/Golv, sa kallade Barriérer, spreadar och/eller kombinationer av dessa element kan forekomma.

Avkastningen kan dven konstrueras sa att till exempel Underliggande Tillgdng avldses manadsvis eller
kvartalsvis for berakning av avkastning.

Aterbetalningsbeloppet for en omvand konvertibel kan bli ligre dn Nominellt belopp.
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Allmanna Villkor

Allmanna Villkor

for lan upptagna under Skandinaviska Enskilda Bankens

svenska MTN-program

Féljande allménna villkor ("Allmanna Villkor”) skall galla for lan som Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
(organisationsnummer: 502032-9081) ("Banken” eller "SEB”) emitterar under detta MTN-program genom att
utge skuldforbindelser i svenska kronor ("SEK”) eller euro ("EUR") med olika loptider, sa kallade Medium

Term Notes ("MTN").

For varje lan upprattas sarskilda slutliga villkor ("Slutliga Villkor”), innehallande kompletterande villkor for
lanet, vilka tillsammans med dessa Allménna Villkor utgor fullstandiga lanevillkor for lanet. Referenserna
nedan till "dessa villkor” skall saledes med avseende pa ett visst lan anses inkludera bestammelserna i

aktuella Slutliga Villkor.

11 Utover ovan gjorda definitioner skall i dessa villkor foljande benamningar ha den innebérd som

anges nedan.

"Avstamningsdag”

"Bankdag”

"Euroclear Finland eller
APK”

"Euroclear Sweden”

"EUR”

"EURIBOR”

i) Med Avstamningsdag menas i forhallande till Euroclear
Sweden den femte (5) Bankdagen fore respektive
forfallodag, eller pa den Bankdag narmare respektive
forfallodag som generellt kan komma att tillampas pa den
svenska marknaden.

(i) Med Avstamningsdag menas i forhallande till APK de antal
Bankdagar  fore Aterbetalningsdagen respektive
Ranteforfallodag, som vid var tillfalle tillimpas pa den finska
marknaden.

dag som inte &r lordag, sondag eller annan allman helgdag eller som
betraffande betalning av skuldebrev inte ar likstilld med allméan
helgdag da banker haller allmant 6ppet

(i) i Sverige avseende MTN emitterad genom relevant VP-
Central i Valutan SEK eller EUR;

(i) i Finland avseende MTN emitterad genom relevant VP-
Central i Valutan EUR vilket specificeras i tillampliga Slutliga
Villkor.

Euroclear Finland Oy med adress PB 1110, Urho Kekkosen katu 5 C,
00101 Helsingfors, Finland,;

Euroclear Sweden AB, Box 191, Klarabergsviadukten 63, 101 23
Stockholm, Sverige ;

Euro, den officiella valutan for varje medlemsstat inom Europeiska
Unionen som har infort valutan i enlighet med EG-fordraget;

den rantesats som publiceras omkring kl 11.00 av informationssystemet
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"Fordringshavare”

"Kapitalbelopp”

"Kontoforande Institut

"Likviddatum”

"Lan

"Lanedatum”

"MTN"

"STIBOR”

"VP-konto”

"Aterbetalningsdag”

1.2 Ytterligare  definitioner

Reuters pa sida "EURIBORO1” (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida som ersatter ndmnda system respektive sida) och
som utgor genomsnittet av de rdntesatser pa  aktuell
rantebestamningsdag erbjuds till ledande banker for depositioner i EUR
pa interbankmarknaden i Europa for veckolan i EUR eller - om EURIBOR
ej faststalls eller publiceras for viss period - Bankens skaliga bedomning
av den ranta affarsbanker erbjuder for veckoutlaning av aktuellt belopp
i EUR pa interbankmarknaden i Europa;

den som ar antecknad pa VP-konto som borgenér eller som beréttigad
att i andra fall ta emot betalning under en MTN;

enligt Slutliga Villkor, det belopp varmed Lan skall aterbetalas;

bank eller annan i Sverige som har medgivits ratt att vara kontoférande
institut enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella instrument
eller motsvarande i Finland och hos vilken Fordringshavare 6ppnat VP-
konto avseende MTN;

Den dag da betalning/likvid skall erlaggas for MTN;

varje lan - omfattande en eller flera MTN — som Banken upptar under
detta MTN- program;

enligt Slutliga Villkor, dag fran vilken ranta (i forekommande fall) skall
borja l6pa;

ensidig skuldforbindelse som registrerats enligt lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument eller motsvarande i Finland och
som utgivits av Banken under detta MTN-program;

den réntesats som publiceras omkring kl 11.00 pa NASDAQ Stockholm
hemsida for STIBOR fixing (eller pa sadan annan hemsida som ersatter
denna) eller - om sadan notering ej finns — den rantesats som Banken
erbjuder for utlaning av SEK 100.000.000 for aktuell period pa
interbankmarknaden i Stockholm eller Bankens skaliga bedomning av
den ranta svenska affarsbanker erbjuder for veckoutlaning av aktuellt
belopp i SEK pa interbankmarknaden i Stockholm;

avstamningskonto dar respektive Fordringshavares innehav av MTN ar
registrerat enligt lag (1998:1479) om kontoforing av finansiella

instrument;

enligt Slutliga Villkor, dag da Kapitalbeloppet avseende Lan skall
aterbetalas.

sasom Rantebas, Rantebasmarginal, Rantekonstruktion,

Rantebestamningsdag, Ranteforfallodag/-ar, Ranteperiod, Réntesats och Valor/-er, aterfinns (i
forekommande fall) i Slutliga Villkor.
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3.2

33

4.2

43

MTN skall fér Fordringshavares rakning registreras pa VP-konto, varfor inga fysiska vardepapper
kommer att utfardas.

Begaran om viss registreringsatgard avseende MTN skall riktas till Kontoforande Institut.

Den som pa grund av uppdrag, pantsattning, bestimmelserna i foraldrabalken, villkor i testamente
eller gavobrev eller eljest forvarvat rétt att ta emot betalning under en MTN skall 1ata registrera sin
ratt for att erhalla betalning.

| Slutliga Villkor anges relevant Rantekonstruktion, normalt enligt nagot av féljande alternativ eller
kombination darav:

(a) Fastranta
Lanet l6per med rinta enligt Rintesatsen fran Lanedatum till och med Aterbetalningsdagen
eller till annan dag som specificeras i Slutliga Villkor.
Rantan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och berdknas pa 30/360-
dagarsbasis.

(b) Rantejustering
Lanet 16per med rinta enligt Rantesatsen fran Lanedatum t o m Aterbetalningsdagen eller till
annan dag som specificeras i Slutliga Villkor. Rantesatsen justeras periodvis och tillkdnnages pa
satt som anges i Slutliga Villkor. Réntan erlaggs i efterskott pa respektive Ranteforfallodag och
beraknas pa 30/360-dagarsbasis.

(c) Rorlig Ranta

Lanet léper med rénta fran Lanedatum till och med (i forekommande fall) Aterbetalningsdagen.
Rantesatsen for respektive Ranteperiod berdknas av Banken pa respektive
Réantebestamningsdag och utgors av Réantebasen med tillagg av Rantebasmarginalen for
samma period. Kan rantesats inte berdknas pa grund av sadant hinder som avses i punkt 10.1
skall Lanet fortsatta att ldpa med den rantesats som géller for den lopande Ranteperioden. Sa
snart hindret upphort skall Banken berakna ny rantesats att galla fran den andra Bankdagen
efter dagen for berdknandet till utgangen av den da l6pande Ranteperioden. Rantan erlaggs i
efterskott pa varje Ranteforfallodag och berdknas pa exakt antal dagar (365/360-dagarsbasis) i
respektive Ranteperiod eller enligt sddan annan berdkningsgrund som tillampas for aktuell
Réntebas.

(d) Nollkupong
Lanet I6per utan ranta.

For Lan som I6per med ranta skall rantan berdknas pa nominellt belopp.

Banken kan dven komma att utge Lan med annan rantekonstruktion an sadan som angivits i punkt
3.1 ovan.

ATERBETALNING AV LAN OCH (I FOREKOMMANDE FALL) UTBETALNING AV RANTA

Lan forfaller till betalning med dess Kapitalbelopp pa Aterbetalningsdagen. Rinta erliggs pa aktuell
Ranteforfallodag enligt punkt 3.

Banken kan vid utbetalning av Kapitalbelopp och i forekommande fall ranta komma att gora avdrag
for eventuella skatter som Banken finner nodvandiga pa grund av, vid var tid, gallande svenska och
utlandska tillampliga skatteregler.

Betalning av Kapitalbelopp och ranta skall ske till den, som ar Fordringshavare pa
Avstamningsdagen.
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4.4

4.5

4.6

4.7

52

6.2

Infaller forfallodag for (a) Lan med fast ranta eller rantejustering eller nollkupong pa dag som inte ar
Bankdag insétts respektive dversands beloppet forst foljande Bankdag, dock att ranta utgar harvid
endast t o m forfallodagen, om inte annat anges i tillampliga Slutliga villkor; (b) Ldn med FRN-
konstruktion eller annan liknande konstruktion pa dag som inte ar Bankdag skall som
Ranteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara foregaende Bankdag, om inte annat
anges i tillampliga Slutliga Villkor.

Har Fordringshavaren genom Kontoforande Institut latit registrera att Kapitalbelopp respektive ranta
skall insattas pa visst bankkonto, sker insattning genom Euroclear Sweden:s eller APK:s forsorg pa
respektive forfallodag. | annat fall 6versander Euroclear Sweden eller APK beloppet sistnamnda dag
till Fordringshavaren under dennes hos Euroclear Sweden eller APK:s pa Avstamningsdagen
registrerade adress.

Skulle Euroclear Sweden eller APK pa grund av dréjsmal fran Bankens sida eller pa grund av annat
hinder inte kunna utbetala belopp enligt vad nyss sagts, utbetalas detta av Euroclear Sweden eller
APK sa snart hindret upphort till den som pa Avstamningsdagen var Fordringshavare.

Visar det sig att den som tillstallts belopp enligt vad ovan sagts saknade ratt att mottaga detta, skall
Banken och Euroclear Sweden eller APK likval anses ha fullgjort sina ifragavarande skyldigheter.
Detta galler dock ej om Banken respektive Euroclear Sweden eller APK hade kdnnedom om att
beloppet kom i ordtta hander eller inte varit normalt aktsam.

PRESKRIPTION

Ratten till betalning av Kapitalbeloppet preskriberas tio ar efter Aterbetalningsdagen. Ritten ftill
rantebetalning preskriberas tre ar efter respektive Ranteforfallodag. De medel som avsatts for
betalning men preskriberats tillkommer Banken.

Om preskriptionsavbrott sker l6per ny preskriptionstid om tio ar ifraga om Kapitalbelopp och tre ar
betraffande rantebelopp, i bada fallen raknat fran dag som framgdr av lag (1981:130) om
preskription bestimmelser om verkan av preskriptionsavbrott.

DROJSMALSRANTA

Vid betalningsdrojsmal utgar drojsmalsranta pa det forfallna beloppet fran forfallodagen t o m den
dag da betalning erlaggs efter en rantesats som motsvarar genomsnittet av en veckas STIBOR for
Lan utgivna i SEK och en veckas EURIBOR for Lan utgivna i EUR under den tid drojsmalet varar, med
tillagg av tva procentenheter. STIBOR och EURIBOR skall darvid avlasas den forsta Bankdagen i varje
kalendervecka varunder dréjsmalet varar. Drojsmalsranta for Lan som I6per med réinta skall dock —
med forbehall for bestammelserna i punkt 6.2 - aldrig utga efter lagre rantesats an som motsvarar
den som gallde for aktuellt Lan pa forfallodagen i fraga med tilldgg av tva procentenheter.
Drojsmalsranta kapitaliseras ej.

Beror drojsmalet av sadant hinder for Banken respektive Euroclear Sweden eller APK som avses i
punkt 10.1, skall drojsmalsranta utga efter en rantesats som motsvarar (a) for Lan som l6per med
ranta, den rantesats som gillde for aktuellt Lan pa forfallodagen ifraga eller (b) for Lan som loper
utan ranta, genomsnittet av en veckas STIBOR eller EURIBOR under den tid drojsmalet varar (varvid
STIBOR eller EURIBOR skall avldsas den forsta Bankdagen i varje kalendervecka varunder drojsmalet
varar).

MEDDELANDEN
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7.1

10.
101

11.
111

11.2

11.3

12.
121

12.2

Meddelanden skall tillstallas Fordringshavare i aktuellt Lan under dennes hos Euroclear Sweden eller
APK:s registrerade adress.

ANDRING AV VILLKOR

Banken ager ratt att besluta om andring av dessa villkor i den man lagstiftning, domstolsavgorande
eller myndighets beslut sa kraver eller om det i ovrigt, enligt Bankens beddémning, och under
forutsattning att en sadan andring inte inskranker Bankens forpliktelse att erlagga betalning, av
praktiska skal ar dndamalsenligt eller nddvandigt och Fordringshavarens rattigheter inte i nagot
vasentligt hanseende forsamras. Beslut om dndring av dessa villkor enligt foregaende stycke skall
meddelas i enlighet med 7.1 ovan.

UPPTAGANDE TILL HANDEL PA REGLERAD MARKNAD

For Lan som skall upptagas till handel pa reglerad marknad enligt Slutliga Villkor kommer Banken att
ansoka om inregistrering vid NASDAQ Stockholm eller vid annan reglerad marknad och vidta de
atgarder som kan erfordras for att bibehalla registreringen sa lange Lanet ar utelopande.

FORVALTARREGISTRERING
For MTN som ar forvaltarregistrerad enligt lag om kontofdring av finansiella instrument skall vid
tillampningen av dessa villkor férvaltaren betraktas som Fordringshavare.

BEGRANSNING AV ANSVARM M

| fraga om de pa Banken respektive Euroclear Sweden eller APK ankommande atgarderna galler -
betraffande Euroclear Sweden och APK med beaktande av bestammelserna i lag (1998:1479) om
kontoforing av finansiella instrument — att ansvarighet inte kan goras gallande for skada som beror
av svenskt eller utlandskt lagbud, svensk eller utlindsk myndighets atgard, krigshandelse, strejk,
blockad, bojkott, lockout eller annan liknande omstandighet. Forbehallet i fraga om strejk, blockad,
bojkott och lockout giller daven om vederborande sjalv ar foremal for eller vidtar sadan
konfliktatgard.

Skada som uppkommer i andra fall skall inte ersattas av Banken, Euroclear Sweden eller APK, om
vederborande varit normalt aktsam. Inte i nagot fall utgar ersattning for indirekt skada.

Foreligger hinder for Banken, Euroclear Sweden eller APK pa grund av sadan omstandighet som
angivits i punkt 10.1 att vidta atgard enligt dessa villkor, far atgarden uppskjutas tills hindret har
upphort.

TILLAMPLIG LAG. JURISDIKTION
Svensk lag skall tillampas vid tolkning av dessa villkor.

Tvist skall i forsta instans avgoras vid Stockholms tingsrétt.

Harmed bekraftas att ovanstaende Allmanna Villkor dr for oss bindande.
Stockholm den 1juli 2013

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)
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Ytterligare Definitioner

Nedan angivna villkor och definitioner ("Ytterligare Definitoner”) skall lasas tillsammans med de Allmdnna
Villkoren och tillampas for specifik avkastningsstruktur i Formelsamling och FX- Formelsamling. Vid
oklarheter mellan dessa Ytterligare Definitioner och de Allmanna Villkoren ska de Ytterligare Definitioner aga
foretrade. Om inte annat anges i de Slutliga Villkoren galler villkoren och definitionerna nedan.

"Aktie”

"Annan Tillgang”

"Barriar”

"Borsdag”

"Deltagandegrad

"ETF”

"Fond”

"Genomsnittsberakning”

avser den eller de i Slutliga Villkor angivna aktien/aktierna vars
utveckling ligger till grund for avkastningen. Om avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera Aktier bildar dessa en Korg (se definition nedan);

avser den eller de i Slutliga Villkor angivna Annan Tillgang vars utveckling
ligger till grund for avkastningen. Om avkastningen baseras pa
utvecklingen av flera Annan Tillgangar bildar dessa en Korg (se definition
nedan);

avser den nivan som anges i Slutliga Villkor;

avser dag pa vilken handel sker vid varje reglerad marknad i respektive
tranch och varje relevant options- eller terminsmarknadsbérs och som
inte utgor en dag da det ar forutbestamt att handeln pa nagon sadan
reglerad marknad eller nagon sadan relevant options- eller
terminsmarknadsbors skall stangas tidigare an ordinarie stangningstid. |
samtliga fall avser Borsdag dven dag som skulle ha varit en Borsdag om
inte Marknadsavbrott intréffat;

avser det tal som visar hur stor del av till exempel Underliggande Tillgang
vardeforandring som beaktas vid berdkning av Tillaggsbeloppet.
Deltagandegraden anges i Slutliga Villkor. Banken kommer snarast efter
faststallandet tillse att meddelande om Deltagandegrad publiceras pa
www.seb.se;

avser den eller de i Slutliga Villkor angivna ETF (exchange traded fund
eller borshandlad fond) vars utveckling ligger till grund for avkastningen.
Om avkastningen baseras pa utvecklingen av flera ETF:er bildar dessa en
Korg, (se definition nedan);

avser den eller de i Slutliga Villkor angivna svenska och utlandska fonder
vars utveckling ligger till grund for avkastningen. Om avkastningen
baseras pa utvecklingen av flera fonder bildar dessa en Korg (se
definition nedan);

betyder att berdkningsagenten adderar alla
Startvarden/Stangningsvarden under en viss forutbestamd period och
sedan dividerar med antalet Startvarden/Stangningsvarden for att fa ett
genomsnittsvarde. Antalet mattillfallen paverkar hur mycket av en upp-
eller nergang vid visst mattillfalle som paverkar Start- eller Slutvardet. Ju
fler mattillfallen desto mindre paverkan har det enskilda mattillfallet pa
det totala vardet;
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"Golv”

"Index”

"Korg”

"Korgandel”

"Marknad”

"Marknadsavbrott”

med Golv menas en undre grans eller niva for hur lagt ett
aterbetalningsbelopp kan sjunka. Golvet anges i Slutliga Villkor;

avser det eller de i Slutliga Villkor angivna Index vars utveckling ligger till
grund for avkastningen. Om avkastningen baseras pa utvecklingen av
flera Index bildar dessa en Korg (se definition nedan);

a) avser summan av produkterna for Startvardet for vardera
Underliggande Tillgdng av  Korgandel for respektive
Underliggande Tillgang pa Startdag(ar) inom vardera tranch
multiplicerat med Slutvardet av respektive Underliggande
Tillgang av Korgandel for respektive Underliggande Tillgang pa
Stangningsdag(ar);

b) Med Korgens vérde avses Korgens normerade varde som vid
varje relevant Startdag, Observationsdag eller Stangningsdag,
samt datum for Startviarde; bestims som summan av de
ingaende Underliggande Tillgangs viktade och normerade
Stangningsvarden per relevant dag. Underliggande Tillgangens
varden i summeringen ar viktade med avseende pa initial vikt,
samt normerade med avseende pa respektive Startvarde,
Korgens varde ar darmed normerat sa att det initiala vardet ar
100%, och Korgens varde kan beskrivas med féljande uttryck;

Wi

zx: Stingningsvarde (i) per relevant datum
Startvarde;

i=1

avser andelsvarde for respektive Underliggande Tillgdng som ingar i
Korgen. Andelsvardet framgar av Slutliga Villkor;

avser den eller de i Slutliga Villkor angivna Marknader vars utveckling
ligger till grund for avkastningen. En underliggande Marknad kan besta
av till exempel en geografisk marknad eller en tillgangsmarknad;

Om inte annat anges i Slutliga Villkor giller foljande for respektive
Underliggande Tillgang;

a) Generella gallande for samtliga Underliggande Tillgangar;

(i) upphorande av eller inskrankning i handeln med
Underliggande Tillgang som enligt SEB:s bedomning ar
vasentlig; eller

(i) upphorande av eller inskrankning i handel med options-
eller terminskontrakt vilka handlas pa relevant options-
eller terminsmarknadsbérs och som enligt SEB:s
bedémning ar vasentlig.

b) Sarskilt om Marknadsavbrott for Index;

(i) upphorande av eller inskrankning i handeln med
Underliggande Tillgang som enligt SEB:s bedémning ar
vasentlig;
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"Justering vid Marknadsavbrott”

"Omrakning”

(i) upphorande av eller inskrankning i handel med options-
eller terminskontrakt vilka handlas pa relevant options-
eller terminsmarknadsbors och som enligt SEB:s
bedomning ar vasentlig.

¢) Sarskilt om Marknadsavbrott for Fond

(i) NAV publiceras inte av den ansvarige i enlighet med
fondstadgarna;
(i) en split, konsolidering eller omklassificering eller nagon

andring i avgiftsstrukturer avseende kop och forséljning av
fonden eller andring av fondens forvaltning ledning,
agarstruktur eller nagon annan andring som enligt SEB:s
bedomning ar vasentlig;

(iii) varje avbrott, tempordrt upphdvande eller uppskov
avseende publicering av NAV som enligt SEB:s bedémning
ar vasentlig; eller

(iv) nagon andring i rattigheterna avseende fonden som enligt
SEB:s bedomning ar vasentlig.

d) Sarskilt om Marknadsavbrott for Valuta

(i) att ECB:s fixingkurs pa Reutersida ECB37 inte publiceras
14.15 CET (eller genom sadant annat system eller pa sadan
annan sida, annan tidpunkt som ersatter namnda system
respektive sida)

(i) annat sadant officiellt system for publicering av
valutakurser (eller genom sadant annat system eller pa
sadan annan sida, annan tidpunkt som ersatter namnda
system respektive sida)

| detta sammanhang avseende marknadsavbrott for Underliggande
Tillgang skall en begransning av handeln som infors pa grund av
forandringar i priser som Overstiger tillatna nivaer enligt den reglerade
marknaden anses utgora Marknadsavbrott;

Om inte annat anges i Slutliga Villkor géller foljande;

Om Marknadsavbrott, enligt SEB:s bedomning, intraffat pa nagon Start-
Stangningsdag eller Varderingsdag, skall vardet for berord
Underliggande Tillgang faststéllas  nastfoliande Borsdag da
Marknadsavbrott ej foreligger, dock att om Marknadsavbrott foreligger
pa sammanlagt mer an atta (8) Borsdagar, skall vardet av berord
Underliggande Tillgang faststallas av SEB;

Om inte annat anges i Slutliga Villkor géller foljande;

Aktie

Om, enligt SEB:s bedémning, utspadning eller koncentration sker, ager
SEB gora sadana justeringar i berakningen av Startvarde, Slutvarde, eller

antalet Aktier avseende berord Aktie samt andra justeringar avseende
berérd Aktie som SEB bedomer lampliga.
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"Maximal Avkastning”

"Minimal Avkastning”

"Reglerad marknad eller annan
marknadsplats”

"Slutvérde”

"Startdag”

"Startvarde”

Vid fusion, forvarv, nationalisering, konkurs eller liknande férhallande
ager SEB gora sadana justeringar som SEB bedomer lampliga (detta kan
medféra att nya aktier och/eller kontanter och/eller andra vardepapper
an aktier och/eller andra tillgangar erhalls).

Ovriga Underliggande Tillgdngar

Om berakning eller offentliggérande av nagon Underliggande Tillgang
skulle upphora och ett jamforbart alternativ, enligt SEB:s bedomning, inte
kan berdknas och offentliggors, eller om sattet att berdkna nagot
Underliggande Tillgang eller vardet dérav forandras pa ett vasentligt satt,
enligt SEB:s beddémning, dger SEB gora sadana justeringar i berakningen
sasom SEB pa goda grunder anser nodvandiga i syfte att uppna en
berdkning av vardet av detta Underliggande Tillgang grundad pa hur
detta tidigare berdknats och offentliggjorts.

Om vérdet for Underliggande Tillgang blir korrigerat for en Bérsdag inom
de av respektive reglerad marknad uppstéllda tiderna for avveckling,
men inte senare dn tre Borsdagar efter sista Stangningsdagen, skall SEB
gora motsvarande korrigering.

SEB:s atagande att faststalla Underliggande Tillgang kan istallet, pa SEB:s
begaran, verkstéllas av den védlrenommerade bank eller annan sadan
finansiell institution som SEB utser;

avser det hogsta Tillaggsbelopp som utéver Nominellt belopp kan
komma att utbhetalas pa Aterbetalningsdagen;

avser det lagsta Tillaggsbelopp som utdver Nominellt belopp kan komma
att utbetalas pa Aterbetalningsdagen;

Om inte annat anges i Slutliga Villkor avses for

Index

den bors eller de borser dar aktier som ingar i Index ar upptagna till
handel eller sadan annan bors som ersatter nagon sadan reglerad
marknad.

Aktie/ETF/Rdvara
de nationella borser dar aktie, ETF eller Ravara fran tid till annan ar
noterade eller sddan annan bors som ersatter sadana borser;

avser Genomsnittsberakning av eller Stangningsvérdet av respektive
Underliggande Tillgang pa Stangningsdag/-arna, i samtliga fall faststalls
av SEB.

Banken kommer snarast efter faststéllandet tillse att meddelande om
Slutvarde publiceras pa www.seb.se;

avser den dag/de dagar enligt Slutliga Villkor da Startvardet faststalls,
eller om nagon av dessa dagar inte ar en Borsdag nastfoljande Borsdag,
med hansyn tagen till Marknadsavbrott;

avser Genomsnittsberdkning av, eller Stangningsvarde for, respektive
Underliggande Tillgang pa Startdag-/arna och som i samtliga fall
faststalls av SEB.
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"Strategi”

"Stangningsdag/ar”

"Stangningsvarde”

"Tak”

"Tillgang”

"Tillaggsbelopp”

"Underliggande Tillgang”

"Valuta”

"Varderingstidpunkt”

"Overkurs”

"Betalningsvagran/
Moratorium”

Banken kommer snarast efter faststillandet tillse att meddelande om
Startvarde publiceras pa www.seb.se;

avser det eller de i Slutliga Villkor angivna strategi vars utveckling ligger
till grund for avkastningen;

avser, med avseende pa Underliggande Tillgang, vart och ett av de
datum, som faststdllts i Slutliga Villkor, da varde for respektive
Underliggande Tillgang ska avlasas/bestimmas eller om nagon av dessa
dagar inte ar en Borsdag nastfoljande Borsdag, med hansyn tagen till
Marknadsavbrott;

avser vardet av  respektive  Underliggande Tillgang  vid
Varderingstidpunkten, som i samtliga fall faststélls av SEB;

avser en ovre grans for hur mycket ett aterbetalningsbelopp kan oka.
Taket anges i Slutliga Villkor;

avser den eller de i Slutliga Villkor angivna Tillgangarna vars utveckling
ligger till grund for avkastningen;

Ett belopp (positivt eller negativt) berdknat enligt formel i Formelsamling
och FX-Formelsamling och som tillsammans med det Nominella beloppet
skall betalas till Fordringshavare p& Aterbetalningsdagen.
Tillaggsbeloppet berdknas med fem decimalers noggrannhet samt
avrundas nedat till ndrmast helt kronbelopp.

Om forutsattningarna for fullgorande av Tillaiggsbeloppet (hdrmed avses
aven forutsattningarna for fullgorandet av sadana transaktioner som
Banken kan ha ingatt for att sdkerstilla sin mojlighet att erlagga
Tillaggsbelopp) pa grund av (i) andrad lagstiftning, myndighets beslut
eller motsvarande, avsevart forandras eller bortfaller, (i) pa grund av
hindelse som vasentligt forandrar Bankens formaga att risksdkra
Tillaggsbeloppet, har Banken ratt att bestimma om och hur betalning av
Tillaggsbelopp skall ske.

Banken kommer att meddela Fordringshavare enligt § 7 Allmanna Villkor
om forutsattningarna for fullgorande av Tillaggsbeloppet dndras;

avser Aktie, Index, Fond, ETF, Ravara, Valuta, kreditderivat, futures,
Annan Tillgang eller Marknad, vaxelkurser, referensranta, andra
referensenheter eller andra faktorer sasom det anges i Slutliga Villko;.

avser den eller de valutor som anges i Slutliga Villkor;

avser for respektive Underliggande Tillgang tidpunkten da dess officiella
stangningskurs eller fixingkurs berdknas och publiceras, eller sadan
annan tid som anges i Slutliga Villkoren;

Strukturerad MTN erbjuds ofta till olika teckningskurser, till exempel 110
eller 120 procent av Lagsta Valor, det vill sdga 11.000 kronor eller 12.000
kronor;

Avser a) och b) nedan;

a) behorig tjansteman hos det Offentligrattsliga Subjektet eller dess
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"Betalningskrav

Utebliven Betalning”
"Betalningskrav
Omstrukturering”
"Anstandsperiod for Betalning”

"Utebliven Betalning”

"Konkurs”

behoriga tjansteman (i) fornekar, motsétter sig, tillbakavisar eller
annars bestrider Skuldforbindelsen eller dess giltighet eller
verkstallbarhet, helt eller delvis; eller (i) forklarar eller inrattar ett
moratorium eller pa annat satt forklarar eller bestammer att
betalningar under Skuldforbindelse installs, avbryts eller uppskijuts,
oberoende av om det sker som en foljd av lag eller genom faktisk
atgard, och atgarden avser ett sammanlagt belopp i
Skuldférbindelsen om lagst ett belopp som anges i Slutliga Villkor;
och

b) det vid tidpunkten for Betalningsvagran/ Eller dag fér Moratoriets
Intraffar en Utebliven Betalning eller en Omstrukturering i
forhallande till Skuldférbindelsen, om storleken pa det belopp som
berdrs uppgar till minst betalningskrav avseende Omstrukturering;

avser USD 1.000.000 eller motsvarande i annan valuta;
avser USD 10.000.000 eller motsvarande i annan valuta;

avser Referensenhetens underlatenhet att vid forfall och efter utgangen
av eventuell tillamplig grace period i enlighet med vid tidpunkten for
underlatenheten for respektive Skuldférbindelse gallande villkor, vid ratt
tidpunkt och pa ratt plats, betala ett sammanlagt belopp som inte
understiger Betalningskravet enligt en eller flera Skuldforbindelse;

ett Referensenhets eller ett Offentligrattsligt Subjekts underlatenhet att i
enlighet med villkoren for en eller flera Skuldférbindelser erlagga
forfallen betalning och det belopp som ar forfallet till betalning eller
summan av de belopp som ar forfallna till betalning uppgar till minst
Betalningskrav Utebliven Betalning och eventuell Anstandsperiod for
Betalning har l6pt ut;

avser betraffande en Referensenhet att den:

a)  upploses (pa annat satt an genom konsolidering, sammanslagning
eller fusion);

b)  blir insolvent eller oférmdgen att betala sina skulder vid forfall eller
gar i konkurs eller medger skriftligt i ett rattegangsforfarande,
administrativt forfarande myndighetsforfarande eller forklarar sin
oformaga att generellt betala sina skulder nar de forfaller;

¢) gor en generell Overlatelse, ingar forlikning eller ett
ackordsforfarande med eller till forman for sina borgenarer;

d) inleder eller blir foremal for forfarande som leder till en dom eller
ett beslut om obestand, konkurs eller nagon annat beslut enligt
nagon konkurslag, obestandslag eller annan liknande lagstiftning
forordning som paverkar borgenarers ratt eller, en ansokan om
avveckling eller likvidation inges och om forfarandet anhangiggors
eller ansokan inges mot Referensenheten och detta (i) resulterar i
en dom pa obestand eller konkurs eller registrering av ett beslut om
atgard (inklusive lattnader) eller ett beslut om dess avveckling eller
likvidation eller,(ii) inte avvisas, ogillas, uppskjuts eller forbjuds i
varje enskilt fall inom trettio kalenderdagar fran anhangiggorandet
eller ingivandet eller fore den planerade Aterbetalningsdagen,
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vilketdera som forst intraffar;

blir foremal for beslut om avveckling, forvaltning av offentligt organ
eller likvidation (utom till foljd av konsolidering, sammanslagning,
eller fusion);

ansoker om eller blir foremal for utseende av forvaltare,
interimslikvidator,  formyndare,  konkursforvaltare,  utsedd
foretradare, formyndare, forvaltare, custodian eller annan liknande
offentlig person for sig eller for alla eller vasentligen alla sina
tillgangar;

blir utsatt for att en sakerstalld part tar alla eller vasentligen alla
Referensenhetens tillgangar i besittning eller Referensenheten blir
foremal for utmatning, exekution, kvarstad, beslag eller annat
juridiskt  forfarande avseende alla eller vasentligen alla
Referensenhetens tillgangar och den sakerstallda parten vidhaller
besittningsratt eller nagot sadant forfarande inte ogillas, avslutas
genom betalning, uppskjuts eller blir foremal for rattsligt forbud, i
alla namnda fall inom trettio kalenderdagar darefter eller fore den
planerade Aterbetalningsdagen, vilketdera som forst intréffar; eller

foranleder eller &r foremal for nagon handelse som, enligt géllande
ratt i alla jurisdiktioner har en verkan analog med nagon av de
handelser som anges i (a) till och med (g);

"Kredithandelse” Intraffandet av en eller flera av féljande handelser om inte annat anges i
Slutliga Villkor:

a)

i forhallande till en Referensenhet som inte ar ett Offentligrattsligt
Subjekt: (i) Utebliven Betalning, (i) Omstrukturering eller (iii)
Konkurs;

i forhallande till en Referensenhet som ar ett Offentligrattsligt
Subjekt: (i) Utebliven Betalning, (ii) Betalningsvagran/Moratorium
eller (i) Omstrukturering.

varvid galler att en Kredithandelse skall anses foreligga dven om
handelse foranleds direkt eller indirekt av, eller invandning gjorts med
hanvisning till, ndgot av foljande:

@

(ii)

(iii)

(iv)

obehdorighet, bristande rattskapacitet, bristande
rattshandlingsformaga eller liknande hos en Referensenhet;

faktisk eller pastadd ogiltighet, lagstridighet eller icke
verkstallbarhet rorande Skuldforbindelse;

tillamplig lag, foreskrift, myndighetsbeslut, dom, domstolsbeslut,
beslut av skilienamnd eller liknande handlingsorder eller inforandet
av, andring av, eller domstolsskiliendmnds- eller myndighets
tolkning av tillamplig lag eller foreskrift eller liknande; eller

inforande av, eller andring av, valutareglering, monetara

restriktioner eller liknande foreskrifter fran monetar eller annan
myndighet (inklusive centralbank);
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"Meddelande om
Kredithidndelse”

"Observationsperiod”

"Kreditriskperiod”

"Kredit handelse Backstop
dag"

"Offentlig Kalla”

"Offentligrattsligt Subjekt”

"Omstrukturering”

avser ett oaterkalleligt meddelande till Banken (som kan lamnas per
telefon) som beskriver en Kredithandelse som intraffat under
Observationsperioden.

Ett Meddelande om Kredithandelse skall innehalla en rimligt detaljerad
beskrivning av de fakta som ar relevanta for att bestaimma att en
Kredithandelse har intraffat samt en hanvisning till minst tva (eller i
Slutliga Villkor angivna antal kéllor) Offentlig Kalla som bekraftar
Kredithandelsen. Kredithdndelsen behover inte vara pagaende det datum
Meddelandet om Kredithandelse skickas till Banken;

avser den period da Kredithandelse i Referensenhet paverkar storleken
pa Kapitalbelopp, ranta eller Tillaggsbelopp sa som det anges i Slutliga
Villkor;

Den period da det Nominella beloppet kan paverkas om en
Kredithandelse intraffar som det anges i Slutliga Villkor;

Avser den dag innan Lanedatum (tidigaste Teckningsperiodens forsta
dag) dar en Kredithdandelse kan komma att paverka.

avser var och en av Bloomberg Service, Dow Jones Telerate Service,
Reuter Monitor Money Rates Services, Dow Jones News Wire, Wall Street
Journal, New York Times, Nihon Keizai Shinbun, Asahi Shinbun, Yomiuri
Shinbun, Financial Times, La Tribune, Les Echos och The Australian
Financial Review (och publikationer som tratt i deras stille), de
huvudsakliga kallorna till affarsnyheter i det land dar Referensenheten ar
inkorporerad och alla andra internationellt erkdnda publicerade eller
elektroniskt visade nyhetskallor);

avser en stat eller dess administrativa organ (sasom regering,
departement, statsbefattning eller liknande), affarsdrivande verk,
myndighet, centralbank, kommun, stad eller annan enhet som kan
atnjuta rattslig immunitet;

avser,

a) med avseende pa en eller flera Skuldférbindelser och i relation till
ett sammanlagt belopp om lagst Betalningskrav Omstrukturering,
att en eller flera av féljande handelser intraffar i en form som ar
bindande for alla innehavare av Skuldférbindelserna, avtalas
mellan en Referensenhet eller en offentlig myndighet och ett
tillrackligt antal innehavare av Skuldférbindelsen for att binda
alla innehavare av Skuldforbindelsen eller tillkdnnages (eller pa
annat satt forordnas) av en Referensenhet eller en offentlig
myndighet i en form som &r bindande for alla innehavare av
Skuldforbindelsen och handelsen inte uttryckligen ar forutsedd
enligt de villkor for Skuldférbindelsen som galler fran och med
den senare av lanedatum och det datum fran da
Skuldforbindelsen utgavs eller ingicks:

(i)  ensankning av rantesatsen eller minskning av rantebelopp
som skall betalas eller belopp for faststalld upplupen rénta;
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"Omviktning vid
Kredithdndelse i Index”

"Referensenhet”

"Réanteberakning vid
Reducerat Nominellt Belopp’

"Senarelagd
Aterbetalningsdag”

(i)  en minskning av kapitalbelopp eller premie som skall
betalas vid forfall eller pa faststallda forfallodagen;

(iii)  uppskjutande av eller annan senarelaggning av ett eller
flera datum avseende antingen (i) betalning eller upplupen
obetald av ranta eller (ii) betalning av kapitalbelopp eller
premie;

(iv)  en andring av prioritetsordningen for betalning av nagon
Skuldforbindelse  som  medfor efterstilldhet  for
Skuldforbindelsen i forhallande till annan
Skuldforbindelse; eller

(v)  andring av valuta eller valutasammansattning for betalning
av ranta eller kapitalbelopp till en valuta som inte &r en
tillaten valuta enligt Bankens bedomning.

b) oavsett ovanstaende bestammelser skall inget av det foljande
konstituera en Omstrukturering:

(i) betalning av ranta eller kapitalbelopp avseende
Skuldférbindelse utgiven i ett EU-lands valuta och det
EU-landet har den gemensamma valutan i enlighet med
Romfordraget sasom detta dndrats genom Fordraget
om Europeiska Unionen;

(i)  nagon av de handelser som beskrivs ovan i a) (i) till (v)
intraffar, avtalas eller tillkinnages pa grund av en
administrativ  anpassning,  bokforingsjustering  eller
justering for skatt eller annan teknisk justering som
intraffar i den dagliga verksamheten; och

(iii)  om nagon av de handelser som beskrivs ovan i a) (i) till (v)
intraffar, avtalas eller tillkdnnages under forhallanden da
sadan handelse inte direkt eller indirekt ar en folid av
forsamring i Referensenhetens kreditvardighet eller
ekonomiska stallning;

Om Kredithandelse eller Successionshéndelse sker under l6ptiden, eller i
forekommande fall, féore Lanedatum, har Banken ritt att gora de
forandringar som Banken anser vara nodvandiga;

avser ett eller flera bolag, en korg av bolag, ett eller flera index eller
annan Referensenhet som anges i Slutliga Villkor samt nagon Successor
till sadan Referensenhet;

Beroende av huruvida en eller flera Kredithandelser intraffar under
relevant Ranteperiod enligt Bankens bedomning, skall ranta inte lopa
efter den sista dagen i den Ranteperiod som narmast foregatt
uppkomsten av sadan Kredithdndelse pa det belopp som kommer att
reducera Nominellt belopp.

Aterbetalning sker pa Aterbetalningsdagen, forutsatt att nagon
kredithdndelse inte har intraffat under Observationsperioden. For det fall

68(112)



"Successionshindelse”

"Successor”

kredithandelse intraffar i forhdllande till nagot eller nagra av
Referensenheten/erna  kan  Banken besluta att senarelagga
Aterbetalningsdagen pa satt som beskrivs i aktuella Slutliga Villkor;

avser fusion, delning, konsolidering, sammanslagning, overforande av
tillgangar eller skulder, spin-off eller annan liknande handelse vid vilken
en fysisk person eller juridisk person 6vertar en annan fysisk persons eller
juridisk persons forpliktelser pa grund av lag eller enligt avtal;

avser i fraga om en Referensenhet att ett bolag eller, i forekommande

fall, flera bolag:

a) direkt eller indirekt oOvertar sjuttiofem procent eller mer av
Referensenhetens Skuldférbindelser genom en
Successionshandelse;

b) om endast ett bolag direkt eller indirekt dvertar mer an tjugofem
procent (men mindre dn  sjuttiofem procent) av
Referensenhetens Skuldférbindelser genom en

Successionshdndelse och mindre dn tjugofem procent av
Referensenhetens  Skuldforbindelser  ligger  kvar  hos
Referensenheten, skall det bolag som Overtar mer an tjugofem
procent av de Skuldforbindelser anses vara ensam Successor;

c) om fler an ett bolag var for sig direkt eller indirekt 6vertar mer an
tjugofem procent av Referensenhetens Skuldférbindelser genom
en Successionshiandelse och mindre an tjugofem procent av
Referensenhetens  Skuldforbindelser  ligger  kvar  hos
Referensenheten skall det bolag som 6vertar mer an tjugofem
procent av de Skuldférbindelser var for sig anses vara en
Successor;

d) om ett eller flera bolag var for sig direkt eller indirekt dvertar mer
an tjugofem procent av Referensenhetens Skuldférbindelser
genom en Successionshandelse och mer an tjugofem procent av
Referensenhetens Skuldférbindelser kvarligger hos
Referensenheten skall varje sadant bolag och Referensenheten
var for sig anses vara en Successor;

e) om ett eller flera bolag direkt eller indirekt overtar en del av
Referensenhetens Skuldférbindelser genom en
Successionshdndelse, men inte nagot bolag overtar mer an
tjugofem procent av Referensenhetens Skuldférbindelser och
Referensenheten fortsatter att existera, skall det inte finnas
nagon Successor;

f) om ett eller flera bolag direkt eller indirekt 6vertar en del av
Referensenhetens Skuldférbindelser genom en
Successionshdndelse, men inte nagot Skuldférbindelser overtar
mer an tjugofem procent av Referensenhetens Skuldférbindelser
och Referensenheten upphor att existera, skall det bolag som
overtar den storsta procentandelen av Skuldforbindelserna (eller,
om tva eller flera bolag dvertar Skuldforbindelser med samma
procentandel, det bolag som 6vertar den storsta procentandelen
av Referensenhetens forpliktelser) anses vara ensam Successor;
och
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"Skuldforbindelse”

"Slutpris”

"Utestaende Nominellt
Belopp”

g) Banken ska sa snart som mojligt gora de justeringar till Slutliga
Villkor som Banken anser vara nodvandiga for att faststalla en
Successor samt de oOvriga andringar som Banken anser vara
nodvandiga efter att en Successionshandelse intréffat;

varje Referensenhets samtliga nuvarande, framtida, villkorade eller
ovriga betalningsforpliktelser under (a) med upplaning forknippade avtal,
sasom bland annat kreditavtal, obligations-, eller certifikatlan (oavsett
l6ptid) eller finansieringslimiter, betalningsforpliktelse avseende
inséttning eller remburs och (b) borgen eller annan skriftlig garanti eller
forbindelse, som Referensenheten stallt eller staller fér nagon annans
betalningsforpliktelse;

avser det pris, faststallt av ISDA enligt auktionsforfarande genomfort
enligt regler faststdllda av International Swaps and Derivatives
Association (“ISDA"), efter att en eller flera Kredithdndelser har intréffat.
Om ISDA inte faststéller ett slutpris kommer Banken att faststalla ett pris
enligt de principer som faststallts enligt ISDAs regelverk.

Med Utestdaende Nominell Belopp menas antingen

A)
Nominellt belopp x Multiplikator x (1 — RE/URE)
dar

RE avser antalet bolag i Referensenheten dar Kredithandelse
ackumulerad konstaterats fran och med Lanedatum till och med relevant
Ranteperiods sista dag;

URE avser antalet bolag i Referensenheten vid Lanedatum och dar
Multiplikator avser 100 %.

eller B)

Nominellt belopp x Multiplikator x <1 — Max| 0; Min 1;M
EP - AP

Dar RE ar (i) summan av vikten (enlig bilaga 1 till dessa Slutliga Villkor) for
varje bolag som ingar i Referensenheten dar Banken har faststallt att det
skett en Kredithandelse fore Aterbetalningsdagen; och

dar

Multiplikator avser 100 %

EP avser 100 %

AP avser 0 %
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Mall for Slutliga Villkor

Nedanstdende mall anviénds fér Slutliga Villkor for varje Lan emitterat under MTN-programmet.

Slutliga Villkor

for emission under Skandinaviska Enskilda Banken AB:s (publ) ("Banken” eller "SEB”)
svenska MTN-program

For Lanet skall galla allmanna villkor for rubricerat MTN-program ("Allmanna Villkor”) av den 1 juli 2013,
jamte nedan angivna Slutliga Villkor. Definitioner som anvands nedan framgar [antingen] av Allmanna Villkor
[eller av grundprospektet avseende SEB:s Medium Term Note-program offentliggjort den 13 juli 2015
("Grundprospektet”) [jamte tilligg av den [ ], den [ ] och den [  ]] [eller det prospekt
("Listningprospektet”) [jamte tillagg avden[ ],den[ Jochden[ ]] som upprattats for MTN-programmet
i enlighet med direktiv 2003/71/EG (tillsammans med relevanta implementeringsatgarder enligt detta
direktiv i respektive medlemsstat och i dess nuvarande lydelse, inklusive andringar genom direktiv
2010/73/EU i den man implementerat i den relevanta medlemsstaten, bendmnt "Prospektdirektivet”) och
25 §ilag (1991:980) om handel med finansiella instrument.

Detta dokument utgor de Slutliga Villkoren och har utarbetats enligt artikel 5.4 i Prospektdirektivet.

Fullstandig information om SEB och erbjudandet kan endast fas genom Grundprospektet, vid var tid
publicerade tillagg till Grundprospektet och dessa Slutliga Villkor i kombination. Grundprospektet och tillagg
dartill finns att tillgd pa www.sebgroup.se. En sammanfattning av den enskilda emission av MTN genom
vilken Lan upptas finns bifogad till dessa Slutliga Villkor.

[Denna Strukturerad MTN ar inte kapitalskyddad. Sdsom anges i Grundprospektet ar darfor aterbetalning av
investerat belopp beroende av utvecklingen av Underliggande Tillgang [eller Referensenheten/ernas
mojlighet att infria sina ataganden under vissa Skuldforbindelser.
Fordringshavare riskerar darmed att forlora hela eller delar av det investerade beloppet [i hdndelse av
exempelvis en Kredithandelse for minst en av Referensenheterna.] Saval betalningen av som storleken pa
Strukturerad MTN:s avkastning ar beroende av [utvecklingen av Underliggande Tillgang] [att ingen
Kredithandelse intraffar under loptiden.]

[Dessa Slutliga Villkor ersatter Slutliga Villkor daterade den [datum], varvid [infoga andring] [Kapitalbeloppet
hojts med SEK [belopp i siffror] fran [SEK] [EUR] [belopp i siffror] till [SEK] [EUR] [belopp i siffror].]
1  Lanenummer: [o]

()  Tranchebendmning: [SEB[ 1]
[Lanet bestar av foljande trancher: (infoga alla trancher)
SEBXXXX, SEBXXXX, SEBXXXX, (tillsammans benamnda "Samtliga
Trancher”).]

2 Nominellt belopp:
(i) Lan: [o]

(i)  Tranch: [o]
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10

11

12

Valuta:

Emissionspris:

Lagsta Valor och multiplar darav:

(i) Lagsta teckningsbelopp vid
teckningstillfallet:

(i)  Teckningsperiod:
Lanedatum

(i)  Startdag for ranteberakning
Likviddag

Aterbetalningsdag

Rantekonstruktion

Aterbetalningskonstruktion

Andring av basen for
Ranteberdkningen under [6ptiden

Fortida Inlosen

[SEK /EUR]
[[ 1% av Lagsta Valor.]

[Pris per post [for vardera tranch] vid teckningstillfallet ar [e] %
av Lagsta Valor, det vill saga [ 1.]

[Ej tillampligt.]

[e]

[e]

[Ej tillampligt/Specificera detaljer]

[e]

[Ej tillampligt] [Specificera datum]

[ 1[Anges om annat an Lanedatum]

a. [] [eller] [XX (Senarelagd Aterbetalningsdag)]
b. [Det tidigaste av

(i) Sadant datum Banken faststaller enligt p 20 nedan
(Fortida  inlosenmdjlighet for Banken) enligt
dessa Slutliga Villkor; och

(i)  [DDMMAAAA]; eller
(iii) (specificera annat datum)

[Fast ranta]

[[STIBOR] Rorlig Ranta]

[Real ranta]

[Rantejustering]

[MTN I6per utan ranta]

[Ranta baserad pa Underliggande Tillgang eller Referensenhet
enligt p 19 nedan.]

[Ej tillampligt]

[Aterbetalning till Nominellt belopp] [samt ett [positivt eller
negativt] Tillaggsbelopp]

[Aterbetalning i enlighet Kreditbevis]
[Aterbetalning till Kapitalbelopp]

[Ej tillampligt] [specificera]

[Emittentens ratt till fortida inlosen (Call) Specificeras i punkt 21
nedan]
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13 ISIN
14 Kreditvarderingsbetyg:

15 Upptagande till handel pa reglerad
marknad

[Ej tillampligt]
[e]
[Kreditvarderingsbetyg, rating][E;j tillamplig]

[Specificera  reglerade  marknad eller annan  sadan
marknadsplats]

[Ej tillampligt]

BERAKNINGSGRUNDER FOR AVKASTNING (om tillimplig)

16 Fast rantekonstruktion

(i) Rantesats

(ii) Ranteberdkningsmetod

(iii) Ranteperiod

(iv) Ranteforfallodag(ar)

(v) Riskfaktorer:

17  Rorlig rantekonstruktion (FRN)

(i) Réntebas

(i)  Rantebasmarginal

(iii)  Ranteberakningsmetod

(iv)  Réntebestamningsdag

(v) Ranteperiod

[Tillampligt] [Ej tillampligt][specificera tidsperiod]
[Ranteberakning vid Reducerat Nominellt Belopp tillampligt]
[®] % per annum

[(30/360)] [Justerad eller Ojusterad]

[specificera annan rinteberdkningsmetod)]

Tiden fran den [ ] till och med den [ ] (den forsta Ranteperioden)
och darefter varje tidsperiod om ca [ ] manader med slutdag [
1lpa en Ranteforfallodag]]

[Arligen eller annan tidsperiod, den [ ], forsta gangen den [ ]
och sista gangen den [ ], dock att om sadan dag inte ar
Bankdag skall s& som Rénteforfallodag anses narmast
pafdljande Bankdag.]

(Ovan férdndras i hdndelse av forkortad eller férlingd
Rdnteperiod)

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fast ranta” i
Grundprospektet.

[infoga Ovriga specifika riskfaktorer beskrivna i Grundprospektet
som dr tillampliga)

[Tillampligt] [Ej tillampligt] [specificera tidsperiod]
[Ranteberakning vid Reducerat Nominellt Belopp tillampligt]
[e]

[+/-1[ 1%

[faktiskt antal dagar/360] [Justerad eller Ojusterad]
[specifiera annan réinteberdkningsmetod]

[Tva] Bankdagar fore varje Ranteperiod, forsta gangen den [ ].
(specificera annan)

[Tiden fran den [e] till och med den [e] (den fdrsta
Réanteperioden) och darefter varje tidsperiod om ca [ ] manader
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(vi)  Ranteforfallodagar

(vii)  Linjar Interpolation:

(viii)  Lagsta mojliga ranta
(ix)  Hogsta mojliga ranta

(x) Riskfaktorer:

18 Nollkupong
(i) Upplupen spread:
(i) Referensrénta:

(i)  Ranteberdkningsmetod i
handelse av Fortida Inlésen
eller Drojsmalsranta:

(iv)  Riskfaktorer:

19 Avkastning baserad pa Aktie, Index,
Fond, ETF, Ravara, Valuta, futures
eller ndgon Annan Tillgang eller
Marknad, i vaxelkurser eller

referensranta:

(i) Specifikation av
Underliggande Tillgang

(i) Information om

Underliggande  Tillgang/ar
samt historiska utveckling
samt volatilitet

med slutdag [e] [pa en Ranteforfallodag]]
(specificera annan)

[Sista dagen i varje Ranteperiod, forsta gangen den [e]och sista
gangen den [e], dock att om nagon sadan dag inte ar Bankdag
skall som Rénteforfallodag anses narmast pafoljande Bankdag.]
[, forutsatt att sadan Bankdag inte infaller i en ny
kalendermanad, i vilket fall Ranteforfallodagen skall anses vara
foregaende Bankdag.]

[Ej Tillampligt] [Tillampligt -Réntan for en [lang/Kort
Ranteperiod ska beraknas i enlighet med Linjar Interpolation.]

[[®] % per annum ] [E;j tillampligt]
[[®]] % per annum] [E;j tillampligt]

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med rorlig ranta” i
Grundprospektet.

[infoga Ovriga specifika riskfaktorer beskrivna i Grundprospektet
som dr tillampliga)

[Tillampligt] [E;j tillampligt]

[[®] % per annum]

[STIBOR/EURIBOR]

I enlighet med Allmanna Villkor punkt 6

| enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till
Strukturerad MTN" i Grundprospektet.

[infoga Ovriga specifika riskfaktorer beskrivna i Grundprospektet
som dr tillampliga)

[Tillampligt] [Ej tillampligt] [specificera tidsperiod]

[Specificera enstaka eller Korg eller en kombination dérav]

(Relevant Underliggande Tillgdng eller Underliggande Tillgangar
anges)

[Har lamnas Namn och information om Underliggande Tillgang
som tillsammans med andra variabler specificerade i dessa
[Specificera Underliggande Tillgang ("[definition]”) som den
redovisas i Bloombergs med kod [specificera kod] samt vart
historisk information finns tillganglig]
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[Ej tillampligt]

[infoga historisk utveckling samt volatilitet alternativt hédnvisa
till vart denna information lattillgangligt kan inhamtas av
presumtiv investerare]

(i)  Formel for berdkning av Specificera formel [avkastningen baseras i enlighet med

avkastning Grundprospektets Formelsamling punkt [ ] [FX-Formelsamling
punkt 1[a,b,c]]
(iv)  Korg [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(v) Deltagandegrad [1
(vi)  Berdkningsombud [Banken] [ ]
(vii)  Forfallodag for Avkastning  [Ej tillampligt] [Tillampligt, Specificera datum]
(viii)  Avkastningsperiod (er) [Ej tillampligt] [Tillampligt, Specificera datum]
(ix) Ranteberdkningsmetod [faktiskt antal dagar/360] [Justerad eller Ojusterad]
[specificera annan rinteberdkningsmetod][Ej tillampligt]
(x) Startvarde [Tillampligt] [E;j tillampligt]
(xi)y  Startdag(ar) [Ej tillampligt] [Tillampligt] [specificera]
(xii)  Slutvérde [Tillampligt] [E;j tillampligt]
(xiii)  Stangningsdag(ar) [Ej tillampligt] [Tillampligt] [specificera]
(xiv)  Stangningsvarde [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(xv)  Varderingstidpunkt [Tillampligt] [Ej tillampligt]
(xvi)  Borsdag [Tillampligt] [Ej tillampligt] [e]
(xvii) Reglerad marknad eller [Tillampligt] [Ej tillampligt] [e]
marknadsplats i relation till
Borsdag
(xviii) Marknadsavbrott [Tillampligt] [Ej tillampligt] [e]
(xix)  Justering vid [Tillampligt] [Ej tillampligt] [e]
Marknadsavbrott
(xx)  Omrakning [Tillampligt] [Ej tillampligt] [e]
(xxi)  Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "Risker relaterade till

Strukturerad MTN" i Grundprospektet.

[infoga dvriga specifika riskfaktorer beskrivna i Grundprospektet
som ar tillimpliga]

BERAKNINGSGRUNDER FOR ATERBETALNING

20 Fortida inlosenmajlighet for SEB [Tillampligt] [E;j tillampligt]
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(i)  Villkor for fortida inlosen [Specificera/Specificeras ytterligare nedan]

Riskfaktorer: | enlighet med riskfaktorn med rubrik "MTN med fortida
inlésenmdojlighet for SEB (Call)” i Grundprospektet.

21 Fortida inlosenmaijlighet for [Tillampligt] [Ej tillampligt]
Fordringshavare
[(Specificeras ytterligare [nedan]]
(i)  Villkor for fortida inlosen [Specificera/Specificeras ytterligare nedan]

22 Kapitalbelopp [EUR/SEK[ 1]

[Det belopp som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen. Kapitalbeloppet utgors av MTN:s nominella
belopp samt ett [positivt eller negativt] Tillaggsbelopp]

[Det belopp som skall betalas till Fordringshavare pa
Aterbetalningsdagen. Kapitalbeloppet utgors av MTN:s nominella
belopp minus summan som ges av punkt 23 (Aterbetalning
kopplad till Referensenhet) nedan.]

23 Aterbetalning kopplad till Aterbetalningsbelopp beriknas i enlighet med Grundprospektet
Referensenhet Formelsamling punkt [specificera formel 1-4][ FX-Formelsamling
punkt 1[a,b,c]]

[Ej tillimpligt]

() Villkor fér aterbetalning [Tillamplig] [Ej tillampligt]
kopplad till Referensenhet

(i)  Referensenhet [Specificera] [lagg till Referensportfdlj]
(iii)  Observationsperiod Fran [XX] till och med [XX]

(iv)  Kredit handelse Backstop dag [Tillamplig] [E;j tillampligt]

(v)  Kreditriskperiod Fran [XX] till och med [XX]
(vi)  Kredithdndelse Avser i forhallande till vardera Referensenhet att det intraffar
nagon av foljande handelser;
(i) [Utebliven Betalning];
(i) [Omstrukturering]; eller
(iii) [Konkurs].
(iv) [Annat]
(vii)  Startdag(ar) [Ej tillampligt] [Tillampligt] [specificera]
(viii)  Stangningsdag(ar) [Ej tillampligt] [Tillampligt] [specificera]
(ix) Borsdag [Tillampligt] [Ej tillampligt] [e]
24  Tillaggsbelopp [Tillamplig] [Ej tillampligt]

[Tillaggsbelopp for [lan/-en] faststalls enligt foljande:]
[Tillaggsbelopp for [lan] utgors av det hogsta av:]

[Har specificeras den formel eller de formler fran Formelsamling
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(i) Deltagandegrad

(i) Underliggande Tillgang(ar)

(ii) Information
Underliggande
[Tillgang][Tillgangar]

(iv) Information

om

om

[Underliggande Tillgangs/ars]

[Referensenhets/ers]
historiska  utveckling
volatilitet

(v) Korg

a) Korgandel

(vi) Andelsvarde

samt

och FX-Formelsamling som anvands for berdkning av
Tillaggsbeloppet. Vid berdkning av Tillaggsbeloppet anvands
nagon eller flera av de definitioner som anges i § 1 av Allmanna
Villkor samt i Ytterligare Definitioner]

[Ej tillampligt]
SEBXXX [e] % [ange samtliga trancher]

[Deltagandegraderna &r preliminara under teckningsperioden
och faststalls senast pa Lanedatum. Se nedan punkt 41 om

forbehall.]
[Ej tillampligt]

Med Underliggande Tillgang avses det/den/de Index, Aktie,
Fond, ETF, Ravara, Valuta eller Annan Tillgang eller Marknad
utifran vilket/vilka Tillaggsbhelopp berédknas.

[Specificera]

[Ej tillampligt]

(Relevant Underliggande Tillgdng eller Underliggande Tillgdngar
anges)

[Har [amnas Namn och information om Underliggande Tillgang

som tillsammans med andra variabler specificerade i dessa
Slutliga Villkor bestammer avkastningens storlek.]

[Har lamnas information om underliggande aktier som
tillsammans med andra variabler specificerade i dessa Slutliga
Villkor bestammer avkastningens storlek.]

[Specificera Underliggande Tillgang ("[definition]”) som den
redovisas i Reuters med kod [specificera kod] samt vart historisk
information finns tillganglig][E;j tillampligt]

[infoga historisk utveckling samt volatilitet alternativt hanvisa till
vart denna information lattillgangligt kan inhamtas av presumtiv
investerare]

[Tillampligt avses [specificera alternativ a, b eller c] ][Ej
tillampligt]

[for Samtliga Trancher, ar respektive Underliggande Tillgangs
Andelsvarde dividerat med dess Startvarde.]
[Ej tillampligt]

[Ej tillampligt]
(Ej tillampliga bestammelser raderas)
[For vardera Underliggande Tillgang i tranch [infoga tranch],

[infoga Index definition] [ange andelsvarde]]
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(vii) Startvarde

(viii) Startdag/ar

(ix) Slutvarde

(x) Stangningsvardet

(xi) Stangningsdag/ar

(xii) Varderingstidpunkt

(xiii) Borsdag

(xiv) Reglerad marknad eller annan
marknadsplats i relation till
Borsdag

(xv) Marknadsavbrott

(xvi) Justering vid Marknadsavbrott

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

[for Samtliga Trancher avses [XX], [XX] och [XX]
[For Lan XX avses [XX], [XX] och [XX]]

[Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

[for Samtliga Trancher avses [XX], [XX] och [XX]
[For Tranche XX avses [XX], [XX] och [XX]]
[Tillampligt] [Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

[Tillampligt]

[annat]

[Ej tillampligt]

78(112)



(xvii) Omrakning

OVRIGA VILLKOR

25

26

27

28

29

30

31

32

Central vardepappersforvarare:

Betalnings- och depaombud:

Utgivande Institut:

Finansiell mellanhand/Distribution:

Annan begransning av samtycke till
anvandning av Grundprospektet:

Forsaljning:

Meddelande om tilldelning:

Avgifter/kostnader som alaggs
investeraren:

[Tillampligt]
[annat]

[Ej tillimpligt]

[Euroclear Sweden AB / APK].

(i) for MTN emitterade i Euroclear Sweden
Ej tillampligt;

(i)  for MTN emitterade i APK:
Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ),
Helsinki branch
Box 630, Unioninkatu 30
Helsinki SF-00101, Finland.

SEB
[Ej tillampligt]
[firma][adress(er)]

[Distributor och marknadsforare av denna emission ar [infoga
extern distributor och adress].

[Ej tillampligt][]

[e]

[Forsaljning genom ett emissions- och forsaljningsuppdrag. Kop
och forsalining av vardepapper sker via Utgivande Institut. ]

[Forsaljning genom teckning, dar erbjudande om teckning av
MTN riktas till en mindre krets av investerare.]

[SEB kan ocksd utse andra distributorer pa marknaden med
uppdrag att sdlja dessa MTN. Relevant distributor anges da i
Slutliga villkor] [Genom en finansiell mellanhand se ovan punkt
[28]

[Forsaljning genom teckning, dar erbjudandet riktas till en bred
allmanhet till ett i forvag bestamt pris. Erbjudandet sker genom
SEB:s kontorsrorelse och via Internet samt via finansiella
mellanhdnder.]

[Forsaljning i [Sverige / Finland]]
[Via avrakningsnota][e]

[Ej tillampligt]

[e]
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33

34

35

36

37

38

39

Kurtage

Emissionslikvidens anvandning:

Intressen hos fysiska eller juridiska
personer som ar inblandade i
emissionen:

Valutasakrad

Sekretess

Information

Information fran tredje man:

[Arrangorsarvodet kan variera och faststalls forst i efterhand och
kan maximalt uppga till [X,xx] procent av emitterat belopp per ar.
Berakningen &r baserad pa antagandet att produkten behalls till
aterbetalningsdagen. Arrangorsarvodet ska tiacka kostnader for
exempelvis produktion, borsregistrering, distribution, licenser
och riskhantering]

[e] % av likvidbeloppet per nota. Dock minst 150 kronor for
Servicekontokunder och kunder med depd hos annan
bank/fondkommissionar.

Transaktionsavgift om SEK [10] kronor per nota tillkommer for
kunder med Servicekonto eller kunder med depa i annan bank.]

[Ej tillampligt]
[e][Sasom framgar av Grundprospektet]

[Ej tillampligt][]

[[specificera Tranch] ger mdjlighet att placera pa de globala
marknaderna utan att valutakursforandringar  paverkar
avkastningen direkt eftersom alla berdkningar och betalningar
sker i svenska kronor.]

[Ej tillampligt]

[Banken forbehaller sig ratten att begara foljande uppgifter fran
Euroclear Sweden / APK;

(i) Fordringshavares namn, personnummer eller annat
identifieringsnummer samt postadress, och

(i) innehav av MTN. Banken far ej obehorigen till tredje
man lamna uppgift om Fordringshavare.]

[Ej tillampligt]

[Banken kommer snarast efter faststillandet tillse att
meddelande om [Totalt emitterat belopp, Startvérde, Slutvarde
[infoga uppgift] samt Deltagandegrad] publiceras pa

[www.seb.se/ www.seb.fi]
[Ej tillampligt]

[Information i dessa Slutliga Villkor som kommer fran tredje man
har atergivits exakt och, savitt Banken kanner till och kan
forsakra genom jamforelse med annan information som
offentliggjorts av berord tredje man, har inga uppgifter
utelamnats pa ett satt som skulle kunna gora den atergivna
informationen felaktig eller missvisande] [Ej tillampligt]
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40 Forbehall

Tilldelning i emissionen bestdams av Banken och sker i den
tidsordning som anmalningar registrerats. Om anmalningar
registrerats vid samma tidpunkt kan lottningsforfarande
tillampas. Besked om tilldelning lamnas pa avrakningsnota som
beraknas sandas ut tre Bankdagar fore likviddag.

[Bankens forbehaller sig ratten att stélla in hela eller delar av
denna placering om:

handelse av ekonomisk, finansiell eller politisk art
intraffar som enligt Bankens bedémning kan aventyra
en framgangsrik lansering av denna placering]

det  tecknade beloppet  for nagot  av
placeringsalternativen understiger [[SEK/EUR]
20.000.000] [e].

[Deltagandegraden[ for respektive tranch inte kan
faststallas till 1agst;]

[nr pa tranchen] [ XX%]
[infoga Ovriga specifika forbehall]

[Banken kan dessutom komma att stanga emissionen
for teckning i fortid om sa kravs for att sakerstélla
villkoren for redan tecknat belopp]

[Ej tillampligt]

Banken bekréftar att ovanstaende villkor ar gallande for Lanet tillsammans med Allmanna Villkor och
forbinder sig att i enlighet darmed erlagga Kapitalbelopp och (i forekommande fall) ranta. [Banken bekraftar
vidare att alla vasentliga handelser [efter den dag for detta MTN-program gallande Grundprospekt] som
skulle kunna paverka marknadens uppfattning om Banken har offentliggjorts.]

Stockholm den [e]

SKANDINAVISKA ENSKILDA BANKEN AB (publ)
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Placeringar i finansiella instrument &r alltid spekulation som ger majlighet till vardestegringar och vinster men
som samtidigt innebar risk for vardeminskning och forlust. Strukturerna, formlerna och berakningen av hur

kursforandring paverkar till exempel avkastning kan vara svara att forsta och SEB uppmanar alla som avser
investera i Strukturerad MTN att i hdndelse av oklarhet, kontakta sitt SEB-kontor for radgivning.

[infoga eventuell Disclaimer]
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OVERSIKT

Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ) med organisationsnummer: 502032-9081 dr moderbolag i en
ledande nordisk finansiell koncern ("SEB-koncernen”), med huvudkontor och sate i Stockholm, Sverige. Som
relationshank verkar SEB-koncernen alltid for att skapa varde for kunderna. | Sverige och de baltiska
landerna erbjuder SEB-koncernen radgivning och ett brett utbud av finansiella tjanster. | Danmark, Finland,
Norge och Tyskland har verksamheten en stark inriktning pa ett fullserviceerbjudande till féretagskunder och
institutioner. SEB-koncernen har ett langsiktigt perspektiv i allt som gors och bidrar till att marknader och
foretag kan utvecklas. Verksamhetens internationella pragel aterspeglas i att SEB-koncernen finns
representerad i ett 20-tal lander runt om i varlden. SEB-koncernen betjanar 2.900 stora foretag och
institutioner, 400.000 mindre och medelstora foretag, mer dn fyra miljoner privatpersoner och har cirka
16.000 anstallda. Per den 31 december 2014 uppgick SEB nettoresultat per arsbasis till 19,2 miljarder kronor
och per den 31 mars 2015 uppgick SEB nettoresultat for det forsta kvartalet till 4,65 miljarder kronor.

SEB-koncernen har omfattande relationer med manga av Sveriges storre foretag och institutioner och intar
en ledande stallning som leverantor av finansiella tjanster till dessa foretag och institutioner. SEB-koncernen
ar en av Nordens storsta finanskoncerner med en betydande andel av hushallens och foretagens in- och
utlaning. SEB-koncernen &r ocksa en av de storsta kapitalférvaltarna i Norden, och en stor leverantor av liv-
och fondforsakringsprodukter pa de svenska och de danska marknaderna.

SEB:s HISTORIA

SEB bildades i Sverige 1972 genom en sammanslagning av Stockholms Enskilda Bank och Skandinaviska
Banken. Stockholms Enskilda Bank grundades 1856 av André Oscar Wallenberg som Stockholms forsta
privata bank. Skandinaviska Banken startade sin verksamhet 1864.

Under andra halften av 1990-talet och i borjan av 2000-talet gjorde SEB ett antal forvarv, bland annat av
forsakringsbolaget Trygg-Hansa 1997, den tyska banken BfG (numera SEB AG) 2000 och de tre baltiska
bankerna Eesti Uhispank i Estland (numera SEB Pank), Latvijas Unibanka i Lettland (numera SEB Banka) och
Vilniaus Bankas i Litauen (numera SEB Bankas) mellan 1998 och slutet av 2000. | Ukraina forvarvades Agio
Bank 2004 och Factorial Bank 2008 (dessa banker har numera konsoliderats till SEB Bank).

Genom andra strategiska forvarv, till exempel av Diners Club Nordic (1994), fondkommissionarsfirman
Gyllenbergs i Finland (1997), Orkla Finans i Norge (2000), Europay (varumarket Eurocard) i Norge (2002),
Eurocard i Danmark (2004), Codan Pension, numera SEB Pension, i Danmark (2004), Privatbanken i Norge
(2005), det lettiska livforsakringsbolaget Balta Life (2005) och det finska leasingbolaget ABB Credit Oy
(2005), KAM Group Limited (Key Asset Management) (2008) har SEB-koncernen ytterligare konsoliderat sin
position inom Norden och i Baltikum. ljanuari 2011 slutfordes SEB:s strategiska avyttring av kontorsrorelsen i
Tyskland till spanska Banco Santander. Under det forsta kvartalet 2011 forvarvade SEB DnB NOR:s svenska
bolanestock pa cirka 7 miljarder kronor. | juni 2012 slutfordes forsaljningen av kontorsrérelsen i Ukraina.
Under 2014 har SEB starkt sitt korterbjudande inom foretagssegmentet i Finland genom forvarvet av Nets
Eurocardverksamhet och i Norge genom forvarvet av DNB:s foretagskort. En forséljning av
kortinlosensverksamheten Euroline AB till Nordic Capital VIII Limited skedde.

Som ett resultat av dessa och andra foretagstransaktioner har SEB utvecklats fran att vara en huvudsakligen
svensk bank i mitten pa 1990-talet till en ledande nordisk finansiell koncern, med numera mer an halften av
dess kunder och personal utanfor Sveriges granser.

Sverige ar fortfarande den enskilt stérsta marknaden. Pa den svenska marknaden har SEB en klart ledande
stallning bland storforetag och kapitalstarka privatpersoner med héga marknadsandelar inom exempelvis
valutahandel, borshandel, cash management, private banking, kapitalforvaltning, fondforsakring och kort. |
Danmark, Norge och Finland har SEB en stark stdllning inom utvalda omraden, till exempel kort,
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kapitalforvaltning och investment banking. | Tyskland och Ukraina bestar SEB-koncernens verksamhet - efter
avyttringarna av dess kontorsrorelse - av merchant banking-aktiviteter och kapitalforvaltning. SEB har
numera ett kontor i Hong Kong dar verksamheten bestar av merchant banking-aktiviteter och
kapitalforvaltning.

De tre baltiska bankerna har starka positioner inom traditionella banktjanster pa sina respektive marknader
och SEB-koncernen har introducerat nya produkter som kort, fonder och livforsakringar pa de baltiska
marknaderna.

SAMMANFATTANDE BESKRIVNING AV VERKSAMHETEN

SEB:s mission &r att hjalpa privatpersoner och foretag att utvecklas framgangsrikt genom att erbjuda god
radgivning och finansiella medel. SEB:s vision ar att vara den mest betrodda partnern for kunder med
ambitioner. SEB:s strategiska inriktning ar att vara relationsbanken i sin del av varlden med 6kat fokus pa
foretagsmarknad och kapitalforvaltning i Norden och Tyskland, och samtidigt stirka sitt utbud at
universalbanktjanster i Sverige och Baltikum. SEB fokuserar i alla aktiviteter pa de langsiktiga relationerna
med kunderna. Kundperspektivet styr allt SEB gor och banken stravar efter att mota kundernas behov i alla
situationer — saval pa kort som pa lang sikt. SEB har en mycket stark kapitalbas och langsiktig finansiering, en
stabil marknadsposition och ett fordelaktigt konkurrenslage pa den nordiska foretagsmarknaden.

De langsiktiga finansiella malen for 2013-2015 ar foljande avseende utdelning, kapitaltdckning och
rantabilitet. De ar: (i) att utdelningen per aktie ska vara 40 procent eller mer av vinst per aktie varje ar, (i) att
uppratthalla en kdrnprimarkapitalrelation (Basel lll) pa 13 procent, och (iii) att skapa en konkurrenskraftig
avkastning pa kapitalet. Det betyder att Banken stravar efter att na en lonsamhet pa 15 procent.

Kapitaltackning

SEB é&r en finansiell koncern som omfattar bolag med bank-, finans-, vardepappers- och forsakringsrorelse.
Reglerna om kapitalkrav giller for varje enskilt bolag inom Koncernen som har tillstand att driva bank,
finans- eller vardepappersrorelse. Dartill ska kapitalkraven vara uppfylida for den finansiella
foretagsgruppen. Pa motsvarande satt ska bolag inom Koncernen som bedriver forsdkringsverksamhet
uppfylla solvensregler. SEB ska ocksa uppfylla kapitalkrav avseende koncerner vilka bedriver bade bank- och
forsakringsverksamhet ("finansiella konglomerat”). SEB har fortsatt stabila och starka kapitalrelationer. Vid
slutet av 2014 var Karnprimarkapitalrelationen enligt Basel Il 16,3 procent, Primarkapitalrelationen 19,5
procent och den totala kapitalrelationen 22,2 procent.

Anpassning till ett nytt regelverk

En nyckelfaktor for att bedoma SEB:s finansiella styrka dr hur lagar och regler utvecklas internationellt. Rent
allmant gar lagstiftningen mot att bankerna maste halla mer kapital, dven karnprimarkapital, och ha hogre
likviditet och sakra finansieringen med langa loptider i syfte att skapa ett stabilare globalt finanssystem. Den
svenska regeringen, Finansinspektionen och Riksbanken beslot om att kapitaltackningskravet i
karnprimarkapital (CET1) for de svenska storbankerna ska vara minst 12 procent fran och med 2015,
beraknat utifran kapitalkravsregelverken Basel Il och CRD IV utan évergangsregler Den 31 mars 2014
bedémdes SEB:s kapitaltackningsgrad med fullt genomfort Basel lll-regelverk ligga pa 15,7 procent. SEB
anser att eftersom man har byggt upp ansenliga kapitalbuffertar under de senaste tre aren kan SEB nu
fokusera pa att optimera sin kapitalbas sa snart tidtabellen for att genomfora CRD IV i Sverige har slagits
fast.

Svensk likviditetstackningsgrad genom Finansinspektionens beslut ar strangare an den som ursprungligen
foreslogs i Basel Il pa tre punkter. For det forsta maste svenska banker folja kravet pa svensk
likviditetstackningsgrad inte enbart totalt sett (vilket ar kravet i Basel Ill), utan dven i euro och US-dollar. For
det andra maste svenska banker konstant ligga dver graden och inte bara kvartalsvis som i det nuvarande
forslaget till Basel Ill, och for det tredje fanns det ingen Overgangsperiod nar den svenska
likviditetstackningsgraden borjade galla den 1 januari 2013.
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Osaker bankmarknad

Bankmarknaden &r fortsatt osaker och kraver fortfarande en stark och barkraftig grund for att SEB ska kunna
fortsatta sitt strategiska arbete. Nyckeln till framgang &r den flexibilitet som kravs for att starka eller dimpa
tillvaxten efter behov i kombination med kapacitet och fokus att genomfora strategin. For att ytterligare
starka SEB:s barkraftighet intensifierades arbetet for en konkurrenskraftig och effektiv kostnadsbas under
2011.. Malet for 2014 och 2015 é&r att halla driftskostnaderna under 22,5 miljarder.

SEB:s styrelse har offentliggjort de finansiella malen for SEB:s verksamhet inom fem andra omraden enligt
foljande:

) betala en arlig utdelning pa 40 procent eller mer av vinsten per aktie,

o halla en svensk likviditetstackningsgrad pa over 100 procent,

. ha kreditbetyg som ger tillgang till attraktiv finansiering och ger SEB en position som bérkraftig
part pa finansmarknaden, och

o generera en avkastning pa kapital som &r attraktiv jamfort med konkurrenterna och langsiktigt bor
uppga till 15 procent.

o ett mal pa kapitaltackningsgrad som ska vara 1,5 % 6ver krav fran myndighet.

SEB kommer att revidera dessa mal kontinuerligt. Malen kanske inte kommer att uppfyllas

ORGANISATIONSSTRUKTUR

SEB:s verksamhet bedrivs inom féljande fem divisioner:

Kontorsrorelsen

Denna division omfattar SEB:s tjanster riktade mot privatpersoner samt mindre och medelstora foretag (sa
kallad retail banking) i Sverige samt SEB-koncernens kortverksamhet. Divisionens kunder har tillgang till
SEB:s kompletta utbud av finansiella tjanster via kontor, telefon och Internetbank.

Stora Foretag & Institutioner (Merchant Banking)

Denna division har ett dvergripande ansvar for relationerna med stora och medelstora foretag, finansiella
institutioner, banker och kommersiella fastighetsbolag.

Kapitalforvaltning

Kapitalforvaltning, inklusive fonder, och private banking-tjanster for institutioner och kapitalstarka
privatpersoner i Norden

Liv
Livforsakringstjanster for privatpersoner och foretag, framst i Sverige, Danmark och Baltikum.

Baltikum

Denna division omfattar tjanster riktade mot privatpersoner och sma och medelstora foretag (sa kallad retail
banking), samt Trading & Capital Markets och Global transaction services i Estland, Lettland och Litauen.
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FORVALTNING, LEDNING & KONTROLLORGAN

Verkstallande ledning

Verkstéllande ledningens adress &dr SEB, Kungstradgardsgatan 8, 106 40 Stockholm. Den
verkstallande ledningen bestar av foljande personer:

Namn
Annika Falkengren

Magnus Carlsson

Jan Erik Back

Mats Torstendahl

Johan Andersson

Position, andra uppdrag samt bakgrund
VD och koncernchef sedan 2005.

Andra uppdrag: Ordforande i Svenska Bankforeningen. Ledamot i
Securitas. Styrelseledamot i Volkswagen AG.

Bakgrund: Trainee i SEB 1987. Trading & Capital Markets 1988-2000;
Utnamnd till global chef for Fixed Income 1995, global chef for
Trading 1997 och chef for Merchant Banking 2000. Chef for division
Stora foretag & Institutioner och vice VD i SEB 2001- 2005 samt
stallforetradande koncernchef sedan 2004.

Stallforetradande VD och koncernchef sedan 2014.
Andra uppdrag: Inga

Bakgrund: Verksam inom Bank of Nova Scotia 1980-1993 och
innehade flera ledande befattningar i London. 1993 bérjade han pa
SEB, dér han bland annat varit chef for Project & Structured Finance,
chef for Corporate Banking och senare stéllféretradande chef for
Merchant Banking. 2005-2014 var han chef for division Merchant
Banking samt vice VD i SEB.

Vice VD, ekonomi- och finansdirektor i SEB sedan 2008
Andra uppdrag: Inga

Bakgrund: Han startade sin karridar pa Svenska handelsbanken AB
1986-1998. Darefter arbetade han pa Skandia, efter fyra ar tilltradde
han som finansdirektor. 2007 arbetade han pa Vattenfall, dar han var
forste vice VD och finansdirektor. 2008 tilltradde han som ekonomi-
och finansdirektor i SEB

Vice VD, chef for division Kontorsrorelsen sedan 2009.
Andra uppdrag: Inga

Bakgrund: Borjade i ABB 1985. Flyttade till Ostgota Enskilda Bank, dar
han bland annat var kontorschef i Stockholm 1996-2000. Utsedd till
vice VD i Danske Bank, Sverige 2001. Forste vice VD och chef for
Danske Bank i Sverige samt ledamot Danske Banks verkstallande
ledning 2004-2008.

Chef Risk Officer sedan 2010.
Andra uppdrag: Inga

Bakgrund: Haft olika befattningar inom Stora Foretag & Institutioner i
Stockholm, New York och London 1980-1994. Verksam inom den
centrala  kreditfunktionen  sedan 1995,  stallforetradande
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Viveka Hirdman-Ryrberg

Martin Johansson

UIf Peterson

koncernkreditchef 2000-2003. Chef for SEB:s centrala risk- och
kreditfunktion 2004-2010.

Informationsdirektor sedan 2009.
Andra uppdrag: Inga

Bakgrund: Konsult hos Coopers & Lybrand 1987-1990 Analytiker och
forvaltare inom SEB:s division Kapitalforvaltning 1990-1994. SEB:s
forsta privatekonom 1994-2000. Chef for Produkter SEB Trygg-Liv
2001-2004. Press- och informationschef 2004-2006. Radgivare och
chef VD-kansliet 2007-2009.

Chef for Business Support sedan 2011.
Andra uppdrag: Inga

Bakgrund: Citigroup 1987-2005, forst vid Citibank i Sverige 1987,
sedan i olika befattningar runt om i varlden, bland annat som
landchef i Portugal (1999-2002) och Kanada (2002-2005).
Dessforinnan tre ar i Indonesien som ansvarig for Corporate Banking
och Corporate Finance och fyra ar i Brasilien som Senior Banker.
2005-2009 chef for Client Relationship Management inom SEB:s
division Stora Foretag & Institutioner.Chef for Baltic divisionen mellan
2009 och 2011

Chef fér Group Human Resources sedan 2010.
Andra uppdrag: Inga

Bakgrund: Kontorschef for SEB Uppsala 1992-1995; kreditchef,
Region Norr 1995-1996, bitradande regionchef, Region Norr 1997:
kreditchef, Region Ost 1998; bitradande regionchef region Ost 1999.
Affarsomradeschef for Operations 2000-2002 och global chef for
Private Banking 2002-2006. Global personalchef for kontorsrorelsen
2007-2010.

Ingen av de personer som beskrivs ovan i avsnittet "Verkstallande ledning” har nagon befintlig eller
potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot SEB och hans eller
hennes privata intressen och/eller andra ataganden.
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Styrelseledamoter

Styrelsens kontorsadress ar SEB, Kungstradgardsgatan 8, Stockholm. Styrelsen bestar av foljande

ledamoter:

Namn
Marcus Wallenberg

Urban Jansson

Jesper Ovesen

Johan H. Andresen

Position, andra uppdrag samt bakgrund
Ordférande

Vice ordférande i styrelsens Risk and Capital Committee.
Vice ordforande i styrelsens Audit and Compliance Committee

Vice ordférande i styrelsens Remuneration and Human Resources
Committee.

Andra uppdrag: Ordfoérande i Saab, Electrolux LKAB och Foundation
Asset Management Sweden AB, Ledamot i AstraZeneca samt Knut och
Alice Wallenbergs stiftelse.

Bakgrund: Citibank i New York, Deutsche Bank i Tyskland, S G
Warburg Co i London och Citicorp i Hongkong 1980-1984. SEB 1985-
1990. Stora Feldmiihle i Tyskland 1990-1993. Vice VD Investor 1993—
1999, verkstallande direktor och koncernchef 1999-2005.

Vice ordférande
Ledamot
Ordférande i styrelsens Risk and Capital Committee.

Andra uppdrag: Ordférande i EAB AB, HMS Networks.
Ledamot i Lindéngruppen.

Bakgrund: SEB 1966-1984, fran 1972 i flera ledande befattningar.
1984- 1990 VD och koncernchef i HNJ Intressenter (tidigare ett
dotterbolag till Incentive-koncernen) 1990 utnamnd till vice VD i
Incentive-koncernen. 1992-1998 VD och koncernchef fér AB Ratos.
Fran 1998 flera styrelseuppdrag.

Vice ordférande
Ledamot i styrelsens Risk and Capital Committee.
Andra uppdrag: Ledamot i Sunrise CoCommunications AG.

Bakgrund: Price Waterhouse 1979-1989. Vice VD och sa smaningom
koncernchef i Baltica Bank A/S 1989-1994. 1994-1998 vice VD och
finanschef pa Novo Nordisk A/S. 1998-2002 finans direktor pa
Danske Bank A/S, 2003-2006 finansdirektér LEGO Holding A/S, VD
for Kirkbi A/S 2007. 2008-2011 finansdirektori TDC A/S.

Ledamot.
Ledamot i styrelsens Audit and Compliance Committee.

Andra uppdrag: Agare till och koncernchef i Ferd, Norge. Ordférande i
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Signhild Arnegard Hansen

Birgitta Kantola

Tomas Nicolin

Council on Ethics, Norwegian Pension Fund Global. Ledamot i SWIX
Sport AS, the Norwegian Microfinance Initiative (NMI), Junior
Achievement Young Enterprise Europe, Junior Achievement Young
Enterprise Norway.

Bakgrund: International Paper Co. 1989-1991. Partner i Ferd 1993-
1998, adgare till Ferd sedan 1998 samt koncernchef sedan 2000. Ferd
ar ett av Norges storsta privatagda investmentbolag och verksamt pa
bade den industriella och den finansiella marknaden.

Ledamot.

Andra uppdrag: Ordférande i SLC-Group, Svenska LantChips, Utah
Chips Corporation och Timbro/Stiftelsen Fritt Naringsliv. Vice
ordférande i Svensk-Amerikanska Handelskammaren. Ledamot i
Svensk-Amerikanska Handelskammaren i New York, Business Sweden
och Institutet for Naringslivsforskning, King Carl XVI Gustaf's
Foundation for Young Leadership, Magnora AB och Dagens Industri
AB.

Bakgrund: Verkstallande direktor i det familjedagda bolaget Svenska
LantChips fran starten 1992 till 2006. Ordforande i Svensk Naringsliv
2007-2010.

Ledamot
Ordférande i styrelsens Audit and Compliance Committee.
Andra uppdrag: Ledamot i StoraEnso och Nobina.

Bakgrund: Bred erfarenhet av bank och finanssektorn, bland annat
fran Nordiska Investeringshanken 1980- 1986 och 1988-1995, fran
1991 som vice VD och finanschef. Vice VD och finansdirektor i
International Finance Corporation 1995-2000. Vice VD i
Alandsbanken i Finland 2001.

Ledamot.

Ordférande i styrelsens Remuneration and Human Resources
Committee.

Andra uppdrag: Ledamot i Nordstjernan, Nobelstiftelsen, Axel och
Margaret Ax:son Johnsons Stiftelse, Centrum for Rattvisa och
Stiftelsen Institutet for Naringslivsforskning, Timbro/Stiftelsen Fritt
Naringsliv and Sallskapet Vanner till Pauvres Honteux och
Forvaltnings AB Sydholmarna . Medlem i Investeringskommittén for
NIAM:s fastig hetsfond.

Bakgrund: Bred erfarenhet av finanssektorn, bland annat som
verkstillande direktor i Alecta, Tredje AP-fonden och E. Ohman J:or
Fondkommission samt fran en ledande befattning inom Handels
banken.
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Samir Brikho

Winnie Fok

Sven Nyman

Ledamot

Andra uppdrag: VD for AMEC plc., UK.

2010 utsags Samir Brikho till en av UK Business Ambassador. Co-
Chairman of the UK-United Arab Emirates Business Counsel och the
UK-ROK CEO Forum.

Ledamot i Advisory Boards of Stena AB.

Ordférande i World Economic Forum Disaster Resource Partnership
samt Step Change Charity and World Economic Forum Disaster
Resource partnership.

Ledamot i Lebanon and School of Oriental and African Studies.
Grundande medlem av Palestine International Business Forum.

Bakgrund: Bred internationell erfarenhet fran féretagande och
foretagsledning, sarskilt i den industriella sektorn. Ledande positioner
inom ABB:s internationella verksamheter i Schweiz, Tyskland,
Frankrike, Saudiarabien och Dubai, bland annat som divisionschef och
VD for betydande dotterbolag, aven medlem av ledningsgruppen
(Group Executive Committee) for ABB Ltd., Schweiz.

Ledamot

Andra uppdrag: Ledamot i Volvo Car Corporation, G4S plc. och Kemira
Oyi och HOPU Investment Co. Radgivare till Foundation
Administration Management Sweden AB.

Bakgrund: Bred erfarenhet av finansieringsverksamhet, sarskilt genom
mangarigt engagemang i riskkapitalverksamhet med fokus pa Kina
och andra asiatiska marknader. Auktoriserad revisor i Australien och
Hong Kong, medlem av Institute of Chartered Accountants in England
and Wales. Under aren 2010 — 2012 industriell radgivare och Senior
Advisor till Investor AB och Husqvarna AB. CEO och Senior Partner for
EQT Partners Asia Limited och chef for CEF New Asia Partners Limited.

Ledamot
Ledamot i styrelsens Remuneration and Human Resources Committee

Andra uppdrag: VD for och grundare av RAM Rational Asset
Mangement AB och RAM ONE AB. Ledamot i Consilio International AB,
Nobelstiftelsens investeringskommitté, Handelshogskoleforeningen i
Stockholm och Handelshogskolan i Stockholm. Medlem av
Nobelstiftelsens Investeringskommitté.

Bakgrund: Mangarig erfarenhet fran finansiell verksamhet. Olika
ledande befattningar inom Investor AB:s internationella och svenska
verksamheter. VD for och grundare av Lancelot Asset Management AB
och VD for Arbitech AB. Har varit verksam som finansanalytiker och
portfoljforvaltare.
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Annika Falkengren Ledamot.
Ledamot i styrelsens Risk and Capital Committee.

Andra uppdrag: Ordférande i Svenska Bankforeningen. Ledamot i
Securitas, Ledamot i Securitas och Volkswagen AG.

Bakgrund: Trainee i SEB 1987. Trading & Capital Markets 1988-2000;
Utnamnd till global chef for Fixed Income 1995, global chef for trading
1997 och chef for Merchant Banking 2000. Chef for division Corporate
& Institutions och vice VD i SEB 2001- 2005 samt stallféretradande
koncernchef 2004-2005. VD och koncernchef i SEB sedan 2005.

Av anstillda utsedda ledaméter
Magdalena Olofsson och Hakan Westerberg

Av anstillda utsedda suppleanter
Maria Lindblad och Charlotte Lindholm

Inga av de personer som beskrivs ovan i avsnittet "Styrelseledaméter” har nagon befintlig eller
potentiell intressekonflikt vad galler hans eller hennes ataganden gentemot SEB och hans eller
hennes privata intressen och/eller andra ataganden.

Internrevision, compliance och riskkontroll

Det yttersta ansvaret for SEB-koncernens riskorganisation och att verksamheten bedrivs med en
god intern kontroll ligger hos styrelsen. VD har det dvergripande ansvaret att hantera alla SEB-
koncernens risker i enlighet med styrelsens policies.

SEB-koncernens internrevision ar en oberoende funktion som rapporterar direkt till styrelsen, vilket
sakerstaller att utvarderingen av den interna kontrollen ar tillfredsstallande och effektiv, att extern
och intern rapportering ar tillfredsstéllande och verksamheten i koncernen bedrivs enligt styrelsens
och verkstillande direktorens intentioner. Koncernrevisionschefen rapporterar regelbundet till
styrelsens revisions- och compliancekommitté samt dven till verkstéallande direktoren och den
verkstallande ledningen.

Syftet med koncernens complianceverksamhet ar att sakerstélla att de olika verksamheterna inom
SEB-koncernen bedrivs i enlighet med tillampliga externa och interna regler. Group Compliance
Officer har till uppgift att bitrdda styrelsen och verkstallande direktoren i compliancefragor och att
samordna handlaggningen av dessa fragor inom koncernen. Group Compliance Officer rapporterar
fortlopande till styrelsens revisions- och compliancekommitté samt till verkstallande direktdren och
den verkstallande ledningen om viktigare handelser inom complianceomradet avseende hela SEB-
koncernen.

Koncernens Chief Risk Officer ar ansvarig for den overgripande inriktningen av och reglerna for
riskhanteringen, for tillsynen over riskhanteringen och riskkontrollfunktionerna i SEB-koncernen
och for att sakerstalla att riskhanteringsfunktionerna inom affarsverksamheten har tillrackliga
resurser.
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Revision

SEB:s revisorer, PricewaterhouseCoopers, utsags av SEB:s aktiedgare vid bolagsstaimman 2012 for
perioden till och med ordinarie bolagsstamman 2016.

Peter Nyllinge, medlem i FAR och verksam vid PricewaterhouseCoopers, Torsgatan 21, 113 97
Stockholm, Sverige, ar utsedd som huvudansvarig revisor.

SEB:s revisorer for verksamhetsaren 2012, 2013 och 2014 har varit PricewaterhouseCoopers med
Peter Nyllinge .

SEB:s redovisning har fran 2005 upprattats i enlighet med International Financial Reporting
standards ("IFRS”) samt tolkningsuttalanden fran International Financial Reporting Interpretations
Committee (IFRIC) som har godkants av EU-kommissionen for tillampning inom EU.

SEB:s koncernredovisning har upprattats i enlighet med i Sverige gallande god redovisningssed. For
verksamhetsaren 2012-2014 har dessa arsredovisningshandlingar reviderats i enlighet med i
Sverige gallande god redovisningssed av SEB:s revisorer och rena revisionsberattelser over dem har
inlamnats. SEB:s revisorer har inga vésentliga intressen i SEB.

SEB foljer dven svensk kod for bolagsstyrning.’

AKTIEKAPITAL OCH AKTIEAGARE

SEB:s aktiekapital uppgick vid utgangen av 2014 till 21.942.000.000 Mkr uppdelat pa
2.194.200.000 aktier.

SEB:s aktiekapital ar indelat i A- och C-aktier. Varje A-aktie berattigar till en rost, medan varje C-
aktie berattigar till en tiondels rost. Varje dgare av A- resp. C-aktier ar berattigade till samma andel
av den utdelning som fastslas vid SEB:s arliga bolagsstamma.

De fem storsta aktiedgarna per den 30 april 2015.

Kapital % Roster
Investor AB 20,80 20,80
Trygg Stiftelsen | 6,60 6,70
Alecta 5,70 5,80
Swedbank  Robur | 4,90 4,90
fonder
AMF Insurance & | 2,50 2,6
Funds
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HISTORISK FINANSIELL INFORMATION

Historisk finansiell information fér 2014 och 2013 aterfinns i elektroniskt format pa SEB:s hemsida
http://www.sebgroup.com. Ovrig information kan erhdllas av SEB, Kungstridgardsgatan 8,
Stockholm.

SEB:s arsredovisning for ar 2014

»  Resultatrakning, s. 64;
»  Balansrakning, s. 65;

»  Kassaflodesanalys, s. 67;

»  Redovisningsprinciper och Noter, s. 72-151; samt
= Revisionsberattelse, s. 155.

SEB:s arsredovisning 2013,

»  Resultatrakning, s. 68;

Balansrakning, s. 69;

Kassaflodesanalys, s. 71;

Redovisningsprinciper och Noter, s. 72-147 (utgor not 1); samt
Revisionsberéttelse, s. 151.

For SEB:s delarsrapport(er) 2015 hanvisas till:

= SEB:s delarsrapport for januari - mars 2015;
»  Resultatrakning, s.11;

»  Balansrakning, s. 12; samt

»  Nyckeltal, s. 13;

SEB:s MAL OCH SYFTE

| enlighet med punkt tre i SEB:s bolagsordning ar bankens huvudsakliga mal och syften att bedriva
sadan bankrorelse och finansiell verksamhet som beskrivs i 1 kap. 3§ samt 7 kap. 1§ lag
(2004:297) om bank- och finansieringsrorelse och dven aktiebolagslag (2005:551), tillsammans
med all relaterad verksamhet.

RATTSLIGA FORFARANDEN OCH SKILIEFORFARANDEN

SEB och vissa andra bolagen inom SEB-koncernen ar delaktiga som part i ett antal réttsliga
forfaranden eller forlikningsforfaranden. Ingen av dessa (inklusive annu icke avgjorda drenden eller
drenden som SEB dr medveten om kan uppkomma) under de senaste tolv manaderna, har haft eller
skulle kunna fa betydande effekter pa SEB:s eller SEB-koncernens finansiella stallning eller
lonsamhet.

VASENTLIGA AVTAL

SEB har inga avtal av storre betydelse som inte ingar i den I6pande affarsverksamheten och som
kan leda till att SEB tilldelas en réttighet eller alaggs en skyldighet som vasentligt kan paverka SEB:s
formaga att uppfylla sina forpliktelser gentemot innehavarna av de vardepapper som emitteras.
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JURISDIKTION

SEB bedriver sin verksamhet under svensk lagstiftning. Om SEB agerar utanfor Sveriges granser
styrs den aktuella handlingen och SEB:s verksamhet dven av de lagar och riktlinjer som rader i det
aktuella landet MTN upprattas enligt svensk lagstiftning.

VASENTLIGA FORANDRINGAR | SEB:s FINANSIELLA STALLNING

Den 5 Maj 2015 beslutade den schweiziska hogsta domstolen att inte tillata SEB att fa aterbetalning
av schweizisk kallskatt pa cirka CHF 101 miljoner (motsvarande SEK 900 miljoner) i samband med
derivattransaktioner relaterade till schweiziska tillgangar for aren 2006- 2008, denna dom véntas
inverka negativt pa SEB: s resultatrakning under det andra kvartalet 2015

INFORMATION OM TENDENSER

Inga vasentliga negativa forandringar i SEB:s framtidsutsikter har dgt rum sedan den senaste
reviderade finansiella rapporten offentliggjordes.
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Handlingar inforlivade genom hanvisning

Nedan angivna handlingar som tidigare offentliggjorts, granskats av revisorer samt ingivits till
Finansinspektionen ska ldsas som en del av detta Grundprospekt. For historisk finansiell
information samt historiska revisionsberattelser hanvisas till:

SEB:s arsredovisning for ar 2014

»  Resultatrakning, s. 64;

»  Balansrakning, s. 65;

»  Kassaflodesanalys, s. 67;

= Redovisningsprinciper och Noter, s. 72-151; samt
= Revisionsberattelse, s. 155.

SEB:s arsredovisning 2013,

»  Resultatrdkning, s. 68;

»  Balansrakning, s. 69;

»  Kassaflodesanalys, s. 71;

= Redovisningsprinciper och Noter, s. 72-147 (utgor not 1); samt
»  Revisionsberdttelse, s. 151.

For SEB:s delarsrapport(er) 2015 hanvisas till:

= SEB:s delarsrapport for januari - mars 2015;
= Resultatrdkning, s.11;

= Balansrakning, s. 12; samt

»  Nyckeltal, s. 13;

De delar av ovanstaende dokument som inte har inforlivats genom hanvisning ar inte en del av

Grundprospektet och innehaller information som finns i andra delar av Grundprospektet eller som
inte bedoms vara relevant for investerare i vardepapperna.
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Handlingar tillgangliga for inspektion

Nedan angivna handlingar finns tillgangliga for inspektion elektroniskt pa SEB:s hemsida eller i
pappersform pa SEB:s kontor pa Kungstradgardsgatan 8, Stockholm, Sverige:

SEB:s bolagsordning;

SEB:s arsredovisning 2014;

SEB:s arsredovisning for ar 2013; samt
SEB:s delarsrapport for januari - mars 2015.
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Kontaktinformation

EMITTENT ARRANGOR

Skandinaviska Enskilda Banken AB Skandinaviska Enskilda Banken AB (publ)

(publ) Merchant Banking,

Adress:  Kungstradgardsgatan 8 Adress:  Kungstradgardsgatan 8
SE-106 40 Stockholm SE-106 40 Stockholm

Telefon: +46 8763 80 00 Telefon: +46 8 50623219

Telefax: +46 86113717 +46 8 506 232 20

Hemsida: www.seb.se +46 8 506 232 21

Hemsida: www.seb.se\mb
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Formelsamling

1 | CLN med market recovery

Aterbetalningsbeloppet for ett Kreditbevis med ett bolag som Referensenhet beréknas som;
Nominellt belopp x Multiplikator x A

Dar A ar Slutpris; och dér;
Multiplikator avser [ ] %.

2 | Index/korg med zero recovery

Aterbetalningsbeloppet for ett Kreditbevis med ett eller flera Index/korg(ar) som Referensenhet beraknas som:;

RE .
n
- J
Nominellt belopp x Multlpllkatorxz v.x31— ¥ w. . ¢ [xFX

i i=1 M)
Dér Multiplikator avser [ ] %;
w;; avser vikt i Referensenheten; for bolag i i Index/korg j;
vjavser vikt i Index/korg j;

RE= antal bolag i Referensenheten; dér Kredithandelse konstaterats fore Aterbetalningsdagen;

3 | Index/korg med market recovery

Aterbetalningsbeloppet for ett Kreditbevis med ett Index/korg som Referensenhet och variabelt Slutpris bersknas
som;

RE.
- n J
Nominellt belopp x Multiplikator x Y |v. x{1- ¥ w, j-(l—SIutprisi j) x FX

Dar Multiplikator avser [ ] %;

w;; avser vikt i Referensenheten for bolag i i Index/korg j;

v;avser vikt i Index/korg j;

RE; = antal bolag i Referensenheten; dér Kredithéindelse konstaterats fére Aterbetalningsdagen ;

Slutpris;; avser Slutpris for respektive bolag i i Referensenheten; dar Kredithéndelse konstaterats fore
Aterbetalningsdagen;
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4 | Tranche zero recovery
Aterbetalningsbeloppet for ett Kreditbevis dir de x antal forsta Kredithéndelserna i en eller flera Index/korg(ar) inte
paverkar det Nominella beloppet beraknas enligt;
n RE. — AP.
Nominellt belopp x Multiplikator x Z V. x{1-Max| 0;Min| 1;—3— | | [ Fx
— EP. — AP.
j= ] j
Dér RE; r (i) summan av vikten (enlig appendix 1 av dessa Slutliga Villkor) fér vaorje bolag som ingar i
Referensenheten; ddr Banken har faststallt att det skett en Kredithdndelse fore Aterbetalningsdagen; och
dar
vjavser vikt i Index/korg j;
Multiplikator avser [ ] %;
EP;avser[ ] %;
AP; avser [ ] %].
5 | ATMCall
Slutvérde
Tilliggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max 0;———— -1 |FX
Startvarde
6 | ATM Call korg
X Slutvérde,
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp - DG - Max| 0 z — 1| |FX
= | Startvarde,
7 | ITM/OTM Call
Slutvérde
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max| 0; ——— =Y |FX
Startvarde
8 | ITM/OTM Call korg
X Slutvérde,
Tilliggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max| 0 Z — Y ||FX
) Startvérde,
9 | ATM Put
Slutvarde
Tilliggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max| 01— —— |FX
Startvarde
10 | ATM Put med golv
. Slutvarde
Tilliggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Min| 1; Max| 0;1 - —— |[FX
Startvarde
11 | ATM Put korg
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X Slutvarde,
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp - DG - Max(O; Z W{l - —'D FX

— Startvérde,
12 | ATM Put korg med golv
. X Slutvard
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp - DG - Min| 1; Ma O;ZWi 1——_.ei FX
) Startvérde
13 | ITM/OTM Put
Slutvarde
Tilliggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max 0;Y — —— X  |[FX
Startvarde
14 | ITM/OTM Put med golv
. Slutvarde
Tilliggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Min| 1; Max| 0;Y — ——  |FX
Startvarde
15 | ITM/OTM Put korg
X Slutvarde,
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max| 0; » wi| Y — —— | |[FX
sashelop »P [ ,Zzll ( Startvarde; j]
16 | ITM/OTM Put korg med golv
. X Slutvard
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Min| 1; Max] O; ZWi Y ——"e' FX
Y Startvérde
17 | Kuponger pa korg med kapitalskydd
X Slutvéarde, , .
Om pé Varderingsdag, | > Wi ————— | > Barriar
= Startvérde,
Nominellt belopp - []%0- FX; eller annars 0,
dar x avser antalet Underliggande Tillgangar som ingar i Korgen
18 | DIP

om (Barriar- Startvarde< Slutvardg

0; eller i alla andra fall

Nominellt belopp - DG - MaX(O;]_ _ Slutvérde jFX

Startvarde
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19 | DIP med golv
om (Barridr- Startvarde< Slutvardg
0; eller i alla andra fall
. Slutvarde
Nominellt belopp- DG - Min| 1; Max| 0;1 - ——  |[FX
Startvarde
20 | DIP korg flexo
. Slutvéarde,
om | Barriar <> wj| ———-
= | Startvarde,
0; eller i alla andra fall
. Slutvarde, || Slutvarde
Tilliggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max| O; ZWi 1- —! - i
= Startvarde, ) ) Startvarderx
21 | DIP korg med golv
. Slutvarde,
om | Barriar <) wj| ——— -
= | Startvarde,
0; eller i alla andra fall
. X Slutvarde,
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp - DG - Min| 1, Max| O; ZWi 1-—— | |[FX
-y Startvarde,
22 | Stege
Om en eller flera inlasningsnivaer nas faststalls Tillaggsbheloppet som;
Slutvérde " o . o
Nominellt belopp - DG1- Max, ————— —1; Hogsta Inlasningsnivan | eller om ingen
Startvarde
Inlasningsniva nas och (S|UtVéI’dE‘Z Startvardé beraknas Tillaggsbeloppet som
Slutvarde
Nominellt belopp - DG{—“ —1)FX ,
Startvarde
ellerom (Barridr- Startvarde< Slutvarde< Startvardg faststills Tilliggsbeloppet till 0. 1 alla andra
fall
Slutvarde
faststills Tilliggsbeloppet till Nominellt belopp- DG2) ———  —1 |FX
Startvarde
23 | Kupong worst-of

Om (S|UtVél’d€2 Startvérde) for varje Underliggande Tillgang i Korgen
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Tillaggsbeloppet som

Nominellt belopp * []%- FX; ochialla andra fall faststlls Tilliggsbeloppet till 0.

24

Bonus

om (Slutvarde> Barriar- Startvardg faststalls Tillggsbeloppet som;
lutvar
Nominellt belopp - Max| X;DGa SUt—ade -1 |FX,
Startvarde
ellerom (Slutvéirde< Barridr- Startvérdg faststalls Tilliggsbeloppet il
Slutvérde 1)FX

Nominellt belopp - DG2 —
Startvarde

25

Bonus med cap

Om (SlutVéI’dQ Barriar- Startvérdé faststills Tillaggsbeloppet som Nominellt belopp - [] %0+ FX; eller
om

(Slutvarde< Barriar- Startvérdé beriknas Tilliggsbeloppet som;
Slutvérde }FX

Nominellt belopp "
Startvarde

26

Bonus med tva cappar

Om (Slutvardez Startvardeﬁ1+ X )) faststalls Tillaggsbeloppet som

Nominellt belopp - Min| Y;DGu M_ FX ellerom
Startvarde

(S|utVé.rd62 Barriar- Startvérdé beraknas Tillaggsbeloppet som Nominellt belopp - X - FX: ochialla

Slutvarde
andra fall faststills Tilliggsbeloppet till Nominellt belopp - DGz(— - jFX

Startvarde

27

A/C korg best-of, korg

Om (Slutvarde, nz Xy - Startvérde) for nagon underliggande i korgen pa Varderingsdag, beraknas
Tillaggsbeloppet som Nominellt belopp - []%6;

eller om (Slutvérde, n< Xy ~Startvérde) for alla underliggande i korgen och

ZWi M > Barriar pa Virderingsdagy faststalls Tillaggsbeloppet till 0;
= Startvérde,

u Slutvarde:, v
eller om ZW{WJ < Barriar
i=1 i
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— Slutvarde.,
faststalls Tillaggsheloppet till Nominellt belopp - Z Wi(—N - 1J
i=1

Startvérde,

28

A/C korg worst-of, korg

Om (Slutvérdei, n> X - Startvérdei) for alla underliggande i korgen pa nagon Varderingsdag beraknas
Tillaggsbeloppet som

Nominellt belopp - []0/0; eller
om (Slutvérdei‘ N< Xy ~Startvérdei) for nagon underliggande i korgen och

n 3 i,N -
ZWi M > Barriar pa Varderingsdagy faststalls Tillaggsbeloppet till 0;
= Startvarde,

eller om ZWi M < Barriar
= Startvérde,

u Slutvarde: v
faststalls Tillaggsbeloppet till Nominellt belopp - » wi| ——— -1
; [ Startvarde;

29

A/C korg worst-of, worst-of

Om (Slutvardei, n> X, Startvérdei) for alla underliggande i korgen pa nagon Varderingsdag beraknas
Tillaggsbeloppet som

Nominellt belopp - []%; eller

om (Slutvérdei‘ Nn< Xy -Startvérdei) for nagon underliggande i korgen och
(S|UtVél’de v > Barriar- Startvérde) for alla underliggande i korgen pa Varderingsdagy

faststalls Tillaggsbeloppet till 0; eller om

(S|UtVél’d&, v < Barriar - Startvérde.) for ndgon underliggande i korgen pa Varderingsdagy faststlls
Tillaggsbeloppet till

. ( Slutvarde.
Nominellt belopp - Mln(— - lj

Startvarde

30

A/C

Om (Slutvérd& =Xy Startvérde) pa nagon Varderingsdag, beraknas Tillaggsbeloppet som

Nominellt belopp - []%; eller

om (Barriar- Startvarde< Slutvarde: < X, - Startvarde) pa Virderingsdagy
faststalls Tillaggsbeloppet till 0; eller om

(Slutvérdeu < Barriar- Startvérde) pa Varderingsdagy, faststalls Tilliggsbeloppet till
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Nominellt belopp (M j

Startvarde

31 | A/C korg med kupong/perf, korg
Om (Slutvérd& > X, Startvérde) pa nagon Varderingsdag, beraknas Tillaggsbeloppet som
Nominellt belopp - Max (ﬂmv—m_lj;[ ]% seller
Startvarde
om (Barriar- Startvarde< Slutvarde: < X , - Startvarde) pa Virderingsdagy
faststalls Tillaggsbeloppet till 0; eller om
(Slutvéirdeu < Barriar- Startvérde) pa Vérderingsdagy faststalls Tillaggsbeloppet till
Nominellt belopp - (Slutv—m —1)
Startvarde
32| A/C phoenix
Om (Slutvérd& > X, - Startvérde) pa Varderingsdag, berdknas Tillaggsbeloppet som
Nominellt belopp - []%0; eller
Om (Xn - Startvarde> Slutvarde > Y,, - Startvéirde) pa Varderingsdag, beraknas Tillaggsbeloppet som
Nominellt belopp - []%; (Ingen fortidsinlosen)
Om (Barriar- Startvarde< Slutvarde: < Y, - Startvarde) pa Varderingsdagy
faststalls Tillaggsbeloppet till 0; eller om
(Slutvarde < Barriar- Startvérde) pa Virderingsdag) faststills Tilliggsbeloppet till
, Slutvarde.
Nominellt belopp| ——— -1
Startvarde
33| Indicap call korg
- . X . Slutvérde,
Tillaggsbelopp = Nominellt belopp . DG - Max| O;Z wi-Min[ Y: =—=" 1 |FX
= Startvarde,
34| Indicap call korg med individuella golv

Tilliggsbelopp = Nominellt belopp - DG - Ma O;ZWi Max Golv; Min Tak;m -1
i1 Startvérde
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35 | Fixed best korg

Tillaggsbelopp = Nominellt Belopp - Max(o, Z wi - Modifierad (Utv, )j

i=1
dar:
X%YoomRank(Uty) [L;...;m]
Modifierad (Utv,)
AnnarsUty,

Slutvérde
uty, =| ——-1

Startvérde
Rank (Utv;) ar ranking for utvecklingen av Underliggande; (Utv;): Dér 1 &r ranking for Underliggande med hogst
utveckling och n ar ranking for Underliggande med lagst utveckling.

36 | Fixed best korg 1

Tillaggsbelopp = Nominellt Belopp - Max(O, Z wi - Modifierad (Utv, )j

i=1
dar:
YoomRank(Uty) e[L;....m|
Modifierad (Utv,
nnarsUtv

Slutvarde
Utv; = Max| Golv; &—1
Startvarde ;

Rank (Utv;) ar ranking for utvecklingen av Underliggande; (Utv;): Dér 1 &r ranking for Underliggande med hogst
utveckling och n &r ranking fér Underliggande med lagst utveckling.

37 | Range accrual

N .
Tillaggsbelopp,=Nominellt belopp - 3 - ZE -FX

j=1
Dar

k=lom (X -Startvdrde>Observatimsvarde; >Y; - Startvarde) for allai pa Varderingsdag,
allaandrafall k=0

38 | Range accrual special

k.

N
Om Z > Barriar faststills Tilliggsbelopp, till

=1

Z|
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Nominellt belopp - a - FX

i alla andra fall faststélls Tilléiggsbeloppn till
Nominellt belopp.a- ) —=. FX
2y

j=1
Dar

=1om (X-Startvirde> Observatimsvarde; >Y:- Startvarde) for allaipa Virderingsdag, i
alla andra fall kj=0

39

Reverse A/C

Om (Slutvérd& <X, ~Startvérde) pa nagon Varderingsdag, beraknas Tillaggsbeloppet som

Nominellt belopp * []%; eller
om (Barridr- Startvarde> Slutvarde: > X , - Startvarde) pa Virderingsdagy

faststalls Tilliggsbeloppet till 0; eller om

(Slutvérde > Barriar- Startvérde) pa Varderingsdagy, faststills Tilliggsbeloppet till

Nominellt belopp - Maxs —1; 1—M
Startvarde

40

Reverse A/C best-of, best-of

Om (Slutvérdgn <X -Startvérde) pa nagon Varderingsdag,, for samtliga underliggande i beriknas
Tillaggsbeloppet som

Nominellt belopp - []0/0; eller
m (Barriar - Startvarde; > Slutvarde,; ) pa Varderingsdagy for samtliga underliggande i

faststills Tilliggsbeloppet till 0; eller om

(Slutvardei'N > Barriar - Startvarde, ) pa Vérderingsdagy for nagon underliggande i faststlls
Tillaggsbeloppet till

i Slutvérde,
Nominellt belopp- Max{—1, Min| 1 - ———
Startvérde,

a1

A/C korg, korg

m
Z Slutvarde, » > X, pa Vérderingsdag, berdknas Tilliggsbeloppet som
= Startvarde
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Nominellt belopp - []%0;

om X, > z Slutvarde: v > Barriar pa Varderingsdagy faststalls Tillaggsbeloppet till 0;
Startvarde

eller om ZW. Slutvarde. < Barriar
= Startvarde,

U Slutvérde:
faststalls Tilliggsbeloppet till Nominellt belopp - z wij ———-1
= Startvérde,

42

A/C korg med kupong, kupong/perf, korg

Slutvardei »
Oom X, pa Vérderingsdag, beraknas Tilliggsbeloppet som
Z (Startvarde ] nP gsdag ggsbelopp

Nominellt belopp - [] %,;

Slutvardei ~ .
om X\ pa Varderingsdagy faststalls Tilliggsbeloppet till
z [Startvarde J NP gscagy 8 PP

Nominellt belopp - Max{z W{M —1];[ ]0/0}

i |\ Startvarde,

- _(Slutvardei,N

ellerom1> ) wi
; Startvarde,

eller om ZW. Slutvarde. < Barriar
= Startvarde,

J > Barriar faststills Tillaggsbeloppet till 0;

i Slutvarde:, «
faststalls Tilliggsbeloppet till Nominellt belopp - » wi| ——— -1
izﬂ: Startvérde,

43

Reverse A/C korg, korg

om X, Z Slutvirde. < X, pa Varderingsdag, beraknas Tillaggsbeloppet som
Startvarde

Nominellt belopp -[]%;

Startvarde

eller om ZWi M > Barriar
= Startvarde,

om Xy < Z [Slutvarde. Nj < Barriér pa Varderingsdagy faststalls Tillaggsbeloppet till 0;

4 Slutvarde:
faststills Tilliggsbeloppet till Nominellt belopp - Max< —1; z wifl-——
) Startvérde,

A/C worst-of kupong/perf, korg
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m (Slutvardei, n> X, Startvardei) for alla underliggande i korgen pa nagon Varderingsdag beraknas
Tillaggsbeloppet som Nominellt belopp -[]%;

Om (Slutvérdei‘ v Xy -Startvérdei) for alla underliggande i korgen pa Varderingsdagy, faststalls
Tillaggsbeloppet till

Nominellt belopp - Max{z W{M —1];[ ]0/0}

= | Startvarde,

eller om (Slutvérde‘ n< Xy ~Startvérde) for nagon underliggande i korgen och

ZWi M > Barriar faststalls Tillaggsbeloppet till 0;
= | Startvarde,

U Slutvarde; v
eller om ZWI[WJ < Barriar
i=1 i

. _—
faststills Tilliggsbeloppet till Nominellt belopp - Z Wi M -1
= Startvérde,

45

A/C phoenix korg

m
Z Slutvdrde. > X, pa Varderingsdag, beraknas Tilliggsbeloppet som
= Startvarde

Nominellt belopp * []%; eller

Slutvarde, n

- < X, pa Varderingsdag, berdknas Tillaggsbeloppet som Nominellt
Startvarde;

m
om Kupongbarriar, < Zw{
i=1
belopp - []% (ingen fortidsinlosen);

Slutvardei n
Startvarde;

u Slutvarde: v
eller om ZW{WJ < Barriar
i=1 i

m
om Kupongbarriéry > ZW{ J > Barriar pa Varderingsdagy faststalls Tillaggsbeloppet till 0;

4 Slutvarde, v
faststalls Tillaggsbeloppet till Nominellt belopp - » wi| ——— -1
; ( Startvarde;

46 | Knock-Out Put
om (Barridr- Startvarde< Slutvardg
Nominellt belopp - DG - Max 0;:|.—S|La;rde FX
Startvarde
; eller i alla andra fall
0
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47 | Knock-out Call
om (Barriar- Startvarde> Slutvrdg
Slutvarde
Nominellt belopp - DG - Max(O;—_ —1)FX
Startvarde
; elleri alla andra fall
0
48 | Knock-in Put
om (Barriar- Startvarde> Slutvardg
0; elleri alla andra fall
Slutvarde
Nominellt belopp- DG - Max| 0;1- ——  |FX
Startvarde
49 | Knock-in Put korg
om | Barriar <) wi M
= | Startvarde,
X Slutvéarde,
Nominellt belopp - DG - Max| 0; ZWi 1-—— | [FX
) Startvérde,
: eller i alla andra fall
0
50 | Knock-in Call korg
om | Barriar > ) wi M
= | Startvarde,
X Slutvérde,
Nominellt belopp- DG - Max| 0 Z — L 1| |FX
) Startvérde,
; eller i alla andra fall
0
51 | Knock-out Put korg

Om (Barriér > Zwi[s“ﬂv—mn

= | Startvarde,

0; ellerialla andra fall

X Slutvarde,
Nominellt belopp - DG - Max O;ZWi 1—M FX
) Startvéarde,
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Knock-out Call korg

i | Startvarde,

Om [Barriar > ZW{SM\I—WD

0; ellerialla andra fall

X Slutvérde,
Nominellt belopp- DG - Max| 0 Z — L 1| |FX
) Startvérde,

Knock-in Call

om (Barriar- Startvarde> Slutvardg

0; ellerialla andra fall

Nominellt belopp - DG - MaX(O;SILaere —1)FX
Startvarde

Rainbow ATM Call

X lut

Tillaggsbelopp = Nominellt belopp- DG - Max| 0 Z Slutvarde, —— "1 1| |FX
= | Startvérde,

dar

Wi>=W,>=...>=W,

Slutvarde;/Startvarde; >= Slutvarde,/Startvarde, >= ... >= Slutvarde,/Startvardey

Outperformance

Tillaggsbelopp =

X Slutvarde, ; y Slutvérde, ;
= Nominellt belopp- DG-MaX{F;ZW{%J_ZW{ 2 ]}FX

iz | Startvarde,; ) 93 | Startvarde,

Spread

Tillaggsbelopp =

X Slutvarde, , y Slutvarde, .
= Nominellt belopp - DG{ZW{%J_ZW{ ) J}FX

iz Startvarde;; ) 5 | Startvarde, ;
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57

Kupong

Tillaggsbelopp = Nominellt belopp- C - FX

58

Nominellt Belopp FX

Tillaggsbelopp = Nominellt belopp- FX - Nominellt belopp

111(112)




FX- Formelsamling

1 | FXfaktor
FX specificeras i Final Terms enligt nagot av foljande alternativ:
a) 1
b) Slutvarde,,
Startvarde,
Startvarde,,
Slutvarde,

112(112)



