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Sijoituksen taydelliset ja sitovat liikkeeseenlaskukohtaiset ehdot seka liikkeeseenlaskijan 23.6.2015 paivatty
ohjelmaesite "Danske Bank A/S EUR 5,000,000,000 Structured Note Programme / Base Prospectus” tay- A L E MN D R I A
dennyksineen ovat saatavissa Alexandriasta ja osoitteesta www.alexandria.fi/eurooppa25. Merkintaaika voi- PANKKIIRILIIKE

daan paattaa ennenaikaisesti, mikali liikkeeseenlaskun ehtojen turvaaminen sita vaatii.

(1) Tuotto, joka lasketaan kulloinkin jaljelld olevalle pddomalle, on alustava ja se vahvistetaan viimeistaan liik-
keeseenlaskupaivana ja vahintaan tasoon 4,5 % p.a. vuosina 1-4 ja 2 X 3kk euribor + 2,0 % p.a. vuosina 5-7.



Yleiskuva luottoriskilainasta

Joukkovelkakirjalaina Luottokori Eurooppa 25 ("laina”) tar-

joaa tavan sijoittaa eurooppalaiselle high yield -yrityslaina-

markkinalle tehokkaasti ja hajautetusti.

Tuottomahdollisuus yrityslainamarkkinalta: Tuotteessa
sijoittaja kantaa tasapainoin 75 yhtidn luottoriskin ja saa
vastineeksi mahdollisuuden riskittdman koron ylittavaan
tuottoon.

Nelja ensimmaista vuotta kiintea tuotto 5,5 % p.a.: Kor-
kotuotto maksetaan vuosittain.

® Kolme viimeista vuotta vaihtuva tuotto 2 x 3kk euribor

+ 3,0 % p.a.: Vaihtuvakorkoisuus mahdollistaa lisatuoton
korkotason mahdollisesti kdantyessa taas nousuun.t

Ei padomasuojaa: Jokainen viiteindeksin yhtid, joka ko-
kee luottovastuutapahtuman luottovastuuaikana, vahen-
taa takaisinmaksettavaa paaomaa 1/75:lla ja pienentaa
tuottoa vastaavasti.

Pohjoismainen liikkeeseenlaskija: Lainan paaoman ta-
kaisinmaksuun ja tuoton maksuun liittyy riski liikkee-

seenlaskijana toimivan Danske Bank A/S:n takaisinmak-
sukyvysta (katso “Liikkeeseenlaskijariski”).

Viitekoron historiallinen kehitys ja lainan alustava kiintea tuotto (vuodet 1-4)!

7% — Kiinted 5,5 % p.a.

— 3kk euribor
6%

5%

4%

-1%

10/05 10/07 10/09 10/11 10/13 10/15

Lahde: Bloomberg, 10 vuoden aikasarja 22.10.2005 - 22.10.2015. Huomaa, etta historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta.
Sijoitustuotteen paapiirteet (jatkuu sivulla 8)

Tyyppi Yleisdn merkittavaksi tarkoitettu luottoriskisidonnainen joukkovelkakirjalaina

Sijoitusaika Noin 7,1 vuotta

Liikkeeseenlaskija Danske Bank A/S, luottoluokitus: Moody's A2 / S&P A / Fitch A

Viiteindeksi Markit iTraxx Europe Crossover -indeksin sarja 24 (sisaltaen 75 yhtidta per 23.10.2015)
Tuotto Vuodet 1-4: kiintea 5,5 % p.a. (alustava)*®

Vuodet 5-7: vaihtuva 2 X 3kk euribor + 3,0 % p.a. (alustava)?
Padaomasuoja Ei paaomasuojaa, joten sijoitetun padaoman voi menettaa osittain tai kokonaan

Merkintahinta 1 000 euroa / laina, mika vastaa 100 % lainan nimellisarvosta

Merkintapalkkio 20 euroa / laina, mika vastaa 2 % lainan nimellisarvosta

Vahimmaissijoitus 5 lainaa, tatéd suuremmat sijoitukset 1 lainan erissa

Aikataulu Merkintaaika 2.11. - 30.11.2015. Maksupéiva 30.11.20152

(1) Tuotto, joka lasketaan kulloinkin jaljella olevalle paaomalle, on alustava ja se vahvistetaan viimeistaan liikkeeseenlaskupaivana ja vahintaan

tasoon kiinted 4,5 % p.a. vuosina 1-4 ja vaihtuva 2 x 3kk euribor + 2,0 % p.a. vuosina 5-7. (2) Merkintaaika voidaan paattda ennenaikaisesti,
mikali liikkeeseenlaskun ehtojen turvaaminen sita vaatii.
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Tietoa viiteindeksista

Lainassa erapaivana takaisinmaksettavan paaoman maa- Yhtioiden luottoluokitukset

ra riippuu viiteindeksin yhtidihin kohdistuvista luottovas-
tuutapahtumista. Viiteindeksi on Markit iTraxx Europe '

Crossover -indeksin uusin sarja numero 24, joka tarjoaa te-

— L . : @ B8BB, 2 kpl

hokkaan ja hajautetun tavan sijoittaa eurooppalaisten high

. e @ BB, 29 kpl
yield -yhtididen luottoriskiin.

@ B. 27 kpl

Viiteindeksi koostuu tasapainoin 75 eurooppalaisesta yh- ) CCC, 4 kpl
tidsta, joilla on ollut sarjan julkaisuhetkelld (syyskuu 2015) B cc/c 0 kpl

enintaan luottoluokitus BBB-, ei luokitusta tai joiden luot- B & luokitusta, 13 kpl

toriskilisat ovat korkeat. Yhtididen liikkeeseenlaskemat yri-

tyslainat kuuluvat nain ollen korkeakorkoisiin, mutta samal-
la heikomman luottoluokituksen lainoihin, jotka sijoittuvat Lahde: Bloomberg 23.10.2015. Luottoluokitus S&P:n mukaan. Mikali
riskiprofiililtaan korkean luottoluokituksen valtionlainojen/ yhtidlle ei 16ydy S&P-luokitusta, on kaytetty vastaavaa Moody's-luo-
yrityslainojen ja osakkeiden véalimaastoon. Viiteindeksin yh- Kitusta.

tiét on koottu taulukkoon sivuilla 4 ja 5. L .
Yhtididen kotimaat

Viiteindeksi tarjoaa hajautusta maantieteellisesti ja toimi- B !so-Britannia, 22 kpl
aloittain. Suurimpia toimialoja ovat telekommunikaatio, ‘ @ Ranska, 11 kpl
sykliset kuluttajatuotteet, sisaltden mm. viihde-, matkailu- ‘ @ Alankomaat, 9 kpl
ja autoteollisuuden yhtidita, seka perusteollisuus, johon B Luxemburg, 8 kpl
lukeutuvat muun muassa metsayhtiot. Indeksin saantdjen

) e L @ Saksa, 8 kpl
mukaan rahoitusalan yhtioita ei oteta mukaan. Viiteindek-
sin luottoluokitus- ja maajakaumat on esitetty kuvaajissa @ ltalia, 6 kpl
oikealla. @ Suomi, 3 kpl

Metsa Board Qyj,

Viiteindeksin yhtidt ja/tai niiden painot eivat normaalitilan- ‘.I Nokia Oyj, .
teessa muutu sijoitusajalla. Viiteindeksin koostumukseen Stora Enso Oyj
voi kuitenkin tulla muutoksia poikkeustapauksissa, esimer- Lahde: Bloomberg 23.10.2015. @ Muut, 8 kpl

kiksi yrityskauppojen seurauksena. On hyva huomioida,
ettd muutoksia voi tulla jo merkintaajalla. Lisatietoa viitein-

deksista ja virallinen indeksiliite: www.markit.com.

Yhtididen lukumaara ja toteutuneet luottovastuutapahtumat eri indeksisarjoissa?

Indeksisarja eraantynyt, 1 Indeksisarja ei eraantynyt, 75 75 75
toteutunut juoksuaika noin 7 vuotta | toteutunut juoksuaika alle 7 vuotta

<
<

>

50 50 50 50 50 50 50 50

50 50 50 .50

45 45 45

40

yhtidita indeksisarjassa
Lainan viiteindeksi

Vs

Luottovastuutapahtumia /

6
ol X B2 K2 BY BN R EE B

OJOROQRORO
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24

Markit iTraxx Europe Crossover -indeksisarja, 7 vuotta

(1) Markit iTraxx Europe Crossover -indeksin ensimmainen sarja julkaistiin vuonna 2004 ja siita julkaistaan uusi sarja puolivuosittain maalis- ja
syyskuussa. Yhtididen alkuperainen lukumaara on vaihdellut eri indeksisarjoissa valilla 30 ja 75.

(2) Kuvaajassa indeksisarjojen yhtididen alkuperdinen lukumaara (korkeammat tummat pylvaat ja niiden paalla olevat luvut) sekd indeksisarjojen

yhtididen toteutuneet luottovastuutapahtumat 7 vuoden indeksisarjoissa (matalat lilat pylvaat ja niiden paalla olevat luvut). 7 vuoden indek-
sisarja on todellisuudessa ollut olemassa sarjasta 8 alkaen. Historiallinen kehitys ei ole tae tulevasta. Lahteet: Bloomberg, Markit, 23.10.2015.
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Tuoton maaraytyminen

Tuotonlaskennan periaate

Lainan tuotonmaksujaerapaivana takaisinmaksettavan paa-
oman maara ovat riippuvaisia viiteindeksin yhtidihin luotto-
vastuuaikana kohdistuvista luottovastuutapahtumista.

® Jokainen luottovastuutapahtuman kohdannut viitein-
deksin yhtid alentaa nimellispddomaa 1/75:lla alkupe-
raisesta.

® Korkokauden lopussa jaljella olevalle nimellispadgomalle
maksetaan vuosittain tuotto!:
- Vuosina 1-4 tuotto on kiintea ja alustavasti 5,5 % p.a.

- Vuosina 5-7 tuotto on vaihtuva ja alustavasti
2 X 3kk euribor + 3,0 % p.a.

® Jaljella oleva nimellispadaoma palautetaan erapaivana.

Luottovastuutapahtuma tarkoittaa tilaa, jossa viiteindeksin
yhtié on vakavissa taloudellisissa vaikeuksissa, eika pysty
hoitamaan velkojensa maksuvelvoitteita. Luottovastuuta-
pahtumassa viiteindeksin yhtion luottoriskiin sijoittaneet
karsivat tappioita. Luottovastuutapahtumia ovat kansain-
valisen markkinakaytanndén mukaisesti yhtion konkurssi,
vakava maksuhairid, velkasaneeraukseen verrattava vel-
kojen uudelleenjarjestely ja valtiollinen valiintulo. Luotto-
vastuuaika puolestaan on 15.12.2015 ja 20.12.2022 valinen
ajanjakso.? Lyhyet kuvaukset luottovastuutapahtumista on
esitetty taman materiaalin sivulla 5. Taydelliset kuvaukset
luottovastuutapahtumista loytyvat liikkeeseenlaskijan oh-
jelmaesitteesta ja tuotteen lainakohtaisista ehdoista.

(1) Tuotto, joka lasketaan kulloinkin jaljelld olevalle padomalle, on
alustava ja se vahvistetaan viimeistaan liikkeeseenlaskupaivana ja
vahintaan tasoon kiintea 4,5 % p.a. vuosina 1-4 ja vaihtuva 2 x 3kk
euribor + 2,0 % p.a. vuosina 5-7. Viitekorko 3kk euribor vuosille 5-7
maaritetaan kerran vuodessa, kaksi pankkipaivaa ennen korkokau-
den alkua. (2) huomioiden lainaehdoissa maaritetyt markkinakaytan-
non mukaiset poikkeukset.

Tuotonlaskentaesimerkkeja

Esimerkki 1: Viiteindeksin yhtidissa ei luottovastuuaikana
tapahdu yhtaan luottovastuutapahtumaa, jolloin tuottoa
maksetaan vuoden valein koko nimellispaaomalle ja laina
eraantyy nimellisarvoisena.

Esimerkki 2: Yhdeksan viiteindeksin yhtiota ajautuu kahden
ja puolen vuoden paasta luottovastuutapahtumaan ja muut
viiteindeksin yhtiot pysyvat maksukykyisina luottovastuu-
ajan loppuun saakka. Kahden ensimmaisen vuoden aikana
tuotto maksetaan koko nimellispaaomalle, jonka jalkeen
viidelle viimeiselle vuodelle maksetaan tuottoa jaljella ole-
valle paaomalle, joka on 88 % alkuperaisesta nimellispaa-
omasta. Erapaivana liikkkeeseenlaskija maksaa takaisin 88 %
alkuperaisesta nimellispaaomasta.

Esimerkki 3: Kaikki 75 viiteindeksin yhtidta ajautuvat heti
liikkeeseenlaskun jalkeen luottovastuutapahtuman maari-
telmat tayttavaan tilaan, jolloin tuottoa ei makseta ja sijoit-

taja menettaa koko sijoittamansa paaoman.

Jaljelld olevalle nimellispadaomalle
maksettava tuotto

Vuosi Korkotuotto!

1 55 % p.a.

55%p.a.

55%p.a.

55%p.a.

2 X 3kk euribor + 3,0 % p.a.

2 X 3kk euribor + 3,0 % p.a.

N o o N~ W N

2 X 3kk euribor + 3,0 % p.a.

Kuvaaja jaljella olevan nimellispaaoman maaraytymisesta

100 %

80

3

Nimellispadoman palautus

60 %

40 %

||||||“““““I

0% "“""“"lll--
0 5 10 15 20 25 30 35 40 45 50 55 60 65 70 75

Luottovastuutapahtuman kokeneet viiteindeksin yhtiot, kpl
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Tietoa viiteindeksista

iTraxx Europe Crossover -indeksin sarjan 24 yhtiot

# Yhtién nimi Maa Toimiala S&P Moody's
1 Air France-KLM Ranska Lentoyhtiot - -

2 Alcatel-Lucent Ranska Telekommunikaatio B+ B2

3 Altice Finco SA Luxemburg Telekommunikaatio - B3

4 ArcelorMittal Luxemburg Terasteollisuus BB Bal
5 Ardagh Packaging Finance PLC Irlanti Pakkausmateriaalit - Caal
6 Astaldi SpA Italia Rakennusteollisuus B+ B1

7 Beni Stabili SpA SIIQ Italia Kiinteistosijoitus - -

8 Boparan Finance PLC Iso-Britannia Elintarvikkeet - B2

9 British Airways PLC Iso-Britannia Lentoyhtiot BB Ba2
10 Cable & Wireless Ltd Iso-Britannia Telekommunikaatio BB -

11 Care UK Health & Social Care PLC Iso-Britannia Terveydenhuoltopalvelut - Caa2
12 Cerved Group SpA Italia Kaupalliset palvelut BB- Ba3
13 CNH Industrial NV Iso-Britannia Konepaja BB+ Bal
14 ConvaTec Healthcare E SA Luxemburg Teknologiayhtio - B3
15  Deutsche Lufthansa AG Saksa Lentoyhtiot BBB- Bal
16  Dry Mix Solutions Investissements SAS Ranska Rakennustarvikkeet B B2
17 EDP - Energias de Portugal SA Portugali Sahko BB+ Baa3
18  Ephios Holdco Il PLC Iso-Britannia Terveydenhuoltopalvelut (P)B+ B2
19  Fiat Chrysler Automobiles NV Iso-Britannia Autoteollisuus BB- B1
20  Financiere Quick SAS Ranska Vahittaiskauppa B- B3
21 Finmeccanica SpA Italia Ilmailuteknologia BB+ Bal
22  Galapagos Holding SA Luxemburg Konepaja B B2
23 Galp Energia SGPS SA Portugali Oljy&kaasu - -

24 Grupo Isolux Corsan Finance BV Alankomaat Rakennusmateriaalit - -

25 HeidelbergCement AG Saksa Rakennusmateriaalit - Bal
26  Hellenic Telecommunications Organization SA Kreikka Telekommunikaatio B+ Caa2
27  Hema Bondco | BV Alankomaat Vahittaiskauppa - -

28 HOCHTIEF AG Saksa Rakennusteollisuus - -

29 Iceland Bondco PLC Iso-Britannia Elintarvikkeet - -

30 INEOS Group Holdings SA Luxemburg Kemikaaliteollisuus B+ B1
31 International Game Technology PLC Italia Viihde BB+ Ba2
32 JSainsbury PLC Iso-Britannia Elintarvikkeet - -

33 Jaguar Land Rover Automotive PLC Iso-Britannia Autoteollisuus BB Ba2
34 Ladbrokes PLC Iso-Britannia Viihde BB Ba2
35  Lock Lower Holding AS Norja Rahoituspalvelut B+ B2
36  Louis Dreyfus Commodities BV Alankomaat Monialayhti® - -

37  Loxam SAS Ranska Kaupalliset palvelut BB- -

38  Matalan Finance PLC Iso-Britannia Tukkukauppa - B2
39  Matterhorn Telecom Holding SA Iso-Britannia Telekommunikaatio B B2
40  Melia Hotels International SA Espanja Matkailupalvelut - -

41 Metsa Board OYJ Suomi Metsateollisuus BB Ba2
42 Monitchem HoldCo 3 SA Luxemburg Monialayhti® - B2
43 New Look Senior Issuer PLC Iso-Britannia Vahittaiskauppa - Caal
44 Nokia OYJ Suomi Telekommunikaatio BB+ Ba2
45 Novafives SAS Ranska Rakennusteollisuus BB- B1
46 Numericable-SFR SAS Ranska Media B+ B1
47 NXP BV / NXP Funding LLC Alankomaat Elektroniikka - -

48  Peugeot SA Ranska Autoteollisuus BB- Ba3
49  Pizzaexpress Financing 1 PLC Iso-Britannia Vahittaiskauppa B B3
50 Play Finance 1 SA Iso-Britannia Telekommunikaatio - B2
51  Portugal Telecom International Finance BV Alankomaat Telekommunikaatio - B1
52  Premier Foods Finance PLC Iso-Britannia Elintarvikkeet - B2
53 R&R Ice Cream PLC Iso-Britannia Elintarvikkeet B B2
54 Rallye SA Ranska Vahittaiskauppa - -

55  Renault SA Ranska Autoteollisuus BBB- Bal
56  Rexel SA Ranska Tukkukauppa BB Ba2
57  Schaeffler Finance BV Alankomaat Autoteollisuus - B1
58  Selecta Group BV Alankomaat Teknologiayhtio B+ B3

Lahde: Bloomberg 23.10.2015. Luottoluokitukset ovat liikkeeseenlaskijatason luottoluokituksia. (P) tarkoittaa valiaikaista luottoluokitusta.
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Tietoa viiteindeksista

iTraxx Europe Crossover -indeksin sarjan 24 yhtiot, jatkuu

# Yhtion nimi Maa Toimiala S&P Moody's
59 Stena AB Ruotsi Monialayhtio BB Ba3
60 Stonegate Pub Co Financing PLC |so-Britannia Vahittaiskauppa - B2
61  Stora Enso OYJ Suomi Metsateollisuus BB Ba2
62  Sunrise Communications Holdings SA Luxemburg Telekommunikaatio BB+ Ba2
63  Techem GmbH Saksa Elektroniikka B+ Ba3
64  Telecom ltalia SpA Italia Telekommunikaatio BB+ Bal
65 Tesco PLC Iso-Britannia Elintarvikkeet BB+ Bal
66  ThyssenKrupp AG Saksa Terasteollisuus BB Bal
67  Trionista Holdco GmbH Saksa Elektroniikka - Ba3
68 TUIAG Saksa Matkailupalvelut BB- Ba3
69  Unilabs Subholding AB Ruotsi Terveydenhuoltopalvelut - B3
70  Unitymedia GmbH Saksa Media BB- Bl
71 UPC Holding BV Alankomaat Telekommunikaatio BB- Ba3
72 Virgin Media Finance PLC Iso-Britannia Telekommunikaatio BB- B2
73 Vougeot Bidco PLC |so-Britannia Viihde B B2
74 Wind Acquisition Finance SA Luxemburg Telekommunikaatio - Caal
75  Ziggo Bond Finance BV Alankomaat Media - -

Lahde: Bloomberg 23.10.2015. Luottoluokitukset ovat liikkeeseenlaskijatason luottoluokituksia.

Tietoa luottovastuutapahtumista

Mika on Luottovastuutapahtuma?

Luottovastuutapahtumat maaritellaan ISDA (International
Swaps and Derivatives Association) 2014 Credit Derivatives
Definitions -luottojohdannaisten maaritelmien mukaisesti.

Luottovastuutapahtumia ovat esimerkiksi:

Konkurssi (Mukaan lukien esimerkiksi maksukyvyttomyys,
kyvyttdmyys maksaa velkoja, oikeudenkaynti- tai muussa vi-
ranomaismenettelyssa kirjallisesti tehty mydntaminen kyvytto-
myydesta yleisesti maksaa velkoja niiden erdantyessa, yhtion
purku tai selvitystilaan asettaminen)

Vakava Maksuhairic (Tarkoittaa, ettd yhtid laiminlyd vahin-
taan 1 miljoonan USD (tai vastaavan summan muussa valuu-
tassa) maaraisen velkavastuun oikea-aikaisen suorittamisen.
Velkavastuita ovat esimerkiksi lainat ja yhtiéon liikkeeseenlas-
kemat joukkolainat.)

Uudelleenjarjestely (Tarkoittaa, etta yhtid heikentyneen
luottokelpoisuutensa tai taloudellisen tilanteensa johdosta
neuvottelee vahintaan 10 miljoonan USD (tai vastaavan sum-
man muussa valuutassa) maaraisen velkavastuun ehtojen
muutoksesta.)

Valtiollinen Valiintulo (Tarkoittaa, etta valtion viranomaisen
lain tai muun saantelyn nojalla tekeman paatdksen tai toimen-
piteen johdosta Viiteyhtién vahintaan 1 miljoonan USD (tai vas-
taavan summan muussa valuutassa) suuruisen velkavastuun (i)
korkoa alennetaan; (ii) padomaa alennetaan; tai (iii) koron tai
paaoman takaisinmaksua lykataan.)

Taydelliset englanninkieliset kuvaukset luottovastuutapahtu-
mista lOytyvat liikkeeseenlaskijan ohjelmaesitteesta ja tuotteen
lainakohtaisista ehdoista. Lainan laskenta-asiamiehena Danske
Bank A/S maarittaa, onko Luottovastuutapahtuma tapahtunut.

Danske Bank seuraa ISDA Determination Comitteen paatoksia,
mutta ei ole sidottu niihin. Danske Bankin tekema paatds voi
poiketa ISDA Determination Comitteen paatoksesta.

Mita tarkoittaa Zero Recovery?

Tassa tuotteessa on niin kutsuttu Zero Recovery (‘nollakor-
vaus’) -rakenne. Tama tarkoittaa, ettd Luottovastuutapahtu-
man kohdanneen kohdeyhtidn palautusasteeksi (takaisinsaan-
tiarvoksi) maaritetaan O eli sijoittajalle palautettava paaoma
pienenee silla painolla, miké viiteyhtiolla on indeksissa. Zero
Recovery -arvo eroaa todennakdisesti ja on alempi kuin Mar-
ket Recovery -arvo, jonka ISDA:n Determination Committee
maarittad. Market Recovery -tuotteissa Luottovastuutapahtu-
man kohdanneen kohdeyhtiéon osalta sijoittajan saama palau-
tusaste (takaisinsaantiarvo) maaritelldan ISDA:n huutokauppa-
menettelyn mukaisena arvona.

Sijoitus Zero Recovery -tuotteeseen siis on riskillisempi kuin
sijoitus vastaavaan Market Recovery -tuotteeseen, mutta antaa
korkeamman tuoton kuin Market Recovery -tuote, jos Luotto-
vastuutapahtumia ei tapahdu. Pd&doman menetys Zero Reco-
very -tuotteessa on prosentuaalinen (tassa tapauksessa 1/75
kutakin Luottovastuutapahtumaa kohden), kun taas lopputulos
vastaavanlaisessa Market Recovery -tuotteessa voi vaihdella
valilla 0 ja 1/75. Mitéd korkeampi palautusaste (recovery rate)
on, sité suurempi on ero Zero Recovery -arvon ja Market Re-
covery -arvon valilla.
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Miten teen merkinnan?

Perehdy ennen sijoituksen tekemista
tdman markkinointimateriaalin lisaksi
lilkkkeeseenlaskijan laatimiin sitoviin
lainaehtoihin seka ohjelmaesittee-
seen taydennyksineen. Asiakirjat saat
merkintapaikoista tai verkkosivulta

Tayta merkintasitoumuslomake ja
toimita se merkintapaikkaan. Sijoituk-
sen sailytys on maksutonta SEB:hen
tata tarkoitusta varten avattavalla
arvo-osuustililla. Merkintaaika paat-
tyy 30.11.2015.

Tehdyt merkinnat maksetaan nii-
td merkittdessa. Maksu suoritetaan
merkintasitoumuksessa  annettujen
ohjeiden mukaan kuitenkin viimeis-

taan 30.11.2015.

www.alexandria.fi/eurooppa25.

B Keskeiset riskitekijat

Sijoittamiseen liittyy aina taloudellinen riski ja sijoittaja vas-
taa itse omien sijoituspaatostensa taloudellisista tuloksista
ja veroseuraamuksista. Sijoittajan tuleekin ennen sijoitus-
paatdoksen tekemista varmistua siita, etta han ymmartaa
sijoitustuotteen ominaisuudet ja riskit. Sijoittajan edellyte-
téan tutustuvan huolellisesti tdhan markkinointimateriaaliin
seka liikkeeseenlaskijan laatimiin sitoviin lilkkkeeseenlasku-
kohtaisiin ehtoihin ja ohjelmaesitteeseen (dokumentit
on yksildity sivulla 8). Alla kuvataan ainoastaan lyhyesti
sijoitukseen liittyvat keskeisimmat riskitekijat. Sijoitukseen
ja sen liikkeeseenlaskijaan liittyvia riskeja on kuvattu tar-
kemmin liikkeeseenlaskijan em. tarjousasiakirjoissa.

Viiteindeksiin liittyva luottoriski

Laina ei ole paaomasuojattu, vaan viiteindeksin yhtidihin
kohdistuvan luottoriskin toteutuessa sijoittaja voi menettaa
tuoton lisaksi sijoittamansa padoman osittain tai kokonaan.
Tuoton maksaminen seka palautettavan paaoman suuruus
ovat riippuvaisia viiteindeksin yhtidissa tapahtuvista luotto-
vastuutapahtumista. Sijoittajan tulee sijoituspaatosta teh-
dessaan kiinnittdad huomiota viiteindeksin yhtididen luot-
tokelpoisuuteen ja luottovastuutapahtuman kasitteeseen,
joka on laaja eika edellyta yhtidn konkurssia. Luottovas-
tuutapahtuma voi sattua jo ennen liikkeeseenlaskupaivaa.
Viiteindeksin yhtididen luottoriskin tulevasta kehityksesta
ei voida antaa takeita. Sijoitus lainaan ei ole sama asia kuin
suora sijoitus viiteindeksin yhtididen joukkovelkakirjalai-
noihin.

Liikkeeseenlaskijariski

Sijoitukseen liittyy riski liikkeeseenlaskijan takaisinmaksu-
kyvysta. Liikkeeseenlaskijan maksukyvyttémyys voi johtaa
sijoitetun padoman ja/tai tuoton menettamiseen kokonaan
tai osittain. Sijoittajan tuleekin sijoituspaatosta tehdessaan
kiinnittaa huomiota liikkeeseenlaskijan taloudelliseen ase-
maan ja luottokelpoisuuteen. Sijoitus ei kuulu talletussuo-
jan piiriin eika sille ole asetettu erillista vakuutta.

Korkoriski

Yleisen korkotason seké viiteindeksin ja liikkeeseenlaskijan

luottoriskilisien muutoksilla on vaikutus sijoituksen arvoon
sijoitusaikana. Yleisen korkotason tai luottoriskilisan nous-
tessa sijoitukseen sisaltyvan korko-osan arvo voi laskea.
Vastaavasti korkotason tai luottoriskilisan laskiessa sijoituk-
seen sisaltyvan korko-osan arvo voi nousta. Korkoriski voi

toteutua vain, jos sijoitus myydaan ennen erapaivaa.

Jalkimarkkinariski

Mikali sijoittaja haluaa myyda sijoituksensa ennen erapai-
vaa, myynti tapahtuu sen hetkiseen jalkimarkkinahintaan,
joka voi olla suurempi tai pienempi kuin sijoitettu paaoma.
Sijoittajalle voi nain ollen koitua tappioita myydessaan si-
joituksen jalkimarkkinoilla. Sijoituksen jalkimarkkinahintaan
vaikuttavat muun muassa viiteindeksissa tapahtuneiden
luottovastuutapahtumien lukumaara, yleisen korkotason
muutokset, viiteindeksin yhtididen ja liikkeeseenlaskijan
luottoriskilisan kehittyminen seka strukturointikustannus.
Liikkeeseenlaskija antaa vahintaan 5 kpl eralle paivittaisen
takaisinostohinnan normaaleissa markkinaolosuhteissa,
mutta ei voi taata jalkimarkkinoita. Jalkimarkkinat voivat
poikkeuksellisissa markkinaolosuhteissa olla epalikvidit tai
kaupankaynti voi olla tilapaisesti mahdotonta. Sijoitusta ei
edellda mainituista syista suositella, mikali sijoitettuja varoja
todennakoisesti tarvitaan ennen erapaivaa.

Riski ennenaikaisesta takaisinmaksusta ja
ehtojen korjaamisesta

Liikkeeseenlaskija voi sijoituksen ehdoissa kuvatuissa eri-
tyistapauksissa lunastaa sijoituksen takaisin ennen sen era-
paivaa (esimerkiksi olennaisen lakimuutoksen johdosta) tai
korjata sijoituksen ehtoja (esimerkiksi viiteindeksin yhtion
fuusioituessa) ilman sijoittajan erillista suostumusta. Ylla
mainitut muutokset saattavat olla epaedullisia sijoittajan
nakokulmasta. Ennenaikainen takaisinmaksu voi aiheuttaa
paaomatappion sijoittajalle.

Verotusriski

Verolainsaadantd ja oikeuskaytantd voivat muuttua sijoi-
tusaikana ja tata kautta vaikuttaa sijoittajan nettotuottoon.
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B Tarkeas tietoa

Merkintapaikat

Alexandria Pankkiiriliike Oyj (Y-tunnus 1063450-9) ja sen
sidonnaisasiamiehet (yhdessa "Alexandria Pankkiiriliike"),
Etelaesplanadi 22 A, 00130 Helsinki, puhelin 09 4135 1300
(vaihde). Alexandria Pankkiirilikkeen muut 24 toimipaikkaa
yhteystietoineen Oytyvat taman markkinointimateriaalin
takakannesta. Alexandria Pankkiiriliikkeen toimintaa valvoo
Finanssivalvonta ja Alexandria Pankkiirilike on sijoittajien
korvausrahaston jasen.

Alexandria Markets Oy (Y-tunnus 2510307-3) ja sen sidon-
naisasiamiehet (yhdessa "Alexandria Markets”), Etelaespla-
nadi 22 A, 00130 Helsinki, puhelin 09 4135 1300 (vaihde),
on osa Alexandria-konsernia. Alexandria Marketsin toimin-
taa valvoo Finanssivalvonta ja Alexandria Markets on sijoit-
tajien korvausrahaston jasen.

Lisaa tietoa merkintapaikoista (yhdessa "Alexandria”) on
saatavissa osoitteesta www.alexandria.fi.

Tarjouksen toteutus ja rajoitukset

Ehtona lilkkeeseenlaskun toteutumiselle on vahintaan 4,5 %
p.a. kiintea tuotto vuosina 1-4 ja 2 x 3kk euribor + 2,0 %
p.a. vaihtuva tuotto vuosina 5-7. Liikkeeseenlaskijalla ja
Alexandria Marketsilla on lisaksi oikeus peruuttaa liikkee-
seenlasku. Mikali liikkeeseenlasku perutaan, Alexandria
tiedottaa sijoittajia tarjouksen peruuntumisesta ja merkin-
tamaksut palautetaan sijoittajille korotta. Lopullinen tuot-
totaso ilmoitetaan kaupanvahvistuksessa.

Myyntirajoitus

Tata tarjousta ei kohdisteta sellaisille henkildille tai sellaisiin
valtioihin, joissa tarjouksen tekeminen on lainvastaista. Tata
materiaalia ei saa jaella maissa, joissa jakelu tai tiedottami-
nen on ristiriidassa kyseisen maan lakien kanssa. Erityisesti,
tata materiaalia ei saa levittaa Yhdysvaltoihin eikd yhdys-
valtalaisille vastaanottajille. Liikkeeseenlaskija ja Alexandria
edellyttavat, etta taman materiaalin haltuunsa saavat hen-
kilot tutustuvat tallaisiin rajoituksiin ja noudattavat niita.

Peruutusoikeus ja esitteen taydennykset

Merkinta on sitova, eika sijoittajalla ole oikeutta peruuttaa
sita. Mikali Alexandria joutuu hylkaamaan sitoumuksen si-
joittajasta johtuvasta syysta, sijoittaja on velvollinen kor-
vaamaan Alexandrialle aiheutuneet kustannukset ja tap-
pion. Alexandrialla on oikeus hylata merkinta harkintansa
mukaan (esimerkiksi, jos merkintdmaksua ei ole vastaan-
otettu ajoissa). Mikali kuitenkin liikkeeseenlaskija julkistaa
ohjelmaesitteen tai lainaehtojen taydennyksen merkintaai-
kana, sijoittajalla on oikeus perua merkintasitoumuksensa
ilmoittamalla tasta kirjallisesti Alexandrialle kahden pankki-
paivan kuluessa taydennyksen julkistamisesta Alexandrian
verkkosivuilla: www.alexandria.fi/eurooppa25.

Kannustimet ja palkkiot

Alexandria Markets voi maksaa palkkiota sijoituksen myyn-
nista kolmannelle osapuolelle. Asiakkaan kustannus sijoi-
tuksen hankkimisesta ei riipu siita, ostaako asiakas sijoi-
tuksen Alexandria Marketsilta tai kolmannelta osapuolelta.
Alexandria Markets saa liikkeeseenlaskijalta palkkiota tuot-
teen myymisesta (tuotekohtainen strukturointikustannus
on yksiloity sivulla 8).

Markkinointimateriaali

Téaman markkinointimateriaalin on laatinut Alexandria Mar-
kets. Liikkeeseenlaskija tai sen lahipiiritahot eivat ole mis-
saan vastuussa taman markkinointimateriaalin sisallosta.
Mikali markkinointimateriaalin ja liikkeeseenlaskijan sito-
vien ehtojen valilla ilmenee ristiriita, liikkeeseenlaskijan eh-
dot ovat aina etusijalla. Markkinointimateriaalista ilmenevat
tuotteeseen liittyvat tiedot muodostavat vain yhteenvedon,
eivatkd muodosta tuotteen taydellista kuvausta. Materi-
aalin tekijanoikeus ja muut immateriaalioikeudet kuuluvat
Alexandria Marketsille ja kaikki oikeudet on pidatetty kai-
kissa maissa.

Verotus

Tassa kuvataan lyhyesti lainan tamanhetkista verotusta
Suomessa yleisesti verovelvollisen luonnollisen henkildn
osalta (katso “"Verotusriski®). Lainalle maksettavaa tuottoa
kasitelldan verotuksessa veronalaisena muuna paaoma-
tulona tuloverolain (30.12.1992/1535) mukaisesti. Lainalle
maksettavasta tuotosta toimitetaan ennakonpidatys, jonka
suuruus on talla hetkelld 30 %. Lainan liikkeeseenlaskijan
ollessa ulkomainen, korkotulon ldahdeverosta annetun lain
(28.12.1990/1341) saanndkset eivat sovellu. Mikali sijoittaja
myy lainan ennen erapaivaa, luovutus kasitellaan verotuk-
sessa luovutusvoittoa ja -tappiota koskevien saanndsten
mukaisesti. Alexandria tai liikkeeseenlaskija ei toimi asiak-
kaan veroasiantuntijana (katso "Verotusriski”).
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B Sijoitustuotteen paapiirteet

Tarkeita paivamaaria

Merkintaaika

2.11. - 30.11.2015

Maksupaiva

30.11.2015

Liikkeeseenlaskupaiva

15.12.2015

Erapaiva

Joukkovelkakirjalaina

Tyyppi

16.1.2023 (huomioiden lainaehtojen mukaiset poikkeustapaukset)

Yleison merkittavaksi tarkoitettu luottoriskisidonnainen joukkovelkakirjalaina (“laina”)

Liikkeeseenlaskija

Danske Bank A/S, luottoluokitus: Moody's A2 / S&P A / Fitch A

Liikkeeseenlaskukohtaiset
ehdot ja ohjelmaesite

Merkintapaikoista tai osoitteesta www.alexandria.fi/eurooppa25 saatavilla olevat liikkee-
seenlaskukohtaiset ehdot sekd 23.6.2015 paivatty ohjelmaesite "Danske Bank A/S EUR
5,000,000,000 Structured Note Programme / Base Prospectus” tadydennyksineen

Merkintapaikka

Alexandria Pankkiiriliike Oyj, Alexandria Markets Oy ja niiden sidonnaisasiamiehet

Etuoikeusasema ja vakuus

Etuoikeusasema sama kuin liikkeeseenlaskijan muilla vakuudettomilla velkasitoumuksilla

Nimellisarvo

1000 euroa/ laina

Merkintahinta

1 000 euroa / laina, mika vastaa 100 % lainan nimellisarvosta

Merkintapalkkio

20 euroa / laina, mika vastaa 2 % lainan nimellisarvosta

Vahimmaissijoitus

5 lainaa, tata suuremmat sijoitukset 1 lainan erissa

Strukturointikustannus

Merkintahinta sisaltaa vuotuisen strukturointikustannuksen enintaan 0,8 % p.a. nimellisar-
volle laskettuna ja perustuen 23.10.2015 tilanteeseen. Kustannus veloitetaan kertaluontei-
sesti sijoituksen alussa ja se lasketaan sijoituksen pisimman mahdollisen juoksuajan mu-
kaan. Erillista hallinnointipalkkiota ei perita eika strukturointikustannusta vahenneta ehtojen
mukaisesta erdaantymisarvosta.

Sailytysjarjestelma

Euroclear Finland Oy

ISIN-koodi

F14000176623

Porssilistaus

Listausta haetaan Irlannin porssiin, jos listautumisedellytykset tayttyvat.

Jalkimarkkina

Liikkeeseenlaskija tarjoaa sijoitukselle normaaleissa markkinaolosuhteissa paivittaisen jalki-
markkinan vahintaan 5 kappaleen eralle (katso "Jalkimarkkinariski”).

Taman strukturoidun sijoitustuotteen riskiluokitus on osa Suomen Strukturoitujen Sijoitustuotteiden yhdistys ry:n ja-
senilleen suosittelemaa strukturoitujen sijoitustuotteiden kolmiportaista riskiluokitusta. Riskiluokitus kuvaa karkeasti

sijoitustuotteeseen liittyvaa riskitasoa. Riskiluokitus ei poista sijoittajan velvollisuutta perehtya huolellisesti tdhan mark-
kinointiesitteeseen, tuotekohtaisiin ehtoihin ja mahdolliseen ohjelmaesitteeseen ja niissa mainittuihin riskeihin. Sijoitta-
ja vastaa aina itse omien sijoituspaatostensa taloudellisista vaikutuksista. Lisatietoja riskiluokituksesta yhdistyksen Inter-
net-sivuilta www sijoitustuotteet.fi.

RISKILUOKITUS: KESKIMAARAINEN RISKI. Strukturoidut sijoitustuotteet, joissa nimellispddoman palautus riippuu markkinoiden kehityksesta
kuten esim. viiteyhtididen osakkeiden markkina-arvon kehityksesta tai viiteyhtididen luottovastuutapahtumien lukumaarasta seka liikkee-
seenlaskijan takaisinmaksukyvysta. Mahdollinen nimellispadoman palautus ei kata ylikurssia eika sijoittajan maksamia palkkioita ja kuluja.
Liikkeeseenlaskijan takaisinmaksukykyyn liittyva riski on kuvattu tassa markkinointiesitteessa.
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B Sijoitustuotteen paapiirteet

Tuotonlaskenta

Viiteindeksi

Markit iTraxx Europe Crossover -indeksin sarja 24. Indeksisarjan sisaltamat yhtidt ja/tai niiden
painot voivat muuttua merkintaaikana tai merkintaajan jalkeen, ensisijaisesti luottovastuuta-
pahtumien ja yrityskauppojen seurauksena. Tama markkinointimateriaali kuvaa 23.10.2015
tilannetta, jolloin indeksisarjassa on 75 yhtidta ja jokaisen yhtion paino 1/75 (noin 1,33 %).

Tuotto

Vuosina 1-4 tuottona maksetaan alustavasti kiintea 5,5 % p.a. (vahvistetaan viimeistaan liik-
keeseenlaskupaivana ja vahintaan tasoon 4,5 %).

Vuosina 5-7 tuottona maksetaan alustavasti vaihtuva 2 x 3kk euribor + 3,0 % p.a. (vahvis-
tetaan viimeistaan liikkeeseenlaskupaivana ja vahintaan tasoon 2 x 3kk euribor + 2,0 % p.a.)

Tuotto maksetaan vuosittain ja aina korkokauden lopussa jaljella olevalle nimellispaaomalle.
Jokainen luottovastuutapahtumaan ajautunut viiteindeksin yhtié alentaa nimellispaaomaa
1/75:lla alkuperaisesta. Korkoperuste 30/360. Viitekorko 3kk euribor maaraytyy vuosien 5-7
korkokausille kaksi (2) pankkipaivaa ennen kunkin korkokauden alkua, kerran vuodessa.

Korkokaudet ja
tuotonmaksupaivat

Korkokausi vaintuu vuosittain 20.12. Ensimmainen korkokausi (15.12.2015 - 20.12.2016) on
muita korkokausia pidempi.

Korkotuotto maksetaan kerran vuodessa 9.1. Ensimmainen tuotonmaksupaiva on 9.1.2017
ja viimeinen tuotonmaksupaiva 9.1.2023. Mikali jokin tuotonmaksupaiva ei ole pankkipaiva,
tuotonmaksu siirtyy seuravaan pankkipaivaan.

Paaoman takaisinmaksu

Sijoitus eraantyy nimellisarvoisena, mikali viiteindeksin yhtidissa ei ole tapahtunut yhtaan
luottovastuutapahtumaa luottovastuuaikana. Mikali viiteindeksin yhtidissa tapahtuu luotto-
vastuutapahtumia, jokainen luottovastuutapahtumaan ajautunut viiteindeksin yhtié vahen-
tda erapaivana maksettavaa nimellispadomaa 1/75:lla alkuperdisesta. Sijoitetun paaoman
voi menettaa osittain tai kokonaan.

Luottovastuuaika

Luottovastuuaika alkaa 15.12.2015 ja paattyy 20.12.2022. Luottovastuutapahtuman toteami-
seksi viiteindeksin yhtididen tilannetta voidaan tarkastella taannehtivasti 60 kalenteripaivan
ajalta ennen liikkkeeseenlaskupaivaa kansainvalisen markkinakaytannon mukaisesti. Tuoton
ja sijoitetun paaoman palautukseen vaikuttava luottovastuutapahtuma voi siis tapahtua jo
ennen lainan liikkeeseenlaskupaivaa. Liikkeeseenlaskijalla on my&ds oikeus ilmoittaa sellai-
sesta luottovastuutapahtumasta, joka on tapahtunut luottovastuuaikana, mutta joka on tul-
lut liikkeeseenlaskijan tietoon vasta Luottovastuuajan jalkeen, kuitenkin viimeistaan kahden
viikon kuluttua Luottovastuuajan paattymisesta. Katso tarkemmin lainakohtaiset ehdot.
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Alexandria Pankkiiriliike Oyj

Vuonna 1996 perustettu Alexandria Pankkiiriliike Oyj on yksi Suomen

suurimmista sijoituspalveluyhtidista. Alexandria-konsernin muodos-

tavat Alexandria Pankkiirilike Oyj, Alexandria Rahastoyhtio Oy seka

strukturoituihin sijoitustuotteisiin erikoistunut Alexandria Markets Oy.

Palveluksessamme on yli 300 sijoitusalan ammattilaista 25 paikkakun-

nalla.

Ota yhteytta

Soita asiakaspalveluumme tai ota yhteytta suoraan lahimpaan toimi-

pisteeseemme.

9 020010100
(W

(pvm/mpm)

ma-to klo 9:00-16:30
pe klo 9:00-16:00

a info@alexandria.fi
paikkakunta@alexandria.fi

etunimi.sukunimi@alexandria.fi

Alexandrian toimipisteet

Espoo
Hevosenkenka 3
02600 Espoo

Puh. (09) 252 204 00

Joensuu
Kauppakatu 34
80100 Joensuu
Puh. (013) 611 09 00

Kouvola

Keskikatu 9

45100 Kouvola
Puh. (05) 320 12 00

Oulu
Pakkahuoneenkatu 15 A
90100 Oulu

Puh. (08) 870 56 00

Tampere

Koskikatu 9

33100 Tampere
Puh. (03) 380 56 00

Forssa
Hameentie 7
30100 Forssa
Puh. 0200 10 100

Jyvaskyla
Kauppakatu 41 B 13
40100 Jyvaskyla
Puh. (014) 449 78 70

Kuopio

Puijonkatu 22 B
70100 Kuopio

Puh. (017) 580 55 00

Pori

Yrjénkatu 15

28100 Pori

Puh. (02) 529 90 40

Turku

Kauppiaskatu 9 B
20100 Turku

Puh. (02) 416 56 00

Helsinki
Etelaesplanadi 22 A
00130 Helsinki

Puh. (09) 413 513 00

Kajaani

Kauppakatu 34 A5
87100 Kajaani

Puh. (08) 879 02 00

Lahti

Torikatu 3 B

15110 Lahti

Puh. (03) 525 20 00

Rauma

Valtakatu 4

26100 Rauma

Puh. (02) 416 56 20

Tornio
Hallituskatu 2 A
95400 Tornio

Puh. (016) 431 200

Hyvinkaa
Kankurinkatu 4-6 B 1
05800 Hyvinkaa
Puh. 0200 10 100

Kokkola

Torikatu 31 A

67100 Kokkola

Puh. (06) 868 09 00

Lappeenranta
Valtakatu 49

53100 Lappeenranta
Puh. (05) 415 64 00

Rovaniemi
Koskikatu 27 B
96100 Rovaniemi
Puh. (016) 319 200

Vaasa

Hovioik. puistikko 15 C
65100 Vaasa

Puh. (06) 361 03 01

Enemman vaihtoehtoja sijoittamiseen

Hameenlinna
Sibeliuksenkatu 5
13100 Hameenlinna
Puh. (03) 682 03 00

Kotka

Tornatorintie 3
48100 Kotka

Puh. (05) 353 64 00

Mikkeli

Hallituskatu 7 A 11
50100 Mikkeli

Puh. (015) 7600 071

Seinajoki
Keskuskatu 12
60100 Seinajoki
Puh. (06) 214 01 01

Vantaa

Ayritie 24

01510 Vantaa

Puh. (09) 419 322 00




