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Nimi Markkinat o
Morningstar-tahtiluokitus (31.8.2026) * % 225 Periodin tuotto
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 205 107,9%
Kotimaa Suomi
Rahaston aloituspaiva 27.6.2011
Salkunhoitaja SEB
ISIN F14000024930
Rahaston koko, MEUR (31.8.2026) 8,8
Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Kateinen
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % 6,1
Kehittyvat markkinat 100,0
Osake
93,9

Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Sijoitusrahasto Alexandria Kehittyvat Markkinat on osakerahasto, joka sijoittaa varansa

- paasaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 16,5 sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 15,6 voi tehdd myés suoria osakesijoituksia ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Seb Asienfond Ex Japan B USD 13,6 ) o . '
JPM Greater China A (acc) USD 13.6 R'ah'aston tav0|ttAeena on pltlfe?-l_l_za alke?}/alalllla paaomanl arvonﬁousu hyvm' hajautgtulla

- riskitasolla. Tavoitteeseen pyritadn aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla, jotka
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 11,7 perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin sekd varainhoitajan nikemykseen esimerkiksi eri
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 8,5 maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden néakymista,
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 6.4 korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien nakymista.
Kateinen 6.1 Rahasto on tarkoitettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 54
JPM Latin America Equity A (acc) USD 2,6
YHTEENSA 100.0 Riski-tuottoprofiili
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Pienempi riski Suurempi riski
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Salkunhoitajan kommentti plenemmat oot emmat tuotot

Elokuussa sijoitusmarkkinoiden kehitys jatkui padosin myonteisend, vaikka epavarmuustekijat pysyivat pinnalla. Globaalit osakemarkkinat nousivat noin 1,8 % heikomman heindkuun jalkeen, ja
kehitysta tuki erityisesti yritysten vahvana jatkunut tuloskasvu. Myds kehittyvilla markkinoilla elokuu oli heindkuuta vahvempi, ja vuoden hyva kehitys jatkui. Yhdysvalloissa tuloskausi ylitti
selvasti odotukset seka tulosten ettd liikevaihdon osalta. Tekodlyyn liittyvét investoinnit ovat edelleen merkittava kasvun ldhde, mika on tukenut myds Aasian teknologia- ja puolijohdeyhtigita.
Samalla sijoittajien huomio on siirtynyt aiempaa enemman siihen, kuinka kestava investointivetoinen kasvusykli on ja kuinka hyvin suuret panostukset muuttuvat tulevaisuudessa liikevaihdoksi ja
tuottavuushyodyiksi.

Korot olivat elokuussa voimakkaassa nousussa. Taustalla olivat sitkedt inflaatiopaineet, Yhdysvaltain vahvana sdilynyt talous sekd kasvaneet huolet julkisen velan kestdvyydestd. Myos
geopoliittinen tilanne on pitanyt inflaatioriskit korkealla. Hormuzinsalmen ymparilld jatkuva epavarmuus on nakynyt erityisesti 6ljyn hinnassa, mika vaikeuttaa keskuspankkien tasapainoilua
inflaation hillitsemisen ja talouskasvun tukemisen valilla. Kehittyvien markkinoiden kannalta korkotason ja dollarin kehitys ovat keskeisia, silld dollarin vahvistuminen ja Yhdysvaltain korkojen
nousu voivat kiristdd rahoitusoloja ja heikentaa padomavirtoja alueelle.

Talouden kokonaiskuva on silti sdilynyt kohtuullisena. Yhdysvaltain kasvu ja tyémarkkinat ovat hieman jadhtyneet vahvimmista vaiheistaan ilman merkittavaa tyottomyyden nousua. Kehittyvien
markkinoiden nakymaa tukevat suhteellisesti maltillisemmat arvostukset, vahvat tuloskasvuodotukset seka dollarin heikkeneminen. Alueiden valilla on kuitenkin suuria eroja. Erityisesti Korea ja
Taiwan ovat hydtyneet tekodly- ja puolijohdesyklin vahvuudesta, kun taas Kiinan kotimarkkinan kehitys on ollut vaisumpaa. My6s energian hinnan nousu vaikuttaa eri maihin eri tavoin riippuen
siitd, ovatko ne energian tuojia vai viejia.

Kehittyvat markkinat ovat olleet tand vuonna yksi vahvimmista osakemarkkina-alueista, mutta hyva kehitys ei ole ollut tasaista maiden tai toimialojen valilld. Vahva tuloskasvu ja maltillisemmat
arvostustasot tukevat edelleen nakymaa, mutta samalla korkojen nousu, geopoliittiset jannitteet ja mahdollinen dollarin vahvistuminen muodostavat riskeja. Siksi rahaston sijoituksissa
korostuvat jatkossakin hajautus maiden, toimialojen ja valuuttojen vdlilla seka aluekohtaisten riskien huomioiminen.
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