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- varansa paasaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 14,9 sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto
Seb Asienfond Ex Japan B USD 14,0 voi tehdd my®s suoria osakesijoituksia ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
JPM Greater China A (acc) USD 13,8

- Rahaston tavoitteena on pitkdlla aikavalilli padoman arvonnousu hyvin hajautetulla
SEB Emerging Market:S Exposure Fund D EUR 136 riskitasolla. Tavoitteeseen pyritadn aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla, jotka
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 12,1 perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin sekd varainhoitajan nakemykseen esimerkiksi eri
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 8,6 maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymistd,
Kateinen 8.0 korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien nakymista.
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 6.7 Rahasto on tarkoitettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 5,6
JPM Latin America Equity A (acc) USD 2,8
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Alexandria Kehittyvat Markkinat on tuottanut vuoden alusta tuotto-odotusta paremmin 15,14 %. Rahaston nimi muutettiin Alexandria Kehittyvat Markkinat Osingosta Alexandria Kehittyvat
Markkinat -rahastoksi, jotta nimi kuvaisi paremmin rahastoa ja sen sijoituspolitiikkaa. Maailmantalouden kasvu jatkui heinakuussa kohtuullisena, vaikka alueiden valiset erot korostuivat.
Kehittyvilld markkinoilla talouskuva sailyi kaksijakoisena. Kiinassa vienti ja teknologiainvestoinnit tukivat kasvua, mutta heikko kotimainen kysynta ja kiinteistosektorin ongelmat painoivat
nakymia. Muualla Aasiassa kasvua tukivat tekoalyyn, puolijohteisiin ja datakeskuksiin liittyvat investoinnit. Yhdysvaltain kasvun hidastuminen ja inflaation asteittainen rauhoittuminen voivat
puolestaan tukea kehittyvia markkinoita, mikali ne mahdollistavat korkojen laskun myéhemmin vuoden aikana.

Osakemarkkinoiden kehitysta ohjasivat heindkuussa ennen kaikkea yritysten vahvat tulokset ja tekodlyinvestointien jatkuminen. Kehittyvilld markkinoilla teknologiasektorin merkitys korostui
erityisesti Aasiassa, jossa puolijohde- ja laitevalmistajat hyotyvat maailmanlaajuisesta investointiaallosta. Tekodlyyn liittyva kasvu on laajentunut myos datakeskuksiin, energiantuotantoon,
sahkoverkkoihin ja teollisuuteen. Korkealle nousseet odotukset ovat kuitenkin lisdnneet kurssivaihtelua, ja sijoittajat kiinnittdvat aiempaa enemman huomiota yhtididen kannattavuuteen,
kassavirtaan ja investointien todellisiin tuottoihin.

Geopoliittiset jannitteet ja Yhdysvaltain uudet tullitoimet lisdsivat epavarmuutta etenkin vientivetoisilla kehittyvilla markkinoilla. Iranin kriisin kérjistyminen nosti hetkellisesti 6ljyn hintaa, mika
vaikutti eri tavoin energiaa tuoviin ja vieviin maihin. Markkinavaikutukset jaivat kuitenkin lyhytaikaisiksi, kun merkittavia tarjontahairidita ei syntynyt. Myds Aasian tekodlyosakkeissa nahtiin
kesalla korjausliike, mutta se kuvasti enemman korkeiden odotusten tasaantumista kuin yhtididen pitkan aikavalin nakymien selvda heikkenemista.

Alexandria Kehittyvat Markkinat -rahastossa sijoituskohteita tarkastellaan valikoivasti, silla maiden, toimialojen ja yhtididen valiset erot ovat suuria. Aasian teknologia- ja puolijohdeyhtididen
pitkdn aikavalin nakymia tukee tekoalyinvestointien kasvu, kun taas Kiinan kuluttajasektorin ja kiinteistomarkkinoiden kehitykseen liittyy edelleen epavarmuutta. Kehittyvien markkinoiden
kohtuulliset arvostustasot ja pitkdan aikavalin kasvupotentiaali tarjoavat houkuttelevia mahdollisuuksia, mutta geopoliittiset riskit ja valuuttakurssien vaihtelut puoltavat hyvaa hajautusta.
Salkunhoidossa korostuvat laadukkaat yhtiot, vahvat taseet ja kestava tuloskasvu.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niits tule pita sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkits tai lunastaa ksia. Vaikka raportin on noudatettu ja pyritty lukujen ja kéytetyn datan oikeellisuudesta, Alexandria Rahastoyhtié Oy tai Alexandria
Group Oyj eivét vastaa siing mahdollisesti olevista virheisté tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivétka sijoittajat saa takaisin Rahaston virallinen rahastoesite, KID-avaintietoesite ja rahaston sa&nnét ovat saatavilla Alexandria
Rahastoyhtiosts ja verkkopalvelusta www.alexandria. i




