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Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
. Sijoitusrahasto Alexandria Kehittyvat Markkinat on osakerahasto, joka sijoittaa varansa
Arvopaperi Osuus % padsaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
SEB Emerging Markets Exposure Fund 16,6 sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
Polar Capital EM Stars 15,5 Rahasto voi tehdd myés suoria osakesijoituksia ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
JPM Greater China 13,8 . o Lss il . .
Seb Asienfond Ex Japan 13.6 R.ah‘aston tav0|tt-eena on pltk-a!'l? alka-\-/ahlllla paaoman grvonr\ousu hyvahaJaute-tuIIa
- 2 riskitasolla. Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla, jotka
Hermes Global Emerging Markets 11,6 perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seka varainhoitajan nakemykseen esimerkiksi
Kateinen 9,0 eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymista,
JPM Emerging Markets Small Cap 8,6 korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien nakymista.
GS India Equity Portfolio 6,1 . R . . .
iShares EM Dividend UCITS ETF 26 Rahasto on tarkoitettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
JPM Latin America Equity 2,6 e
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Salkunhoitajan kommentti

Sijoitusmarkkinoiden nakyma sailyi kesan jalkeen kohtuullisen myénteisena, vaikka nousevat korot ja inflaatiohuolet lisasivat epavarmuutta. Osakemarkkinoita
tukivat yritysten vahva tuloskehitys ja tekodlyinvestoinnit, mutta alueiden ja toimialojen vélilld nahtiin selvia eroja. Kehittyvilla markkinoilla tekoalyn synnyttama
kysynta hyodytti erityisesti Taiwanin ja Eteld-Korean teknologia- ja puolijohdeyhti6ita. Sijoittajat kiinnittivat samalla aiempaa enemmaéan huomiota
investointivetoisen kasvusyklin kestavyyteen ja siihen, miten suuret panostukset muuttuvat tulevaisuudessa lifkevaihdoksi ja tuottavuushyodyiksi.

Valtionlainojen korkoja nostivat 6ljyn hinnan nousu, sitkedt inflaatiopaineet ja Yhdysvaltain talouden vahvana jatkunut kehitys. Lahi-idan jannitteet pitivat
energian tarjontaan liittyvat riskit koholla ja vaikeuttivat keskuspankkien tasapainoilua inflaation hillitsemisen ja talouskasvun tukemisen valilla. Kehittyville
markkinoille Yhdysvaltain korkotason ja dollarin kehitys ovat keskeisid. Korkojen nousu ja dollarin vahvistuminen voivat kiristdd rahoitusoloja, kasvattaa
dollarimaaraisen velan hoitokustannuksia ja heikentda alueelle suuntautuvia padgomavirtoja. Kalliimpi energia rasittaa erityisesti tuontienergiasta riippuvaisia
talouksia. Osa raaka-aineiden viejista puolestaan hyotyy hintojen noususta.

Maailmantalouden tukena on poikkeuksellisen laaja investointiaalto. Tekodlyn ja datakeskusten ohella pddomaa suuntautuu puolustusteollisuuteen,
energiantuotantoon ja sahkdverkkoihin. Investoinnit vahvistavat talouskasvua ja tarjoavat uusia tuloskasvumahdollisuuksia myds kehittyvien markkinoiden
yrityksille. Aasiassa niista hyotyvat esimerkiksi puolijohteiden, elektroniikan ja datakeskuslaitteiden valmistajat. Energia- ja verkkoinvestoinnit kasvattavat
puolestaan raaka-aineiden ja sdahkoteknisten ratkaisujen kysyntaa. Hyddyt eivat kuitenkaan jakaudu tasaisesti. Esimerkiksi Kiinan kotimaisen kysynnan nakyma
poikkeaa tekodlyinvestoinneista suoraan hyotyvien vientiyhtididen nakymista.

Vahvat tuloskasvuodotukset ja monin paikoin kehittyneita markkinoita maltillisemmat arvostukset tukevat edelleen kehittyvien markkinoiden nakymaa. Maiden
ja toimialojen kehitys on kuitenkin ollut epatasaista, eivatka kaikki markkinat ole arvostuksiltaan edullisia. Pitkdn aikavalin kasvumahdollisuudet sdilyvat
kiinnostavina, mutta korkojen nousu, geopoliittiset jannitteet ja dollarin mahdollinen vahvistuminen muodostavat riskejd. Rahaston sijoituksissa korostuvat siksi
maiden, toimialojen ja valuuttojen vélinen hajautus seka yritysten kannattavuuden, rahoitusaseman ja aluekohtaisten riskien huomioiminen.

Alexandria Rahastoyhtio Oy | Eteldesplanadi 22 A, 4. krs | FI-00130 Helsinki | Puh. 09 413 51352 | www.alexandria.fi

Tssa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eiks niité tule pit3 sij

taikka

merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin tekemisessa on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéytetyn datan

@ndria 6 Oy tai Alexandria Group Oyj eivit vastaa siiné mahdollisesti olevista virheist tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatk sijoittajat valttamatts saa takaisin alkuperéista
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