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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)

) ) . Kateinen
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % 1
Kehittyvat markkinat 100,0 0’7

Osake
89,3

Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Sijoitusrahasto Alexandria Kehittyvdt Markkinat Osinko on osakerahasto, joka sijoittaa

- varansa paasaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 17,2 sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto
JPM Greater China A (acc) USD 14,0 voi tehdd myés suoria osakesijoituksia ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Seb Asienfond Ex Japan B USD 14,0
Hermes Global Emeraing Markets F USD Acc 17 Rahaston tavoitteena on pitkdlld aikavalilla padoman arvonnousu hyvin hajautetulla

- ging 4 riskitasolla. Tavoitteeseen pyritdan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla, jotka

SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 1.1 perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seki varainhoitajan nakemykseen esimerkiksi eri
Kateinen 10,7 maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymista,
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 87 korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien nakymista.
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 55 Rahasto on tarkoitettu pitkdaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 4,3
JPM Latin America Equity A (acc) USD 2,7
YHTEENSA 100.0 Riski-tuottoprofiili

Salkunhoitajan kommentti
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Toukokuussa Alexandria Kehittyvat Markkinat Osinko rahaston kehitysta tukivat edelleen vahva riskinottohalukkuus, teknologiasektorin hyva vire seka odotukset globaalin talouskasvun
jatkumisesta. Vaikka geopoliittinen epavarmuus ja energiamarkkinoiden voimakas uutisvirta pitivat markkinoiden tunnelman ajoittain varovaisena, sijoittajien kiinnostus riskillisempia
omaisuusluokkia kohtaan sdilyi vahvana. Erityisesti Aasian markkinoilla tekodlyyn ja puolijohteisiin liittyvat teemat tukivat osakekurssien nousua.

Yhdysvaltain talouden suhteellinen vahvuus seka yritysten odotuksia parempi tuloskehitys loivat tukea myos kehittyville markkinoille. Samalla markkinoiden huomio kohdistui edelleen
keskuspankkien korkopolitiikkaan, silla korkotason pysyminen korkeana voi rajoittaa padomavirtoja kehittyville markkinoille. Toistaiseksi sijoittajien luottamus kuitenkin sdilyi hyvana, eikd
markkinoilla nahty merkkeja laajamittaisesta riskin valttamisesta.

Kehittyvien markkinoiden sisalla kehitys oli edelleen vaihtelevaa. Teknologiapainotteiset markkinat hyotyivét vahvasta kysynnasta ja tekoalyteeman jatkumisesta, kun taas Kiinan markkinoita
rasittivat edelleen vaimea kotimainen kysyntd ja talouskasvuun liittyvat epdvarmuudet. Kokonaisuutena kehittyvat markkinat tuottivat kuitenkin vahvasti, ja alkuvuoden aikana saavutettu
tuottokehitys nosti monien markkinoiden arvostustasoja aiempaa korkeammiksi.

Rahaston sijoituksissa painotettiin edelleen laadukkaita yhti6itd, joilla on vahva markkina-asema, hyva kannattavuus ja pitkan aikavalin kasvupotentiaali. Kuukauden aikana salkussa
toteutettiin maltillisia muutoksia riskienhallinnan nakokulmasta, ja osaa vahvasti nousseista sijoituksista kevennettiin. Kehittyvien markkinoiden vahvan alkuvuoden kehityksen seurauksena
osa voitoista kotiutettiin ja varoja siirrettiin alueille, joissa tuotto-odotuksen ja riskin suhde arvioitiin houkuttelevammaksi.

Kokonaisuutena rahaston nakyma sailyy edelleen hyvana. Kehittyvien markkinoiden pitkan aikavalin kasvundkymat ovat edelleen houkuttelevat, mutta lyhyelld aikavalilla markkinoiden
kehitykseen vaikuttavat erityisesti globaalin talouskasvun suunta, korkotason kehitys seka geopoliittiseen tilanteeseen liittyvat epdvarmuustekijat. Tassa ymparistossa korostuvat yhtidvalinnan
merkitys seka hajautettu lahestymistapa eri markkinoiden ja toimialojen valilla.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eik niita tule pitéa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkit tai lunastaa
Group Oyj eivat vastaa siina mahdollisesti olevista virheisti tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat

Rahastoyhtidsta ja verkkopalvelusta www.alexandria.fi.
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Ja pyritty varmistumaan lukujen ja kéytetyn datan oikeellisuudesta, Alexandria Rahastoyhtio Oy tai Alexandria
i Rahaston virallinen rahastoesite, KllD-avaintietoesite ja rahaston saannét ovat saatavilla Alexandria



