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SEB USA Exposure J 17,4 sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
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Toukokuussa markkinoiden huomio jakautui edelleen geopoliittisten riskien, energiamarkkinoiden kehityksen seka talouskasvun kestdvyyden valille. Lahi-idan tilanteeseen liittyvat uutiset
aiheuttivat voimakasta heiluntaa erityisesti 6ljymarkkinoilla, mutta kuukauden edetessa sijoittajien huomio siirtyi vahitellen takaisin talouden perustekijoihin ja yritysten tuloskehitykseen.
Maailmantalous jatkoi kasvuaan, mutta kasvuvauhti pysyi maltillisena ja alueelliset erot korostuivat entisestaan.

Yhdysvaltain talous osoitti edelleen suhteellista vahvuutta verrattuna muihin suuriin talousalueisiin. Tydmarkkina osoitti vahvuuttaan ja palvelusektori jatkoi talouskasvun tukemista, vaikka
kasvun merkit olivat aiempaa maltillisempia. Kuluttajien luottamus pysyi vaimeana ja kustannuspaineet jatkuivat korkeina erityisesti energian hinnan vaihteluiden vuoksi. Keskuspankki Fed piti
korkotason ennallaan ja korosti varovaista, talousdatan kehitystd seuraavaa lahestymistapaa rahapolitiikkaan. Euroalueella talouskehitys jatkui Yhdysvaltoja heikompana. Kasvundkymia
rasittivat vaimea luottamus, palvelusektorin hidastuminen seka energiamarkkinoiden epavarmuus. Vaikka inflaatio pysyi edelleen keskuspankin tavoitetta korkeammalla tasolla, Euroopan
keskuspankki valtti merkittdvid muutoksia viestinndssaan ja painotti tasapainottelua heikon talouskasvun ja inflaatioriskien valilla.

Osakemarkkinoilla kehitys oli toukokuussa vahvaa epdvarmasta toimintaymparistosta huolimatta. Yhdysvalloissa markkinoita tukivat erityisesti suurten teknologiayhtididen odotuksia
paremmat tulokset sekd tekoalyyn liittyvien investointien jatkuminen. Samalla markkinoiden nousu keskittyi edelleen suhteellisen pieneen joukkoon suuria yhtiditd, mika yllapitaa
arvostustasoihin liittyvia riskeja. Euroopassa markkinakehitys jai maltillisemmaksi heikomman talouskasvun ja vaatimattomampien tulosnakymien vuoksi.

Toukokuussa Alexandrian varainhoitosrahastoissa allokaatio pidettiin pddosin ennallaan, mutta markkinaympariston vakautuessa toteutettiin maltillisia alueellisia muutoksia. Kuukauden
aikana etenkin tuottohakuisissa salkuissa kotiutettiin voittoja kehittyviltda markkinoilta niiden vahvan alkuvuoden kehityksen jalkeen. Vapautuneita varoja suunnattiin Yhdysvaltain
osakemarkkinoille, joissa painoa nostettiin Idhemmas neutraalia tasoa ja osassa rahastoista sdilytettiin edelleen lievd ylipaino. Muutosten taustalla olivat Yhdysvaltain talouden suhteellinen
vahvuus, yritysten vahva tuloskehitys seka suurten teknologiayhtididen edelleen suotuisat kasvunakymat. Osakevalinnoissa painotettiin edelleen laadukkaita yhticita, joilla on vahva
kassavirta, hyvd kannattavuus ja kyky ylldpitdd tuloskasvua myds epavarmemmassa markkinaymparistossa. Kokonaisuutena salkkujen riskitaso sdilyi ennallaan, mutta alueellista
osakeallokaatiota hienosaadettiin vastaamaan paremmin markkinoiden muuttuneita tuotto- ja riskiodotuksia.
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