ALEXANDRIA

ALEXANDRIA VAIHTOEHTOKORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (24.5.2019 - 3.12.2021)
Nimi Alexandria Vaihtoehtokorko
Tyyppi Erikoissijoitusrahasto 110
Kotimaa Suomi %gg
Rahaston aloituspaiva 24.5.2019 104
— 102
Salkunhoitaja Hahl 100 Perustamisesta lahtien:
ISIN FI4000375621 98
— 96 +8,9 %
Minimimerkint& 1000 € g‘21
Merkintéapalkkio 2% 90 Vuoden alusta:
Lunastuspalkkio 0-2 % (pitoajan mukaan) gg +5,5 %
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. *) 0,90 % 2‘21
Rahaston koko, MEUR (3.12.2021) 10,3 RSN P ST ST ST RIS R D
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) Liséksi rahasto maksaa sijoituskohteena olevista rahasto-osuuksista perityt hallinnointi- ja sailytyspalkkiot. ,]/b« q,b" q/b« ‘\P(. q,b“ q/b" "1/\)" q,b" 'Lb" f],b" ﬂ,b‘ q/\)c q/bv q/bv q,b“ q,b"
Sijoitusten jakauma Sijoitusten jakauma
Luokka Osuus % High Yield -lainat (ESG)
0,
Private Debt 453 >1%
Muut vaihtoehtoiset korot ja kateinen 38,4 .
Luottovakuudelliset__-
Luottovakuudelliset lainat (CLO) 11,2 lainat (CLO)
High Yield -lainat (ESG) 5,1 11.2%
YHTEENSA 100,0
Private Debt
45,3 %
Muut vaihtoehtoiset _~
korot ja kateinen
38,4 %
Rahaston suurimmat sijoitukset Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopapefi Osuus % Alexandria  Vaihtoehtokorko on niin  kutsuttuihin  vaihtoehtoisiin
Lend t Real Estate O tunity Fund VI EUF 214 korkoluokkiin  maailmanlaajuisesti  hajauttava  kasvuosuusmuotoinen
endinvest Real =sta e. pportunity Fun ! erikoissijoitusrahasto, joka sijoittaa varansa padasiassa muiden
Katch Real Estate Lending Fund | EUR 12,0 sijoitusrahastojen ja korkosidonnaisten arvopaperien kautta. Rahasto
Katch Global Lending Opportunities Fund | EUR 11,9 keskittyy pééasiassa vaihtoehtoisiin korkoluokkiin sijoittaviin rahastoihin,
Ironshield Credit Fund EUR A | 11,8 joiden sijoituskohteina ovat muun muassa:
Accunia Alpha Credit Fund D 11,2 « Private Debt
SEB Eureka Fixed Income Relative Value IC EUR 4,7 « Luottovakuudelliset lainat (CLO)
S-Pankki High Yield Eurooppa ESG Korko A 4,2 + High Yield -lainat (ESG)
iShares Eu.r. High Yield Corp Bond ESG ETF 10 Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 5 vuotta).
YHTEENSA 78,2

Riski-tuottoprofiili

1 2 3@ 5 6 7

- >
Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisesti Tyypillisesti
pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti (kehitys 20.8.2021 - 3.12.2021)

Vaihtoehtoisten korkoluokkien tuottokehitys on jatkanut vuodenvaihteeseen tultaessa tasaisella uralla, ja Alexandria Vaihtoehtokoron tarkastelukauden tuotoksi kirjattiin +0,5 %. Tahan
vaikutti erityisesti rahastossa selvassé ylipainossa olevien Private Debt -luokan omistusten totutun vakaa suorituskyky. Vuoden alusta rahasto on tuottanut +5,5 %, ollen koko globaalin
Morningstar-vertailuryhméansa (yli 500 rahasto-osuussarjaa) toiseksi parhaiten tuottanut rahasto talla aikavalilla (per 3.12.2021). Lisaksi rahaston volatiliteetti (12 kk: 2,8 %) on ollut
samanaikaisesti erityisesti osakkeisiin ja pitkiin korkoihin verrattuna alhainen, eli sen riskikorjattu tuotto on ollut erinomainen. Tarkastelukaudella rahastoon hankittiin lisaa Ironshield
Credit Fund -rahastoa, joka hyddyntéa sijoitustoiminnassaan yrityslainoissa toisinaan esiintyvia selkeitd hinnoittelun epajohdonmukaisuuksia. Kyseinen rahasto on tuottanut tana
vuonna selvasti keskeisia High Yield -indekseja paremmin. Taman liséksi rahaston markkinaehtoisimpia omistuksia vahennettiin merkittavasti.

Globaalia sijoitusympaéristda on leimannut jo pitkaan vaihtoehtojen puute perinteisten omaisuusluokkien keskuudessa. Tama tilanne tukee mm. vaihtoehtoisia korkosijoituksia, kun yha
useampi sijoittaja pyrkii etsiméan vaihtoehtoja alhaisen ja paikoin jopa negatiivisen tuotto-odotuksen yritys- ja valtionlainoille seké historiallisiin tasoihin suhteutettuna haastavasti
hinnoitelluille osakkeille. Reaalitalouden puolella nakymat ensi vuodelle ovat varsin positiiviset seka lansimarkkinoilla etta Kiinassa. Myds viimeisimmilta yritysten tuloskausilta saatu
viesti on ollut mydnteinen - marginaalipaineet on pystytty kompensoimaan kulukontrollilla, hinnankorotuksilla seké vahvan liikevaihdon ja kysynnan tuella. Edes edelleen koholla olevat
inflaatio-odotukset, omikron-variantin leviaminen ja keskuspankkien rahapolitiikan kiristyva trendi eivat ole vahentaneet sijoittajien riskinottohalukkuutta suuressa maarin. Hyvistéa
nakymista huolimatta sijoittajien kannattaa kuitenkin tassakin markkinatilanteessa kiinnittda huomiota salkun riittdvaan hajautukseen.

Rahaston allokaatiovalinnoissa korostamme edelleen rahaston sijoitusstrategian mukaisesti hyvaa pitkén aikavalin (5 vuotta) riski-tuottosuhdetta, jota esimerkiksi Private Debt -luokan
kiinteistovakuudelliset lainat tarjoavat. Kyseisen, erittdin maltillisen volatiliteetin korkoluokan tuotto-odotus on télld hetkelld n. 7 %, joka on tassa markkinatilanteessa erittain
houkutteleva taso - varsinkin, kun huomioidaan maltillisten lainoitusasteiden ja reaalivakuuksien tuoma suoja seka luokalle ominainen, lyhyista keskimaturiteeteista johtuva alhainen
korkoherkkyys. Samanaikaisesti, kun rahaston Private Debt -omistusten painoa on kasvatettu, eniten korkoerojen muutoksille alttiita omistuksia on maaratietoisesti vahennetty niiden
tuottopotentiaalin kaventuessa.
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