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Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (31.12.2011 - 31.1.2026)
. Alexandria Kehittyvat
Nimi . .
Markkinat Osinko 185 o

Morningstar-tahtiluokitus (31.1.2026) * % 175 Periodin tuotto

Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 165 85,2%
Kotimaa Suomi 155
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- sijoittaa varansa paasaantoisesti toisten kotimaisten ja  ulkomaisten
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 18,2 maailmanlaajuisesti osakkeisiin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
JPM Greater China A (acc) USD 14,4 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehda myds suoria osakesijoituksia ja
Seb Asienfond Ex Japan B USD 13,2 sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 12,4 . B e LS s : :

EBE ing Markets E Fund D EUR 12 Rahaston tavoitteena on pitkélla aikavalilla padoman arvonnousu hyvin hajautetulla
S mergl_ng arkets Exposure Fun U ! riskitasolla. Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 10,1 jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seka varainhoitajan nakemykseen
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 6,5 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,

Atei makrotalouden nakymistd, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
Kéateinen 5,8

. - - : nakymista.
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 4.8 Y
JPM Latin America Equity A (acc) USD 3.4 Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
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Osakemarkkinaindeksit ovat pysytelleet lahella huipputasojaan, mutta sijoittajien fokus on siirtynyt yha selvemmin tuloskasvuun, kassavirran kestavyyteen ja
riskienhallintaan. Kehittyvat markkinat ovat alkuvuonna hyotyneet globaalin kasvun vakaantumisesta, maltillistuvasta inflaatiosta seka dollarin hienoisesta
heikkenemisestd, mika on tukenut p&aomavirtoja erityisesti Aasiaan ja Latinalaiseen Amerikkaan. Arvostustasot ovat edelleen selvésti kehittyneitd markkinoita
matalammat, ja tuloskasvuodotukset ovat monilla alueilla parantuneet teknologiateollisuuden, puolijohdeketjun ja kotimarkkinavetoisen kulutuksen vetdmana. Samalla
riskitekijat, kuten Kiinan talouskehityksen kestavyys, geopoliittiset jannitteet sekd Yhdysvaltain korkopolun mahdolliset muutokset pitavat volatiliteetin ajoittain koholla.
Kokonaisuutena kehittyvat markkinat tarjoavat kuitenkin houkuttelevan yhdistelmén rakenteellista kasvupotentiaalia, tulosvipua ja hajautushyotya globaalissa salkussa.

Myds Yhdysvaltojen talous ja rahapolitiikka vaikuttaa globaaliin markkinaan merkittavéasti. Talouskehitys on ollut odotuksia vahvempaa ja tydmarkkinoilta saatiin myds
vahvoja lukuja. Yhdysvalloissa tyodllisyys kasvoi tammikuussa 130 000 tyopaikalla, selvasti yli 55 000-65 000 tydpaikan konsensusennusteen. Tydttomyysaste laski 4,3
prosenttiin edellisesté 4,4 prosentista, mika viittaa tydmarkkinoiden vahvistumiseen vuoden alussa. Odotuksia parempi kehitys tukee kotitalouksien kulutuskysyntéaa ja
vaéhentad heikomman kasvun riskia, vaikka samalla tydmarkkinoiden vahvuus saattaa hillitd markkinoiden odotuksia nopeista ja merkittavista koronlaskuista.

Yhdysvaltain keskuspankki (FED) piti ohjauskoron ennallaan tammikuun lopun kokouksessaan, markkinat odottavat télle vuodelle viela noin kahta koronlaskua. Myds
talouskasvu on pysynyt vahvana. Yhdysvaltojen bruttokansantuote kasvoi vuoden 2025 kolmannella neljanneksella 4,4 prosenttia vuositasolla, kun vuotta aiemmin kasvu oli
3,8 prosenttia. Tama ylitti useiden ennusteiden odotukset ja kertoo talouden sitkeydesta ennen vuodenvaihdetta. IMF arvioi maailmantalouden kasvun nousevan noin 3,3
prosenttiin vuonna 2026, hieman aiempia arvioita korkeammaksi, mika heijastaa globaalin talouden resilienssia.

Osakemarkkinoiden alkuvuosi on ollut alueellisesti vaihteleva mutta kokonaisuutena kohtuullinen. Vuoden alusta euroissa mitattuna globaalit osakkeet ovat tuottaneet noin
+0,8 prosenttia, kehittyvat markkinat +10,7 prosenttia, Yhdysvallat -1,2 prosenttia, Eurooppa +4,5 prosenttia ja Suomi +3,6 prosenttia (12.2.2026). Kehittyvat markkinat
ovat olleet viimeisen vuoden yksi vahvimmista markkinoista pitkén alisuorittamisen jalkeen. Monet markkinatoimijat odottavat rotaation jatkuvan kehittyville markkinoille ja
tuoton olevan hyva myés tulevaisuudessa.
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