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Kehittyvat markkinat 100,0 4,2
Osake
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Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S_i_jo_itusrahasto Alexanq.rvia” .Kehlifctyvét Ma_rkkinat Osi_nko_ on osgkerahasto, _joka

- sijoittaa varansa paasaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten
Polar Capital EM Stars | EUR Acc (perf) 17,6 maailmanlaajuisesti osakkeisiin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
JPM Greater China A (acc) USD 14,2 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehda myds suoria osakesijoituksia ja
Seb Asienfond Ex Japan B USD 13,2 sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 12,3 i I e X X

- Kets Small C Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavalilla padoman arvonnousu hyvin hajautetulla
JPM Emer9|ng Markets Small Cap A acc 1,4 riskitasolla. Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 9,6 jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seka varainhoitajan nakemykseen
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 7,0 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
JPM Latin America Equity A (acc) USD 5,8 mrs:(kro'?altclnluden nakymistd, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
nakymista.

GS India Equity Portfolio | Acc EUR 4.8 Y
Kateinen 4,2 Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
YHTEENSA 100,0 Riski-tuottoprofiili
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Alkukesén aikana sijoitusmarkkinoiden ja makrotalouden kehitysta ovat edelleen hallinneet alkuvuoden keskeiset teemat. Donald Trumpin ajama tullipolitiikka on pysynyt
keskitssa, vaikka aiemmin uhattujen laajojen kostotullien sijaan nykyinen nakyma viittaa maltillisempaan lopputulokseen. Tilannetta on sekoittanut myds Yhdysvaltojen eri
tuomioistuimien ristiriitaiset nékemykset tullien asettamistavan laillisuudesta. Samaan aikaan Yhdysvaltojen budjettineuvottelut viittaavat siihen, etta julkisen talouden
alijaamat sailyvat korkealla tasolla. Markkinoilla tullien laimentuminen ja 16ysa budjettikuri on tulkittu talouskasvua tukevaksi yhdistelméksi, miké& on vahvistanut
riskipitoisten omaisuusluokkien kehitysta ja nostanut pitkien korkojen tasoa etenkin Yhdysvalloissa.

Yhdysvaltojen talous supistui vuoden ensimmaisella neljanneksella (-0,2 %), mutta taustalla vaikuttaneet varautumistoimenpiteet, kuten ennakko-ostot ja varastojen
kasvattaminen nayttavat nyt purkautuvan. Kauppataseen alijadma on pienentynyt, ja yksityinen kulutus seka tydmarkkinat ovat edelleen varsin vahvalla tasolla. Naiden
seurauksena toisen neljanneksen talouskasvu voi nousta teknisesti jopa 4 % vuosivauhtiin. Viennin voimakkaat heilahtelut tulevat kuitenkin vaikuttamaan Yhdysvaltojen
tarkeisiin kauppakumppaneihin, kuten Kiinaan, jonka talousindikaattorit ovat jo heikentyneet. Euroalueella talouskasvu oli alkuvuonna odotettua vahvempaa (0,3 %), mihin
vaikutti osaltaan Yhdysvaltoihin suuntautuneen viennin kasvu ennen mahdollisia tullien voimaantuloja. Teollisuuden luottamus on kohentunut, ja rahapolitiikan keveneminen
seka inflaation hidastuminen tukevat alueen kasvunakymia. Euroalueen kasvuksi odotetaan noin 0,8 % ja Yhdysvaltojen noin 1,4 % kuluvan vuoden aikana. Kehittyvilla
markkinoilla Kiinan odotetaan kasvavan noin 4,5 % ja Intian 6,3 %.

Sijoitusmarkkinoilla toukokuu oli vahva ja kevaan pahin tullipelko on vaistynyt toistaiseksi. Markkinoiden tuottokehitys oli varsin laaja-alaista ja tasaista paamarkkina-
alueiden ja sijoitustyylien tuottoerojen ollessa vain noin 1 %-yksikon sisalla toisistaan. Markkinanousu on ollut paédasiassa arvostustasojen kohoamisen ajamaa
tuloskasvuodotusten edelleen olleessa paineessa lahes kaikilla padmarkkina-alueilla. Siten tuottonakymat tésté eteenpéin ovat rajatumpia, mutta markkina voi saada
globaalisti tulevaisuudessa tukea elvyttavasta finanssi ja rahapolitiikasta. Rahastossa ei ole tehty allokaatiomuutoksia toukokuussa.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pita4 sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin ja pyritty varmi

Alexandria Rahastoyhtio Oy tai Alexandria Group Oyj eivat vastaa siina mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta ‘al Iaskea eivatka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperéista sijoitustaan. Rahaston virallinen

rahastoesite, KllD-avaintietoesite ja rahaston saannot ovat saatavilla Alexandria
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