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Morningstar-tahtiluokitus (30.4.2026) * ok ok 355 Periodin tuotto
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto %31’2
0,
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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kateinen
Pohjois-Amerikka 45,2 3,2
Eurooppa 23,2
Suomi 11,8
Kehittyvat markkinat 13,2
Globaali 4,7
Japani 2,0
YHTEENSA 100,0
Osake
96,8
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S”?ltyfratl_asto _Ale_xandna !\/Iagllma Qsake on_osakerahf’isto, Jok_a _suon_taa varansa
paasaantoisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
SEB USA Exposure J 17,3 sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB Fund 1 SEB US Focus Core Fund ZC USD 13,6
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 9,9 Rahaston tavoitteena on pitkélla aikavalilla padoman arvonnousu hyvin hajautetulla
SEB Fund 3-Seb Finland Optimized Exposure Fund ; 84 riskitasolla. Tavoitteeseen pyritdan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,
| | | | : jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seké varainhoitajan nakemykseen
Ardan UCITS ICAV - B_arrow Hanley Global ESG Valt 6,5 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
Hermes US SMID Equity F USD Acc 6.3 makrotalouden nakymistd, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 6,3 nakymista.
SEB Montrusco Bolton Global Equity Fund ZC USD . 45 Rahast tarkoitettu pitksaikai ioittami i "
- ahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
SEB European Equity Small Caps IC (EUR) 4,3 p ! v )
SEB Nordenfond E 3,6 Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 80,7 1 9 3 e 5 6 7
Pienempi riski Suurempi riski
Tyypillisest Tyypillisest
Salkunhoitajan kOmmentti pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Huhtikuuta leimasi markkinoilla geopoliittisen epavarmuuden jatkuminen seké energiamarkkinoiden voimakas heilunta Lahi-idan tilanteen kiristyessa. Hormuzin salmen
hairiét nostivat 6ljyn hintaa selvasti ja pitivat inflaatio-odotukset korkealla, mutta markkinoiden huomio siirtyi yhd enemman siihen, kuinka hyvin globaali talous kestaa
korkeampien hintojen, kiristyneiden rahoitusolosuhteiden ja heikentyvan luottamuksen yhdistelman. Maailmantalous séilyi edelleen kasvun puolella, vaikka
kasvuympariston momentum heikkeni kuukauden aikana erityisesti Euroopassa.

Yhdysvaltain talous osoitti edelleen suhteellista vahvuutta. Talouskasvu pysyi alkuvuonna odotuksia parempana ja tydmarkkina vakaana, vaikka kuluttajien luottamus sailyi
heikkona ja saastamisaste jatkoi laskuaan. Samalla yritysten kustannuspaineet nousivat energian hinnan seka tuotantokustannusten nousun myota, mika voi tulevina
kuukausina heikentéa yritysten kannattavuutta. Fed piti korkotason ennallaan ja korosti edelleen varovaista, datapohjaista lahestymistapaa rahapolitiikkaan. Euroalueella
talouskehitys oli selvasti vaisumpaa palvelusektorin heikentyessa. Luottamusindikaattorit laskivat ja energiasokki rasitti kasvunédkymia. EKP sdilytti korkotason
muuttumattomana, mutta viestintd muuttui aiempaa lievasti haukkamaisemmaksi.

Osakemarkkinat kestivat epavarmuuden yllattavan hyvin vahvan tuloskauden tukemina. Yhdysvalloissa erityisesti suuret teknologiayhtitt jatkoivat vahvaa tuloskasvua
tekodlyinvestointien vauhdittamana, mik& tuki markkinoiden kehitystd mutta samalla kasvatti markkinoiden keskittymisriskié ja korkeita arvostustasoja. Euroopassa
markkinakehitys jai maltillisemmaksi heikomman talouskasvun ja energiariskien vuoksi. Korkomarkkinoilla pitkat korot nousivat inflaatio- ja geopoliittisten riskien
seurauksena, mika lisasi korkomarkkinoiden volatiliteettia.

Huhtikuussa Alexandrian varainhoitorahastoissa allokaatio pidettiin pddosin vakaana, mutta kuukauden aikana toteutettiin maltillisia riskienhallinnallisia muutoksia. Varoja
siirrettiin Euroopan ja kotimaan osakemarkkinoilta valikoidusti Yhdysvaltain osakemarkkinoille. Osakesijoituksissa painotusta suunnattiin edelleen laadukkaisiin, vahvan
kassavirran yhtiodihin, samalla kun Yhdysvaltain markkinoita tukivat vahva tuloskehitys ja tekoalyteeman jatkunut investointivetoisuus.
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