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ALEXANDRIA RAHASTOYHTIO OY

TOIMINTAKERTOMUS 1.1.-31.12.2022

ALEXANDRIA RAHASTOYHTIO OY LYHYESTI

Alexandria Rahastoyhtié Oy on Finanssivalvonnan valvonnassa oleva rahastoyhtis, jolla on rahastoyhtién,
vaihtoehtorahastojen hoitajan ja omaisuudenhoidon toimilupa.

Yhtié hallinnoi vuonna 2022 viittd sijoitusrahastoa (Alexandria Maltillinen, Alexandria Tasapainoinen,
Alexandria Tuottohakuinen, Alexandria Maailma Osake ja Alexandria Kehittyvit Markkinat Osinko), joiden
toiminta alkoi vuonna 2011. Sijoitusrahastojen sijoitustoimintaa hoitaa SEB Investment Management AB
{(publ), Helsingin sivukonttori.

Yhtio hallinnoi myds viittd erikoissijoitusrahastoa. Alexandria Kiinteistd Erikoissijoitusrahaston hallinnointi
aloitettiin 2017, Alexandria Vaihtoehtokorko Erikoissijoitusrahaston 2019, Alexandria Reaaliomaisuus
Erikoissijoitusrahaston 2020, Alexandria Pienyhtiot Erikoissijoitusrahaston marraskuussa 2021 ja Alexandria
Ympdristé Erikoissijoitusrahaston joulukuussa 2022. Erikoissijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaa
rahastoyhtion salkunhoito- ja sijoitusstrategiatiimi.

Rahastoyhtio on lisénnyt itsendisyyttaan syksylla 2022 ottamalla hoitoonsa rahastojensa arvonlaskennan ja
osuusrekisterin. Rahastoyhtio on ulkoistanut Alexandrian UCITS -muotoisten rahastojen salkunhoidon SEB
Investment Management AB (publ), Helsingin sivukonttorille ja Alexandria Rahastojen markkinoinnin ja
valityksen Alexandria Pankkiiriliike Oyj:lle. Alexandria Rahastoyhtié vastaa erikoissijoitusrahastomuotoisten
vaihtoehtorahastojensa salkunhoidosta. Rahastoyhtid on lisdksi ulkoistanut tiettyja tehtédvid Alexandria
Pankkiiriliike Oyj:lle ja Digia Finland Oyj:lle. Rahastojen sdilytysyhteiséna toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori. Rahastot ovat Suomeen rekisterdityja ja niiden toimintaa valvoo
Finanssivalvonta.

LHKETOIMINTA

Alexandrian rahastomyynti jatkui vahvana ja Alexandrian hallinnoimat rahastot kerasivat vuoden aikana
neljanneksi eniten nettomerkintdja kotimaisista rahastoyhtidistd, yhteensd 99,28 miljoonaa euroa.
Alexandrian erikoissijoitusrahastojen pddomat nousivat ldhes 25 prosentilla 325,2 miljoonaan euroon
(+64,32 mil]. euroa, josta nettomerkintjen osuus 52,54 milj. euroa). Sijoitusrahastojen padomat laskivat 14
prosentilla (-81,03 milj. euroa) osake- ja korkosijoitusmarkkinasta johtuen huoclimatta sijoitusrahastojen
hyvistd nettomerkintamaarista (+46,74 milj. euroa). Kaikkien kymmenen rahaston yhteenlasketut padomat
laskivat edellisen vuoden lopusta 2 prosentilla (-16,7 milj. euroa) 804,5 miljoonaan euroon. Vuonna 2022
osuudenomistajien lukumadra kasvoi 2 152 osuudenomistajalla (+19,5 prosenttia) 14 041
osuudenomistajaan.

Joulukuussa 2022 toimintansa aloitti Alexandria Ymparist6 Erikoissijoitusrahasto, joka tekee laajasti kestévia
arvoja ja erityisesti ilmasto- ja ympdristdasioita edistavia sijoituksia. Alexandria sai toisena vuonna perakkain
arvostetut Lipper-palkinnot (5 kpl), mm. paras Pohjoismainen Rahastotalo 2022, sarjassa pienet
rahastoyhtiét. Kiinteistd-, Reaaliomaisuus- ja Vaihtoehtokorko erikoissijoitusrahastot olivat 2022
tuottokehityksellddn Morningstar-vertailuryhmiensa kérkisijoilla.



TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2022 oli sijoitusmarkkinoilla varsin poikkeuksellinen, kun samanaikaisesti sekd globaaleilta
osakemarkkinoilta etta korkomarkkinoilta kirjattiin selvasti negatiiviset vuosituotot. Maailmantalouden
kasvuodotuksia korjattiin selvasti alaspdin, huolet inflaation kiihtymisestd voimistuivat ja keskuspankkien
rahapolitiikan koronnosto-odotuksia korjattiin  yléspdin. Tamankaltaisessa ympadristossad sijoittajien
riskinottohalukkuus vaheni ja osakemarkkinoiden sekd pitkien korko-omaisuusluokkien tuottokehitys oli
varsin heikkoa; sen sijaan vaihtoehtoisista omaisuusluokista, kuten kiinteistd- ja metsasijoituksista, kirjattiin
paattyneena vuonna edelleen varsin hyvia tuottoja.

Osakemarkkinatuotot painuivat paattyneena vuonna alueesta riippuen 10-25 prosenttia pakkaselle ja myos
perinteisten korko-omaisuusluokkien tuottokehitys oli 10-20 prosenttia miinuksella. Euro heikentyi
Yhdysvaltain dollaria vastaan vuoden aikana noin 7 prosenttia, joka avitti euromaaraisen sijoittajan tuottoja.
Osakemarkkinoilla riskinottohalukkuuden rapautuminen painoi etenkin osakkeiden tulosperusteisia
arvostustasoja, mika selitti lahes tdysiméaardisesti miinusmerkkiset tuottolukemat, kun pérssiyritysten
kertynyt tuloskasvu kolmelta ensimmaiseltd vuosineljannekseltd oli pddsdantoisesti odotetulla tasolla.

Korkotason nousun nopeus ja voimakkuus oli suuri ylldtys sijoitusmarkkincille, ja jo vuosia vallinnut niin
kutsuttu nollakorkoympdristé poistui vuoden aikana. Likviditeetin ja talouden ndakymien heikentyminen
levensi matkan varrella niin valtionlainojen maariskilisia kuin yritysten luottoriskilisid, ja siten pitkien
korkasijoitusten tuottokehitys oli paattyneena vuonna hyvin heikkoa osakemarkkinoiden tapaan.

Vendjan hyokkdys Ukrainaan helmikuun lopulla heikensi sijoitusmarkkinoiden sentimenttid. Pakotteet ja
Vendjan toiminta aiheuttivat merkittdvid saatavuusongelmia, joiden odotetaan jatkuvan pitkalle
tulevaisuuteen. Vaikka Ukrainan sodan negatiivisia vaikutuksia oli vuoden 2022 padtteeksi jo paljon
hinnoiteltu, niin on selvaa, ettd sodan jatkuminen on yha negatiivinen faktori sijoitusmarkkinoille. Globaalin
talouden nakymid rasitti pdattyneend vuonna myds Kiinan talouden epdvarmuudet. Maan valitsema
koronastrategia, johon liittyi merkittavida sulkutoimia, painoi talouden aktiviteettia, kun liikkkuvuutta
rajoitettiin 1api vuoden. Vuoden lopulla Kiinan keskushallinto paatti kuitenkin luopua merkittdvilta osin
koronarajoituksista.

Inflaation kiihtyminen p&dttyneend vuonna 40 vuoden huippuihin oli sijoitusmarkkinoiden kannalta ehka
kaikkein seuratuin tekija. Hintojen nousu yhdessd keskuspankkien koronnostcjen kanssa, keskuspankkien
pyrkiessa hillitsemaan inflaatiota, ovat haastava yhdistelma. Hintojen nousu leikkaa suoraan kotitalouksien
ostovoimaa, ja kun samalla velanhoitokustannukset kasvavat korkotason noustessa, niin kotitalouksien
kulutusmahdollisuudet muihin kuin perushyodykkeisiin hiipuvat. Samalla talouden ndkymien heikentyminen
on rapauttanut kuluttajien Iluottamusta. Samankaltaiset mekanismit rasittavat myfs yritysten
investointikysyntda: kohonneet kustannukset, velanhoitokustannukset ja epdvarmuudet talouskehityksesta
sekd kysynnan heikentymisesta.



TALOUDELLINEN KEHITYS

Yhtion palkkiotuotot kasvoivat 4,3 prosenttia edellisvuodesta ollen katsauskaudella 14,0 miljoonaa euroa (1-
12/2021 13,5 milj. euroa). Katsauskauden palkkiokulut olivat 9,4 miljoonaa euroa (8,5 milj. euroa) kasvaen
10,1 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Yhtion henkilostdkulut pienenivat 13,4 prosenttia edellisvuodesta ollen 0,8 miljoonaa euroa (0,9 milj.euroa).
Muut hallintokulut laskivat 11,5 prosenttia niiden ollessa 0,6 miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa).
Lilketoiminnan muut kulut kasvoivat edellisvuoden tasosta cllen 0,2 miljoonaa euroa (0,1 milj.euroa).
Tilinpaatossiirrot sisdlsivat katsausvuonna 2,9 miljoona euroa ja vertailuvuonna 2,5 miljoonaa euroa
emoyhtidlle annettuja konserniavustuksia.

Yhtién oman pddoman tuotto (ROE) oli 157,6 %, koko pddoman tuotto (ROA) 92,0 % ja omavaraisuusaste
61,5%. Rahastoyhtion taloudellista asemaa, tulosta ja vakavaraisuutta kuvaavien tunnuslukujen
laskentakaavat sekd vertailuluvut on esitetty tilinpaatoksen liitetiedoissa. Tunnuslukujen laskennassa on
noudatettu Finanssivalvonnan maardyksid ja ohjeita 2/2016 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpdatés ja
toimintakertomus.

Yhtién voitonjakokelpoiset varat ovat taseessa 31.12.2022 yhteensd 1836 734,47 euroa. Yhtidn hallitus
esittdd yhtidkokoukselle, etta tilikaudelta ei jaeta osinkoa.

Rahastoyhtion taloudellista asemaa ja tulosta kuvaavat tunnusluvut

12/2022 12/2021 12/2020

Sijoituspalvelutoiminnan tuotto (t EUR) 14 046 13 469 9834

Oman pddoman tuotto (ROE) 157,6 % 199,4 % 156,9 %

Koko pddoman tuotto (ROA) 92,0% 86,2 % 56,3 %

Omavaraisuusaste 61,5 % 55,3% 32,8%

Kulu-tuottosuhde 0,8 0,8 0,8
VAKAVARAISUUS

" Yhtion omat varat olivat tilikauden lopussa 1 798 tuhatta euroa (1 787 tuhatta 31.12.2021) seka
sijoitusrahastolain 3 luvun 1 §:n edellyttdma omien varojen vahimmaismaara 406 tuhatta euroa (437 tuhatta
euroa 31.12.2021). Rahastoyhtion omien varojen maard ei saa alittaa yhtd neljasosaa edellisen vahvistetun
tilikauden tuloslaskelman mukaisia kiinteitd yleiskustannuksia. Rahastoyhtion omien varojen laskentaan
sovelletaan sijoitusrahastolakia, lakia vaihtoehtorahastojen hoitajista sekd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetusta.

Konsolidoidun vakavaraisuuden hallintaa koskevia vaatimuksia sovelletaan konsolidointiryhman
emoyrityksena Alexandria Pankkiiriliikkeeseen.



Rahastoyhtién vakavaraisuutta kuvaavat tunnusluvut

12/2022 12/2021 12/2020

Omat varat ( t EUR) 1798 1787 1205
Vahimmadispddoma (t EUR) 125 125 125
Omien varojen vahimmaismaara (t EUR) 406 437 365

Elvytyssuunnitelma on kiinted tdydentdva osa yhtion vakavaraisuuden hallintaa, riskienhallintaa ja sisdista
valvontaa. Vakavaraisuuden hallinta luo perustan elvytyssuunniteimassa madriteltyjen raja-arvojen
maarittelylle. Elvytysindikaattorit perustuvat vakavaraisuudenhallinnassa hallituksen maarittamiin padoma-
ja vakavaraisuustasoihin, joiden liséksi hallitus on vahvistanut elvytyssuunnitelmassa edellytetyt raja-arvot,
jotka pitavat sisadllaan puskurit. Konsernin riskienvalvonta seuraa elvytysindikaattoreita ja raportoi toimivalle
johdolle niiden tasoista ja mahdollisista ylityksistd. Taloudellisen aseman katsotaan heikentyneen
merkittavasti ainakin, jos yhtid on vaarassa jattdd sen toiminnalle saddetyt taloudelliset edellytykset
tayttdmattd tai jos yhtid ei endd tayta elvytyssuunnitelmaan sisallytettavien raja-arvojen mukaisia sisdisia
vakavaraisuus- tai maksuvalmiustavoitteita.

RISKIENHALLINTA

Alexandria Rahastoyhti6td johdetaan ammattitaitoisesti sekd terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden
mukaisesti. Rahastoyhtion toimiva johto ja sisdisen valvonnan toiminnot vastaavat siitd, ettd rahastoyhtid
noudattaa sijoitusrahastolain mukaisia velvoitteitaan. Johtamisen keskeisend perustana on tehokkaan ja
luotettavan sisdisen valvonnan jarjestaminen. Rahastoyhtion hallitus on vahvistanut riippumattomiksi
toiminnoiksi konsernin riskienvalvonnan, compliance-toiminnon ja sisdisen tarkastuksen. Sisdista valvontaa
rahastoyhtiossa toteuttavat riippumattomien toimintojen lisaksi rahastoyhtion hallitus, toimitusjohtaja ja
muu ylin johto sekd koko henkildkunta. Rahastoyhtitn hallitus, toimitusjohtaja ja muu ylin johto edistdvat
sellaisen yrityskulttuurin muodostumista, joka hyvaksyy sisdisen valvonnan normaaliksi ja tarpeelliseksi
osaksi rahastoyhtion liikketoimintaa. Nama tahot huolehtivat myo6s siitd, ettd henkilokunta on
ammattitaitoista, tehtdviinsa sopivaa ja sitoutunutta. Rahastoyhtion hallituksen maérittelemat
valvontatoimenpiteet on maaritelty kaikille liikketoiminnan tasoille kattaen rahastoyhtion kaikki toiminnot ja
on siten osa yhtién pdivittaisia toimintoja.

Alexandria Rahastoyhtitlla on oma pysyvd liikketoiminnoista riippumaton riskienvalvontatoiminto.
Rahastoyhtion riskienvalvontatoiminto vastaa Alexandria Rahastoyhtion sijoitusrahastotoimintaan liittyvista
riskeista ja niiden hallinnan keskeisistd periaatteista, mittaamisesta ja raportoinnista. Valvontatoiminto
raportoi seka rahastoyhtioon ettd rahastoihin liittyvistd havainnoistaan suoraan yhtidn hallitukselle.




Alexandria Rahastoyhtion hallitus on arvioinut yhtitn lilketoimintaan liittyvat keskeiset riskit sekd kuhunkin
hallinnoimaansa sijoitusrahastoon kohdistuvan markkina- ja likviditeettiriskin seka kaikki muut yksittdisen
sijoitusrahaston kannalta olennaiset riskit sekd vahvistanut asianmukaiset ja tehokkaat jarjestelyt,
menettelyt ja tekniikat, joiden avulla rahastoyhtid kykenee ajantasaisesti hallitsemaan yhtiéén sekd
hoitamiinsa  sijoitusrahastoihin  kohdistuvat riskit sekd varmistamaan, ettd kokonaisriskille
sijoitusrahastolaissa ja sijoitusrahastojen saanndissa asetettuja rajoja noudatetaan.

HALLINTO JA TILINTARKASTAJAT

Tilikauden lopussa yhtidn palveluksessa oli 8 henkiléa. Yhtion toimitusjohtajana toimi Jaakko Henttonen.

Henkiléston lukumddard

Lkm tilikauden lopussa 2022 2021 2020
Vakinainen henkilsto 9 7 8
Yhteensa 9 7 8

Yhtion hallituksen jasenina toimivat Jan Akesson, Tina Nyfors ja Lauri Lundstrém. Yhtién hallituksen jasenille
on maksettu palkkioita 11 600,00 euroa.

Yhtién tilitarkastajana toimi tilintarkarkastusyhteisdé PricewaterhouseCoopers Oy paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Martin Grandell ja varatilintarkastajana KHT Jukka Paunonen.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Yhticlid ei ole ollut tilikauden padttymisen jilkeen sen taloudelliseen asemaan olennaisesti vaikuttavia
tapahtumia.

NAKYMAT VUODELLE 2023

Yhtién johto arvioi yhtidn tulosedellytysten sdilyvdan edelleen hyvind, rahastopddomien kasvun jatkavan
tasaisena ja yhtién tuloksen 2023 olevan selkedsti positiivinen.




Alexandria Rahastoyhtis Oy Tuloslaskelma
Y-tunnus 1603936-4
1.1.2022 1.1.2021
Rahayksikk$ EURO - 31.12.2022 -31.12.2021
Palkkiotuotot 12 14 045 672,38 13 465 606,90
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 4 585,24

RAHASTOYHTIOTOIMINNAN TUOTOT
Palkkiokulut
Korkokulut
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilésivukulut
Eldkekulut
Muut henkilosivukulut
Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hySdykkeista

Litketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO
Tilinpaétossiirrot

Tuloverot

VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO)

VEROJEN JALKEEN

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

13

11

2,15

14

16

17

14 045 672,38
-9 352 192,13

-2 475,56

-646 824,15
-118 336,43
-26 849,10
-649 445,16
-10 539,96
-175 113,04
3 063 896,85
-2 850 000,00
-56 347,76

157 549,09

157 549,09

13 470 192,14
-8 492 867,44

-2 846,64

-745 262,40
-146 975,04
-22 138,68
-733 597,36
~14 276,28
-108 794,62
3203 433,68
-2 500 000,00
-128 633,53

574 800,15

574 800,15



Alexandria Rahastoyhtié Oy
Y-tunnus 1603936-4

Rahayksikkd EURO

Tase

31.12.2022

31.12.2021

VASTAAVAA
Saamiset luottolaitoksilta
Vaadittaessa maksettavat

Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6itd
Muut

Aineettomat hytdykkeet
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA
Muut velat
Muut velat
Siirtovelat ja saadut ennakot

OMA PAAOMA

Osakepdgoma

Vapaat rahastot

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

VASTATTAVAA YHTEENSA

1,78

57

1285 371,76

3,49

31 620,08
1820 883,11
92 101,92

3229 980,36

31.12.2022

1062 109,32
181 136,57

150 000,00
480 000,00
1199 185,38
157 549,09

3 229 980,36

1276 067,25

0,00

42 160,04
1983 819,16
7833,01

3 309 879,46

31.12.2021

1130 433,55
350 260,53

150 000,00
480 000,00
624 385,23
574 800,15

3 309 879,46



Alexandria Rahastoyhtio Oy
Y-tunnus 1603936-4

RAHOITUSLASKELMA 31.12,2022 31.12.2021
LITKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto (-tappio) 3 063 896,85 3 203 433,68
Suunnitelman mukaiset poistot 10 539,96 14 276,28
Rahoitustuotot ja -kulut 2 475,56 2 846,64
Rahavirta ennen kdyttopadoman muutosts 3076 912,37 3 220 556,60
Kayttdpadoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikkesaamisten muutos 164 300,93 -699 170,18
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos -177 683,81 252 263,09
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja 3 063 529,49 2 773 649,51
Maksetut korot ja maksut muista liketoiminnan rahoituskuluista -2 475,56 -2 846,64
Maksetut valittbmat verot -201 749,42 -56 745,24
Litketoiminnan rahavirta (A) 2 859 304,51 2714 057,63
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin _hyddykkeisiin 6,00 -15 500,00
Investointien rahavirta (B) 0,00 -15 500,00
Maksetut konserniavustukset -2 850 000,00 -3 900 000,00
Rahoituksen rahavirta (C) -2 850 000,00 -3 900 000,00
Rahavarojen muutos (A+8+C) 9 304,51 -1201 442,37
Rahavarat tilikauden alussa 1276 067,25 2 477 509,62
Rahavarat tilikauden lopussa 1285 371,76 1276 067,25




Alexandria Rahastoyhtit Oy
Y-tunnus 1603936-4

Tilinpdatds laaditaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014), shoitusrahastolain (213/2019) ja valt infoinis 4] slsaltyvén tuk ja taseen kaavasta

sekd il itetthvists antaman (231/2014) sekd F antamien Ja ohjeiden kirjanpito Ja
{2/2036)

Liitetiedot on laadittu F antamien m&drd Ja ohjeiden in Kirjanpito, ¢ ja toimi (2/2015) ja Ne liitetiedot, joista of

ofe raportoitavaa, on jatetty imoittamatta.

Ar 373
Alneettomat hy8dykkeet fa muut alneefliset on arvostettu poistoilla. p kdytatddn viiden
vuoden tasapoistoa. Muut aineeffiset 25%
Saamiset on ar i tai tatd i arvoonsa,
Velat on arvostettu nimellisarvoonsa taj titd il iseen arveon.

Laskennalliset verosaamiset on merkitty yhtién taseeseen,

mydnsi i ié Qy:fle 8, lokakuuta 2010 toil harjoittaa sijoi 2 fiittyvdd tolmintaa, Toimifuvan seurauksena
yhtib on velvoliinen faatimaan tiinpddtsksensd sljoitusrahastolain mukaan, Lsdksi Finanssivaivonta muutt 15.3,2021 yhtisn teimilupaa siten, ettd toimilupa sisdltss siioitusrahastolain 2 fuvun 2 §:n 2

momentin 1&ohdan mukaisen omaisuudenhoidon,

Tase-cri§ koskevat lilteltiedot
Vaadittaessa  muut kuin vaadit-
1 Saamiset luottolaitoksilta Yhteenss maksettavat taessa maksettavat

Kotimaisilta luotolaitoksitta 1285371,76  128537L76 0,00

r

2 Aineelfiset hyodykkeet 31.12.2022 31.12.2021
Muut aineelliset hybdykkeet 0,00 0,00
Vhteens 0,00 0,00

Jor air s & je it aikana 2022
Aineettomat Aineclliset
hy&dykkeet hyddykkeet
Muut alneefl,
hyBaykkeat
Hankintameno 1.1.2022 52 700,00 30 514,65
Usdykset 0,00 0,00
Hankintameno 31.12.2022 52 700,00 30 514,65
Kertyneet paistot ja
arvonalennukset 1.1.2022 ~10 539,96 -30 514,65
Tilikauden polsto ~10 539,56 0,00
Polstojen romuttaminen 0,00 £,00
Kertyneet poistot 31.12.2022 ~21 079,92 =30 514,65
Kirjanpitoarve 1.1,2022 42 160,04 0,00
Kirjanpitoarve 31.12,2022 31620,08 0,00
Ja il s = i it aikana 2021
Aineettomat Aineelliset
hySdykkeet hyédykkeet
Muut aineell,
hyBdykkeet
Hankintameno 1.1.2021 37 200,00 30 514,65
kset 15 500,00 0,00
Hankintameno 31.12.2021 52.700,00 30 514,65
Kertyneet polstot ja
arvonalennukset 1.1.2021 0,00 -26 778,33
Tillikauden poisto ~10 539,96 -934,08
Poistojen romuttaminen 0,00 -2 802,24
Kertyneet poistot 31.12.2021 ~10 539,56 =30 514,65
Kirjanpitoarve 1.1.2021 27 200,00 3736,32
Kirjanpitoarve 31,12,2021 42160,04 0,00
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2 Muutvarat 31.12.2022 31,12.2021
Mﬂn!isaf!mlset 1820883 11 1983 819,16
Yhteensd 1820 883,11 1983 819,16

4 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 31.12.2022 31.12.2021
Muut ﬁl@saamlset 92 101,92 7 833,01
Yhteensd 92°101,92 7 833,01

5 Muut velat 31.12.2022 31.12.2021
Muut velat samaan konserniin kuuluvissa yrityksissd 739 070,40 728 816,23
Muut velat 323 038,92 401 617,32
Yhteenss 1062 109,32 1130 433,55

& Muut siirtovelat 31.12.2022 31.12.2021
Henkildsidonnaiset 170 841,12 282 484,16
Muut slirtovelat 10 29545 67 776,37
Yhteensd 181 136,57 350 260,53

7 Tase-erien erittely kotf- fa frél  Ja samaan 31.12.2022
Tase-erd Kotimazn ulkemaan ‘Yhteensé Samaan kensemniin

raha raha kuuluvalta

Saamiset luottolaitokslia 1285 371,76 0,00 1285 371,76 c,00

Muu omalsuus 1944 608,60 0,00 1944 608,60 0,00

Yhteensa 3229980,36 0,00 3229 980,36 0,00

Samaan konsemiin

kuuduviile

Muut velat 1243 24589 D00 1243 24589 739 070,40

Yhteensg 1243 245,89 b,00 1243 245,89 739 070,40
Tase-erien erittely koti- ja 5 Jja samaan fit ilta 31.12.2021

Tase-erd Kotimaan Ulkomaan Yhteensd Samaan konsemiin

raha raha kuuluvalta

Saamiset Juottolaitoksilta 1276 067,25 0,00 1276 067,25 0,00

Muu omaisuus 203381221 000 20338121 0,00

Yhteensd 3309 879,46 0,00 ,00

Samaan konsemiln

kuuluvilie

Muut velat 1 480 694,08 0,00 1 480 694,08 728 816,23

Yhteensa 1 48D 694,08 0,00 1480 £94,08 728 816,23




Alexandria Rahastoyhtié Oy
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8 Rahoit jers ja -velkoe

Rahoitusvarat

Saamiset lunttolaitoksilta

Saamiset luottolaitoksiia

9 Oman péioman erit 2022

Osakepddoma
Vapaat rahastot

k&yvit arvot ja kijanpitoarvot

Edellisten tiikausien voltto / tapplo

Arvo 1.1, Lisdykset
150 000,00 o,00
480 000,00 0,00
624 385,23 574 800,15

Tiikauden voitts / tappla

Yhteensd

Kirjanpitoarvo
31.12.2022
1285 371,76

31122021
1276 067,25

Vihennykset

0,00
0,00
0,00

Kéypd arvo
31.12.2022
1285371,76

31.x12.2021
1276 067,25
Siirrot erien

villlE

0,00
0,00
0,00

Silrrot erlen
Oman piioman erit 2021 Arve L.1. LisBykset vihennykset valills
Osakepddoma 150 000,00 0,00 0,00 c,00
Vapaat rahastot 480 000,00 0,00 0,00 0,00
Ededlisten tifikausien vaitto / tappio 474 135,50 150 249,73 0,00 0,00
Tilikauden voitto / tappio 150 249,73 574 900515 0,00 -150 248,73
Yhteensa 1254 385,23 725 049,88 0,00 -150 248,73
10 Osakepdsoma
Osakkeiden lukumadrd 150 kpl

Osakkeen danimaérs

Osakkeilla ef ole nimellisarvoa. Osakkeita elvat rasita lunastuslausekkeet.

Assently: 1a5d48ede588

1 aani/osake

31.12.2022,

150 009,00
480 000,00
1199 185,38
54

31,12.2021

150 000,00
480 600,00
624 385,23

574 800,15

1829 185,38

94b6b02a1704b715bbd269de9fffOffa3cd71758bcc8267caafa3b622f6a023506a9daa2f2ce037fed55e6f9f5318b65¢548d0ff6678f019

88c4
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erls
31122022 31,12.2021
11 Kerkokulut
Muut korkokulut ~2475,56 -2 846,64
Yhteensd ~2475,56 -2 846,64
12 Palkkiotuotot 31,12.2022 31.12.2021
Palkklonpalautukset rahastoista 1502 576,22 2156 716,21
Hallinnolntipalikiot 12 277 320,56 11 056 918,28
Merkintapalkkiot 220 696,05 213 862,13
Lunastuspalkkiot 4507955 38 110,28
Yhteensd 14045 672,38 13 465 606,90
13 Palkkiokulut
Palickiokulut emoyhtislle ~7 909 379,75 -7 097 585,38
Palikionpalautukset -1033 678,35 -1002 383,18
Muut galkklokulut 409 134,03 -392 898 88
Yhieensd -9 352 152,13 -8 492 867,44
14 Liketolminman muut kulut 31.12.2022 31.12.2621
Vuokrakuiut -68 562,10 -36 032,22
Omassa k3ytiissd olevista kilntelststa johtuvat kulut -2 266,31 -2 359,87
Muut kulut -104 284,63 -70 402,53
Yhteensd -175 113,04 -108 794,62
15 Poistot ja ar i i /s Jja 31.12.2022 31122021
Suunnitelman mukaiset poistot -10 539,96 ~14 276,28
i man mukaisel poistot 2 s e
Yhteensé ~10 539,96 ~14 275,28
16 Tilinpditéssiirrot 31.12.2022 31.12.2021
Annetut konsernjavustukset 2 850 0Co,00 2 500 000,00
17 Tuloverot 31.12.2022 31.12.2021
Verot tifinkauden varsinaisen toiminnan tuotoista ~56 347,76 ~128 633 53
Yhteensd -56 347,76 -128 633,53
18 Leasing-ja muut vuokravastuut
Maksettaval vahimméisvuokrat 31.12.2022 31.12.2022
Yhden vuoden kuluessa 35 872,60
vuoden kuluessa fa enint3an vilden vuoden kuluessa 65 297,76
101 170,36
Loasing= ja muut vuokravastuut
Maksettavat vahimmaisvuokrat 31.12.2021 31.12.2021
Yhden vuoden kuluessa 18 883,23
i vuoden kufuessa j3 enints: 0,00
18 883,23
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19

20

21

2z

‘Yhden henkllSn osalta muuttuva palkkio on vuoden 2018 ansaintajaksolla ylittinyt 50 00D euroa ja muuttuvan palkkion maksuajankohtaa
on lykiitty ylittdvalts osalta kolmelle vuodelle 5

LykSttsviin palkkion osuus on 50%:a vuoden 2018

Alexandria Rahastoyhtié Oy:n omistaa 100 %:sesti
kotlpaikka on Helsinkl, J8ljennts 5

EtelSesplanadi 22 A, 00130 Helsinki.

31.12.2022 31.12.2021
Tlintarkastuksesta 22021,80 21453,83
Tilintark.Jaln 1§:n 1 in 2 kohdassa 2473501 16 824,70
Mulsta Eaiv&lu!sta 3159,95 4 227,59
48 915,76 42 506,12
S5 fa johtos
Henkildstén lukumBirs
Keskimddréinen U tiflkauden
lukumadrd lopussa
Vakinginen kokoalkzinen henklSsts 31122022 8 s
8 9
Keskimadrdinen L tiflkauden
lukumiard lopussa
Vakinainen kokoaikainen henkilbstd 31.12.2021 8 7
Yhteensd 8 7
sijaisen, jEsenten ja
saamien jen jo h
Tolmitusjohtata 179 296,66
Yhteenss 179 296,66
Tolmitusiohtajan ja halituksen jésenien 31.12, 2021 165 622,53
Yhteensa 165 622,53
mitusje fa imitusje fan sijaisar, ja h. J nJja
elikevastuiden yhtoenlasketty mEsrs
Johdon eliks on jarfestetty
Osa y on IF plirissa.
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Rahastoyhtion taloudellista asemaa ja tulosta kuvaavat tunnusiuvut

12/2022 122021  12/2020
Sijoituspalvelutoiminnan tuotto (t EUR) 14 046 13470 9834
Oman padoman tuotto (ROE) 157,6 % 199,4% 156,9 %
Koko paaoman tuotto (ROA) 92,0 % 86,2% 56,3 %
Omavaraisuusaste 61,5 % 55,3 % 32,8 %
Kulu-tuottosuhde 0,8 08 0,8
Tunnuslukujen laskentakaavat
1) Oman pddoman tuotto (ROE)

Litkevoitto/-tappio - Tuloverot x 100

Oma padoma ja vahemmiston osuus + Tilinpaatdssiirtojen kertyma laskennal-
lisella verovelalla vahennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

2} Koko pédoman tuotto (ROA)

Liikevoitto/-tappio - Tuloverot x 100
Taseen loppusumma keskimé&arin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

3) Omavaraisuusaste

Oma péadoma ja véhemmiston osuus + Tilinpaatdssiirtojen kertyma
laskennallisella verovelalla vahennettynd x 100
Taseen loppusumma

4) Kulu-tuottosuhde

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset aineel-
lisista ja aineettomista hy8dykkeista + Liiketoiminnan muut kulut
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

14
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Tilinpadtoksen 31.12.2022 allekirjoitus

Helsingissa 13.2.2023

Jan Akesson ~
Hallitukﬁn puheenjohtaja’

/

T T P
VAR e
Tina Nyfors _///

Hallituksen jasen

Tilinpdatosmerkintd

LaurtLundstrém

Hallituksen jasen

Jaakko Henttonen
Toimitusjohtaja

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tan@én annettu kertomus.

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis6

Martin Grandell
KHT

Assently: 1a5d48ede58894b6b02a1704b715bbd269de9fff0ffa3cd71758bcc8267caafa3b622f6a023506a9daa2f2ce037fed55e6f9f5318b65c548d0ff6678f01988c4
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Alexandria Rahastoyhtit Oy
Eteléesplanadi 22 A

00130 Helsinki

Kotipaikka: Helsinki
Y-tunnus: 1603936-4

Tilinp&atos tilikaudelta 1.1.2022 - 31.12,2022

Sisillysluettelo

Toimintakertomus

Tuloslaskelma

Tase

Rahoituslaskelma

Liitetiedot

Tunnusiuvut

Allekirjoitukset ja tilinpaatésmerkinta

Tamén tilinpaatdksen saa havittaa aikaisintaan 31.12.2032 ja téhén littyvan tositemateriaalin
aikaisintaan 31.12.2028.







ALEXANDRIA RAHASTOYHTIO OY

TOIMINTAKERTOMUS 1.1.-31.12.2022

ALEXANDRIA RAHASTOYHTIO OY LYHYESTI

Alexandria Rahastoyhtié Oy on Finanssivalvonnan valvonnassa oleva rahastoyhtis, jolla on rahastoyhtién,
vaihtoehtorahastojen hoitajan ja omaisuudenhoidon toimilupa.

Yhtié hallinnoi vuonna 2022 viittd sijoitusrahastoa (Alexandria Maltillinen, Alexandria Tasapainoinen,
Alexandria Tuottohakuinen, Alexandria Maailma Osake ja Alexandria Kehittyvit Markkinat Osinko), joiden
toiminta alkoi vuonna 2011. Sijoitusrahastojen sijoitustoimintaa hoitaa SEB Investment Management AB
{(publ), Helsingin sivukonttori.

Yhtio hallinnoi myds viittd erikoissijoitusrahastoa. Alexandria Kiinteistd Erikoissijoitusrahaston hallinnointi
aloitettiin 2017, Alexandria Vaihtoehtokorko Erikoissijoitusrahaston 2019, Alexandria Reaaliomaisuus
Erikoissijoitusrahaston 2020, Alexandria Pienyhtiot Erikoissijoitusrahaston marraskuussa 2021 ja Alexandria
Ympdristé Erikoissijoitusrahaston joulukuussa 2022. Erikoissijoitusrahastojen salkunhoidosta vastaa
rahastoyhtion salkunhoito- ja sijoitusstrategiatiimi.

Rahastoyhtio on lisénnyt itsendisyyttaan syksylla 2022 ottamalla hoitoonsa rahastojensa arvonlaskennan ja
osuusrekisterin. Rahastoyhtio on ulkoistanut Alexandrian UCITS -muotoisten rahastojen salkunhoidon SEB
Investment Management AB (publ), Helsingin sivukonttorille ja Alexandria Rahastojen markkinoinnin ja
valityksen Alexandria Pankkiiriliike Oyj:lle. Alexandria Rahastoyhtié vastaa erikoissijoitusrahastomuotoisten
vaihtoehtorahastojensa salkunhoidosta. Rahastoyhtid on lisdksi ulkoistanut tiettyja tehtédvid Alexandria
Pankkiiriliike Oyj:lle ja Digia Finland Oyj:lle. Rahastojen sdilytysyhteiséna toimii Skandinaviska Enskilda
Banken AB (publ) Helsingin sivukonttori. Rahastot ovat Suomeen rekisterdityja ja niiden toimintaa valvoo
Finanssivalvonta.

LHKETOIMINTA

Alexandrian rahastomyynti jatkui vahvana ja Alexandrian hallinnoimat rahastot kerasivat vuoden aikana
neljanneksi eniten nettomerkintdja kotimaisista rahastoyhtidistd, yhteensd 99,28 miljoonaa euroa.
Alexandrian erikoissijoitusrahastojen pddomat nousivat ldhes 25 prosentilla 325,2 miljoonaan euroon
(+64,32 mil]. euroa, josta nettomerkintjen osuus 52,54 milj. euroa). Sijoitusrahastojen padomat laskivat 14
prosentilla (-81,03 milj. euroa) osake- ja korkosijoitusmarkkinasta johtuen huoclimatta sijoitusrahastojen
hyvistd nettomerkintamaarista (+46,74 milj. euroa). Kaikkien kymmenen rahaston yhteenlasketut padomat
laskivat edellisen vuoden lopusta 2 prosentilla (-16,7 milj. euroa) 804,5 miljoonaan euroon. Vuonna 2022
osuudenomistajien lukumadra kasvoi 2 152 osuudenomistajalla (+19,5 prosenttia) 14 041
osuudenomistajaan.

Joulukuussa 2022 toimintansa aloitti Alexandria Ymparist6 Erikoissijoitusrahasto, joka tekee laajasti kestévia
arvoja ja erityisesti ilmasto- ja ympdristdasioita edistavia sijoituksia. Alexandria sai toisena vuonna perakkain
arvostetut Lipper-palkinnot (5 kpl), mm. paras Pohjoismainen Rahastotalo 2022, sarjassa pienet
rahastoyhtiét. Kiinteistd-, Reaaliomaisuus- ja Vaihtoehtokorko erikoissijoitusrahastot olivat 2022
tuottokehityksellddn Morningstar-vertailuryhmiensa kérkisijoilla.







TOIMINTAYMPARISTO

Vuosi 2022 oli sijoitusmarkkinoilla varsin poikkeuksellinen, kun samanaikaisesti sekd globaaleilta
osakemarkkinoilta etta korkomarkkinoilta kirjattiin selvasti negatiiviset vuosituotot. Maailmantalouden
kasvuodotuksia korjattiin selvasti alaspdin, huolet inflaation kiihtymisestd voimistuivat ja keskuspankkien
rahapolitiikan koronnosto-odotuksia korjattiin  yléspdin. Tamankaltaisessa ympadristossad sijoittajien
riskinottohalukkuus vaheni ja osakemarkkinoiden sekd pitkien korko-omaisuusluokkien tuottokehitys oli
varsin heikkoa; sen sijaan vaihtoehtoisista omaisuusluokista, kuten kiinteistd- ja metsasijoituksista, kirjattiin
paattyneena vuonna edelleen varsin hyvia tuottoja.

Osakemarkkinatuotot painuivat paattyneena vuonna alueesta riippuen 10-25 prosenttia pakkaselle ja myos
perinteisten korko-omaisuusluokkien tuottokehitys oli 10-20 prosenttia miinuksella. Euro heikentyi
Yhdysvaltain dollaria vastaan vuoden aikana noin 7 prosenttia, joka avitti euromaaraisen sijoittajan tuottoja.
Osakemarkkinoilla riskinottohalukkuuden rapautuminen painoi etenkin osakkeiden tulosperusteisia
arvostustasoja, mika selitti lahes tdysiméaardisesti miinusmerkkiset tuottolukemat, kun pérssiyritysten
kertynyt tuloskasvu kolmelta ensimmaiseltd vuosineljannekseltd oli pddsdantoisesti odotetulla tasolla.

Korkotason nousun nopeus ja voimakkuus oli suuri ylldtys sijoitusmarkkincille, ja jo vuosia vallinnut niin
kutsuttu nollakorkoympdristé poistui vuoden aikana. Likviditeetin ja talouden ndakymien heikentyminen
levensi matkan varrella niin valtionlainojen maariskilisia kuin yritysten luottoriskilisid, ja siten pitkien
korkasijoitusten tuottokehitys oli paattyneena vuonna hyvin heikkoa osakemarkkinoiden tapaan.

Vendjan hyokkdys Ukrainaan helmikuun lopulla heikensi sijoitusmarkkinoiden sentimenttid. Pakotteet ja
Vendjan toiminta aiheuttivat merkittdvid saatavuusongelmia, joiden odotetaan jatkuvan pitkalle
tulevaisuuteen. Vaikka Ukrainan sodan negatiivisia vaikutuksia oli vuoden 2022 padtteeksi jo paljon
hinnoiteltu, niin on selvaa, ettd sodan jatkuminen on yha negatiivinen faktori sijoitusmarkkinoille. Globaalin
talouden nakymid rasitti pdattyneend vuonna myds Kiinan talouden epdvarmuudet. Maan valitsema
koronastrategia, johon liittyi merkittavida sulkutoimia, painoi talouden aktiviteettia, kun liikkkuvuutta
rajoitettiin 1api vuoden. Vuoden lopulla Kiinan keskushallinto paatti kuitenkin luopua merkittdvilta osin
koronarajoituksista.

Inflaation kiihtyminen p&dttyneend vuonna 40 vuoden huippuihin oli sijoitusmarkkinoiden kannalta ehka
kaikkein seuratuin tekija. Hintojen nousu yhdessd keskuspankkien koronnostcjen kanssa, keskuspankkien
pyrkiessa hillitsemaan inflaatiota, ovat haastava yhdistelma. Hintojen nousu leikkaa suoraan kotitalouksien
ostovoimaa, ja kun samalla velanhoitokustannukset kasvavat korkotason noustessa, niin kotitalouksien
kulutusmahdollisuudet muihin kuin perushyodykkeisiin hiipuvat. Samalla talouden ndkymien heikentyminen
on rapauttanut kuluttajien Iluottamusta. Samankaltaiset mekanismit rasittavat myfs yritysten
investointikysyntda: kohonneet kustannukset, velanhoitokustannukset ja epdvarmuudet talouskehityksesta
sekd kysynnan heikentymisesta.







TALOUDELLINEN KEHITYS

Yhtion palkkiotuotot kasvoivat 4,3 prosenttia edellisvuodesta ollen katsauskaudella 14,0 miljoonaa euroa (1-
12/2021 13,5 milj. euroa). Katsauskauden palkkiokulut olivat 9,4 miljoonaa euroa (8,5 milj. euroa) kasvaen
10,1 prosenttia edellisvuoden vastaavaan ajankohtaan verrattuna.

Yhtion henkilostdkulut pienenivat 13,4 prosenttia edellisvuodesta ollen 0,8 miljoonaa euroa (0,9 milj.euroa).
Muut hallintokulut laskivat 11,5 prosenttia niiden ollessa 0,6 miljoonaa euroa (0,7 milj. euroa).
Lilketoiminnan muut kulut kasvoivat edellisvuoden tasosta cllen 0,2 miljoonaa euroa (0,1 milj.euroa).
Tilinpaatossiirrot sisdlsivat katsausvuonna 2,9 miljoona euroa ja vertailuvuonna 2,5 miljoonaa euroa
emoyhtidlle annettuja konserniavustuksia.

Yhtién oman pddoman tuotto (ROE) oli 157,6 %, koko pddoman tuotto (ROA) 92,0 % ja omavaraisuusaste
61,5%. Rahastoyhtion taloudellista asemaa, tulosta ja vakavaraisuutta kuvaavien tunnuslukujen
laskentakaavat sekd vertailuluvut on esitetty tilinpaatoksen liitetiedoissa. Tunnuslukujen laskennassa on
noudatettu Finanssivalvonnan maardyksid ja ohjeita 2/2016 Rahoitussektorin kirjanpito, tilinpdatés ja
toimintakertomus.

Yhtién voitonjakokelpoiset varat ovat taseessa 31.12.2022 yhteensd 1836 734,47 euroa. Yhtidn hallitus
esittdd yhtidkokoukselle, etta tilikaudelta ei jaeta osinkoa.

Rahastoyhtion taloudellista asemaa ja tulosta kuvaavat tunnusluvut

12/2022 12/2021 12/2020

Sijoituspalvelutoiminnan tuotto (t EUR) 14 046 13 469 9834

Oman pddoman tuotto (ROE) 157,6 % 199,4 % 156,9 %

Koko pddoman tuotto (ROA) 92,0% 86,2 % 56,3 %

Omavaraisuusaste 61,5 % 55,3% 32,8%

Kulu-tuottosuhde 0,8 0,8 0,8
VAKAVARAISUUS

" Yhtion omat varat olivat tilikauden lopussa 1 798 tuhatta euroa (1 787 tuhatta 31.12.2021) seka
sijoitusrahastolain 3 luvun 1 §:n edellyttdma omien varojen vahimmaismaara 406 tuhatta euroa (437 tuhatta
euroa 31.12.2021). Rahastoyhtion omien varojen maard ei saa alittaa yhtd neljasosaa edellisen vahvistetun
tilikauden tuloslaskelman mukaisia kiinteitd yleiskustannuksia. Rahastoyhtion omien varojen laskentaan
sovelletaan sijoitusrahastolakia, lakia vaihtoehtorahastojen hoitajista sekd EU:n sijoituspalveluyritysten
vakavaraisuusasetusta.

Konsolidoidun vakavaraisuuden hallintaa koskevia vaatimuksia sovelletaan konsolidointiryhman
emoyrityksena Alexandria Pankkiiriliikkeeseen.







Rahastoyhtién vakavaraisuutta kuvaavat tunnusluvut

12/2022 12/2021 12/2020

Omat varat ( t EUR) 1798 1787 1205
Vahimmadispddoma (t EUR) 125 125 125
Omien varojen vahimmaismaara (t EUR) 406 437 365

Elvytyssuunnitelma on kiinted tdydentdva osa yhtion vakavaraisuuden hallintaa, riskienhallintaa ja sisdista
valvontaa. Vakavaraisuuden hallinta luo perustan elvytyssuunniteimassa madriteltyjen raja-arvojen
maarittelylle. Elvytysindikaattorit perustuvat vakavaraisuudenhallinnassa hallituksen maarittamiin padoma-
ja vakavaraisuustasoihin, joiden liséksi hallitus on vahvistanut elvytyssuunnitelmassa edellytetyt raja-arvot,
jotka pitavat sisadllaan puskurit. Konsernin riskienvalvonta seuraa elvytysindikaattoreita ja raportoi toimivalle
johdolle niiden tasoista ja mahdollisista ylityksistd. Taloudellisen aseman katsotaan heikentyneen
merkittavasti ainakin, jos yhtid on vaarassa jattdd sen toiminnalle saddetyt taloudelliset edellytykset
tayttdmattd tai jos yhtid ei endd tayta elvytyssuunnitelmaan sisallytettavien raja-arvojen mukaisia sisdisia
vakavaraisuus- tai maksuvalmiustavoitteita.

RISKIENHALLINTA

Alexandria Rahastoyhti6td johdetaan ammattitaitoisesti sekd terveiden ja varovaisten liikeperiaatteiden
mukaisesti. Rahastoyhtion toimiva johto ja sisdisen valvonnan toiminnot vastaavat siitd, ettd rahastoyhtid
noudattaa sijoitusrahastolain mukaisia velvoitteitaan. Johtamisen keskeisend perustana on tehokkaan ja
luotettavan sisdisen valvonnan jarjestaminen. Rahastoyhtion hallitus on vahvistanut riippumattomiksi
toiminnoiksi konsernin riskienvalvonnan, compliance-toiminnon ja sisdisen tarkastuksen. Sisdista valvontaa
rahastoyhtiossa toteuttavat riippumattomien toimintojen lisaksi rahastoyhtion hallitus, toimitusjohtaja ja
muu ylin johto sekd koko henkildkunta. Rahastoyhtitn hallitus, toimitusjohtaja ja muu ylin johto edistdvat
sellaisen yrityskulttuurin muodostumista, joka hyvaksyy sisdisen valvonnan normaaliksi ja tarpeelliseksi
osaksi rahastoyhtion liikketoimintaa. Nama tahot huolehtivat myo6s siitd, ettd henkilokunta on
ammattitaitoista, tehtdviinsa sopivaa ja sitoutunutta. Rahastoyhtion hallituksen maérittelemat
valvontatoimenpiteet on maaritelty kaikille liikketoiminnan tasoille kattaen rahastoyhtion kaikki toiminnot ja
on siten osa yhtién pdivittaisia toimintoja.

Alexandria Rahastoyhtitlla on oma pysyvd liikketoiminnoista riippumaton riskienvalvontatoiminto.
Rahastoyhtion riskienvalvontatoiminto vastaa Alexandria Rahastoyhtion sijoitusrahastotoimintaan liittyvista
riskeista ja niiden hallinnan keskeisistd periaatteista, mittaamisesta ja raportoinnista. Valvontatoiminto
raportoi seka rahastoyhtioon ettd rahastoihin liittyvistd havainnoistaan suoraan yhtidn hallitukselle.








Alexandria Rahastoyhtion hallitus on arvioinut yhtitn lilketoimintaan liittyvat keskeiset riskit sekd kuhunkin
hallinnoimaansa sijoitusrahastoon kohdistuvan markkina- ja likviditeettiriskin seka kaikki muut yksittdisen
sijoitusrahaston kannalta olennaiset riskit sekd vahvistanut asianmukaiset ja tehokkaat jarjestelyt,
menettelyt ja tekniikat, joiden avulla rahastoyhtid kykenee ajantasaisesti hallitsemaan yhtiéén sekd
hoitamiinsa  sijoitusrahastoihin  kohdistuvat riskit sekd varmistamaan, ettd kokonaisriskille
sijoitusrahastolaissa ja sijoitusrahastojen saanndissa asetettuja rajoja noudatetaan.

HALLINTO JA TILINTARKASTAJAT

Tilikauden lopussa yhtidn palveluksessa oli 8 henkiléa. Yhtion toimitusjohtajana toimi Jaakko Henttonen.

Henkiléston lukumddard

Lkm tilikauden lopussa 2022 2021 2020
Vakinainen henkilsto 9 7 8
Yhteensa 9 7 8

Yhtion hallituksen jasenina toimivat Jan Akesson, Tina Nyfors ja Lauri Lundstrém. Yhtién hallituksen jasenille
on maksettu palkkioita 11 600,00 euroa.

Yhtién tilitarkastajana toimi tilintarkarkastusyhteisdé PricewaterhouseCoopers Oy paavastuullisena
tilintarkastajana KHT Martin Grandell ja varatilintarkastajana KHT Jukka Paunonen.

TILIKAUDEN JALKEISET TAPAHTUMAT

Yhticlid ei ole ollut tilikauden padttymisen jilkeen sen taloudelliseen asemaan olennaisesti vaikuttavia
tapahtumia.

NAKYMAT VUODELLE 2023

Yhtién johto arvioi yhtidn tulosedellytysten sdilyvdan edelleen hyvind, rahastopddomien kasvun jatkavan
tasaisena ja yhtién tuloksen 2023 olevan selkedsti positiivinen.








Alexandria Rahastoyhtis Oy Tuloslaskelma
Y-tunnus 1603936-4
1.1.2022 1.1.2021
Rahayksikk$ EURO - 31.12.2022 -31.12.2021
Palkkiotuotot 12 14 045 672,38 13 465 606,90
Liiketoiminnan muut tuotot 0,00 4 585,24

RAHASTOYHTIOTOIMINNAN TUOTOT
Palkkiokulut
Korkokulut
Hallintokulut
Henkilostokulut
Palkat ja palkkiot
Henkilésivukulut
Eldkekulut
Muut henkilosivukulut
Muut hallintokulut

Poistot ja arvonalentumiset aineellisista ja
aineettomista hySdykkeista

Litketoiminnan muut kulut
LIIKEVOITTO
Tilinpaétossiirrot

Tuloverot

VARSINAISEN TOIMINNAN VOITTO (TAPPIO)

VEROJEN JALKEEN

TILIKAUDEN VOITTO (TAPPIO)

13

11

2,15

14

16

17

14 045 672,38
-9 352 192,13

-2 475,56

-646 824,15
-118 336,43
-26 849,10
-649 445,16
-10 539,96
-175 113,04
3 063 896,85
-2 850 000,00
-56 347,76

157 549,09

157 549,09

13 470 192,14
-8 492 867,44

-2 846,64

-745 262,40
-146 975,04
-22 138,68
-733 597,36
~14 276,28
-108 794,62
3203 433,68
-2 500 000,00
-128 633,53

574 800,15

574 800,15







Alexandria Rahastoyhtié Oy
Y-tunnus 1603936-4

Rahayksikkd EURO

Tase

31.12.2022

31.12.2021

VASTAAVAA
Saamiset luottolaitoksilta
Vaadittaessa maksettavat

Saamiset yleis6lta ja julkisyhteis6itd
Muut

Aineettomat hytdykkeet
Muut varat
Siirtosaamiset ja maksetut ennakot

VASTAAVAA YHTEENSA

VASTATTAVAA

VIERAS PAAOMA
Muut velat
Muut velat
Siirtovelat ja saadut ennakot

OMA PAAOMA

Osakepdgoma

Vapaat rahastot

Edellisten tilikausien voitto (tappio)
Tilikauden voitto (tappio)

VASTATTAVAA YHTEENSA

1,78

57

1285 371,76

3,49

31 620,08
1820 883,11
92 101,92

3229 980,36

31.12.2022

1062 109,32
181 136,57

150 000,00
480 000,00
1199 185,38
157 549,09

3 229 980,36

1276 067,25

0,00

42 160,04
1983 819,16
7833,01

3 309 879,46

31.12.2021

1130 433,55
350 260,53

150 000,00
480 000,00
624 385,23
574 800,15

3 309 879,46







Alexandria Rahastoyhtio Oy
Y-tunnus 1603936-4

RAHOITUSLASKELMA 31.12,2022 31.12.2021
LITKETOIMINNAN RAHAVIRTA
Liikevoitto (-tappio) 3 063 896,85 3 203 433,68
Suunnitelman mukaiset poistot 10 539,96 14 276,28
Rahoitustuotot ja -kulut 2 475,56 2 846,64
Rahavirta ennen kdyttopadoman muutosts 3076 912,37 3 220 556,60
Kayttdpadoman muutos
Lyhytaikaisten korottomien liikkesaamisten muutos 164 300,93 -699 170,18
Lyhytaikaisten korottomien velkojen muutos -177 683,81 252 263,09
Liiketoiminnan rahavirta ennen rahoituserid ja veroja 3 063 529,49 2 773 649,51
Maksetut korot ja maksut muista liketoiminnan rahoituskuluista -2 475,56 -2 846,64
Maksetut valittbmat verot -201 749,42 -56 745,24
Litketoiminnan rahavirta (A) 2 859 304,51 2714 057,63
INVESTOINTIEN RAHAVIRTA
Investoinnit aineellisiin ja aineettomiin _hyddykkeisiin 6,00 -15 500,00
Investointien rahavirta (B) 0,00 -15 500,00
Maksetut konserniavustukset -2 850 000,00 -3 900 000,00
Rahoituksen rahavirta (C) -2 850 000,00 -3 900 000,00
Rahavarojen muutos (A+8+C) 9 304,51 -1201 442,37
Rahavarat tilikauden alussa 1276 067,25 2 477 509,62
Rahavarat tilikauden lopussa 1285 371,76 1276 067,25








Alexandria Rahastoyhtit Oy
Y-tunnus 1603936-4

Tilinpdatds laaditaan luottolaitostoiminnasta annetun lain (610/2014), shoitusrahastolain (213/2019) ja valt infoinis 4] slsaltyvén tuk ja taseen kaavasta

sekd il itetthvists antaman (231/2014) sekd F antamien Ja ohjeiden kirjanpito Ja
{2/2036)

Liitetiedot on laadittu F antamien m&drd Ja ohjeiden in Kirjanpito, ¢ ja toimi (2/2015) ja Ne liitetiedot, joista of

ofe raportoitavaa, on jatetty imoittamatta.

Ar 373
Alneettomat hy8dykkeet fa muut alneefliset on arvostettu poistoilla. p kdytatddn viiden
vuoden tasapoistoa. Muut aineeffiset 25%
Saamiset on ar i tai tatd i arvoonsa,
Velat on arvostettu nimellisarvoonsa taj titd il iseen arveon.

Laskennalliset verosaamiset on merkitty yhtién taseeseen,

mydnsi i ié Qy:fle 8, lokakuuta 2010 toil harjoittaa sijoi 2 fiittyvdd tolmintaa, Toimifuvan seurauksena
yhtib on velvoliinen faatimaan tiinpddtsksensd sljoitusrahastolain mukaan, Lsdksi Finanssivaivonta muutt 15.3,2021 yhtisn teimilupaa siten, ettd toimilupa sisdltss siioitusrahastolain 2 fuvun 2 §:n 2

momentin 1&ohdan mukaisen omaisuudenhoidon,

Tase-cri§ koskevat lilteltiedot
Vaadittaessa  muut kuin vaadit-
1 Saamiset luottolaitoksilta Yhteenss maksettavat taessa maksettavat

Kotimaisilta luotolaitoksitta 1285371,76  128537L76 0,00

r

2 Aineelfiset hyodykkeet 31.12.2022 31.12.2021
Muut aineelliset hybdykkeet 0,00 0,00
Vhteens 0,00 0,00

Jor air s & je it aikana 2022
Aineettomat Aineclliset
hy&dykkeet hyddykkeet
Muut alneefl,
hyBaykkeat
Hankintameno 1.1.2022 52 700,00 30 514,65
Usdykset 0,00 0,00
Hankintameno 31.12.2022 52 700,00 30 514,65
Kertyneet paistot ja
arvonalennukset 1.1.2022 ~10 539,96 -30 514,65
Tilikauden polsto ~10 539,56 0,00
Polstojen romuttaminen 0,00 £,00
Kertyneet poistot 31.12.2022 ~21 079,92 =30 514,65
Kirjanpitoarve 1.1,2022 42 160,04 0,00
Kirjanpitoarve 31.12,2022 31620,08 0,00
Ja il s = i it aikana 2021
Aineettomat Aineelliset
hySdykkeet hyédykkeet
Muut aineell,
hyBdykkeet
Hankintameno 1.1.2021 37 200,00 30 514,65
kset 15 500,00 0,00
Hankintameno 31.12.2021 52.700,00 30 514,65
Kertyneet polstot ja
arvonalennukset 1.1.2021 0,00 -26 778,33
Tillikauden poisto ~10 539,96 -934,08
Poistojen romuttaminen 0,00 -2 802,24
Kertyneet poistot 31.12.2021 ~10 539,56 =30 514,65
Kirjanpitoarve 1.1.2021 27 200,00 3736,32
Kirjanpitoarve 31,12,2021 42160,04 0,00








Alexandria Rahastoyhtié Oy
Y-tunnus 1603936-4

2 Muutvarat 31.12.2022 31,12.2021
Mﬂn!isaf!mlset 1820883 11 1983 819,16
Yhteensd 1820 883,11 1983 819,16

4 Siirtosaamiset ja maksetut ennakot 31.12.2022 31.12.2021
Muut ﬁl@saamlset 92 101,92 7 833,01
Yhteensd 92°101,92 7 833,01

5 Muut velat 31.12.2022 31.12.2021
Muut velat samaan konserniin kuuluvissa yrityksissd 739 070,40 728 816,23
Muut velat 323 038,92 401 617,32
Yhteenss 1062 109,32 1130 433,55

& Muut siirtovelat 31.12.2022 31.12.2021
Henkildsidonnaiset 170 841,12 282 484,16
Muut slirtovelat 10 29545 67 776,37
Yhteensd 181 136,57 350 260,53

7 Tase-erien erittely kotf- fa frél  Ja samaan 31.12.2022
Tase-erd Kotimazn ulkemaan ‘Yhteensé Samaan kensemniin

raha raha kuuluvalta

Saamiset luottolaitokslia 1285 371,76 0,00 1285 371,76 c,00

Muu omalsuus 1944 608,60 0,00 1944 608,60 0,00

Yhteensa 3229980,36 0,00 3229 980,36 0,00

Samaan konsemiin

kuuduviile

Muut velat 1243 24589 D00 1243 24589 739 070,40

Yhteensg 1243 245,89 b,00 1243 245,89 739 070,40
Tase-erien erittely koti- ja 5 Jja samaan fit ilta 31.12.2021

Tase-erd Kotimaan Ulkomaan Yhteensd Samaan konsemiin

raha raha kuuluvalta

Saamiset Juottolaitoksilta 1276 067,25 0,00 1276 067,25 0,00

Muu omaisuus 203381221 000 20338121 0,00

Yhteensd 3309 879,46 0,00 ,00

Samaan konsemiln

kuuluvilie

Muut velat 1 480 694,08 0,00 1 480 694,08 728 816,23

Yhteensa 1 48D 694,08 0,00 1480 £94,08 728 816,23








Alexandria Rahastoyhtié Oy
Y-tunnus 1603936-4

8 hoit ferr ja -velkajen kiyvit arvot ja kijanpitoarvot
Rahoitusvarat Kirjanpitoarvo Kiyps arvo
31.12.2022 31.12.2022
Saamiset lunttolaitoksilta 1285 371,76 1285371,76
31.12,2021 31.x12.2021
Saamiset Juottolaitoksiia 1276 067,25 1276 067,25
Siirrot erien
9 Oman pisoman erit 2022 Arvo 1.1, Lisdykset Vihennykset vililld 31.12.2022
Osakepddoma 150 000,00 o,00 0,00 0,00 150 088,00
Vapaat rahastot 480 000,00 0,00 0,00 0,00 480 000,00
Edellisten tilkausien voltto / tapplo 624 385,23 574 800,15 0,00 0,00 1195 185,38
Tiikauden voitts / tappla 54¢
Yhteensd
Silrrot erlen
Oman piioman erit 2021 Arve L.1. LisBykset vihennykset valills 31.12.2021
Osakepddoma 150 000,00 0,00 0,00 c,00 150 000,00
Vapaat rahastot 480 000,00 0,00 0,00 0,00 480 000,00
Ededlisten tifikausien vaitto / tappio 474 135,50 150 249,73 0,00 0,00 624 385,23
Tilikauden voitto / tappio 150 249,73 574 800515 0,00 -150 248,73 574 800,15
Yhteensa 1254 385,23 725 049,88 0,00 -150 248,73 1829 185,38

10 Osakepdsoma
Osakkeiden lukumadrad 150 kpl
Osakkeen &8nimaard 1 aanifosake

Osakkeilla ef ole nimellisarvoa. Osakkeita elvat rasita lunastuslausekkeet.








Alexandria Rahastoyhtié Oy
Y-tunnus 1603936-4

erls
31122022 31,12.2021
11 Kerkokulut
Muut korkokulut ~2475,56 -2 846,64
Yhteensd ~2475,56 -2 846,64
12 Palkkiotuotot 31,12.2022 31.12.2021
Palkklonpalautukset rahastoista 1502 576,22 2156 716,21
Hallinnolntipalikiot 12 277 320,56 11 056 918,28
Merkintapalkkiot 220 696,05 213 862,13
Lunastuspalkkiot 4507955 38 110,28
Yhteensd 14045 672,38 13 465 606,90
13 Palkkiokulut
Palickiokulut emoyhtislle ~7 909 379,75 -7 097 585,38
Palikionpalautukset -1033 678,35 -1002 383,18
Muut galkklokulut 409 134,03 -392 898 88
Yhieensd -9 352 152,13 -8 492 867,44
14 Liketolminman muut kulut 31.12.2022 31.12.2621
Vuokrakuiut -68 562,10 -36 032,22
Omassa k3ytiissd olevista kilntelststa johtuvat kulut -2 266,31 -2 359,87
Muut kulut -104 284,63 -70 402,53
Yhteensd -175 113,04 -108 794,62
15 Poistot ja ar i i /s Jja 31.12.2022 31122021
Suunnitelman mukaiset poistot -10 539,96 ~14 276,28
i man mukaisel poistot 2 s e
Yhteensé ~10 539,96 ~14 275,28
16 Tilinpditéssiirrot 31.12.2022 31.12.2021
Annetut konsernjavustukset 2 850 0Co,00 2 500 000,00
17 Tuloverot 31.12.2022 31.12.2021
Verot tifinkauden varsinaisen toiminnan tuotoista ~56 347,76 ~128 633 53
Yhteensd -56 347,76 -128 633,53
18 Leasing-ja muut vuokravastuut
Maksettaval vahimméisvuokrat 31.12.2022 31.12.2022
Yhden vuoden kuluessa 35 872,60
vuoden kuluessa fa enint3an vilden vuoden kuluessa 65 297,76
101 170,36
Loasing= ja muut vuokravastuut
Maksettavat vahimmaisvuokrat 31.12.2021 31.12.2021
Yhden vuoden kuluessa 18 883,23
i vuoden kufuessa j3 enints: 0,00
18 883,23








Alexandria Rahastoyhtié Oy
Y-tunnus 1603936-4

19

20

21

2z

‘Yhden henkllSn osalta muuttuva palkkio on vuoden 2018 ansaintajaksolla ylittinyt 50 00D euroa ja muuttuvan palkkion maksuajankohtaa
on lykiitty ylittdvalts osalta kolmelle vuodelle 5

LykSttsviin palkkion osuus on 50%:a vuoden 2018

Alexandria Rahastoyhtié Oy:n omistaa 100 %:sesti
kotlpaikka on Helsinkl, J8ljennts 5

EtelSesplanadi 22 A, 00130 Helsinki.

31.12.2022 31.12.2021
Tlintarkastuksesta 22021,80 21453,83
Tilintark.Jaln 1§:n 1 in 2 kohdassa 2473501 16 824,70
Mulsta Eaiv&lu!sta 3159,95 4 227,59
48 915,76 42 506,12
S5 fa johtos
Henkildstén lukumBirs
Keskimddréinen U tiflkauden
lukumadrd lopussa
Vakinginen kokoalkzinen henklSsts 31122022 8 s
8 9
Keskimadrdinen L tiflkauden
lukumiard lopussa
Vakinainen kokoaikainen henkilbstd 31.12.2021 8 7
Yhteensd 8 7
sijaisen, jEsenten ja
saamien jen jo h
Tolmitusjohtata 179 296,66
Yhteenss 179 296,66
Tolmitusiohtajan ja halituksen jésenien 31.12, 2021 165 622,53
Yhteensa 165 622,53
mitusje fa imitusje fan sijaisar, ja h. J nJja
elikevastuiden yhtoenlasketty mEsrs
Johdon eliks on jarfestetty
Osa y on IF plirissa.







Alexandria Rahastoyhtit Oy
Y-tunnus 1603936-4

Rahastoyhtion taloudellista asemaa ja tulosta kuvaavat tunnusiuvut

12/2022 122021  12/2020
Sijoituspalvelutoiminnan tuotto (t EUR) 14 046 13470 9834
Oman padoman tuotto (ROE) 157,6 % 199,4% 156,9 %
Koko paaoman tuotto (ROA) 92,0 % 86,2% 56,3 %
Omavaraisuusaste 61,5 % 55,3 % 32,8 %
Kulu-tuottosuhde 0,8 08 0,8
Tunnuslukujen laskentakaavat
1) Oman pddoman tuotto (ROE)

Litkevoitto/-tappio - Tuloverot x 100

Oma padoma ja vahemmiston osuus + Tilinpaatdssiirtojen kertyma laskennal-
lisella verovelalla vahennettyna (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

2} Koko pédoman tuotto (ROA)

Liikevoitto/-tappio - Tuloverot x 100
Taseen loppusumma keskimé&arin (vuoden alun ja lopun keskiarvo)

3) Omavaraisuusaste

Oma péadoma ja véhemmiston osuus + Tilinpaatdssiirtojen kertyma
laskennallisella verovelalla vahennettynd x 100
Taseen loppusumma

4) Kulu-tuottosuhde

Palkkiokulut + Korkokulut + Hallintokulut + Poistot ja arvonalentumiset aineel-
lisista ja aineettomista hy8dykkeista + Liiketoiminnan muut kulut
Sijoituspalvelutoiminnan tuotot + Osuus osakkuusyritysten tuloksista (netto)

14
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Toimintakertomuksen ja tilinpaatoksen allekirjoitukset

Tilinpdatoksen 31.12.2022 allekirjoitus

Helsingissa 13.2.2023

Jan Akesson

g /

%, ~ 1 4.7 /
V4 22 U l/p)f,’/"/)’—l

buﬂ\l.un&?ﬁrém

Hallitukﬁn puheenjohtaja’  ,” Hallituksen jasen

Tina Nyfors 2 Jaakko Henttonen
Hallituksen jasen Toimitusjohtaja
Tilinpdatosmerkintd

Suoritetusta tilintarkastuksesta on tan@én annettu kertomus.

/ 2023

PricewaterhouseCoopers Oy
Tilintarkastusyhteis6

Martin Grandell
KHT

15
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