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Nimi Alexandria Maltillinen

Morningstar-tähtiluokitus (29.02.2024) 

Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto

Kotimaa Suomi

Rahaston aloituspäivä 11.4.2011

Salkunhoitaja SEB

ISIN FI4000020672

Rahaston koko, MEUR (29.02.2024) 32,1

Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)

Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % OmaisuusluokkajakaumaOsuus %

Pohjois-Amerikka 47,0 Osake 23,9

Eurooppa 35,6 Korko 71,6

Suomi 13,3 Käteinen 4,4

Kehittyvät markkinat 4,1

YHTEENSÄ 100,0

Korkosijoitusten jakauma Osuus %

Investment Grade 32,1

Rahamarkkina 25,2

Valtionlainat 21,8

High Yield 20,9

YHTEENSÄ 100,0

Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka

Arvopaperi Osuus %

SEB Euro Short Rate Fund IC-Class FIN 18,0

SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 15,6

SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EUR 15,1

SEB Climate Focus High Yield Fund F EUR ACC 9,7

SEB Green Bond Fund IC EUR 7,9

SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 6,7

SEB US Exposure Fund IC (EUR) 6,6

Käteinen 4,4

SEB Hybrid Capital Bond R Acc EUR 3,1

SEB US Focus Core IC (USD) 2,3

YHTEENSÄ 89,6

Salkunhoitajan kommentti

ALEXANDRIA MALTILLINEN

Sijoitusmarkkinoilla on ollut käynnissä tuloskausi, joka on osoittautunut varsin hyväksi etenkin Yhdysvalloissa. Suurin osa yhtiöistä on jo raportoinut tilinpäätöksensä

Yhdysvalloissa, mutta Euroopassa reilu puolet on vielä raportoimatta. Osakemarkkinoilla sentimenttiä on ohjannut etenkin Yhdysvalloissa ja Euroopassa markkinoiden

varsin voimakas keskittyminen muutamien yhtiöiden varaan. Kotimaan osakemarkkinoilla tilanne on jatkunut vaisuhkona ja helmikuussa tuotto oli noin -2 %, joka selittyy

muun muassa tiettyjen toimialojen heikolla suoriutumisella ja yksittäisillä odotuksia heikommilla tulosjulkistuksilla.

Korkomarkkinoilla valtionlainojen tuottotasot ovat jälleen nousseet merkittävästi verraten viime vuoden loppupuolella nähtyyn laskuun. Koronleikkausodotuksien

siirtyminen kauemmas tulevaisuuteen sekä tuorein talousdata ovat vaikuttaneet korkomarkkinoihin nostaen pitkiä korkoja. Näin ollen Yhdysvaltain kymmenen vuoden

valtionvelkakirjan korko nousi helmikuussa peräti 35 korkopistettä ja Saksan vastaava nousi 25 korkopistettä. Myös yrityslainojen absoluuttiset tuottotasot ovat yhä

korkealla tasolla.

Helmikuussa makrotalouden aktiviteetti on jatkanut hieman alavireisenä, mutta merkkejä piristymisestä on jo alkanut ilmetä eri markkina-alueilta. Isossa kuvassa

päämarkkina-alueilta viime kuukausina raportoidut talousluvut ovat yllättäneet konsensusodotukset positiivisesti, vaikkakin yksittäisiä heikkouksia on yhä nähtävissä.

Yhdysvalloissa talous on yllättänyt positiivisesti jo pidemmän aikaa, mutta nyt myös euroalueelta raportoiduissa luvuissa on alkanut ilmenemään pieniä positiivisia

yllätyksiä, joskin vielä hyvin matalilta lähtötasoilta. Samoin Kiinasta raportoidut talousluvut ovat varovasti ylittäneet odotukset alkuvuoden aikana, indikoiden maltillista

talouden piristymistä.

Alexandria varainhoitorahastoihin (Maltillinen, Tasapainoinen, Tuottohakuinen, Maailma Osake) toteutettiin allokaatiomuutos helmikuun puolivälissä, jossa jatkoimme

Yhdysvaltain osakemarkkinoiden hajauttamista lisäämällä salkkuihin nk. value eli arvoyhtiöihin sijoittavan rahaston. Muutoksella haluttiin laajentaa altistumaa entistä

suurempaan osaa Yhdysvaltojen osakemarkkinaa, ennen kaikkea sellaisiin yhtiöihin, joiden kehityksen uskotaan olevan suotuisaa, mikäli Yhdysvaltojen talouskehitys jatkaa

yhtä hyvänä mitä viime aikoina on nähty ja mitä taloutta ennakoivat mittarit tällä hetkellä indikoivat.
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Sijoitusrahasto Alexandria Maltillinen on yhdistelmärahasto, joka sijoittaa varansa

pääsääntöisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
ja korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja

yhteissijoitusyritysten osuuksiin.

Rahaston tavoitteena on pitkällä aikavälillä pääoman arvonnousu hyvin hajautetulla

riskitasolla. Tavoitteeseen pyritään aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,
jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin sekä varainhoitajan näkemykseen

esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
makrotalouden näkymistä, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien

näkymistä.

Rahasto on tarkoitettu pitkäaikaiseen sijoittamiseen (yli 3 vuotta).

Alexandria Rahastoyhtiö Oy | Eteläesplanadi 22 A, 4. krs | FI-00130 Helsinki | Puh. 09 413 51352 | www.alexandria.fi
Tässä materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eikä niitä tule pitää sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkitä tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin tekemisessä on noudatettu huolellisuutta ja pyritty varmistumaan lukujen ja käytetyn datan oikeellisuudesta,

Alexandria Rahastoyhtiö Oy tai Alexandria Pankkiiriliike Oyj eivät vastaa siinä mahdollisesti olevista virheistä tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivätkä sijoittajat välttämättä saa takaisin alkuperäistä sijoitustaan. Rahaston virallinen
rahastoesite, KIID-avaintietoesite ja rahaston säännöt ovat saatavilla Alexandria Rahastoyhtiöstä ja verkkopalvelusta www.alexandria.fi.

Periodin tuotto:

43,4%

Osake
23,9

Korko
71,6

Käteinen
4,4


