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Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
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SEB Euro Short Rate Fund IC-Class FIN 18,0 ja korkoinstrumentteihin sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja
SEB Euro Bond Fund IC B-Class FIN 15,6 yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB Fund 5 - SEB Corporate Bond Fund EUR IC EUF 15,1
SEB Climate Focus High Yield Fund F EUR ACC 9.7 Rahaston tavoittgena on pitkéllléeikavallilll'id paaoman arvqnnous_u hyvin hajagtetulla
SEBG Bond Fund IC EUR 79 riskitasolla. Tavoitteeseen pyritdan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,
reen Son - un v ! jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin seka varainhoitajan nakemykseen
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 6,7 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
SEB US Exposure Fund IC (EUR) 6,6 makrotalouden nékymisté, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
Kateinen 4.4 nakymista.
SEB Hybrid Capital Bond R Acc EUR 3,1 Rahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 3 vuotta).
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Salkunhoitajan kommentti

Sijoitusmarkkinoilla on ollut kaynnissa tuloskausi, joka on osoittautunut varsin hyvaksi etenkin Yhdysvalloissa. Suurin osa yhtidista on jo raportoinut tilinpadatoksensa
Yhdysvalloissa, mutta Euroopassa reilu puolet on vield raportoimatta. Osakemarkkinoilla sentimenttia on ohjannut etenkin Yhdysvalloissa ja Euroopassa markkinoiden
varsin voimakas keskittyminen muutamien yhtididen varaan. Kotimaan osakemarkkinoilla tilanne on jatkunut vaisuhkona ja helmikuussa tuotto oli noin -2 %, joka selittyy
muun muassa tiettyjen toimialojen heikolla suoriutumisella ja yksittaisilla odotuksia heikommilla tulosjulkistuksilla.

Korkomarkkinoilla valtionlainojen tuottotasot ovat jélleen nousseet merkittavasti verraten viime vuoden loppupuolella néhtyyn laskuun. Koronleikkausodotuksien
siirtyminen kauemmas tulevaisuuteen seka tuorein talousdata ovat vaikuttaneet korkomarkkinoihin nostaen pitkia korkoja. Nain ollen Yhdysvaltain kymmenen vuoden
valtionvelkakirjan korko nousi helmikuussa perati 35 korkopistetté ja Saksan vastaava nousi 25 korkopistetta. Myds yrityslainojen absoluuttiset tuottotasot ovat yha
korkealla tasolla.

Helmikuussa makrotalouden aktiviteetti on jatkanut hieman alavireisend, mutta merkkeja piristymisesta on jo alkanut ilmeta eri markkina-alueilta. Isossa kuvassa
paamarkkina-alueilta viime kuukausina raportoidut talousluvut ovat yllattaneet konsensusodotukset positiivisesti, vaikkakin yksittaisia heikkouksia on yha nahtévissa.
Yhdysvalloissa talous on yllattényt positiivisesti jo pidemmaén aikaa, mutta nyt myds euroalueelta raportoiduissa luvuissa on alkanut ilmenemaan pienid positiivisia
yllatyksia, joskin viela hyvin matalilta lahtotasoilta. Samoin Kiinasta raportoidut talousluvut ovat varovasti ylittdneet odotukset alkuvuoden aikana, indikoiden maltillista
talouden piristymista.

Alexandria varainhoitorahastoihin (Maltillinen, Tasapainoinen, Tuottohakuinen, Maailma Osake) toteutettiin allokaatiomuutos helmikuun puolivélissa, jossa jatkoimme
Yhdysvaltain osakemarkkinoiden hajauttamista lisdadmalla salkkuihin nk. value eli arvoyhtidihin sijoittavan rahaston. Muutoksella haluttiin laajentaa altistumaa entista
suurempaan osaa Yhdysvaltojen osakemarkkinaa, ennen kaikkea sellaisiin yhtiihin, joiden kehityksen uskotaan olevan suotuisaa, mikéli Yhdysvaltojen talouskehitys jatkaa
yhta hyvana mité viime aikoina on néahty ja mita taloutta ennakoivat mittarit talla hetkelld indikoivat.
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