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ALEXANDRIA YRITYSKORKO ERIKOISSIJOITUSRAHASTO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitvs (24.5.2019 - 9.6.2025)

Nimi Alexandria Yrityskorko

Morningstar-tahtiluokitus (30.5.2025) * % % * 118 Rahasto: SR Indeksi:
Tyyppi Erikoissijoitusrahasto 14

Kotimaa Suomi
Rahaston aloituspaiva 24.5.2019
Salkunhoitaja Hahl, Wesanko
ISIN F14000375621
Minimimerkinta 1000 €
Merkinta- ja lunastuspalkkio 1%
Hallinnointi- ja sailytyspalkkio p.a. *) 0,70 %
Modifioitu duraatio (30.5.2025) 2,6
Juokseva tuotto (30.5.2025) 51%
Rahaston koko, MEUR (9.6.2025) 241 Rahaston nimi aikavalilla 24.5.2019 - 14.11.2023 oli Alexandria Vaihtoehtokorko Erikoissijoitusrahasto.
*) Lisaksi rahasto maksaa sijoituskohteena olevista rahasto-osuuksista perityt hallinnointi- ja sailytyspalkkiot. Indeksi = rahaston Morningstar-vertailuindeksi (Morningstar Global Core Bond TR Hedged EUR).
Sijoitusten jakauma Sijoitusten jakauma
Luokka Osuus % Rahamarkkina ja kateinen
High Yield -yrityslainat 60,2 53%
Investment Grade -yrityslainat 26,3 Vaihtoshtoiset___—
Vaihtoehtoiset korkosijoitukset 8,3 korkosijoitukse
Rahamarkkina ja kateinen 5,3 t..
YHTEENSA 100,0
Investment Grade
-yrityslainat High Yield -
26,3 % yrityslainat
60,2 %
Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % Alexandria Yrityskorko on kasvuosuusmuotoinen erikoissijoitusrahasto, joka
T - tarjoaa mahdollisuuden sijoittaa yrityslainoihin laajalla hajautuksella 1&hinna

S—Eankkl High Yield Eurooppa ESG Korko A 110 muiden sijoitusrahastojen ja korkosidonnaisten arvopapereiden kautta.
Aktia Corporate Bond+ D 89 Rahaston paaasiallisina sijoituskohteina ovat:
LahiTapiola Eurooppa High Yield ESG A 8.8 High Yield -vritvslai
Bluebay Investment Grade Bond | EUR gg  "HighYield -yrityslainat

« Investment Grade -yrityslainat
PIMCO US High Yield Bond Fund | EUR Acc 8,6
Evli Yrityslaina B 8.6 Lisdksi rahasto voi sijoittaa vdhdisemmassd ma&arin mm. vaihtoehtoisiin
Evli High Yield Yrityslaina B 6.6 korkosijoituksiin, rahamarkkinoille, valtionlainoihin sekd kehittyvien

— 9 - - y - markkinoiden lainoihin.

LahiTapiola Pohjoinen Yrityskorko ESG A 6,6
Aktia Nordic High Yield A 6,6 Rahasto on tarkoitettu pitk&aikaiseen sijoittamiseen (yli 3 vuotta).
Ironshield Credit Fund EUR A | 4,9 Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 79,2 1 ) e 4 5 6 7

- >

Pienempi riski Suurempi riski

Tyypillisesti Tyypillisesti

pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Salkunhoitajan kommentti (kehitys 26.2.2025 - 9.6.2025)

Alexandria Yrityskorko on tuottanut toimintansa alusta +15,0 %, joka on huomattavasti yli sen Morningstar-vertailuindeksin tuoton (-5,1 %) sekéa euroalueen yrityslainaindeksin tuoton
(+1,3 %) samalla aikavalilla. Liséksi rahaston volatiliteetti (36 kk: 2,0 %) on verrokkeihin ndhden poikkeuksellisen matala. Hyvasta pitkan aikavélin tuottokehityksestd ja alhaisesta
tuotonvaihtelusta johtuen rahaston riskikorjattu tuotto on pysytellyt suhteellisesti erittain hyvalla tasolla, josta konkreettisimpana osoituksena sille annetut nelja* Morningstar-tédhtea
(*per 30.5.2025). Tarkastelukaudella Alexandria Yrityskoron tuotto oli hieman pakkasen puolella (-0,6 %), kun samanaikaisesti rahaston Morningstar-vertailuindeksille kirjattiin -0,3 %:n
tuotto. Vuoden alusta rahasto on tuottanut +0,5 %. Rahaston allokaatiossa on ollut alkuvuoden ajan High Yield -ylipaino, ja vastaavasti Investment Grade -alipaino.

Tarkastelukaudella korkosijoituksien hinnoissa néhtiin suurta heiluntaa, kun presidentti Trumpin "Liberation Day" sytytti jo hyvan aikaa vahintaankin kytemistilassa olleen kauppasodan
ilmiliekkeihin. Yrityslainojen riskilisat seka euroalueella ettd Yhdysvalloissa raketoivat nopeasti ylos, kontribuoiden negatiivisesti seka High Yield- etta Investment Grade -yrityslainojen
markkinahinnoitteluun. Samanaikaisesti EUR-markkinakorot laskivat, pehmentden riskilisien nousun vaikutusta erityisesti euromé&araisissd |G-yrityslainoissa. Toisaalta USD-
markkinakorot nousivat huomattavasti niiden laskettua aluksi EUR-korkojen tavoin, kun sijoittajien luottamus USA:han alkoi rapautua. Euroalueella tilanne on sittemmin kutakuinkin
normalisoitunut seka riskilien ettd markkinakorkojen suhteen, mutta USA:ssa ollaan yrityslainojen korkotuottojen molempien osakomponenttien suhteen edelleen koholla olevaa
epavarmuutta heijastavilla tasoilla. Alexandria Yrityskorko onnistui hyodyntamaan rapakon takaisen tilanteen heti huhtikuun alussa ostamalla USD-maaraisiin HY-yrityslainoihin
sijoittavaa rahastoa akisti nousseilla tuottotasoilla, rahoittaen oston Iahinnd EUR-maaraisten |1G-yrityslainojen myynnilla.

Alexandria Yrityskorko on asemoitunut vallitsevassa sijoitusymparistossa hyvin. Inflaation kaannyttya selvalle lasku-uralle, keskuspankkien koronnostot ovat vaihtuneet jo useaksi
toteutuneeksi koronlaskuksi (euroalueella 8 x 0,25 % viimeisen 12 kk aikana). Tésta huolimatta yrityslainasijoittajat padsevat edelleen nauttimaan kilpailukykyisista tuottotasoista seka
absoluuttisesti ettd suhteessa muihin omaisuusluokkiin. Liséksi markkinakorkojen hienoisen laskun ollessa edelleen todenngkdisempaa kuin niiden merkittava nousu, niin pidemman
duraation kautta tuleva korkoriski on nakemyksemme mukaan rajattu. Houkuttelevan tuottopotentiaalin lisaksi Alexandria Yrityskoron kaltainen, kattavasti hajautettu ja yrityslainojen
luottoriskipreemioiden laajemman spektrin hyodyntava yrityslainarahasto kykenee toimimaan hajautuselementtind hyvin monenlaisessa sijoitussalkussa. Rahasto ei ole joustava
ainoastaan yrityslainojen luottoriskin suhteen (IG vs. HY), vaan se voi tarvittaessa myés muuttaa keskimaaraista duraatiotaan markkinatilanteen mukaan.

Alexandria Rahastoyhti6 Oy | Eteldesplanadi 22 A, 4. krs | FI-00130 Helsinki | Puh. 09 413 51352 | www.alexandria.fi
Tassa ma(erlaa\lssa esl(s(yl tiedot ovat luonteeltaan informatilvisia eikii nita tule pitéd sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin isuutta ja pyritty var lukujen ja kaytetyn datan
6 Oy tai ia Group Oyj eivit vastaa siina mahdollisesti olevista virheist3 tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperaista
sijoitustaan. Rahaston virallinen rahastoesite, KID-avaintietoasiakirja ja rahaston saannét ovat saatavilla Alexandria ja ww fi.




