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Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kateinen
Pohjois-Amerikka 41,6 19
Eurooppa 25,6
Suomi 13,5
Kehittyvat markkinat 13,2
Globaali 4.0
Japani 2,0
YHTEENSA 100,0
Osake
98,1

Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S!lj?lt'gj?ra'h_asto _Ale_xandrla _Maa_llma Qsake on_osakerah_asto, ]ok_a _sumt_taa varansa

paasaantdisesti toisten kotimaisten ja ulkomaisten maailmanlaajuisesti osakkeisiin
SEB Fund 1 SEB US Focus Core Fund ZC USD 13,2 sijoittavien sijoitusrahastojen rahasto-osuuksiin ja yhteissijoitusyritysten osuuksiin.
SEB USA Exposure F 13,2
SEB Europe Equity Fund IC Acc. EUR 10,6 Rahaston tavoitteena on pitkalla aikavélilla padoman arvonnousu hyvin hajautetulla
SEB Finland Optimized Exposure Fund IC 85 riskitasolla. Tavoitteeseen pyritaan aktiivisella salkunhoidolla ja rahastovalinnalla,

| | | | : jotka perustuvat kattavaan rahastoanalyysiin sekéa varainhoitajan néakemykseen

Ardan UCITS ICAV - B_arrow Hanley Global ESG Valt 6,7 esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden markkinoiden arvostuksesta,
Hermes US SMID Equity F USD Acc 6,6 makrotalouden nakymistd, korkotason muutoksista ja eri valtiontalouksien
SEB Emerging Markets Exposure Fund D EUR 6,5 nakymista.
SEB European Equity Small Caps IC (EUR) 6,2 Rahast tarkoitettu pitidaikai ioittami 6 .
SEB Finland Small Cap Fund IC 46 ahasto on tarkoitettu pitkaaikaiseen sijoittamiseen (yli 6 vuotta).
SEB Nordenfond E 3,7 Riski-tuottoprofiili
YHTEENSA 79,8 1 5 3 e 5 6 v

Pienempi riski Suurempi riski

Tyyplllisest Tyypillisest
Salkuﬂholtajan kommenttl pienemmat tuotot suuremmat tuotot

Geopolitiikka ja energian hinta nousivat maaliskuun alussa markkinoiden keskioon Yhdysvaltojen ja Israelin Iraniin kohdistuneiden iskujen sekd Hormuzinsalmen
sulkeutumiseen liittyvien huolien seurauksena. Tilanne korosti energiamarkkinoiden keskeisté roolia makrotalouden ajurina seka sitd, kuinka nopeasti geopoliittiset riskit
voivat heijastua inflaatio- ja kasvunakymiin globaalisti. Helmikuussa globaalin talouden kuva sailyi muuten paaosin vakaana, vaikka kasvun hidastuminen jatkui erityisesti
Yhdysvalloissa. Tyomarkkina osoitti pehmenemisen merkkejé ja kuluttajien odotukset pysyivét varovaisina, mutta selvia taantumasignaaleja ei nahty. Inflaatio hidastui
maltillisesti, vaikka kustannuspaineet ja tuottajahintojen nousu pitivat epavarmuutta ylla rahapolitiikan ja korkondkyméan suhteen.

Euroalueella kehitys oli kaksijakoista, kun teollisuudessa nahtiin varovaisia merkkeja pohjan muodostumisesta, mutta kuluttaja- ja palveluluottamus pysyivéat heikkoina.
Inflaation hidastuminen antaa EKP:lle liikkumavaraa, mutta kasvundkyma on edelleen hauras.

Kuukauden lopussa markkinoiden huomio siirtyi voimakkaasti geopoliittisiin riskeihin. Yhdysvaltojen ja Israelin iskut Iraniin nostivat energiamarkkinat keskioon ja lisésivat
epavarmuutta. Oljyn hinta nousi nopeasti, mutta palautui osittain hintapiikistd. Hormuzinsalmen merkitys korostui, ja mahdolliset héiriét globaalissa 6ljyvirrassa pysyvat
keskeisena riskina. Tarjontaa pyrittiin tasapainottamaan OPEC+:n tuotannon liséyksilla sek& spekulaatioilla strategisten varastojen vapauttamisesta.

Markkinareaktiot jaivat kuitenkin kokonaisuutena toistaiseksi melko maltillisiksi. Osakemarkkinoilla néhtiin rotaatiota, kun Yhdysvallat jéi jalkeen samalla kun Eurooppa ja
kehittyvat markkinat olivat vahvempia. Teknologiasektorilla korkeat odotukset lisésivat herkkyyttd pettymyksille. Korkomarkkinoilla pitkéat korot laskivat ja riskilisat
kasvoivat, miké heijasti varovaista riskinottoa.

Alexandrian varainhoitorahastoissa allokaatio pidettiin ennallaan. Osakkeet olivat lievassa ylipainossa, erityisesti Euroopassa, Japanissa ja kehittyvilla markkinoilla, joissa
arvostustasot ovat houkuttelevampia.
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