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ALEXANDRIA KEHI'TTYVAT MARKKINAT OSINKO

Rahaston perustiedot Rahaston arvon kehitys (31.12.2011 - 30.06.2025)

Alexandria Kehittyvat

Nimi Markkinat Osinko 185
Morningstar-tahtiluokitus (30.06.2025) * ok 175 Periodin tuotto:
Tyyppi UCITS-sijoitusrahasto 165 56,3%
Kotimaa Suomi 155
Rahaston aloituspaiva 27.6.20M 145
Salkunhoitaja SEB 135
ISIN F14000024930 152
Rahaston koko, MEUR (30.06.2025) 5,7 105
Sijoitusten jakauma Omaisuusluokkien jakauma (%)
Osakkeiden maantieteellinen jakauma Osuus % Kiteinen
Kehittyvat markkinat 100,0 3,7 sy

Osake

96,3

Rahaston 10 suurinta sijoitusta Rahaston sijoituspolitiikka
Arvopaperi Osuus % S.i.jgitusrahasto Alexanfiria“ .IA<eI'.1_iAttyvéAt Ma.rkkinat Osinkol on osgkerahasto,.joka
Polar Capital EM Stars | EUR Ac (perf) T8 reoaimaniasjusesti osakkelsin siortavien sjaitusraastojen rahesto-osuukain
JPM Greater China A (acc) USD 14,3 yhteissijoitusyritysten osuuksiin. Rahasto voi tehdad myds suoria osakesijoituksia
Seb Asienfond Ex Japan B USD 13,4 ja sijoittaa rahamarkkinasijoituksiin.
Hermes Global Emerging Markets F USD Acc 12,1
JPM Emerging Markets Small Cap A acc 1,5 Ra.haston ta\./oit.teena on p?tkéllé aikavéllill!;’f péé?n'?an arvonnousu hyvi.n
iShares EM Dividend UCITS ETF EUR Dist 6.8 varainhoitajan  nakemykseen esimerkiksi eri maantieteellisten alueiden
JPM Latin America Equity A (acc) USD 5,7 markkinoiden arvostuksesta, makrotalouden nakymisté, korkotason muutoksista
GS India Equity Portfolio | Acc EUR 52 ja eri valtiontalouksien nékymista.
Kateinen 3,7 ) o o . )
YHTEENSA 100,0 §§£.?ﬁ?oggritiﬁrk0|tettu pitk&aikaiseen siioittamiseen (yli 6 vuotta).
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Salkunhoitajan kommentti

Kesékuussa geopolitiikka nousi jalleen keskioon, kun Israel paatti tehda ennaltaehkaisevia iskuja Iraniin pelaten Iranin Iahestyvan ydinaseen kehittamista. Mydhemmin myos USA liittyi konfliktiin, jonka
jélkeen osapuolet kuitenkin paasivat nopeasti tulitaukoon. Konflikti vaikutti markkinoihin heti riskinottohalukkuuden laskun ja 6ljyn hinnan nousun muodossa, mutta 6ljyn hinta on tulitauon myé6ta
palautunut lahtotasolle. Tulitauon kestévyys ja Iranin ydinohjelman tila herattéavat edelleen epavarmuutta, mutta todennakoisesti konfliktin pahin vaihe on ohi. Huomio on siirtynyt siten takaisin
tulliepdvarmuuksiin, ja tdman lisdksi mm. Q2-tuloskauteen seka talousdatajulkaisuihin. Kokonaisuutena makrotalouden, geopolitiikan ja sijoitusmarkkinoiden ndkymat ovat edelleen epavarmoja, mutta
samalla arvostustasoissa on nahty merkittavaa tiukkenemista, jonka my6ta neutraali asemoituminen riskiin on nakemyksemme mukaan télla hetkella perusteltua.

Globaali makrotalouden kuva on kahtiajakautunut: Yhdysvaltain talous nayttaa hidastumisen merkkeja, toisaalta Kiinassa ja Euroopassa kasvukuva nayttaa hieman aiempaa paremmalta. Yhdysvaltojen
kasvukuvaa on viime aikoina rasittanut ennen kaikkea odotettua heikommat tiedot tyémarkkinoiden tilasta. Toukokuussa Yhdysvalloissa syntyi vield uusia tyopaikkoja 139 tuhatta, mutta samalla
aikaisempien kuukausien tydmarkkinatilastoja on revisioitu alas reilusti, ty6ttdmyyskorvaushakemukset ovat olleet nousussa, uusia tyépaikkoja on syntynyt lahinna toimialoilla, joilla palkkataso on
matalampi ja joilla valtaosa tyontekijoistéd tyoskentelee osa-aikaisesti, yritykset ovat olleet aiempaa pessimistisempia nakemyksista tyovoiman tarpeelle ja kotitaloudet ovat kokeneet uusien
tyopaikkojen saatavuuden olevan aiempaa matalammalla tasolla, mikéa on historiallisesti johtanut ty6ttdmyysasteen kohoamiseen.

Sijoitusmarkkinoilla paastiin kesékuussa kohtuullisiin osaketuottoihin. Riskipitoisissa omaisuusluokissa tuottokehitys on ollut huhtikuun pohjatasoilta vahvaa ja mm. osakemarkkinoilla ollaan nyt l&hella
huippuja niin tasojen kuin arvostusten nékdkulmasta. Kesékuussa globaaleilla osakemarkkinoilla paadyttiin euroméaaraisesti n. 1 %:n positiivisiin tuottoihin ennen kaikkea USA:n osakemarkkinan ja
suurten teknologiayhtididen siivittdmana. USA:n vahvaa kehitysta on kuitenkin merkittavasti syonyt euron jatkunut vahvistuminen suhteessa taalaan, euron vahvistuessa alkuvuoden aikana perati n. 13
%. Kehittyvilla markkinoilla paastiin kesdkuussa n. +2,5 %:n tuottoihin ja Euroopassa alkuvuodesta poiketen muita alueita heikompaan n. 1 %:n negatiiviseen tuottoon. Alexandria Kehittyvat Markkinat
Osinko -rahastossa ei tehty allokaatiomuutoksia kesékuussa.
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Tassa materiaalissa esitetyt tiedot ovat luonteeltaan informatiivisia eika niita tule pitaa sijoitusneuvontana taikka kehotuksena merkita tai lunastaa sijoitusrahasto-osuuksia. Vaikka raportin

on noudatettu

ta ja pyritty var lukujen ja kéytetyn datan oikeellisuudesta,

Alexandria Rahastoyhtié Oy tai Alexandria Group Oyj eivat vastaa siind mahdollisesti olevista virheista tai puutteista. Historiallinen tuotto tai kehitys ei ole tae tulevasta. Sijoitustuotteen arvo voi nousta tai laskea, eivatka sijoittajat valttamatta saa takaisin alkuperaisté sijoitustaan. Rahaston virallinen

rahastoesite, KlID-avaintietoesite ja rahaston s&annét ovat saatavilla

4 ja ver ww ia.fi.



